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متوسط
رتبه 

متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه 
عنوان

   جمعه   

۲۰ فوريه هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۱۹ فوريه ۱۸ فوريه ۱۷ فوريه ۱۶ فوريه ۱۳ فوريه

066883 113 067646 067785 067656 067774 067642 067372  SDR 0  دلار به67056

14491 (٢) 133 14298 14452 14296 14219 14251 14274 * 14384 ليره  انگليس

12362 (٣) 157 12556 12508 12575 12608 12651 12440 12349 دلار  كانادا

11606 (١) 057 11673 11556 11743 11776 11679 11612 11615 فرانك  سوييس

9104 (۵) 224 9308 9324 9429 9380 9235 9172 9195 ين  ژاپن

12908 (۴) 175 12683 12835 12670 12535 12601 12774 * 12865 يورو (پول واحد اروپايي) 

149515 113 147830 147525 147806 147550 147837 148430 SDR 149129 به دلار  

92594 499 97218 99690 98085 97265 96800 94250 93550 طلاي لندن (هراونس)

92745 589 98209 100540 97340 98020 96935 تعطيل 93780 طلاي  نيويورك (هر اونس)

4487 740 4155 4189 4199 3955 4103 4331 4481 نفت برنت انگليس 

3691 333 3814 4003 4018 3741 3493 تعطيل 3751 نفت پايه آمريكا

7976 616 7485 7366 7466 7556 7553 تعطيل DOW-30 7850 (بورس وال ا ستريت ) 

7850 343 7581 7416 7558 7534 7646 7750 NIKKEI-225 7779 (بورس توكيو )  

4505  668 4204 4015 4215 4205 4217 4367 DAX-30 4413 (بورس فرانكفورت)

4229 503 4017 3889 4018 4007 4034 4135 FTSE-100 4190 ( بورس لندن)

شماره ۴۹ ر*  هر واحد به دلار آمريکا
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ن (آخر وقت بازار نيويورک ) نمودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپ
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  بسمه تعالي 

  

   آمريکا- ١

  

  نوسانات دلار-الف

ــر تمــام ارزهــاي عمــده مــورد بررســي    متوســط ارزش . تقويــت شــد، در هفتــه گذشــته دلار در براب

ليــره انگلــيس ، يــورو و يــن دلار در هفتــه مــذکور نــسبت بــه متوســط ارزش آن در هفتــه مــا قبــل در برابــر 

بــه نرخهـاي آخــر وقــت بــازار  . ، افــزايش داشــت   درصـد ٢٤/٢ درصــد و ٧٥/١ درصــد ، ٣٣/١ژاپـن ، بترتيــب  

ــدوده   ــر دلار در محـ ــته هـ ــه گذشـ ــورک ، در هفتـ ــدوده  ٧٢/٩١-٢٩/٩٤ نيويـ ــورو در محـ ــر يـ ــن و هـ    يـ

  .  دلار در نوسان بود ٢٥٣٥/١-٢٨٣٥/١ 

ــأثير    ــدتاً تحــت ت ــانات دلار عم ــه گذشــته نوس ــاير  در هفت ــا و س ــشره در آمريک ــصادي منت ــام اقت ارق

ــنعتي    ــده ص ــشورهاي عم ــاي       ک ــه دورنم ــسبت ب ــاري ن ــدي اعتب ــه بن ــسات رتب ــشدار مؤس ــرد، ه    عملک



 ٢

اروپــاي شــرقي ، برنامــه دولــت آمريکــا بــراي کمــک بــه بــازار مــسکن ، احتمــال کمــک مــالي بــه کــشورهاي 

 در بيانيـه اجـلاس پايـان هفتـه مـا قبـل خـود                ۷گـروه   . اروپاي شرقي و برخـي از عوامـل ديگـر قـرار داشـت               

، ايـن امـر ظـاهراً بـه مفهـوم عـدم مخالفـت آنـان بـا ادامـه ترقـي يـن                         .  يـن نکـرد      اشاره اي به ترقي بي رويه     

 درصــدي توليــد ناخــالص داخلــي ۳/۳ارقــام منتــشره در روز دوشــنبه نيــز حکايــت از کــاهش   . تفــسير شــد

ايــن کــاهش ، شــديدترين کــاهش در نــوع خــود از زمــان . ژاپــن در ســه ماهــه چهــارم ســال گذشــته داشــت 

انتـشار ايـن ارقـام موجـب فـرار سـرمايه هـا بـه سـوي          .  مـيلادي بـه بعـد مـي باشـد       ۱۹۷۴بحران نفتي سال    

ــا  همچنــين در روز د. يــن و دلار بــه عنــوان مــأمن ســرمايه گــذاري شــد   وشــنبه رئــيس بانــک مرکــزي اروپ

وي همچنـين گفتـه بودکـه بانـک مرکـزي           . بـسيار نامـساعد اسـت       منطقـه يـورو      کـه اوضـاع اقتـصادي        گفت

ادامــه کــاهش ، احتمــال ايــن اظهــارات . تي جهــت تقويــت فعاليــت هــاي اقتــصادي باشــد بايــد آمــاده اقــداما

از .  درصــد در مــاه مــارس را تقويــت کــرد ۵/۱ درصــد در حــال بــه ۰/۲نــرخ بهــره کليــدي منطقــه يــورو از 

ــر  ــنبه ســوي ديگ ــه ش ــاري  در روز س ــدي اعتب ــه بن ــه   S&Pمؤســسه رتب ــاهش رتب ــال ک ــه احتم ــسبت ب  ن

 نـسبت بـه اوضـاع مـالي کـشورهاي اروپـاي شـرقي و              ايـن امـر نگرانيهـا     . شدار داد    ه ـ بدهيهاي دولتي اوکراين  

 ،  ۷همچنـين در بيانيـه پايـان هفتـه مـا قبـل گـروه                . عواقب آن بر بانک هـاي اروپـاي غربـي را تـشديد کـرد                

ز مـوارد مـذکور ، سـبب شـد تـا در رو            . اشاره اي به ضعف بي رويه ليـره در برابـر سـاير ارزهـا نيـز نـشده بـود                      

در روز سـه شـنبه مؤسـسه    . دوشنبه دلار در برابر يـن کـاهش و در برابـر يـورو و ليـره انگلـيس افـزايش يابـد               

 بانــک هــاي اروپــاي شــرقي و بانــک اعــلام کــرد Moody's Investor Servicesرتبــه بنــدي اعتبــاري 

 روز مؤسـسه  در همـان . هاي مادر آنان در اروپـاي غربـي بـا خطـر کـاهش رتبـه اعتبـاري مواجـه مـي باشـند                

 نيـز اعـلام کـرد کـه مـشکلات فزاينـده بانـک هـاي غربـي در          Standard & Poor'sرتبـه بنـدي اعتبـاري    

تأمين منابع مـورد نيـاز بانـک هـاي اروپـاي شـرقي ، رتبـه اعتبـاري هـر دوي آنـان را در معـرض خطـر قـرار                                

 بـانکي اروپـاي     مهمتـرين بانـک هـاي غربـي کـه در طـي سـالهاي اخيـر قـسمت عمـده از بخـش                        . استداده  

  :  تملک خود در آورده اند به شرح زير مي باشد بهشرقي را 



 ٣

  ميزان دارائي در اروپاي شرقي  مليت بانک  نام بانک

Uni Credit / Bank Austria  ميليارد يورو٧/١٠٠   اطريش–ايتاليا   

Raiffeisen International ميليارد يورو٧/٧٢  اطريش   

Erste Group Bank ميليارد يورو١/٧٢  اطريش  

Societe General ميليارد يورو٨/٥٩  فرانسه   

KBC  ميليارد يورو٨/٥٥  بلژيک   

OTP ميليارد يورو٧/٣٨  مجارستان   

Intesa Sanpaolo ميليارد يورو٤/٣٤  ايتاليا   

Swedbank ميليارد يورو٥/٢٧  سوئد   

ING ميليارد يورو٥/٢٦  هلند   

Citibank ميليارد يورو٣/٢٥  آمريکا   

Bayen LB/Hypo Group  ميليارد يورو٢/٢٥   اطريش–آلمان   

Commerzbank ميليارد يورو٢/٢٣  آلمان   

  

همانطوريکه در فهرسـت بـالا مـشاهده مـي شـود بانکهـاي بـزرگ فعـال در اروپـاي شـرقي بـه اسـتثناي سـه                             

انـک هـاي    بـه همـين دليـل کـاهش رتبـه اعتبـاري ب            . بانک ، بقيـه مليـت کـشورهاي منطقـه يـورو را دارنـد                

منطقـه يـورو را     اروپاي شرقي و بانک هـاي مـادر آنـان ، مـي توانـد نگرانـي نـسبت بـه وضـعيت بانـک هـا در                             

ــد  ــشديد نماي ــرف. ت ــان  از ط ــت آلم ــنبه دول ــر در روز چهارش ــا ،   ،  ديگ ــردن بانکه ــي ک ــراي مل ــانوني را ب ق

 مــيلادي بــا ۲۰۰۸آلمــان نيــز اعــلام کــرد کــه در ســال  Commerz bankدر همــان روز . تــصويب کــرد 

 کــرد کــه توليــد ناخــالص پــيش بينــيدولــت روســيه نيــز در روز ســه شــنبه . زيــان شــديدي مواجــه گرديــد 

ايـن در حـالي اسـت کـه در طـي چنـد              .  درصـد کـاهش يابـد        ۲/۲ مـيلادي    ۲۰۰۹داخلي اين کشور در سـال       



 ٤

اد ايــن  نيــز اقتــص۲۰۰۸ درصــد رشــد داشــته اســت حتــي در ســال ۶-۷ســال اخيــر اقتــصاد روســيه ســالانه 

نگرانـي نـسبت بـه دورنمـاي اقتـصادي روسـيه و تـرس از نـاتواني شـرکتهاي                    .  درصد رشـد داشـت       ۶/۵کشور  

 ميليـارد دلار از بـدهيهاي خـارجي خـود ، سـبب شـد تـا بـراي اولـين بـار در                         ۵۰۰اين کـشور در بازپرداخـت       

ــته   ــال گذش ــته ،   Standard&Poor's وده س ــال گذش ــامبر س ــاه دس ــاه فوFitch در م ــال   در م ــه س ري

 ۳/۱ي روسـيه حـدود   ل ـتوليـد ناخـالص داخ    . جاري ، رتبه اعتبـاري بـدهيهاي دولتـي روسـيه را کـاهش دهـد                 

بـه همـين دليـل مـشکلات        .  روسـيه بـه اروپـا بـيش از آمريکـا اسـت               يوابستگي اقتـصاد  . تريليون دلار است    

مـوارد مـذکور بـه      . مايـد   اقتصادي روسيه بـه اقتـصاد منطقـه يـورو بـيش از اقتـصاد آمريکـا زيـان وارد مـي ن                      

ــه     ــلام برنام ــنبه و اع ــن در روز چهارش ــي ژاپ ــر داراي ــتعفاي وزي ــراه اس ــا  ۲۷۵هم ــت آمريک ــارد دلار دول  ميلي

 يـن و برخـي از ارزهـاي    ، ، سـبب تقويـت دلار در برابـر يـورو         خانـه هـاي در رهـن      براي جلوگيري از مـصادره      

پنجــشنبه نگرانــي نــسبت بــه ضــعف شــديد در روز  .عمــده ديگــر در روزهــاي ســه شــنبه و چهارشــنبه شــد 

در ايـن روز  . اقتصادي ژاپـن و کـاهش محبوبيـت دولـت ايـن کـشور ، سـبب ترقـي دلار در برابـر يـن گرديـد                

، گفــت در صــورتيکه يکــي از اعــضاي منطقــه يــورو بــا مــشکل   Peer Steinbrueckوزيــر دارايــي آلمــان 

ــه رو شــود ، ســاير کــشورهاي عــضو ممکــن اســت اجبــار   ــه آن کمــک نماينــد مــالي رو ب برخــي از ايــن . اً ب

در روز جمعـه    . اظهارات را دليـل بـر تمايـل آلمـان بـراي کمـک بـه کـشورهاي اروپـاي شـرقي تلقـي کردنـد                           

 در بــرلين ، وزيــر خارجــه آلمــان تأييــد کــرد کــه تــصميم ۲۰در قبــل از شــروع اجــلاس روز يکــشنبه گــروه 

در روز جمعـه شـايعاتي      . و ، شـروع شـده اسـت         گيري در مورد کمـک بـه کـشورهاي بحـران زده منطقـه يـور               

مـوارد مـذکور موجـب ضـعف        . مبني بر احتمال ملي کردن برخـي از بانـک هـاي بـزرگ آمريکـا منتـشر شـد                     

ــورو و برخــي از ارزهــاي عمــده ديگــر در روزهــاي پنجــشنبه و جمعــه گذشــته شــد    ــر ي در روز . دلار در براب

 تريليــون دلار از ذخــاير ارزي ايــن ۰/۲ونــي از حــدود چهارشــنبه دولــت چــين اعــلام کــرد کــه بطــور روز افز

ــارج        ــي در خ ــرکتهاي چين ــت ش ــدوده فعالي ــعه مح ــي و توس ــصاد داخل ــد اقت ــت از رش ــراي حماي ــشور ب ک

 دراز مـدت انـرژي و مـواد         تـأمين دولت چين بـا ايـن سـرمايه گـذاريها تـا حـدود زيـادي                 . استفاده خوهد کرد    



 ٥

تـصميمات  فقـط در روزهـاي اخيـر برخـي از           . ين خواهـد کـرد      اوليه براي کارخانـه هـاي ايـن کـشور را تـضم            

  : که با استفاده از ذخاير ارزي چين صورت گرفت به شرح زير مي باشد سرمايه گذاري

ــازي    - ــوم س ــي آلوميني ــرکت دولت ــدود   Chinalcoش ــت ح ــصميم گرف ــين ت ــارد ۵/۱۹ چ  ميلي

ــرکت  ــنگ آ    Rio Tinto Ltdدلار در ش ــده س ــد کنن ــزرگ تولي ــرکت ب ــومين ش ــن ، ، س ه

  . سرمايه گذاري کند 

ــا پرداخــت Minmetalشــرکت دولتــي  - ــراي۷/۱ چــين ب  خريــد ســهام شــرکت  ميليــارد دلار ب

ــتراليايي ــت    OZ Minerals Ltd اس ــده روي ، موافق ــد کنن ــزرگ تولي ــرکت ب ــين ش  ، دوم

 . کرد 

ــي   - ــک دولت ــک وام   China Development Bankبان ــاي ي ــا اعط ــين ، ب ــارد ۲۵ چ  ميلي

ايـن وام بايـد بـه صـورت نفـت بـه چـين بازپرداخـت                 .  روسي موافقـت کـرد       دلاري به دو شرکت   

  . شود 

  اســتراليا  Fortescue Metal Group فوريــه شــرکت اســتراليايي   ۱۸در روز چهارشــنبه  -

ــن   (  ــنگ آهـــ ــده ســـ ــد کننـــ ــا  ) توليـــ ــذاکره بـــ ــشغول مـــ ــه مـــ ــلام کردکـــ   اعـــ

 China Investment Group  )    لاري  ميليــارد د۲۰۰شــرکت ســرمايه گــذاري دولتــي

  . در مورد فرصتهاي سرمايه گذاري مي باشد ) چين 

روي آوردن چــين بــه چنــين ســرمايه گــذاريهايي بــه مفهــوم خــروج تــدريجي قــسمت قابــل تــوجهي از   

ايـن امـر مـي توانـد تـأثيرات منفـي قابـل              . سرمايه هاي اين کـشور از اوراق قرضـه دولتـي آمريکـا اسـت                

  .  سال هاي آينده باقي بگذارد  لاًتوجهي بر ارزش دلار در ماهها و يا احتما

  

  

  



 ٦

  پولي داخلي بازار  –ب

بــا توجــه بــه ضــعف شــديد اقتــصاد آمريکــا و منفــي بــودن رشــد تــورم ، بــه احتمــال بــسيار زيــاد نــرخ بهــره 

  . درصد بلاتغيير باقي خواهد ماند ۰-۲۵/۰کليدي وجوه فدرال درماههاي آينده در سطح 
  

 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي به 

  ژانويه٣٠
متوسط هفته منتهي 

  فوريه٦به 
متوسط هفته منتهي 

  فوريه١٣به 
متوسط هفته منتهي 

  فوريه٢٠به 

 1179 1236 1231 125 دلار آمريکا

 2117 2035 1973 1899 وروي

 0679 0662 0643 0634 ن ژاپني

 217 215 208 207 سيره انگليل

  

  

   اقتصاد داخلي -ج

 ميليـارد دلار در مـاه       ٣/٦١طبق ارقام منتشره در هفته گذشته ، خالص جريـان سـرمايه بـه آمريکـا از                  

افزايش خريد اوراق قرضه دولتي و غير دولتي آمريکا ،          .  ميليارد دلار درماه دسامبر افزايش يافت        ٠/٧٤نوامبر به   

خالص جريان سـرمايه بـه آمريکـا در مـاه دسـامبر بـيش از                .  به آمريکا بود     از علل اصلي افزايش جريان سرمايه     

 به  ،حجم عظيمي از سرمايه هاي خارجيان       .  ميليارد دلاري همان ماه اين کشور بوده است          ٩/٣٩کسري تجاري   

  در اوراق قرضه دولتي آمريکا سرمايه گذاري شده،صورت ذخاير ارزي کشورها و يا سرمايه هاي بخش خصوصي         

پـايين    اين سرمايه گذاريها سبب مي شود تا دولت آمريکا بتواند کسري بودجه خود را با نرخ بهـره نـسبتاً                   . است  

آمريکـا  کل سرمايه گذاري برخي از مهمترين کشورهاي سرمايه گذار در اوراق قرضـه دولتـي              . تأمين مالي نمايد  

  : در ماههاي اکتبر ، نوامبر و دسامبر به شرح زير مي باشد 
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  ارقام به ميليارد دلار

  دسامبر  نوامبر  اکتبر  نام کشور

  ٢/٦٩٦  ٩/٦٨١  ٩/٦٥٢  چين

  ٣/٥٧٨  ٥/٥٧٧  ٠/٥٨٢  ژاپن

  ٩/٣٥٥  ٥/٣٥٦  ٢/٣٥٧  انگليس

  ٣/٢١٣  ٨/٢٢٠  ٣/٢١٩  ∗مراکز بانکي کارائيب

  ٠/١٩٧  ٠/١٩٨  ٦/١٨٧  کشورهاي صادرکننده نفت

  ٥/١٢٠  ٦/١٢٩  ٥/١٣٤  برزيل

  

ممکن است در ماههاي آينـده تمايـل          وم و شديد کسري بودجه دولت آمريکا ،       البته با توجه به رشد مدا     

حتي احتمال دارد برخي از کشورها نظيـر چـين ، ذخـاير             . به سرمايه گذاري در اوراق قرضه دولتي کاهش يابد          

 ن و  صـرف سـرمايه گـذاري مـستقيم در معـاد           ارزي خود را از اوراق قرضه آمريکا بتدريج خارج نماينـد و آن را             

 درصد کاهش ماهانه در ماه دسامبر سال        ٤/٢توليدات صنعتي آمريکا پس از      . کارخانجات ساير کشورها بنمايند     

نـرخ بهـره    .  درصد کاهش يافـت      ٠/١٠ درصد و بطور سالانه      ٨/١گذشته ، در ماه ژانويه سال جاري بطور ماهانه          

  درصد در ماه دسامبر همان سال ،       ٣/٧٣ و   ٢٠٠٨ درصد در ماه ژانويه      ٠/٨١ ازبرداري از ظرفيت توليدي صنايع      

ادامه کاهش نرخ بهره برداري ظرفيت توليدي ، مي توانـد  .  درماه ژانويه سال جاري کاهش يافت        درصد ٠/٧٢به  

خانه هاي شروع به ساخت به نرخ سالانه پس         . ادامه توليد در بسياري از مراکز توليدي را با مشکل مواجه نمايد             

 نسبت به ماه ما قبـل        جاري ماهانه در ماه دسامبر سال گذشته ، در ماه ژانويه همان سال            درصد کاهش    ٥/١٤از  

  .  هـزار دسـتگاه رسـيد        ٤٦٦ درصد کاهش يافت و بـه سـطح          ٢/٥٦ درصد و نسبت به ماه مشابه سال قبل          ٨/١٦

  
                                                 

  ∗ شامل باهاما ، برمودا ، جزاير کيمن ، آنتيل هلند و پاناما  
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 کـاهش  موجـب  ناتواني صاحبان مسکن در بازپرداخت اصل و فرع بدهيها و به تبع آن مصادره خانه هـاي آنهـا ،       

همين امر در کاهش شديد خانه هاي شروع به ساخت ، در ماههـاي              .  مسکن در بازار گرديده است       قيمتشديد  

 براي توقف مـصادره     ي ميليارد دلار  ٢٧٥در روز چهارشنبه گذشته دولت آمريکا برنامه اي         . اخير بسيار مؤثر بود     

يت ، مي تواند تا حدودي از سير نزولي قيمـت در بخـش   اين برنامه در صورت موفق. ارائه داد در رهن   خانه هاي   

کاهش هاي مداوم قيمت مسکن ، از علل اصلي قصور در پرداخت وامهـاي رهنـي و بـه تبـع آن                      . مسکن بکاهد   

  . بحران مالي در آمريکا و ساير نقاط جهان بوده است 

  
 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

ماه               شاخصهای    
 قتصادیا

 ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه

 48 51 55 55 55 57 61 61 65 68 72 76 )به درصد(نرخ بيکاری

 617 565 605 592 588 6131 5908 5656 5719 416 399 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه
  

 07 02 07 02 03 03 01 41 15 06 2صنعتی  توليدات ماهانه غييراتدرصدت
  

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

4 4 39 42 50 56 54 49 37 11 01 
  

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٨سه ماهه چهارم  ٢٠٠٨سه ماه سوم ٢٠٠٨سه ماهه دوم  سه ماهه اول
 09 28 05 38 )به درصد(
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ن (آخر وقت بازار نيويورک ) نمودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپ
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دلار آمريکا

ين ژاپن

   منطقه يورو- ۲

   نوسانات يورو-الف

ــورد بررســي    ــاي م ــام ارزه ــر تم ــورو در براب ــته، ي ــه گذش ــضعيف   در هفت ــن ت ــن ژاپ ــتثناي ي ــه اس  ب

ــد ــورو در . گردي ــط ارزش ي ــل      متوس ــا قب ــه م ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت    براب

ــاهشدرصــد  ٧٥/١ ــت ک ــورو در     .  ياف ــر ي ــته ه ــه گذش ــورک ، در هفت ــازار نيوي ــت ب ــان وق ــاي پاي ــه نرخه ب

  . دلار معامله گرديد ٢٥٣٥/١-٢٨٣٥/١محدوده 

ــأ      ــت ت ــده تح ــور عم ــته ، بط ــه گذش ــي هفت ــورو ط ــانات ارزش ي ــانکي،  ثير نوس ــش ب ــعيت بخ  وض

مؤسـسه رتبـه   شـنبه   در روز دو.شـت قـرار دا  نوسانات بازار سـهام ، معـاملات سـوداگرانه و برخـي مـوارد ديگـر               

 هــشدار داد کـه ممکــن اسـت بــدليل مـسائل مربــوط بـه اســتمهال وامهـا، رتبــه اعتبــاري اوراق       S&Pبنـدي  

برخـي  در   کـاهش رتبـه اعتبـاري         هـم  پـيش از ايـن    . دولتي در اوکـراين را موردتجديـدنظر نزولـي قـرار دهـد            

ي بـزرگ فعـال در ايـن منطقـه دچـار نگرانـي              کشورهاي شـرق اروپـا رخ داده بـود و بـه همـين دليـل بانکهـا                 

ــاني ســال گذشــته    . شــدند ــود کــه اقتــصاد ژاپــن در ســه ماهــه پاي گــزارش منتــشره اي نيــز حــاکي از آن ب

ايـن مـوارد بـه ريـسک گريـزي در بازارهـاي مـالي               . ميلادي با افت شـديد و کـم سـابقه اي مواجـه شـده بـود                



 ١٠

ــو     ــت نم ــايي اف ــهام اروپ ــاخص س ــدنبال آن ش ــه ب ــن زد ک ــدي   . ددام ــه بن ــسه رتب ــنبه مؤس ــه ش در روز س

Moody's منــاطق ازديگــر دن اوضــاع اقتــصادهاي نوظهــور اروپــايي شــ  اعــلام کــرد کــه احتمــال وخــيم تــر

بيشتر اسـت و همـين مـي توانـد موجـب افـت رتبـه اعتبـاري بانکهـاي شـرق اروپـا و شـرکاي غـرب اروپـايي                   

شـنبه بـر نگرانيهـا نـسبت بـه اوضـاع ايـن بخـش                گزارشـهاي مـالي بانکهـاي اروپـايي در روز چهار          . آنان شـود  

ــزود ــسوي  .اف ــک فران ــاني    Societe Generale بان ــک آلم ــه بان ــود، درحاليک ــزارش نم ــدکي را گ ــود ان  س

Commerzbank ــدي ــک هلن ــدند ING و بان ــه ش ــان مواج ــا زي ــد .  ب ــز  رون ــهام ني ــصهاي س ــي شاخ نزول

در . ر ســه روز اول هفتــه کــاهش پيــدا نمــودبنابــه دلايــل يادشــده، ارزش يــورو در برابــر دلار د. ادامــه داشــت

ــانکي      ــه وضــعيت بخــش ب ــسبت ب ــر ن ــه دليــل نگرانيهــاي اخي ــاي شــرقي کــه ب روز پنجــشنبه ارزهــاي اروپ

ازسـوي ديگـر، انتـشار پـاره اي گزارشـهاي مـالي بهتـر از انتظـار                  . کاهش يافته بودنـد، تاحـدي تقويـت شـدند         

.  بنابـه دلايـل فـوق يـورو در برابـر دلار تقويـت شـد                .ازسوي برخي شرکتها موجب تقويـت بـازار سـهام گرديـد           

در اوايــل روز جمعــه بوقــت بــازار لنــدن، ادامــه نگرانيهــا نــسبت بــه بخــش بــانکي بــر يــورو فــشار نزولــي وارد 

ــرد ــاي   . ک ــن روز ســخنان آق ــاملات اي ــه مع ــا در ادام ــشر  Steinmeierام ــان، منت ــور خارجــه آلم ــر ام  ، وزي

راههـاي ممکـن بـراي کمـک کـشورهاي قـويتر بـه کـشورهاي ضـعيف                  گرديد که گفتـه بـود فراينـد بررسـي           

پــيش از ايــن اظهــارات وي، وزيــر اقتــصاد آلمــان نيــز از بررســي تــدابير  . تــر منطقــه يــورو آغــاز شــده اســت

ايـن سـخنان تاحـدي      . ممکن براي نجات اقتصاد برخـي کـشورهاي منطقـه يـورو سـخن بـه ميـان آورده بـود                    

 برگـشت نمـوده و درپايـان ايـن          يـورو  آورد و سـبب شـد کـه رونـد نزولـي              در بازار ارز لندن خوشبيني بوجـود      

  .  در برابر دلار نسبت به زمان مشابه در روز قبل تغيير چنداني نشان ندهداين ارزي برروز نرخ برا
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   بازار پولي  –ب 

ارقــام اقتــصادي منتــشره مربــوط بــه دو بخــش کارخانــه اي و خــدمات در هفتــه گذشــته مؤيــد ادامــه    

بــرهمين اســاس بــسياري از تحليــل گــران  انتظــار دارنــد کــه .  در منطقــه يــورو مــي باشــدييت رکــودوضــع

 درصـد کـاهش داده و آن   ٥/٠نـرخ بهـره کليـدي را    ) مـاه مـارس   (بانک مرکزي اروپـا در نشـست آينـده خـود            

  .  درصد برساند٥/١را به 

  

   وضعيت اقتصادي-ج 

ــورو از   ــه ي ــ٨/٥کــسري حــساب تجــاري منطق ــارد ي ــه  ميلي ــوامبر ب ــاه ن ــاه ٧/٠ورو در م ــورو در م ــارد ي  ميلي

 درمــاه دســامبر و ٨/١١٣ ميليــارد يــورو در مــاه نــوامبر بــه ٢/١٢٠ميــزان صــادرات از . دســامبر کــاهش يافــت

همانگونــه کــه ملاحظــه مــي شــود در .  ميليــارد يــورو کــاهش پيــدا کــرد٥/١١٤ بــه ٠/١٢٦ميــزان واردات از 

ــامبر صــادرات و واردات بطــور   ــاه دس ــاهش صــادرات    م ــزان ک ــا مي ــد ام ــاهش مواجــه شــده ان ــا ک ــان ب   توأم

کمتــر بــوده و همــين ســبب بهبــود تــراز تجــاري در ايــن مــاه  )  درصــد١/٩(از کــاهش واردات )  درصــد٣/٥(

 ميليـارد   ١/٣٢بـه ميـزان     تجـاري    بـا کـسري      ٢٠٠٨سـال   کـل   همچنين اقتـصاد منطقـه يـورو در         . شده است 

ــال    ــه در س ــد در حاليک ــه گردي ــورو مواج ــود   ٨/١٥ از ٢٠٠٧ ي ــوردار ب ــازاد برخ ــورو م ــارد ي ــاخص .  ميلي ش

 درمـاه فوريـه کـاهش پيـدا کـرد در      ٢/٣٦ درمـاه ژانويـه بـه    ٣/٣٨فعاليت بخـش کارخانـه اي منطقـه يـورو از            

ــه    ــالغ گــردد٥/٣٨حاليکــه پــيش بينــي مــي شــد ايــن شــاخص درمــاه فوريــه ب شــاخص فعاليــت بخــش .  ب

ميـزان پـيش بينـي شـده بـراي          .  درمـاه فوريـه تنـزل پيـدا نمـود          ٩/٣٨ در ماه ژانويـه بـه        ٢/٤٢خدمات نيز از    

ارقــام مــاه فوريــه بــراي هــر دوشــاخص ذکرشــده پــايين تــرين رقــم .  بــود٤/٤٢ايــن شــاخص در مــاه فوريــه 

  .تاريخي آنها مي باشد
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو

 ٢٠٠٨سال   

ماه                        شاخصهای    
 اقتصادی

 ژانويه دسامبرنوامبر  اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس

 71 72 73 74 74 75 76 77 79 8 )به درصد(نرخ بيکاری
  

 217 357 729 0 363 1410 660 067 738 095 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه
  

 060 088 19 01 02 08 18 17 22 24 18 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت مصرف 
 )به درصد(کننده

36 33 37 40 40 38 36 32 21 16 11 

سه ماهه  ٢٠٠٨سه ماهه سوم ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول 
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی               چهارم

 )به درصد(
21 14 06 12 
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  ژاپن-٣
  

 نوسانات ين-الف

متوسط ارزش ين در برابر دلار در       .  گرديد تضعيفدر هفته گذشته، ين ژاپن در برابر تمام ارزهاي عمده           

به نرخهاي پايان وقت بازار نيويـورک،       .  درصد کاهش يافت   ٢٤/٢هفته قبل نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل          

  . ين معامله گرديد٧٢/٩١-٢٩/٩٤هفته گذشته هر دلار در محدوده در 

در روم، حداقل  (G7)  بزرگ جهاني هفت کشور صنعتي بانکهاي و روساييران دارايان اجلاس وزيبا پا

ن و ادامـه    ي چ ـ ي، از اقدامات مال   يانيه پا يانيدر ب .  در بر نداشت   ينتيجه خاص ،  يت مبادلات ارز  يدر خصوص وضع  

ا ي ـو   بـه کـاهش ارزش پونـد   ين کشور استقبال شد اما نکته جالب توجه آنکه، اشـاره ا يا ياف ارزاست انعطيس

سه ماهه چهارم اعـلام شـد و     (GDP)ياقتصاد زان رشدي در ژاپن، مروز دوشنبه .دين ژاپن نگرديد يت شديتقو

ن کـشور از  ي ـ ايد ناخـالص داخل ـ ين رشد تولين ترييد که پايرسدرصد  -٣/٣به رقم  زان با کاهش مجددين ميا

 ـي ـن ميو کمتر ١٩٧٢ سال    محـسوب  ي بحـران اقتـصاد  يط فعل ـيدر شـرا  ي صـنعت ير کـشورها ين سـا يزان در ب

   يرغم مخالفتهـا ي ـعل کـا، ي دولـت آمر ي محـرک اقتـصاد  ياردي ـلي م٧٨٧، طـرح   ماقبـل روز جمعـه  ..مـي شـود  

            نوسانات ين در برابر دلار و يو رو  (آخر وقت بازار نيويورک )
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لازم به ذکـر اسـت کـه    . ديب رسيکا به تصويآمر خواهان به آن بود، در کنگرهي جمهوري که از سويسرسختانه ا

ازارهـاي ارز بـه   در روز سـه شـنبه ب  . تعطيل بودند در روز دوشنبه  س جمهور يکا به مناسبت روز رئ    ي آمر يبازارها

مـت  يا بـا افـت ق  ي سهام منطقـه آس ـ يبودند اما بازارها الات متحده، آرام و کم تحرکي اقبللات روز يتعط دليل

ک روز حرکت آرام و کم يپس از  کايدلار آمر.  قرار گرفتيز در روند نزولي اروپا نيرهابازا همراه شدند و شاخص

ن سـطح  ين تـر ييد کـه پـا  ي رس ـ٢٥٥٠/١مت به نرخ يورو قي ت شد و در برابريگر تقوي بار دروز سه شنبهحجم، 

تـه  يکم (Minutes) ا، صورتجلـسه ياسـترال  در  . شـود يدسامبر گذشته محسوب م ـ يز ابتدا دلار ا-وروي  يبرابر

 ١٠٠ت به کاهش يه که در نهايته در ماه فورين کمين نشست ايآخر از (RBA) ي بانک مرکزي پولياستگذاريس

صورتجلـسه مـشخص    ني ـدر ا. ديد، منتشر گرديانجام%) ٢٥/٣ل نرخ بهره به رقم يتعد(يکليدبهره   نرخيواحد

  ين کـشور از سـو  ي ـ ايار اوراق قرضـه دولت ـ اعتب ـ ، کاهش رتبـه يل وخامت اوضاع اقتصاد جهانيد که به دليگرد

د نرخ بهـره داده  ي به کاهش شدي رايو چشم انداز کاهش تورم، بانک مرکز ين المللي بي اعتبار سنجي نهاد ها

 همتـراز خـود   ير کشورهايسا ا نسبت بهي استرالي کند که اقتصاد داخليد مين گزارش تاکين حال، ايبا ا .است

روز  .ف شـدند يتـضع در روز سـه شـنبه   لنـد  يوزيا و دلار نياسترال ن گزارش، دلاريشار ابا انت.  تر استيبهتر و قو

کـا، طـلا و اوراق   يت دلار آمري ـگـر شـاهد تقو  يبازارها بـار د   خود ادامه داد وي، دلار به حرکت صعودچهارشنبه 

 مت در بـازار ارز يقنوسانات  ييورو دلار بيشترين کاهش را ط ، زوج. مت سهام بودنديسقوط ق قرضه و در مقابل

.  سـقوط کـرد  ٢٥٦٣/١ به نرخ ٢٨١٠/١سطح  مت ازي، قروز چهارشنبه تا صبح سه شنبهرا از روز ي زداشت آسيا

 اوراق قرضـه  يورو، توجه مجدد بازار بـه کـاهش رتبـه اعتبـار    ي ي برايمنف لاتي تمايرين علت شکل گيمهمتر

 ينسبت به بررس Moody يشرکت رتبه بند(لند، بود ري، خصوصاً اي مرکزي و بانکهايي اروپايکشورها  ازيبرخ

 و پس از اعـلام بهتـر از حـد انتظـار     در بازار اروپان حال يبا ا .( از کشورها هشدار دادي برخيمجدد رتبه اعتبار

 يحرکـت صـعود  روز پنجشنبه  . متوقف شديورو تا حدي ي، روند نزوليي اروپايبانکها  ازي برخيزان درآمدهايم

، با صعود بـه سـطح   کاهش يافته بود ٢٥٢٩/١شتر تا نرخ يکه پ يورو دلار :افتي کاهش يا اندکير آسدلار در بازا

 شيا افـزا ي سهام آس ـيشاخصها. کاهش يافت ٤٠/٩٣ به محدوده ٩٦/٩٣ ز از سطحين شت دلار ين بازگ٢٥٩٥/١



 ١٥

زان ي ـبـه م  Nikkei شاخص سهامروز جمعه  .نمود را تجربهدر حدود يک درصد  يرشد Nikkei  و شاخصيافت

س بانـک  ي بولارد، رئيآقا.  آغاز شدي اصليبرابر ارزها گر درين بار دي يافت و حرکت صعوديکاهش  درصد ٩/١

 خود را يني داشت، خوشب اين کشورمجلس ندگاني با نما در روز جمعه کهيدر مذاکرات (RBA) اي استراليمرکز

 کـه توسـط   ي اظهار داشـت، اقـدامات  يو. ان نمودي بين جهايکنون ط بحرانيا در شراي استراليت اقتصادياز وضع

ن ي همچنيو . قرار خواهد داديان سال جاري تا پايت خوبيگرفته، اقتصاد کشور را در موقع  صورتيبانک مرکز

 خـود را  يس نرخهـا يالات متحده و انگليا  که هم اکنونيزان نرخ بهره تا سطوحي به کاهش ميازيگفته است ن

دلار اسـتراليا بـه دلار    ي و زوجهـا تضعيف شدا ي سخنان، دلار استرال رغم اينيعل. ود نداردل کرده اند، وجيتعد

  . قرار گرفتنديفشار نزول تحت دلار استراليا به ين ژاپن و امريکا

  

   اقتصاد داخلي-ب

ر رقـم  يي ـرا بـدون تغ   خوديزان نرخ بهره بانکيم (BoJ)  ژاپني، بانک مرکزهمانطور که انتظار ميرفت

 ي دولت بـرا ي را در خصوص ناتوانيي هاينگران نه دولت ژاپني در کابياسيعدم ثبات س. ت کردي تثبدرصد١٠/٠

کـا  يدلار آمردر برابر  ين را تحت فشار نزوليجه، ي بوجود آورده و در نتيو جهان يمقابله با مشکلات اقتصاد داخل

 ي بـرا يگـر ي دي، ناکـام G7  نشستييس از رسوا ژاپن، پيير داراي ناکاگاوا، وزي آقايريکناره گ. داده است قرار

 ارز مطمئن را داشته است، يهمواره نقش سنت نيکه يياز آنجا. محسوب مي شودر آبه يدولت متزلزل نخست وز

ک ي ـجـاد  يک فرصـت در ا ي ـد در انتظـار شـروع   ينخواهد بود هرچند که با دارين چندان پاير ي اخيحرکت نزول

 .مين باشي يبرا يحرکت نزول
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 ده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپنعم

 ٢٠٠٨سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه

 380 390 380 400 400 410 400 420 400 370 390 440 )به درصد(نرخ بيکاری

 080 966 1241 618 507 236 217 309 090 073 231 305 )د دلارميليار به( تجاری موازنه

 220 160 340 020 280 220 090 350 230 310 810 960 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

070 100 120 080 130 200 230 210 210 170 100 040 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی          سه ماهه چهارم ٢٠٠٨سه ماهه سوم ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول 
   32 24 05 )به درصد(
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   انگليس-٤

  

  نوسانات ليره-الف

وييس تضعيف شد اما در برابر ين، يورو و دلار          دلار امريکا و فرانک س    در هفته گذشته، استرلينگ در برابر       

متوسط ارزش ليره در هفته مذکور نـسبت بـه متوسـط ارزش آن در هفتـه                 . کانادا با افزايش ارزش روبرو گرديد     

به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورک، در هفته گذشته هر ليره در .  درصد کاهش داشت   ٣٣/١ماقبل در برابر دلار     

  . دلار معامله گرديد٤٤٥٢/١ تا ٤٢١٩/١محدوده 

. ادامه داد  خوديمتها با کاهش همراه شدند و در مقابل، طلا به روند صعوديبازار سهام، ق درروز دوشنبه 

گـر، ادامـه کـاهش    ي ديت شـد از سـو  ي تقوياصل ي ارزهايکا در برابر تماميرغم حجم کم معاملات، دلار آمريعل

  نامتعارف بانکياستهايه داران از سي روز افزون سرمايان دهنده نگراننش الات متحده، کهي در ايانتظارات تورم

ه ي روس ـيد بانک مرکزيجد ن، اعلام موضعيهمچن. د طلا شده استي خريش تقاضا برايفدرال است، موجب افزا

 در . شوديمت طلا محسوب مي صعود قيل اصلياز دلا گري ديکي طلا، يکيزير فيزان ذخايش ميدر خصوص افزا

 سهام به شدت يشاخصها  آن،ي بازگشت و در پي مالي به بازارهايشتري با شدت بيزيگر سکيره شنبه روز س

          نمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار
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عامـل  .  نـشان دادنـد  يشتري ـدلار و اوراق قرضه اقبال ب د طلا،يط، معامله گران به خرين شرايبا ا. سقوط کردند

دارنـد    آن آمده بود، آنها قصدبود که در (Moody's) زي موديگزارش موسسه رتبه بند ط،ين شرايجاد اي اياصل

م تر شدن ي وخيد در پي جديابين ارزيا. دهند  مجدد قراري را مورد بررسيي اروپاي از بانکهاي برخيرتبه اعتبار

 اوراق قرضـه  يگر، بـه کـاهش رتبـه اعتبـار    ي ديرد و از سوي گيصورت م ي شرقيي بخش اروپاياوضاع اقتصاد

 ـيبه دل CDS زان اسپردي گذشته، ميدر هفته ها. ز اشاره خواهد داشتين  منطقهيدولت  کـه از  ييهـا  يل نگران

 را تجربـه  يکا نوسـانات متفـاوت  يآمر لار روز چهارشنبه د.افتيش يرلند شکل گرفته بود، افزاي ايت اقتصاديوضع

مـسکن از   مقابله با سقوط بازار يس جمهور اوباما برايد رئيبرنامه جد  و اعلاميانتشار اخبار متعدد اقتصاد: کرد

 کـه بـه    دولت امريکـا يارد دلاريليم ٧٥، پس از اعلام برنامه اين روزدر معاملات . رات بوديين تغيل ايدلا جمله

   صـورت  - ٢٠٠٦ از سـال  يشـروع سـقوط اقتـصاد    ي عامـل اصـل  -ت بازار مـسکن  يجاد ثبات در وضعيمنظور ا

ن يمت بازار، ير نوسانات قيان سايدر م. ت شدين تقويس و يسوئ ورو، فرانکي  استرلينگ،رد، دلار در برابري گيم

   از بهبـود    يم ـيظهـور علا  نکته قابل توجـه در ايـن روز ايـن بـود کـه پـس از                  : داشت يرات قابل توجه  ييژاپن تغ 

ن رونـد  ي ـا اي ـنجاست که آيف شد اما اکنون سوال ايتضع ن ژاپن در برابر دلاري، ي مالي در بازارهايزيسک گرير

 ـ ن به عنوان ارز مطمئن بازار، احتمال استمرار رونـد ي يبا توجه به نقش سنت ند؟ خواهد مايدار باقيپا  آن ينزول

ن اقتصاد بزرگ جهـان  ين کشور، که دوميا  دريف اقتصادي ضعيست اما با توجه به انتشار آمارهاياد نيچندان ز

زان رشـد  ي ـ کـه م  کننـد ي م ـين ـيش بياقتصاددانان پ. به کاهش است ه به داخل کشور روياست، بازگشت سرما

جملـه   ز ازي ـر منـاطق ن ين، اقتصاد سـا يابد و همچني کاهش  درصد-٦/١١دوره سالانه به رقم   ژاپن درياقتصاد

 .مواجـه شـوند    کـاهش  درصـد -٨/٣الات متحـده بـا   ي ـ و ا درصـد  -٨/١س با يانگل درصد،  -٢/١ورو با يمنطقه 

 ي را بررس ـ   هفتـه  ي ط ـ يدادهاي ـ تا رو  داد  ن فرصت را    يه گذاران و بازارها ا    يبه سرما هفته گذشته    ي پايان يروزها

جـه آن، جهـت حرکـت    يم کـه در نت ي در بازار بوديمهم يدادهاين هفته، شاهد انتشار اخبار و روي ايط. ندينما

م ي ـدار نـان ي کـه از آن اطم يزي ـده ساخت اما چيچينده را مبهم و پي هفته آيگذاران ط هي سرمايروند بازار برا

 ـ يآقا  .ش استيافزا  کماکان رو بهيزيسک گري زند و رينان حرف اول را م همچينگيآنکه، نقد س ي اوبامـا، رئ
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د ي ـ طـرح تجد   ي نجات بخش مسکن اعلام نمود که در راستا        ي را برا  يطرحهفته گذشته   الات متحده،   يجمهور ا 

اسـت،  ده يرس ـ بي کشور به تصوي رشد اقتصادياي احيبرا "TALF" ن که اکنون با ناميشيپ TARP نظر شده

ت و ي ـجـه، شـاهد تقو  يش اسـت و در نت يبه افـزا   دلار همچنان روي، تقاضا براي معاملاتيدر بازارها. خواهد بود

ت از ي ـاسـت حما يه ها از خارج بـه داخـل کـشور و اتخـاذ س    يادامه ورود سرما ان،ين ميدر ا. ميصعود دلار هست

 خواهـد  يشتريشدت ب  دلار رايکت صعود، حر)معروف است Protectionism که به ( يدات داخليو تول عيصنا

 يه گـذار يالات متحـده، سـرما  ي ـ هـا در ا يـي و دارا  از سـهام يميش از نينکته مهم و قابل توجه آنکه، ب. ديبخش

 وارد خواهـد  يديب شـد يالات متحده، به دلار آس ـي ايه ها از بازارهايسرما ني است و در صورت خروج ايخارج

  .شد

  

   اقتصاد داخلي-ب

نرخ افزايش مدعيان دريافت بيمـه      .  انگليس براي  دوازدهمين ماه متوالي در ماه ژانويه افزايش يافت           نرخ بيکاري 

در حاليکه .  درصد بود ٦/٣اين نرخ در ماه دسامبر سال گذشته        .  درصد افزايش يافت   ٨/٣بيکاري در ماه ژانويه به      

. ضوع نمي تواند نکته چندان مثبتي تلقي گردد        ميليون نفر نرسيد اما اين مو      ٢تعداد بيکاران به عدد مورد انتظار       

با توجه به کاهش قابل توجه حجم فعاليتهـاي اقتـصادي در سـه              . بيکاري از نظر اقتصادي ماهيتي تأخيري دارد      

بعيد به  )  درصد در سه ماهه چهارم     -٥/١ درصد در سه ماهه سوم به        -٦/٠از  ( ماهه چهارم سال گذشته ميلادي      

حتي اين احتمال وجـود دارد      .  قابل توجه در افزايش بيکاري اخير انعکاس يافته باشد         نظر ميرسد که اين کاهش    

 ميليـون نفـر   ٥/٣ بـه  ٢٠١٠که با توجه به وخامت اوضاع اقتصادي انگليس تعداد بيکاران اين کشور تا آخر سال  

. حـسوب ميگـردد    سال پيش تا کنون قدرت را در اختيار دارد م          ١٢برسد که يک فاجعه براي حزب کارگر که از          

. کسري تجاري انگليس در ماه دسامبر به لطف کاهش جهاني قيمت نفت و محصولات پتروشيمي کـاهش يافـت   

  از سـويي ديگـر شـاخص مهـم         . در واقع کسري تجـاري بـه وسـطه کـاهش ارزش واردات کـاهش يافتـه اسـت                  

علـت  .  درصد افزايش روبرو شـد     ١/١ درصد کاهش يافته بود در ماه ژانويه با        ٣/٣خرده فروشي که در ماه دسامبر       
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افزايش خرده فروشي از يک طرف افزايش قيمت مواد غذايي نسبت به مدت مشابه سال قبـل اسـت و از سـوي                       

ديگر تخفيف قابل توجه در قيمت اقلام غير خوراکي باعث شده است تا از آهنگ کاهش تقاضا بـراي ايـن اقـلام                       

سرعت کاهش قيمت مـسکن در مـاه        . وخيم گزارش مي شود   اما بحران مسکن در انگليس همچنان       . کاسته شود 

ژانويه حتي از ماه دسامبر سال گذشته پيشي گرفت و چشم انداز بازار مـسکن ايـن کـشور پـس از آنکـه تعـداد               

  .فروش خانه هاي تکميل شده کاهش يافت تاريک تر شده است

  
 

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

 ٢٠٠٨سال   

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه

 25 25 25 25 26 26 27 28 29 31 33 36 )به درصد(نرخ بيکاری

   156 1490 1488 1504 1473 157 164 887 63 659 688 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 01 03 05 02 09 01 04 01 03 17 25 17 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

22 25 25 3 33 38 44 47 52 45 41 31 

٢٠٠٨سه ماهه چهارم  ٢٠٠٨سه ماهه سوم  ٢٠٠٨سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول   رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    
 32 15 06 15 )به درصد(
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ا (آخر وقت بازار نيويورک ) نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريک
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  طــلا -۵
  

ــازار        ــل در ب ــه ماقب ــت آن در هفت ــط قيم ــه متوس ــسبت ب ــته ن ــه گذش ــلا در هفت ــت ط ــط قيم متوس

هــر بــه نرخهــاي آخــر وقــت بــازار مــذکور، در هفتــه گذشــته قيمــت  . يافــت افــزايشدرصــد  ٨٩/٥نيويــورک

  .در نوسان بود، دلار  ٣٥/٩٦٩ -٤٠/١٠٠٥ اونس طلا در محدوده

ــأثير در هفتــه گذشــته نوســ ــه دورنمــاي انات قيمــت طــلا عمــدتاً تحــت ت اقتــصاد جهــان،  نگرانــي نــسبت ب

نگراني نسبت بـه دورنمـاي عملکـرد بانکهـاي اروپـايي، کـاهش شـاخص هـاي قيمـت سـهام، تـصميم روسـيه                    

از همــان آغــاز هفتــه . ارجي خــود و برخــي از مــوارد ديگــر قــرار داشــتبــه افــزايش ســهم طــلا در ذخــاير خــ

ــديد      ــاهش ش ــت از ک ــان حکاي ــشره در جه ــصادي منت ــام اقت ــته ارق ــدي۳/۳(گذش ــالص  )  درص ــد ناخ تولي

داخلي سه ماهـه چهـارم سـال گذشـته مـيلادي ژاپـن، ادامـه کـاهش شـديد توليـدات صـنعتي و خانـه هـاي                           

و ادامــه افــزايش شــديد تعــداد بيکــاران در روســيه در مــاه ژانويــه، شــروع بــه ســاخت آمريکــا در مــاه ژانويــه 

علاوه برآن اعـلام برنامـه هـاي جديـد دولـت آمريکـا بـراي تحـرک اقتـصاد کـشور و بـراي جلـوگيري                           . داشت

ــزايش شــديد کــسري     ــزايش شــديد عرضــه دلار و اف ــه اف ــي ب ــه هــاي در رهــن بانکهــا، نگران از مــصادره خان

 ــ  ــت ک ــشور را تقوي ــن ک ــه اي ــشورهاي    . ردبودج ــاير ک ــا و س ــهام در آمريک ــت س ــصهاي قيم ــين شاخ همچن
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بطوريکـه در روز جمعـه گذشـته شـاخص قيمـت            . صنعتي جهان نيـز بـه شـدت سـير نزولـي را مـي پيمودنـد                

نيـز نـسبت    اعتبـاري   مؤسـسات رتبـه بنـدي       .  سـال گذشـته رسـيد      ۵/۶سهام داوجونز به پـايين تـرين سـطح          

در چنــين شــرايطي طــلا بــه صــورت . پــاي شــرقي هــشدار دادنــدبــه عملکــرد ضــعيف بانکهــاي غربــي در ارو

حتـي در روز سـه شـنبه گذشـته بانـک مرکـزي روسـيه اعـلام                . مأمن مناسـبي بـراي سـرمايه گـذاري درآمـد          

 بــه ايــن .افــزايش خواهــد داد درصــد ۰/۱۰بــه را کــرد کــه در صــدد افــزايش ســهم طــلا در ذخــاير خــارجي 

 ۲۰۰۸ تـن در پايـان دسـامبر         ۹/۴۹۵بانـک مرکـزي روسـيه از        ترتيب بايـد انتظـار داشـت کـه ذخـاير طـلاي              

احتمــال پيــروي ســاير بانکهــاي مرکــزي از . افــزايش يابــددر ماههــاي آينــده  تــن ۱۲۰۰مــيلادي بــه حــدود 

مـوارد مـذکور سـبب شـد تـا قيمـت طـلا درطـول هفتـه سـير صـعودي                      . روسيه در ماههاي آينده وجـود دارد      

 دلار، يعنــي بــه بــالاترين ۴۰/۱۰۰۵ روز جمعــه بــه هــر اونــس شــديدي داشــته باشــد و حتــي در مقطعــي از

لازم بـذکر اسـت کـه قيمـت هـراونس طـلا در              .  مـيلادي بـه بعـد رسـيد        ۲۰۰۸ مارس سـال     ۱۸سطح خود از    

ــازار نيويــورک بــه ۲۰۰۸ مــارس ســال ۱۷  دلار، يعنــي بــه بــالاترين ســطح تــاريخي ۹۰/۱۰۳۳ مــيلادي در ب

  .خود صعود کرده بود
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  نفت-۶
  

 ٣٣/٣سط بهاي نفـت خـام پايـه آمريکـا در هفتـه گذشـته نـسبت بـه متوسـط آن در هفتـه ماقبـل                          متو

 هــر بــشکه نفــت خــام پايــه قبــلبــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار نيويــورک، در هفتــه .  يافــتافــزايشدرصــد 

   . دلار معامله گرديد٩٣/٣٤-١٨/٤٠ آمريکا در محدوده

ســطح ذخــاير نفتــي،  طــور عمــده تحــت تــأثيربــه ، نوســانات بهــاي نفــت خــام طــي هفتــة گذشــته   

          نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا  (آخر وقت بازار نيويورک )
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        نوسانات بهای سبد نفتی اوپک 
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ــرار داشــت     ــر ق ــوارد ديگ ــاني و برخــي م ــصاد جه ــران، اوضــاع اقت ــه گ ــذيري معامل ــسک پ ــزان ري در روز . مي

ــود    ــسته ب ــه مناســبت تعطــيلات رســمي ب ــورک ب ــازار نفــت نيوي در روز ســه شــنبه، نگرانيهــاي . دوشــنبه، ب

ع رو بـه وخامـت در اقتـصادهاي نوظهـور اروپـايي             اوضـا . ناشي از رکود اقتصادي بـر بـازار نفـت حکمفرمـا بـود             

موجب افـت بـازار سـهام در ايـن منطقـه گـشته و سـرمايه هـا را بـه سـوي داراييهـاي کـم ريـسک تـر نظيـر                         

ايـن وضـعيت بطـور مـشابهي در آمريکـا نيـز برقـرار بـود و بـازار سـهام و نفـت را                     . طلا و اوراق قرضه سوق داد     

رشناسـان طبـق برآوردهـاي خـود انتظـار داشـتند کـه ميـزان تقاضـا                  از سـوي ديگـر کا     . متأثر از خود سـاخت    

در روز چهارشـنبه، بـر اسـاس نظرسـنجي هـاي بـه              . براي سوخت در طول هفتـه بـيش از حـد معمـول باشـد              

عمل آمده پيش از انتشار ارقام هفتگي موجـودي انبـار نفـت آمريکـا، پـيش بينـي مـي شـد کـه ذخـاير نفـت                             

در نتيجــه عوامــل مــذکور . يــون بــشکه بــا افــزايش مواجــه شــده باشــد  ميل۰/۳خــام ايــن کــشور بــه ميــزان 

در روز پـنج شـنبه بـا انتـشار گـزارش اداره کـل       . قيمت نفـت در دو روز کـاري اول هفتـه سـير نزولـي پيمـود                

 ۱۳اطلاعــات انــرژي آمريکــا مــشخص شــد کــه موجــودي انبــار نفــت خــام ايــن کــشور در هفتــه منتهــي بــه 

موجـودي انبـار نفـت حرارتـي و ديـزل نيـز طـي همـين مـدت                   . فتـه اسـت    هـزار بـشکه کـاهش يا       ۲۰۰فوريه  

ــشان داد ۸۰۰ ــاهش ن ــشکه ک ــزار ب ــه   .  ه ــه همــين ســبب بهــاي نفــت نزديــک ب ــي يافــت ۱۴ب .  درصــد ترق

                                                 : مختصراً به شرح جدول زير مي باشد (EIA)گزارش اداره کل اطلاعات انرژي آمريکا
  

  کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ون بشکهيليارقام به م(٠٢/٢٠٠٨/۱۳
ر نسبت به ييدرصد تغ

 هفته ماقبل
درصد تغيير نسبت به مدت 

 مشابه سال قبل

 3506 006 1745 نفت خام

 1408 056 585 زلينفت حرارتی و د

 2187 051 1318 نيبنز
  

ــي در روز       ــصحيحات تکنيک ــراي ت ــساعدي ب ــرايط م ــنبه ش ــنج ش ــت در روز پ ــت نف ــاد قيم ــي زي ترق

از سـوي ديگـر، گـسترش نگرانيهـا نـسبت بـه اوضـاع بخـش بـانکي در سـطح دنيـا طـي               . جمعه فـراهم نمـود    

. يــد داراييهــاي مطمــئن تــر نظيــر طــلا و دلار و افــزايش ارزش ايــن داراييهــا گرديــد  روز جمعــه موجــب خر



 ٢٥

ــازار ســهام آســيب پــذيري زيــادي دارد؛ چنانکــه شــاخص    طبيعــي اســت کــه در شــرايط ريــسک گريــزي، ب

ايـن عوامـل سـبب شـد کـه      . داوجونز در اين روز به پايين ترين سـطح خـود طـي شـش سـال گذشـته رسـيد               

  .  هفته تنزل نمايدقيمت نفت در آخرين روز
   

 ۲۰۰۹  فوريه٢٠به   نفت خام در هفته منتهی متي ق-٢جدول 

               روزهای هفته      
 عنوان

 ١٦دوشنبه 
 فوريه

 ١٧سه شنبه 
 فوريه

 ١٨چهارشنبه 
 فوريه

 ١٩پنجشنبه 
 فوريه

 ٢٠جمعه 
 فوريه

 متوسط هفته

 4331 4103 3955 4199 4189 4155  نفت برنت

 3493 3741 4018 4003 3814 تعطيل کايه آمري نفت پا

 4385 4347 4230 4179  4285   نفت اوپک 
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