
 

 
  وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره

روز دوشنبه اکثر مراکز مالي بدليل عيد پاک تعطيل بودتد و اين دو ارز عمده تحت تأثير اخبار اقتصادي منتشره ازسوي کشور .  بجز روز دوشنبه، دلار و ين نسبت به اکثر ارزهاي عمده تقويت گرديدند۲۰۰۹ آوريل ۱۷در هفته منتهي به 
روز سه شنبه نااميدي سوداگران بازار سهام از .  ميليارد دلاري که با ايجاد اميدواري دربين سرمايه گذاران در بازار سهام، منجر به افزايش شاخصهاي سهام گرديد، در برابر يورو تضعيف شدند۶۰۰ر ارائه بسته مشوق مالي چين مبني ب

روز چهارشنبه درپي اعلام بانک مرکزي اروپا مبني بر اعلام بسته تدابير غيراستاندارد خود در ماه مي بمنظور تقويت اقتصاد منطقه اروپا، يورو کاهش يافت و . عمده گرديددرآمد شرکت ها باعث افت سهام و درنتيجه تقويت اين دو ارز 
اقتصادی باعث شد تا دلار و ين جهت نگهداري سرمايه در زمان عدم امنيت بازار و افزايش ريسک، امن تر به نظر رسند و روز پنجشنبه نيز انتشار اخبار بد . دلار از کاهش ريسک پذيري سرمايه گذاران در بازار سود  برد و تقويت شد

اعلام امکان تغيير نرخ هاي . د درمقابل يورو دريک ماه اخير رسيدروز جمعه نيز بدنبال اظهارات آقاي تريشه، رئيس بانک مرکزي اروپا، درمورد سياستهاي نامعلوم آن بانک در آينده، دلار به بالاترين سطح خو. مجدداً تقويت گردند
تغيير نرخهاي تحليل گران معتقدند عدم شفافيت درمورد تدابير غيرسنتي که بانک مرکزي اروپا اتخاذ خواهد نمود و .  ، تأثير بسياري بدي روي يورو در روزهاي کاري پايان هفته داشتECBبهره و اجراي تدابير غيراستاندارد از سوي 

ليکن بانک مرکزي اروپا هنوز اقدام . بانکهاي مرکزي ژاپن و انگليس درکنار فدرال رزرو آمريکا، تدابير کمي براي مبارزه با رکود عميق اقتصادي جهان را آغاز نموده اند. بهره ، نگراني ها درمورد اقتصاد جهاني را افزايش داده است
اين امر باعث .  تقليل دهدAa به AAA اعلام نموده است که ممکن است رتبه اعتباري کشور ايرلند را از Moody's Investors Serviceعلاوه بر اين مؤسسه رتبه بندي بين المللي  . خاصي دراين خصوص صورت نداده است

تمامي عوامل مذکور باعث گرديد تا در آخرين روز هفته در پايان وقت . يت منجر به تضعيف هرچه بيشتر يورو شدبروز نگراني در کشورهايي که دورنماي رشد اقتصادي ضعيف و بدهي هاي بيش از حد دارند، گرديده و درنها
رنامه هاي خود را براي خريد اوراق قرضه دولتي اعلام نمود يعني زماني که فدرال رزرو ب) دلار۳۰۱۹/۱هر يورو برابر با( مارس۱۸ دلار برسد که به پايين ترين نرخ از۳۰۲۴/۱ درصد کاهش درمقابل دلار به ۲/۱معاملات نيويورک يورو با 

  .و باعث افت شديد يورو گرديد، بسيار نزديک شد

      بورس فلزات قيمتي
ايه گذاران، فروشهاي سودجويانه، تصحيحات تکنيکي و برخي موارد ديگر قـرار   در هفته گذشته بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي لندن و نيويورک تحت تأثير ، نوسانات بازار سهام، نوسانات ارزش دلار آمريکا، ميزان ريسک پذيري سرم                         

 در نيويورک بهـاي  روز دوشنبه بازار لندن بعلت عيدپاک تعطيل بود ولي.  دلار رسيد۳۴/۸۸۲ و۸۳/۸۸۱ درصد افزايش به سطوح ۴۰/۰ و ۲۳/۰بطوريکه در دوره مذکور متوسط بهاي هر اونس طلا در بازارهاي يادشده به ترتيب با  . داشت
روز سه شـنبه بهـاي طـلا در بـازار فلـزات قيمتـي       .  دلار درهراونس قرار گرفت۸/۸۹۵بالاترين قيمت طلا دراين روز در سطح . طلا باتوجه به کاهش ارزش دلار در برابر ساير ارزها و نوسانات شاخصهاي بورس وال استريت افزايش يافت           

در روز چهارشنبه قيمـت طـلا تحـت تـأثير انتـشار ارقـام غيرمنتظـره شـاخص قيمـت          . دجويانه معامله گران، ريسک پذيري سرمايه گذاران و خوش بيني نسبت به بورس وال استريت کاهش يافتلندن و نيويورک تحت تأثير فروشهاي سو      
 در گـزارش مـالي مـشترک هفتگـي     (ECB)درهمين روز بانک مرکـزي اروپـا   .  تاکنون بود۱۹۵۵ کنندگان از سال ارقام منتشره حاکي از اولين کاهش سالانه قيمت شاخص مصرف. مصرف کنندگان آمريکا درماه مارس، کاهش يافت   

اين کاهش در پي فروش طلا توسط يکي از . رسيد ميليارد يورو ۶۶۹/۲۴۱به سطح )  ميليون دلار  ۹۷/۳معادل  ( ميليون يورو کاهش     ۰/۳ آوريل با    ۱۰خود اعلام نمود ارزش ذخاير طلاي بانکهاي مرکزي عضو منطقه يورو در هفته منتهي به                
 ميليارد يـورو کـاهش   ۴/۱۰خالص ذخاير ارزي در سيستم يورويي بانکهاي مرکزي اين منطقه نيز با         .  ميلادي صورت گرفت   ۲۰۰۴بانکهاي مرکزي عضو منطقه يورو و براساس موافقتنامه فروش طلاي بانکهاي مرکزي عضو يورو در سال                 

  ازجملـه دلايـل ايـن    Goldman Sachs و JPMorganانتشار ارقام بهتر از حد انتظار درآمـدهاي مـالي شـرکتهايي نظيـر     . روز پنجشنبه نيز بهاي طلا در بازارهاي جهاني به روند نزولي خود ادامه داد. يارد يورو رسيد ميل۴/۲۸۰به رقم 
.  آوريـل کـاهش يافتـه اسـت    ۱۰ ميليارد دلار در هفته منتهـي بـه   ۹/۳۸۳ آوريل به رقم ۳ ميليارد دلار درهفته منتهي به ۰/۳۸۵اير طلا و ارز اين کشور از رقم ضمن اينکه دراين روز بانک مرکزي روسيه اعلام کرد، مجموع ذخ . کاهش بود 

همچنـين  . اين موضوع موجب شد تا از ميزان تقاضا براي فلزات گرانبها کاسـته شـود     .  بازمي گردد  قيمت طلا در بازار کشورهاي آسيايي مخصوصاً هند کاهش يافت که علت آن به ازسرگيري روند صعودي بازارهاي اوراق بهادار جهاني                    
 تـن  ۴۳/۱۱۱۹ سـطح   تن در نهم آوريل بـه ۶۸/۱۱۲۷ حاکي از آن بود که موجودي طلاي اين صندوق از سطح – (ETF)بزرگترين صندوق سرمايه گذاري طلا در دنيا – SPDR Gold Trustآخرين گزارش منتشره از سوي مؤسسه 

ـ ترقي ارزش دلار آمريکا در برابر ساير اسعار عمـده بـويژه در برابـر    . ين فلز گرانبها شد درصدي بهاي ا۵/۱در آخرين روز هفته نيز افزايش ارزش دلار آمريکا در برابر تمام ارزهاي عمده موجب کاهش     .  آوريل کاهش يافته است    ۱۶در  
ه جنرال الکتريـک و سـيتي گـروپ    يورو، ارزش دلاري طلا براي دارندگان ارزهاي غيردلاري را گرانترمي کند و به تبع آن تقاضا براي اين فلز را کاهش مي دهد ـ ضمن اينکه انتشار صورتهاي مالي چند شرکت بزرگ آمريکايي ازجمل 

  .سبب بالارفتن قيمت سهام شاخصهاي بورس وال استريت گرديد

  بورس نفت خام 
  درخصوص پيش بيني تقاضاي جهاني نفـت در سـال   (EIA)بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير نوسانات بازار سهام و ارز و انتشار گزارش منتشره آژانس بين المللي انرژي و اداره کل اطلاعات انرژي آمريکا             در هفته گذشته    

بطوريکه در دوره مذکور ميانگين بهاي هربشکه نفـت خـام برنـت انگلـيس و نفـت خـام پايـه        . ، انتشار ارقام غيرمنتظره مربوط به شاخص خرده فروشي، شاخص قيمتهاي توليدکنندگان ايالات متحده و برخي موارد ديگر قرار داشت      ۲۰۰۹
روز دوشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير نوسانات بازار سهام و ارز و انتشار گزارش منتشره آژانس بين المللـي انـرژي   .  دلار رسيد۶۰/۴۹ و۴۶/۵۲ درصد کاهش به سطوح ۶۹/۱ درصد افزايش و    ۳۵/۰تيب با   آمريکا به تر  

 ، انتـشار ارقـام غيرمنتظـره    (EIA)روز سه شنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير انتشار گزارش اداره کل اطلاعـات انـرژي آمريکـا        . اهش يافت  درصد ک  ۴ ، بيش از     ۲۰۰۹درخصوص پيش بيني تقاضاي جهاني نفت درسال        
. ام تحت تأثير افزايش موجودي انبار نفت خام داخلي اين کشور در هفته گذشته کاهش يافـت         روز چهارشنبه بهاي نفت خ    . مربوط به شاخص خرده فروشي و شاخص قيمت هاي توليدکنندگان ايالات متحده به روند نزولي خود ادامه داد                 

 باتوجـه بـه اطلاعـات منتـشره بخـش      به هرحال بخشي از اين زيانها بواسطه افزايش بيش از حد انتظار ارزش شاخص سهام وال اسـتريت . بنحويکه موجودي انبار نفت خام دولتي آمريکا درطول نوزده سال اخير به بالاترين ميزان خود رسيد     
نگرانيهـا موجـود درخـصوص سـطوح     :  در مصاحبه اي با خبرگزاري رويتـرز اظهـارنظرنمود  Exxon Mobil Corp مدير ارشد اجرايي شرکتRex Tillerson. توليدات آمريکا و بالطبع تأثير آن بر بهبود بهاي نفت خام ، جبران شد

در روز چهارشـنبه اداره کـل اطلاعـات انـرژي     .  رشد اقتصاد جهاني و در مقابل اقدامات انجام شده بوسيله اوپک همديگر را تعديل مي نمايند، لذا انتظار مي رود که نوسانات قيمت نفـت انـدک باشـد                بالاي موجودي انبار نفتي و ابهام در      
 ۴/۳۶۷ ميليون بشکه رسـيد کـه بـالاترين سـطح از ميـزان قبلـي       ۷/۳۶۶ ميليون بشکه افزايش به سطح ۶/۵ آوريل نسبت به هفته ماقبل با ۱۰ه  طي گزارش هفتگي خود اعلام نمود که موجودي انبار نفت خام در هفته منتهي ب   (EIA)آمريکا  

 ميليـون بـشکه رسـيد    ۵/۲۱۶ ميليون بشکه کـاهش بـه رقـم    ۹/۰ موجودي انبار بنزين نيز با . ميليون بشکه را پيش بيني کرده بودند۹/۱اين در حاليست که کارشناسان افزايشي به ميزان      .  است ۱۹۹۰ سپتامبر،   ۲۱ميليون بشکه در هفته منتهي به       
 ميليون بشکه کاهش پيش بيني ۸/۰زان  ميليون بشکه رسيد که بالاتر از مي۶/۱۳۹ ميليون بشکه کاهش به سطح    ۲/۱نيز با   " نفت حرارتي و ديزل   "موجودي انبار   .  ميليون بشکه کاهش داشته باشد     ۴/۰درحاليکه پيش بيني  شده بود که به ميزان          

روز پنجشنبه نيز بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير انقضاي قراردادهـاي  .  کاهش خواهد يافت۲۰۰۹ ميليون بشکه در سال ۳۷/۱اوپک اعلام نمود که تقاضاي جهاني نفت نيز سريعتر از قبل به ميزان . شده توسط کارشناسان بود  
روز جمعه بهاي نفت خام تحت تأثير افزايش ارزش شاخص سهام وال استريت باتوجه به خوش بيني هاي اقتـصادي ايجـاد شـده، عليـرغم پـيش بينـي       . ي ماه مي و همچنين علائمي از بهبود وضعيت اقتصادي افزايش يافت        محموله هاي نفت  

  . کاهش تقاضاي جهاني نفت و افزايش حجم موجودي انبار نفت ، افزايش يافت
  

  )دلار(ت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن قيم
  نوع فلز

 قلع  سرب نيکل  روي   آلومينيوم  مس مفتول  تاريخ 

  ١٢٢٠٠  ۰/۱۵۲۵  ١٢٤٣٠  ٠/١٥٠٢  ۰/۱۴۴۱  ۰/۴۷۲۵  ٢٠٠٩ آوريل  ١٧جمعه 
 ١١٦٠٠  ۰/۱۵۲۵  ۱۲۲۷۰ ٠/١٥٠١  ۵/۱۴۵۶  ۰/۴۷۶۶  ٢٠٠٩ آوريل  ١٦پنجشنبه 

 ١١٦٠٠ ٠/١٥٠٢ ١٢٤٠٠  ۵/۱۴۴۸  ۰/۱۴۶۹  ۰/۴۷۵۰ ٢٠٠٩ آوريل ١٥چهارشنبه 
  

  و بهره بين بانكي، نفت خام  ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ 

 نرخ سپرده  ٢٠٠٩ آوريل ١٧جمعه   ٢٠٠٩ آوريل ١٦پنجشنبه   ٢٠٠٩ آوريل١٥ چهارشنبه انواع ارز و فلزات قيمتي
 

 سه ماهه نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن 
  ۴۵/۰****  ٤٨٦٧٩/١ -- ٤٩١٧٨/١ -- ٤٩٧٢٨/١ -- *رداشت مخصوصحق ب
 ٤١/١ ٣٠٢٩/١ ٣٠٥٩/١ ٣١٨٦/١ ٣١٦٠/١ ٣٢٢٣/١ ٣١٧٦/١ *يورو

  ۵۲/۱ ٤٧٨٧/١ ٤٧٨٣/١ ٤٩٣٣/١ ٤٨٥٠/١ ٤٩٩٧/١ ٤٩٤٦/١ *ليره انگليس
  ٤٠/٠ ١٦٦٣/١ ١٦٥٥/١ ١٤٦٦/١ ١٤٩١/١ ١٤٣٠/١ ١٤٦٠/١  فرانك سوئيس

٤٤/٩٩ ٢٩/٩٩ ين ژاپن  ٣٧/٩٩ ٧٣/٩٨  ٣٠/٩٩  ۲۳/۹۹  ٥٦/٠ 
 ١٠/١ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 -- ٤٥/٨٦٧ ٢٥/٨٦٨ ٦٥/٨٧٢ ٤٠/٨٧٩ ٣٠/٨٩٠ ٠٠/٨٩١     طلا
 -- ٨٥/١١ ٩٦/١١ ١٨/١٢ ٢٩/١٢ ٧٦/١٢ ٩٣/١٢     نقره

 -- ٥٠/١٢٠٥٠٠/١٢٠٥ ٥٠/١٢٠٨٥٠/١٢٠٥ ٠٠/١٢١١ ۰۰/۱۲۲۸     پلاتين
  --  ۳۳/۵۰***  ٣٥/٥٣**  ٩٨/٤٩***  ۰۶/۵۳**  ٢٥/٤٩***  ۷۹/۵۱**     نفت خام

 --  --  ۵۵/۵۱  ۱۷/۵۱ سبد نفت اوپك

   نرخ بهره هفتگي ****)   از روز پنجشنبه مربوط به سه ماهه چهارم منتهي به ماه ژوئن مي باشد ( نفت خام پايه آمريكا***  نفت خام برنت **    هر واحد به دلار آمريكا *                
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 تدابير بانک مرکزی اروپا جهت مقابله با بحران
.د منطقه يورو مي تواند کـاهش يابـد         ، نرخ بهره تأمين مالي مجد       )١٣٨٨ فروردين   ٢٠ (٢٠٠٩ آوريل   ٩براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ

 در حال مباحثـهامر اين وقوع بر روي چگونگي سياستگذاران بانک مرکزي اروپا روز پنجشنبه با بيان اين مطلب ، اعلام نمودند که در حال حاضر              

Ewald Nowotny. ي برنامه ريزي شده اند و احتمـالاً در اجـلاس مـاه مـي اعـلام خواهنـد شـد         الحاقي و غير استانداردمي باشند و سياستهاي

از سوي ديگر.  اعتبار را افزايش دهد      خريداري بدهي ها ممکن است قابليت دسترسي به       :  با اعلام اين امر اظهار داشت        ECBعضو کميته رهبري    

Jean-Claude Trichetرئيس بانک مرکزي اروپا بطور ضمني اقدام بانک مرکزي اروپا مبني بر کاهش نرخ بهـره پايـه ايـن منطقـه از سـطح 

Nowotny لـيکن  ، دارد براي کاهش نـرخ بهـره ، هنـوز فرصـت          اروپا  بانک مرکزي   را منتفي ندانست ، اما اذعان کرد که         )  درصد   ۲۵/۱( فعلي  

 درصـد۶/۱ سـال گذشـته   سه ماهـه آخـر   اقتصاد منطقه يورو در :اقتصاد ضعيف . معتقد است که نرخ بهره پايه نبايد پايين تر از يک درصد باشد       

ــن وضــعيت در    ــه اولمنقــبض شــده اســت و اي ــصاد کــشورهاســه ماه ــه اقت ــان در حــال صــدمه زدن ب ــه دارد وبحــران همچن  ســال جــاري ادام

ما در حال حاضر در حال تجربه اصـلاح : فرانسه ضمن بيان اين مطالب اظهار داشت۵رئيس بانک مرکزي اروپا در مصاحبه اي با شبکه      .  باشد   مي

 منفي قابل ملاحظه مي باشـد و بدسـتارقامامسال سال بسيار بدي از لحاظ اقتصادي با      . بازاري هستيم که بسيار عظيم ، متلاطم و مشکل دار است

 همچنين اضافه کرد که براي آشکار شدن تأثيرات مثبت روي محرکهايECBاين مقام . وردن رشد مجدد اقتصادي ، کار بسيار دشواري است         آ

براي متقاعدکافي   او معتقد است دولتها سرعت عمل        . همچنين انتقاداتي از عملکرد دولتها در طي بحران داشت         يو .مالي و پولي زمان لازم است       

تريـشه . دولتها بايستي تصميم بگيرند حمايت گسترده اي صورت بگيرد و در يک وضعيت مؤثر اجرا شـود              . گاههاي اقتصادي نداشته اند     کردن بن 

او اظهار داشت که به نظـر مـي رسـد تمـام وجـوه.  را به گرمي پذيرا شد و آن را عامل محرک اقتصاد جهاني خواند   ۲۰همچنين تصميمات گروه    

.ميمات اين اجلاس پوشش داده شده است و مهم تر آنکه ، آنها به سريعترين و تخصصي ترين راه ممکن مطـرح گرديـده انـد                           مهم بحران در تص   

Athanasios Orphanides هيئت رئيسه عضو ديگر ECB ، و با وجود معتقد است جهت مقابله با بحران اقتصادي ، نظارت بهتري نياز است

در حـال حاضـر نظـارت ،. بسيار غير محتمل به نظر مـي رسـد ، لـيکن برخـورد نظـارتي نبايـد محـدود باشـد                       به طور کامل     بحران   شتباز گ  آنکه

 عـضو ديگـرMichael Bonello. شکافهاي جدي دارد و بايستي فشارهايي در جهت محدود کردن قلمـرو بنگاههـاي تجـاري اعمـال گـردد      

ر پايان تونل ديده مي شود و در سال آينده بايد رشد اقتصادي مجدداً بدست آيـد گرچـه ايـن معتقد است که شعاعي از نور د       ECB هيئت رئيسه 

 مکرراً نرخهاي زير صفر را رد مي نمايد و به طور قابـلECBعليرغم حرکت مارپيچي و رو به پايين اقتصاد ،          . امر با حداقل سرعت محقق گردد       

بانـک.  ژاپن و بانک مرکزي انگليس نگاه داشته است  مرکزيد نظير فدرال رزرو آمريکا ، بانک        ملاحظه اي ، نرخها را بالاتر از ساير همتايان خو         

ــرخ  ــستان ، ن ــرهمرکــزي انگل ــه خــود را روي  به ــا     ۵/۰ پاي ــه بانــک مرکــزي اروپ ــرخ پاي  درصــد۲۵/۱ درصــد نگــاه داشــته اســت در حاليکــه ن

پذير در اجـلاس  و امکانغير معمولنامه هايش را براي اعلام سياست هاي پولي  تريشه مجدداً اعلام نمودکه بر   :سياستهاي غير سنتي    . مي باشد   

فدرال رزرو آمريکا ، بانک مرکزي انگلستان و بانک مرکزي ژاپـن ، هـر سـه.  مي تنظيم خواهد کرد اما جزئيات آن را ذکر ننمود            ۷آينده مورخ

.ياســتي اســت کــه بانــک مرکــزي اروپــا جــداً بــا آن مخــالف مــي باشــد   بــا خريــد دارايــي بــه اقتصادهايــشان پــول تزريــق نمــوده انــد و ايــن س  

 Gordon Brown قائم مقام انگليسي ECB متأسفانه بانک مرکزي اروپا نمي تواند سياستهاي انقباضـي.  ضمن اظهار اين مطالب اظهار داشت

امـا. و خريد دارايي ها مي توانـد راه حـل معقـولي باشـد                عقيده دارد که اين امر ممکن است به زودي تغيير يابد             Nowotnyليکن  . اعمال نمايد   

او معتقد است که اگر هدف شما تقويـت و افـزايش عرضـه. فروش اوراق تجاري و سهام شرکت ها ، امکان دسترسي به اعتبار را بيشتر مي نمايد                 

بـراي مثـال خريـداري اوراق تجـاري ، سـهام. د بـرد    ي ـاعتبار باشد از تدابيري که تمرکز مـستقيم روي عرضـه اعتبـار دارنـد ، بهـره بيـشتري خواه                    

امــا ايــن هـا تــدابيري هــستند کــه اجــراي آنهــا زمـان بــر مــي باشــند و تمديــد سررســيدهاي. شـرکت هــا و امثــال ايــن هــا مفيـد تــر خواهنــد بــود   

 هاي ديگري نيز وجود دارند کهاه حلهایرهمچنين .  ماهه بانک مرکزي اروپا به بانک ها سريع تر محقق خواهد شد ۶دوره هاي وامهاي بيشتر از      

     .   اجرا مي شوند وتأثير فوري خواهند گذاشت  سريعاً
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