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نمودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپѧن (آخر وقت بازار نيويورک )
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  بسمه تعالي 

  

   آمريکا- ١

  

  نوسانات دلار-الف

. هفته گذشته دلار در برابر تمام ارزهاي مورد بررسـي ، بـه اسـتثناي ليـره انگلـيس ، تقويـت شـد                         در  

 ۳۳/۰متوسط ارزش دلار در هفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن درهفتـه مـا قبـل در برابـر ليـره انگلـيس                         

به نرخ هاي آخر    .  درصد ، افزايش داشت      ۳۲/۱ درصد و    ۹۹/۰ن به ترتيب    درصد کاهش و در برابر يورو و ين ژاپ        

ــر دلار در محــدوده    ــه گذشــته ه ــذکور ، در هفت ــازار م ــت ب ــورو در محــدوده ۴۱/۹۷-۵۴/۹۸وق ــر ي ــن و ه    ي

  .  دلار ، در نوسان بود ۴۱۰۸/۱-۳۹۰۵/۱

رتبـه اعتبـاري بـدهيهاي      در هفته گذشته نوسانات دلار عمدتاً تحت تأثير انتشار خبر مربوط به کاهش              

دولتي ايرلند ، ارقام اقتصادي منتشره در آمريکا و ساير کشورهاي عمده صنعتي ، استقبال از مزايده اوراق قرضه                   

ــت      ــرار داش ــر ق ــوارد ديگ ــي از م ــا و برخ ــي آمريک ــاري    . دولت ــدي اعتب ــه بن ــسه رتب ــنبه مؤس در روز دوش



 

٢

Standard&Poor's د را براي دومين بار در طي سه ماهه گذشته کـاهش داد   رتبه اعتباري بدهيهاي دولتي ايرلن

)  ژوئـن  ۵(انتشار اين خبر سبب شد تا سير صعودي دلار که از روز جمعه هفته ما قبـل                  .  رساند   AAو به سطح    

پس از انتشار ارقام بهتر ازانتظار ماه مه آمريکا در برابر يورو و برخي از ارزهـاي ديگـر شـروع شـده بـود، در روز                           

بزرگتـرين  (در روز سه شنبه خبر مربوط به کاهش شديد توليدات صنعتي آلمان             . گذشته نيز ادامه يابد     دوشنبه  

از طـرف ديگـر در ايـن روز اعـلام شـد کـه وزارت خزانـه داري آمريکـا بـا                       : منتشر گرديد   ) اقتصاد منطقه يورو  

. موافقـت کـرد   TARP Troubled Asset Relief Program)( ميليارد دلار از تـسهيلات  ۰/۶۸بازپرداخت حدود 

چون اولاً بسياري بـر ايـن بـاور         . اما عليرغم انتشار اخبار مذکور ، در روز سه شنبه دلار در برابر يورو ضعيف شد               

بيانگر عدم تمايل بانکها به اعطاي تسهيلات بـه            توسط بانک ها به دولت ،      TARPبودند که بازپرداخت تسهيلات     

دوماً برخـي عقيـده     . يتي مي تواند بهبود اقتصادي آمريکا را به تأخير اندازد           چنين وضع . متقاضيان وام مي باشد   

انتشار ارقام بهتر از انتظار اشتغال ماه مه آمريکا ، موجب افزايش نرخ هـاي                 داشتند که برخلاف تصورات گذشته ،     

کار هـستند و افـزايش     چون هنوز ميليونها نفر در آمريکا بي      . بهره کليدي اين کشور در آينده نزديک نخواهد شد          

در روز چهارشـنبه اسـتقبال گـرم از         . نرخ هاي بهره کليدي از بهبود وضعيت بازار کار جلـوگيري خواهـد کـرد                

 ميليارد دلار از اوراق قرضه دهساله آمريکا ، تا حدودي نگراني نسبت به توانـايي دولـت آمريکـا در                     ۰/۱۹مزايده  

لازم به ذکر اسـت     .  تريليون دلاري اين کشور را بر طرف نمود          ۸/۱جذب سرمايه لازم براي تأمين کسري عظيم        

حتـي اخيـراً    . که در ماه قبل صحبت هايي از احتمال کاهش رتبه اعتباري بدهيهاي دولتي آمريکا منتـشر شـد                   

صحبت هايي از خروج ذخاير ارزي چين و روسيه از داراييهاي دلاري و اوراق قرضه دولتي آمريکا به ميان آمـده                     

 ميليـارد دلار آن در اوراق قرضـه دراز          ۱۴۰ ميليارد دلار ذخاير ارزي دارد کـه حـدود           ۲/۴۰۴روسيه حدود   . بود

استقبال گرم از مزايده اوراق قرضه دولتي آمريکا موجب تقويـت دلار در  . مدت آمريکا سرمايه گذاري شده است       

قاضيان جديد استفاده از بيمه بيکـاري       ارقام منتشره در روز پنجشنبه ، حکايت از کاهش مت         . روز چهارشنبه شد    

 ۱۱در ايـن روز مزايـده بـراي فـروش     .  ژوئن وافزايش خرده فروشي ماه مه آمريکا، داشـت    ۶در هفته منتهي به     

در اين مزايده ، بانک هاي مرکزي سهم زيـادي          . ، نتايج خوبي به ارمغان آورد          ساله ۳۰ميليارد دلار اوراق  قرضه      

تقويت سهام آمريکا و    . اين امر سبب تقويت سهام آمريکا در اين کشور نيز شد            . ري کردند   از اين اوراق را خريدا    



 

٣

موارد مـذکور موجـب ضـعف دلار در         . انتشار ارقام مطلوب موجب افزايش ريسک پذيري سرمايه گذاران گرديد           

 ۰/۲۱ کاهش سـالانه     در روز جمعه خبر مربوط به     . برابر يورو وبرخي از ارزهاي عمده ديگر در روز پنجشنبه شد            

درصدي توليدات صنعتي ماه آوريل منطقه يورو و افزايش شاخص اعتماد ماه ژوئن آمريکا ، سبب ترقـي دلار در                    

  . برابر يورو و برخي از ارزهاي عمده ديگر شد 

  

   بازار پولي داخلي–ب 

) آمريکـا بـازوي سياسـتگزاري بانـک مرکـزي         (قرار است کـه اجـلاس آينـده کميتـه بـازار بـاز فـدرال                 

ــاي  ــود  ۲۳-۲۴در روز ه ــزار ش ــن برگ ــورد بحــث در اجــلاس    .  ژوئ ــي از موضــوعات م ــاد يک ــال زي ــه احتم ب

ايـن تفـاوت هـم اکنـون        . مذکور ، افـزايش مـداوم تفـاوت بـازده اوراق قرضـه ده سـاله و دو سـاله مـي باشـد                         

صميم گيـري   ، مـي توانـد نقـش مهمـي در ت ـ            يـافتن دليـل اصـلي رشـد ايـن تفـاوت           .  درصد اسـت     ۵/۲حدود  

يکـي از دلايـل احتمـالي مـي توانـد انتظـارات تقويـت فعاليـت هـاي                   . هاي کميته بازار باز فـدرال ايفـا نمايـد           

در اين صورت بانـک مرکـزي بايـد خـود را بـراي افـزايش نـرخ هـاي بهـره کليـدي در آينـده                           . اقتصادي باشد   

ه سـاله و دو سـاله مـي توانـد کـسري             دليـل ديگـر افـزايش تفـاوت بـازده اوراق قرضـه د             . نزديک آماده نمايـد     

ــد   ــه باش ــيم بودج ــد اوراق       . عظ ــزايش خري ــه اف ــصميم ب ــزي ت ــک مرک ــت بان ــن اس ــورت ممک ــن ص   در اي

 مـارس سـال جـاري تـصميم گرفتـه بـود             ۱۸کميتـه بـازار بـاز فـدرال در اجـلاس            . دراز مدت دولتـي بگيـرد       

از آن زمــان تــا . يــداري نمايــد  ميليــارد دلار اوراق قرضــه دراز مــدت خر۳۰۰کــه در طــي شــش مــاه حــدود 

.  ميليــارد دلار اوراق قرضــه دراز مــدت خريــداري کــرد  ۵۲/۱۵۶ ژوئــن ، بانــک مرکــزي مجموعــاً حــدود  ۱۰

لازم بـه ذکـر اسـت تـرس از     . اما اين خريد ها نيز نتوانـست مـانع ترقـي بـازده اوراق قرضـه دراز مـدت گـردد                  

وارزش دلار سـبب شـده تـا برخـي از بانـک هـاي               اثرات منفي کـسري عظـيم بودجـه بـر قيمـت اوراق قرضـه                

ــدريجي ســرمايه هــاي خــود از داراييهــاي دلاري     ــه خــروج ت مرکــزي نظيــر بانــک مرکــزي چــين تــصميم ب

خــروج از ايــن نــوع داراييهــا بايــد بــه تــدريج و از طريــق انتقــال داراييهــا از اوراق قرضــه دراز مــدت . بگيرنــد 

همــين امــر نقــش مهمــي در افــزايش  . يکــا صــورت گيــرد دولتــي بــه اوراق قرضــه کوتــاه مــدت دولتــي آمر 
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افـزايش بـازده ايـن نـوع اوراق موجـب افـزايش نـرخ هـاي                 . شديد بازده اوراق قرضه دراز مـدت داشـته اسـت            

هــم اکنــون نــرخ بهــره وجــود . بهــره دراز مــدت شــده و ســرمايه گــذاريها را بــا دشــواري مواجــه مــي نمايــد 

  . قرار دارد  درصد۰-۲۵/۰فدرال آمريکا در محدوده 

  
 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

 مي ٢٢ به 

متوسط هفته منتهي 

 مي ٢٩به 

متوسط هفته 

  ژوئن٥منتهي به 

متوسط هفته منتهي 

  ژوئن١٢به 

 066 066 064 062 دلار آمريکا

 1261 1268 1262 126 وروي
 0525 0520 0512 049 ن ژاپني
 129 128 127 125 سيره انگليل

  

   اقتصاد داخلي–ج 

ــا از      ــاري آمريک ــساب تج ــسري ح ــته ک ــه گذش ــشره در هفت ــام منت ــق ارق ــارد دلار ۵۳/۲۸طب  ميلي

ــه   ــارس ب ــاه م ــت   ۱۶/۲۹درم ــزايش ياف ــه اف ــاه م ــارد دلار درم ــادرات  .  ميلي ــل ص ــاه آوري ــد و ۳/۲درم  درص

توجـه بـه ضـعف اقتـصاد جهـاني ، احتمـال ادامـه کـاهش صـادرات در          بـا  .  درصـد کـاهش يافـت    ۴/۱واردات 

امـا احتمـالاً دوران سـير نزولـي واردات بـه دليـل افـزايش قيمـت مـواد اوليـه و                       . ماه هـاي آينـده وجـود دارد         

 درصـد کـاهش     ۲/۰خـرده فروشـي پـس از        . بهبود تدريجي اقتـصاد آمريکـا ، بـه زودي متوقـف  خواهـد شـد                  

 درصـد کـاهش     ۶/۹ درصـد افـزايش و بـه طـور سـالانه             ۵/۰، درمـاه مـه بـه طـور ماهانـه            ماهانه در ماه آوريل     

 ژوئـن نـسبت بـه هفتـه مـا قبـل             ۶متقاضـيان جديـد اسـتفاده از بيمـه بيکـاري در هفتـه منتهـي بـه                   . يافت  

مـوارد مـذکور بـه همـراه افـزايش شـاخص هـاي        .  هـزار نفـر رسـيد    ۰/۶۰۱ هزار نفر کاهش يافـت و بـه       ۰/۲۴

، تـا حـدودي اميـد بـه بهبـود وضـعيت اقتـصادي و افـزايش تقاضـا در ايـن کـشور را                            ه ژوئـن آمريکـا    اعتماد ما 

 ميليـارد دلار رسـيد کـه نـسبت بـه مـدت              ۶۵/۱۸۹کسري بودجه آمريکـا در مـاه مـه بـه سـطح              . تقويت کرد   



 

٥

 ســپتامبر ســال ۳۰ ماهــه اول ســال مــالي منتهــي بــه ۸در .  درصــد افــزايش يافــت ۳/۱۴مــشابه ســال قبــل 

 درصـد  ۲۱۰ ميليـارد دلار رسـيد کـه نـسبت بـه مـدت مـشابه سـال قبـل           ۹۵/۹۹۱اري ، کسري بودجـه بـه        ج

ــد   ــي ده ــشان م ــزايش ن ــسمتي از    . اف ــه ق ــد ک ــل کردن ــار تماي ــايي اظه ــاي آمريک ــک ه ــراً برخــي از بان اخي

ايـن امـر مـي توانـد تـا حـدودي از رشـد کـسري بودجـه جلـوگيري                     . تسهيلات دولتي را بازپرداخـت نماينـد        

درهمــين راســتا در روز ســه شــنبه وزارت خزانــه داري آمريکــا بــه نــه بانــک بــزرگ آمريکــايي اجــازه . ايــد نم

در مـاه سـپتامبر سـال گذشـته کنگـره       . داد که بـدهيهاي خـود بـه وزارت خزانـه داري را بازپرداخـت نماينـد                  

 Troubled Asset Relief Program ميليــارد دلار تحــت عنــوان برنامــه ۷۰۰آمريکــا بــا بــي ميلــي 

(TARP)   ــراي خريــد داراييهــاي کــم اعتبــار از بانکهــاي ــا از آن ب ــرار داد ت ــه داري ق  در اختيــار وزارت خزان

حـدود  . امـا از ايـن پـول ، عمـدتاً بـراي تقويـت سـرمايه بانـک هـا اسـتفاده شـد                . بحران زده اسـتفاده نمايـد       

 بـه عنـوان يـک نقطـه قـوت           TARPقـبلاً دريافـت تـسهيلات       .  بانک از اين تـسهيلات اسـتفاده کردنـد           ۶۰۰

چــون بانــک دريافــت کننــده ايــن تــسهيلات ، در شــرايطي قــرار . بانــک دريافــت کننــده محــسوب مــي شــد 

امـا ايـن تـسهيلات محـدوديتهايي ، از     . داشت که دولـت اميـد بـه بهبـود وضـعيت آن را از دسـت نـداده بـود                 

نـان   بـه همـين دليـل آ   .جـاد کـرده بـود    جمله محدوديت پرداخـت پـاداش بـه مـديران و کارمنـدان نمونـه ، اي             

، تمـام و يـا     بانـک ۲۰تـا قبـل از سـه شـنبه گذشـته حـدود              . بتدريج سعي در بازپرداخت ايـن وام هـا کردنـد            

ســر انجــام در روز ســه شــنبه وزارت خزانــه .  را بــه دولــت بازپرداخــت کردنــد TARPقــسمتي از تــسهيلات 

از جملــه شــروط اصــلي .  را داد TARPت تــسهيلات  بانــک بــزرگ ايــن کــشور اجــازه بازپرداخــ۹داري  بــه 

ــسهيلات    ــا بازپرداخــت ت ــه داري ب ــت وزارت خزان ــد از TARPموافق ــف:  عبارتن ــا در  -ال ــن بانکه ــايي اي  توان

قــرار .  توانــايي آنــان در فــروش اوراق قرضــه بانــک بــدون ضــمانت دولــت  -فــروش ســهام شــرکت خــود ؛ ب

همچنــين مبلــغ . ر بــه وزارت خزانــه داري بــر گرداننــد  ميليــارد دلا۷/۶۶ بانــک مــذکور حــدود ۹اســت کــه 

بــه .  تــا کنــون بــلا اســتفاده بــاقي مانــده اســت TARP ميليــارد دلار از بودجــه مربــوط بــه تــسهيلات ۰/۵۴

ــيش از     ــه داري ب ــب وزارت خزان ــن ترتي ــت     ۱۰۰اي ــد داش ــار خواه ــازاد در اختي ــوه م ــارد دلار ، وج .  ميلي

وه را صـرف کمـک بـه بخـش مـسکن ويـا حمايـت از بيمـه کننـدگان                     وزارت خزانه داري مـي توانـد ايـن وج ـ         
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  ژاپن- ٣
  

 نوسانات ين-الف

ــد    ــضعيف گرديـ ــده تـ ــاي عمـ ــام ارزهـ ــر تمـ ــن در برابـ ــن ژاپـ ــته، يـ ــه گذشـ ــط . در هفتـ متوسـ

ــل       ــه ماقبـ ــط آن در هفتـ ــه متوسـ ــسبت بـ ــل نـ ــه قبـ ــر دلار در هفتـ ــن در برابـ ــد٣٨/١ارزش يـ   درصـ

بــــه نرخهــــاي پايــــان وقــــت بــــازار نيويــــورک، در هفتــــه گذشــــته هــــر دلار در . کــــاهش يافــــت

  . ين معامله گرديد٦٥/٩٥-٧٥/٩٨محدوده

 از وضــعيت  مناســب بــدنبال انتــشار آمارهــاي   .تقويــت شــد در بــازار آســيا دلار  روز دوشــنبه 

ــده،  ــالات متح ــصادي اي ــورو دلار اقت ــرخ  ي ــا ســطح ٤٠٠٠/١از ن ــقوط٣٨٩٠/١ ت ــرد  س ــن و ک ــه ي از  دلار ب

بـازار کالاهـا نيـز رسـيد و بهـاي نفـت خـام و         حرکـت اصـلاحي قيمـت بـه    .  پيش رفـت ٢٠/٩٨ تا نرخ ٢٠/٩٨

نـرخ بـازدهي   .  کـاهش يافـت  -بـالاترين نرخهـاي سـالانه رسـيده بـود       کـه طـي روزهـاي گذشـته بـه     –مـس  

 ١٣  سـاله بـه ميـزان   ١٠رسـيد و ايـن ميـزان بـراي اوراق     % ٢٩/١ واحـد افـزايش بـه    ٣٥بـا   اوراق قرضـه نيـز  

   .داشتندبازارهاي سهام در آسيا نوسانات متفاوتي . واحد پايه افزايش يافت

          نوسانات ين در برابر دلار و يو رو (آخر وقت بازار نيويورک )
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ــنبه  ــه ش ــت شــد  در روز س ــن تقوي ــن ژاپ ــدي : ي ــه بن ــدام شــرکت رتب ــه  S&P اق ــاهش رتب و ک

 بـراي دومـين بـار در سـه مـاه گذشـته، بـار ديگـر جريـان ريـسک گريـزي را بـه             اعتباري اوراق قرضه ايرلند،

 را بيــشتر -مطمــئن بــه عنــوان ارز  - و يــنهــاي مــالي بازگردانــد و در نتيجــه، تقاضــا بــراي خريــد دلاربازار

قـرار گرفتـه، بـا ايـن حـال انتـشار        ٨٠در بـالاي سـطح    (USD Index) اکنـون شـاخص دلار آمريکـا   . کـرد 

 از سـوي . رشـد رکـود اقتـصادي رو بـه اتمـام اسـت       آمارهـاي اقتـصادي نـشان مـي دهـد کـه شـرايط وخـيم        

سـرمايه گـذاران بـراي خريـد دلار رو بـه کـاهش اسـت زيـرا ترکيـه،           ديگر، بـه نظـر مـي رسـد کـه تمـايلات      

ــرين ــم     يکــي از بزرگت ــه از رق ــاه م ــزان مــصرف طــلا در م ــدگان طــلا، گــزارش داد کــه مي  ٢٦مــصرف کنن

 بعيـد  تقويـت دلار آمريکـا،   بـا توجـه بـه بهبـود رشـد اقتـصادي و      . کيلوگرم در ماه مه، به صـفر رسـيده اسـت   

  .شرايط ريسک گريزي ادامه يابد به نظر مي رسد که حرکت صعودي طلا عمدتاً به دليل

ــنبه  ــه   در روز چهارشــ ــا در روز جمعــ ــه آمريکــ ــتغال ماهانــ ــاي اشــ ــلام آمارهــ ــدنبال اعــ  بــ

(NFP)  ــود ــه بهبـ ــي داد،      کـ ــشان مـ ــشور را نـ ــن کـ ــصادي ايـ ــرايط اقتـ ــار و شـ ــازار کـ ــعيت بـ   وضـ

ــا از  ــي ه ــدر   نگران ــک ف ــي بان ــدام آت ــرخ     اق ــام ن ــزايش زود هنگ ــدينگي و اف ــزان نق ــاهش مي ــراي ک  ال ب

ــد    ــشتر ش ــانکي بي ــره ب ــضعيف      . به ــازار و ت ــت ب ــد حرک ــر در رون ــرات اخي ــا تغيي ــون، ب ــدد دلار،  اکن مج

راســتا، ميــزان   در همــين. بــه نظــر مــي رســد کــه از شــدت ايــن نگرانــي هــا کاســته شــده اســت          

ــه   ــازدهي اوراق قرضـ ــا  ٢بـ ــاله بـ ــه   ٩ سـ ــاهش بـ ــه کـ ــد پايـ ــيد٪ ١,٣٠ واحـ ــازار  . رسـ ــروز و در بـ ديـ

 بانـــک ١٠وزارت خزانـــه داري بـــود کـــه بـــه  آمريکـــا، مهمتـــرين رويـــداد، تاييـــد ايـــن خبـــر از ســـوي

ــوع     ــا در مجمـ ــده تـ ــازه داده شـ ــه     ٦٨اجـ ــق برنامـ ــه طبـ ــاراتي را کـ ــارد دلار از اعتبـ در TARPميليـ

 بـــه دو دليـــل، انتـــشار ايـــن خبـــر. آنهـــا وام داده شـــده بـــود را بازگرداننـــد زمـــان بحـــران مـــالي بـــه

 ســـلامت و اطمينـــان بـــالايي از وضـــعيت ايـــن بانکهـــا ) ١: (تقويـــت ريـــسک پـــذيري گرديـــد موجـــب

ــارات      ــت اعتبـ ــه بازپرداخـ ــادر بـ ــه قـ ــود دارد بطوريکـ ــستند و TARP وجـ ــوه) ٢(هـ ــده  بوجـ رگردانـ

آنهــا پــايين اســت، قــرار     شــده، اکنــون مــي توانــد در اختيــار ســاير بانکهــايي کــه ميــزان ســرمايه         

  .گيرد
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ــشنبه در ر ــيا، وز پنجــ ــازار آســ ــورو دلار در بــ ــاي يــ ــابين نرخهــ ــرار ٣٩٤٠/١ -٤٠٦٠/١مــ  قــ

ــد و ــد گرفتنـ ــرخ  دلار پونـ ــطح  ٣٠/٩٨از نـ ــه سـ ــد٧٣/٩٧ بـ ــرود آمدنـ ــز در  .  فـ ــهام نيـ ــصهاي سـ شاخـ

ــر،  ــال حاض ــهام         ح ــاخص س ــته، ش ــب گذش ــد و ش ــه ان ــرار گرفت ــشار ق ــت ف ــدکي تح ــه  S&P500ان ب

 ش بهــاي نفــت همچنــان ادامــه دارد و قيمــت بــه     در مقابــل، افــزاي . تــضعيف شــد   درصــد٢/٠ميــزان

  . بشکه رسيد/ دلار١٦/٧٢ ماه گذشته در سطح ٧بالاترين نرخ 

ــار اعـــلام شـــد و   در روز جمعـــه  ــر از حـــد انتظـ ــه، بهتـ ــاه مـ در چـــين آمارهـــاي اقتـــصادي مـ

 در همــين راســتا، ميــزان  . بهبــود رشــد اقتــصادي در ايــن کــشور را تاييــد مــي کنــد        ايــن افــزايش، 

 G10ارزهـــاي.رســـيد% ٩/٨يـــل بـــه رآو% ٣/٧، از رقـــم )دوره ســـالانه(عتي در مـــاه مـــه توليـــدات صـــن

ــا         ــرا ت ــد زي ــي کن ــال م ــين را دنب ــصادي چ ــاي اقت ــعيت آماره ــت، وض ــا دق ــاي    ب ــه آماره ــامي ک هنگ

تقاضـــا بـــراي کالاهـــا نيـــز  اقتـــصادي چـــين رو بـــه بهبـــود اســـت، رشـــد اقتـــصاد جهـــاني و ميـــزان

ــت    ــد داش ــزايش خواه ــر   (اف ــساله ب ــن م ــه اي ــي ک ــاي متک ــت     اي ارزه ــت اس ــائز اهمي ــا ح ــه کالاه و ) ب

. مقابـــل بـــراي دلار آمريکـــا ناخوشـــايند خواهـــد بـــود ايـــن خبـــر بـــراي ارزهـــاي پربـــازده، مثبـــت و در

برگـــزار خواهـــد شـــد و از آنجاييکـــه   G8 نشـــست وزيـــران دارايـــي در روزهـــاي پايـــاني ايـــن هفتـــه، 

ــاي ــا  در ايـــن نشـــست، روسـ ر نمـــي رود رويـــداد خاصـــي در بانکهـــاي مرکـــزي حـــضور ندارنـــد، انتظـ

ــا  ــاط ب ــود    ارتب ــشر ش ــا منت ــعيت ارزه ــسوي        . وض ــات فران ــه مقام ــود ک ــي ش ــه م ــال، گفت ــن ح ــا اي ب

ــي ــر       نگران ــال ولک ــاي پ ــد و آق ــرده ان ــراز ک ــاي ارز اب ــر بازاره ــانات اخي ــود را از نوس ــشين   -خ ــيس پي رئ

ــده    ــالات متح ــدرال اي ــک ف ــد دلار    -بان ــدرت خري ــظ ق ــت، حف ــه اس ــز گفت ــه در   ني ــا چ ــل آمريک  داخ

 .کشور و چه در خارج از کشور، بسيار مهم است
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   انگليس-٤

  نوسانات ليره-الف

متوســـط . تقويـــت شـــد در هفتـــه گذشـــته، ليـــره اســـترلينگ در برابـــر تمـــام ارزهـــاي اصـــلي 

ــر دلار      ــل در برابـ ــه ماقبـ ــط ارزش آن در هفتـ ــه متوسـ ــسبت بـ ــذکور نـ ــه مـ ــره در هفتـ  ٣٣/٠ارزش ليـ

بــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار نيويــورک، در هفتــه گذشــته هــر ليــره در          . درصــد افــزايش داشــت  

  . دلار معامله گرديد٦٠٦٦/١ - ٦٥٨٦/١دودهمح

،  هفتـــه ماقبـــل گذشـــتهروز جمعـــه. روز دوشـــنبه پونـــد اســـترلينگ بـــا افـــزايش همـــراه بـــود 

ــازار       ــراه کننــده ب ــتغال، واکــنش گم ــود وضــعيت اش ــلام بهب ــراه داشــت   اع ــس از اعــلام  : را بــه هم پ

ا دلار تــضعيف شــد  ، در ابتــد)عليــرغم افــزايش نــرخ بيکــاري   (از رقــم مــورد انتظــار    NFP مثبــت

انتـــشار آمارهـــاي مثبـــت   . امـــا در ادامـــه،حرکت صـــعودي قدرتمنـــدي بـــراي دلار رقـــم خـــورد      

ــصادي در ــرده       اقت ــت ک ــازار تقوي ــه را در ب ــن گمان ــده، اي ــالات متح ــوداي ــزودي   ب ــدرال ب ــک ف ــه بان   ک

ــي را    ــولي انقباضـ ــتهاي پـ ــال، سياسـ ــان سـ ــا پايـ ــاهش داده و تـ ــساطي را کـ ــتهاي انبـ ــيش  سياسـ در پـ

ــد گ ــتخواه ــه     . رف ــت ک ــر داش ــد در نظ ــال باي ــن ح ــا اي ــل    ب ــوز کام ــصادي هن ــد اقت ــاي رش ــد احي   رون

ــه        ــدارد ک ــرار ن ــده ق ــران کنن ــطوح نگ ــز در س ــورم ني ــست و ت ــام   FED ني ــه انج ــل ب ــين  تماي چن

            نمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار
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روزهـــاي گذشـــته از  ، درECBبـــا ايـــن حـــال، از آنجاييکـــه آقـــاي تريـــشه، رئـــيس . اقـــداماتي کنـــد

ــد       ــاهش رش ــراي ک ــزي ب ــک مرک ــي بان ــدام آت ــه  اق ــخن گفت ــدينگي س ــه     نق ــه رفت ــون رفت ــت، اکن اس

ــزي       ــاي مرک ــک ه ــه بان ــود ک ــي ش ــت م ــازار تقوي ــه در ب ــن گمان ــردن     اي ــدود ک ــه مح ــدام ب ــزرگ اق ب

ــد کــرد     ــدينگي هــا خواهن ــب شــد پــس از    (نق ــن امــر موج ــلام آمــار  اي ، ميــزان بــازدهي  NFP اع

ــد   ــزايش يابـ ــا افـ ــه داري آمريکـ ــه  در .اوراق خزانـ ــاني هفتـ ــاي پايـ ــلروزهـ ــان  ، انت ماقبـ ــات پارلمـ خابـ

خـــانم مرکـــل، صـــدراعظم آلمـــان، توانـــست از رقبـــاي خـــود  اروپـــا برگـــزار شـــد و در آلمـــان، حـــزب

. رود، انتقـــادات خـــانم مرکـــل از بانکهـــاي مرکـــزي بـــزرگ افـــزايش يابـــد انتظـــار مـــي. پيـــشي بگيـــرد

ــارگر  ــزب کـ ــاکم -در انگليس،حـ ــزب حـ ــسب    - حـ ــا کـ ــان اروپـ ــات پارلمـ ــعيفي را در انتخابـ ــايج ضـ  نتـ

ــرد ــا  ک ــه داري،     ب ــر خزان ــگ، وزي ــاي دارلين ــر، و آق ــست وزي ــراون، نخ ــاي ب ــال، آق ــن ح ــه   اي ــان ب کماک

کـــه در روزهـــاي پايـــاني هفتـــه ماقبـــل گذشـــته  پونـــد انگلـــيس . فعاليـــت خـــود ادامـــه خواهنـــد داد

 بـــود در روز دوشـــنبه نيـــز در وضـــعيت مـــشابهي قـــرار  فـــشار نزولـــي شـــديدي قـــرار گرفتـــه  تحـــت

ــت ــد    و .داش ــر ميرس ــه نظ ــت ب ــت  سرنوش ــده حرک ــد آين ــه  پون ــه ب ــشتر از آنک ــاملاتي    بي ــايلات مع تم

  .است وابسته کلان بستگي داشته باشد، به تحولات سياسي انگليس

ــا افـــزايش قابـــل تـــوجهي بـــويژه در برابـــر دلار روبـــرو بـــود    انتـــشار. روز ســـه شـــنبه پونـــد بـ

 يــق برنامــه طر اعتبــاراتي کــه از   بانــک آمريکــايي آمــاده هــستند تــا    ١٠گزارشــي مبنــي بــر اينکــه    

TARP بــــود را بــــه دولــــت  در شــــرايط اوج بحــــران اقتــــصادي در اختيارشــــان قــــرار داده شــــده

ــصاد      ــرين اقت ــه بزرگت ــد ک ــي کن ــت م ــده را تقوي ــن اي ــد، اي ــان  بازگردانن ــده  –جه ــالات متح ــصاد اي  اقت

ميــزان ايــن اعتبــاراتي کــه تحــت عنــوان      . در حــال خــروج از شــرايط وخــيم بحــران مــالي اســت      –

 ميليــارد دلار ٥٠دولــت بازگردانــده شــود، مبلــغ      اعطــا شــد و مــي بايــست بــه    کمــک بــه بانکهــا  

موجـــب تـــضعيف دلار و يـــن گـــردد زيـــرا در شـــرايط بهبـــود   انتظـــار مـــي رود، ايـــن خبـــر. اســـت

خريـــد ارزهـــاي پربـــازده افـــزايش مـــي يابـــد و در مقابـــل، ارزهـــاي   ريـــسک پـــذيري، تقاضـــا بـــراي

ــسک  ــم ري ــئن و ک ــي گ    مطم ــرار م ــي ق ــشار نزول ــت ف ــيتح ــادي     .درن ــاي زي ــي ه ــه زن ــها و گمان گزارش
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، (FOMC)رد کـــه نـــشان مـــي دهـــد، کميتـــه سياســـتگذاري پـــولي بانـــک مرکـــزي آمريکـــا داوجـــود

ــازدهي اوراق      در ــاهش ب ــا ک ــا ب ــود ت ــد نم ــره خواه ــرخ به ــزايش ن ــه اف ــدام ب ــوامبر اق ــاه ن ــه  م قرضــه مقابل

 ٤٠ايـــان ســـال پ در (OIS) بانـــک فـــدرال پـــيش بينـــي مـــي کنـــد، شـــاخص ســـواپ شـــبانه. نمايـــد

ــن          ــد اي ــي دهن ــشدار م ــران ه ــال تحليگ ــن ح ــا اي ــد، ب ــاهش ياب ــه ک ــد پاي ــورتي    واح ــا در ص ــر تنه ام

ــود      ــع آوري ش ــدينگي جم ــده اي از نق ــش عم ــه بخ ــود ک ــي ش ــق م ــاد     .محق ــه ي ــد ب ــان، باي ــن مي در اي

ــدترين     ــي از ب ــه يک ــا در ميان ــه م ــيم ک ــته باش ــر     داش ــه اخي ــد ده ــالي چن ــاي م ــوييم  -بحرانه ــر نگ  اگ

داريـــم و افـــزايش نـــرخ بهـــره پـــس از يکـــسال، بـــه نظـــر زود    قـــرار-ران مـــالي تـــاريخبـــدترين بحـــ

اقـــدامي، ميـــزان اعتبـــار و اطمينـــان بانـــک فـــدرال در خـــصوص تثبيـــت   چنـــين. هنگـــام مـــي رســـد

ــتغال ــا و اشـ ــد داد  قيمتهـ ــرار خواهـ ــاثير قـ ــت تـ ــده  . را تحـ ــالات متحـ ــت، ايـ ــده اسـ ــا آمـ از  در خبرهـ

تـــشخيص ثبـــات  آزمـــون" (تـــست فـــشار"مـــشابهي هماننـــد اتحاديـــه اروپـــا مـــي خواهـــد تـــا اقـــدام 

گفتـــه مـــي شـــود، آقـــاي .داز کفايـــت ســـرمايه بانکهـــا انجـــام دهـــرا بـــراي کـــسب اطمينـــان ) بـــانکي

ــا، ايـــن درخواســـت را در   ــه داري آمريکـ ــر خزانـ ــاينتر، وزيـ ــران دارايـــي  گـ ــرار G8اجـــلاس وزيـ ــه قـ کـ

ــاي   ــي روزهـ ــهر رم١٣ و ١٢اســـت طـ ــن در شـ ــلام خ   ژوئـ ــود، اعـ ــزار شـ ــردبرگـ ــد کـ ــري . واهـ در خبـ

 نمـــود کـــه رتبـــه اعتبـــاري اوراق  اعـــلام(S&P) پـــورز ديگـــر، شـــرکت رتبـــه بنـــدي اســـتاندارد انـــد

ــد را از  ــي ايرلنـ ــه دولتـ ــه +AA قرضـ ــت     AA بـ ــري دولـ ــع گيـ ــت، موضـ ــد و گفـ ــي دهـ ــاهش مـ کـ

   .بانکي، قابل سرزنش است ايرلند در خصوص تضعيف بخش

ــه  ــه هفتـ ــلامدر ادامـ ــرده فرو  اعـ ــزان خـ ــاي ميـ ــل  آمارهـ ــده جالـــب و قابـ ــالات متحـ شـــي ايـ

 د کـــه واکـــنش بـــازار ارز بـــه آمارهـــاي اقتـــصادي ايـــالات متحـــده ممکـــنا زيـــرا نـــشان دبـــودتوجـــه 

در اقتــصادي آمريکــا موجــب تــضعيف دلار      رونــد اعــلام مثبــت آمارهــاي   ادامــه. اســت تغييــر کنــد  

ــت      ــده اسـ ــترلينگ شـ ــد اسـ ــويژه پونـ ــا بـ ــاير ارزهـ ــر سـ ــضاي  . برابـ ــر اعـ ــارات اخيـ و  FOMC اظهـ

ــات ــن      مقامـ ــساطي، ايـ ــتهاي انبـ ــه سياسـ ــان دادن بـ ــان پايـ ــصوص زمـ ــاني در خـ ــر جهـ ــاحب نظـ صـ
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ــال ــود  احتم ــت نم ــترا تقوي ــزايش     ه اس ــان اف ــال امک ــان س ــا پاي ــه ت ــود   ٥٠ ک ــره وج ــرخ به ــدي ن  واح

  . تقويت دورنماي اقتصادي جهاني را به دنبال داشته استو همين امر  دارد
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نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکѧا (آخر وقت بازار نيويورک )
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  طــلا -۵
  

 ۲۲/۲طــلا در هفتــه گذشــته نــسبت بــه هفتــه مــا قبــل در بــازار نيويــورک          متوســط قيمــت  

ــد  ــادرص ــت هشک ــازار    .  ياف ــت ب ــر وق ــاي آخ ــرخ ه ــه ن ــذکورب ــس   م ــر اون ــت ه ــته قيم ــه گذش  ، در هفت

  . دلار ، قرار دارد  ۴۰/۹۳۸-۵۵/۹۵۶طلا در محدوده 

ــت تــ ـ      ــدتاً تحـ ــلا عمـ ــت طـ ــانات قيمـ ــته نوسـ ــه گذشـ ــانات دلار،در هفتـ ــانات  أثير نوسـ نوسـ

ــرو برخـــي از تقاضـــاي فيزيکـــي  ،نفـــتقيمـــت  ــوارد ديگـ ــرار داشـــت مـ ــ.  قـ ــه نبه در روز دوشـ دلار بـ

ــود ــلا در   در ايـــن روز . شـــدت ترقـــي نمـ ــده طـ ــم مـــصرف کننـ ــشورهاي مهـ ــه يکـــي از کـ ــه کـ ترکيـ

ــلا از      ــه واردات ط ــرد ک ــلام ک ــت اع ــان اس ــيد      ۲۶جه ــه رس ــاه م ــفر در م ــه ص ــل ب ــاه آوري ــو در م .  کيل

بـــازار طـــلاي .  تـــن مـــي رســـد۲۰۰درحالـــت عـــادي واردات طـــلا بـــه ترکيـــه درســـال بـــه حـــدود  

همچنــين قيمــت فعلــي طــلا بــراي بــازار مــصرفي طــلا درهنــد         . کــد اســت ابــوظبي نيــز کــاملاً را  

ــان ( ــده طـــلا درجهـ ــرين مـــصرف کننـ ــسيار بالاســـت) بزرگتـ ــازدهي  . بـ ــراه بـ ــه همـ ــذکور بـ ــوارد مـ مـ

  در روز . بـــالاي اوراق قرضـــه دولتـــي آمريکـــا، ســـبب ضـــعف قيمـــت طـــلا در روز دوشـــنبه شـــد        



 

٢٠

ــنبه   ــه شـ ــعفسـ  ــ  ضـ ــديد قيمـ ــزايش شـ ــت و افـ ــت نفـ ــزايش قيمـ ــي   دلار، افـ ــه دولتـ ت اوراق قرضـ

در روز چهارشـــنبه اعـــلام شـــد کـــه واردات طـــلا بـــه . قيمـــت طـــلا گرديـــدافـــزايش آمريکـــا، موجـــب 

ــل     ه ــال قب ــشابه س ــاه م ــه م ــسبت ب ــه ن ــاه م ــد در م ــه   ۳۹ن ــت و ب ــاهش ياف ــد ک ــيد ۸/۱۷ درص ــن رس .  ت

ــاهش     ــرعت کـ ــه سـ ــداد کـ ــشان ميـ ــن روز نـ ــشره درايـ ــهاي منتـ ــين گزارشـ ــدهيهايهمچنـ ــلاي بـ  طـ

ــادن ــاحبان معـ ــاهش يافـــت  صـ ــدت کـ ــه شـ ــالجاري بـ ــه اول سـ ــه ماهـ ــلا در سـ ــالاً .  طـ ــار احتمـ انتظـ

ــاهش ــلا  ک ــت ط ــدگان    قيم ــل توليدکنن ــاهش تماي ــبب ک ــود    س ــلاي خ ــدهيهاي ط ــاهش ب ــه ک ــد ب . ش

ــته    ــنبه گذشـ ــوارد مـــذکور موجـــب کـــاهش قيمـــت طـــلا در روز چهارشـ در روز پنجـــشنبه . گرديـــدمـ

ــن   ــاني و تـ ــاي جهـ ــام در بازارهـ ــزايش قيمـــت نفـــت خـ ــه افـ ــره، موجـــب  ادامـ ــره کـ ــبه جزيـ ش در شـ

در روز جمعــه انتــشار ارقــام ضــعيف توليــدات صــنعتي منطقــه يــورو        . افــزايش قيمــت طــلا گرديــد   

ــا، موجـــب ضـــعف     ــاه ژوئـــن مـــصرف کننـــدگان آمريکـ و انتـــشار ارقـــام مطلـــوب شـــاخص اعتمـــاد مـ

  . قيمت طلا گرديد
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نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا  (آخر وقت بازار نيويورک)
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  نفت-۶
  

ــه م    ــسبت ب ــه گذشــته ن ــه آمريکــا در هفت ــه متوســط بهــاي نفــت خــام پاي ماقبــل توســط آن در هفت

 هــر بــشکه نفــت خــام قبــلبــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار نيويــورک، در هفتــه . يافــتافــزايش درصــد  ٠١/٤

   .دلار معامله گرديد ٠٩/٦٨-٦٨/٧٢ پايه آمريکا در محدوده

نوسـانات بازارهـاي ارز و       بـه طـور عمـده تحـت تـأثير         ،  سانات بهـاي نفـت خـام طـي هفتـة گذشـته            نو 

در هفتــه . دي انبــار نفــت آمريکــا، برخــي اخبــار و گزارشــها و تــصحيحات تکنيکــي قــرار داشــتسـهام، موجــو 



 

٢٢

ارقـام بهتـر از انتظـار اشـتغال در آمريکـا منتـشر شـده بـود کـه تـأثيرات آن در                        )  ژوئـن  ۵منتهـي بـه     (ماقبل  

 ـ        . نيـز بـه قـوت خـود بـاقي بـود           )  ژوئن ۸دوشنبه  (روز اول هفته قبل      ه آمريکـا   بـه تبـع آن بـازدهي اوراق خزان

در نتيجــه جــذابيت بازارهــاي کالاهــاي اساســي نــزد . بــه افــزايش خــود ادامــه داد و دلار نيــز تقويــت گرديــد

ضـمن آنکـه نگرانـي نـسبت بـه سـودآوري شـرکت هـا موجـب افـت بـازار سـهام                        . معامله گران کـاهش يافـت     

سـه شـنبه، در     در روز   . مجموع موارد ذکر شـده سـبب شـد کـه بهـاي نفـت سـير نزولـي در پـيش گيـرد                       . شد

آستانه انتشار ارقام موجودي انبار نفـت آمريکـا، پـيش بينـي مـي شـد کـه ذخـاير بنـزين کـاهش پيـدا کـرده                             

همچنـين اداره کـل اطلاعـات انـرژي         . بـا ايـن گمانـه زنـي، خريـدهاي سـوداگرانه نفـت صـورت گرفـت                 . باشد

را بـراي اولـين بـار از     طي گزارشـي، پـيش بينـي قبلـي خـود در مـورد تقاضـاي جهـاني نفـت                    (EIA)آمريکا  

بــر ايــن اســاس، پــيش بينــي شــده کــه در . ســپتامبر گذشــته تــا کنــون، مــورد تجديــدنظر صــعودي قــرار داد

 ميليـون بـشکه برسـد کـه هـر دو نـسبت بـه        ۸۶/۱۸ و تقاضـاي آمريکـا بـه       ۶۷/۸۳سالجاري تقاضـاي جهـاني      

گــي اداره کــل اطلاعــات در روز چهارشــنبه، گــزارش هفت. پــيش بينــي هــاي قبلــي بهبــود نــشان مــي دهنــد 

انرژي آمريکا از وضعيت موجودي انبـار نفـت و فـرآورده هـاي عمـده نفتـي ايـن کـشور بـه شـرح جـدول زيـر               

  :منتشر گرديد
  

  کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ون بشکهيليارقام به م(٠٥/٠٦/٢٠٠٩

ر نسبت به ييدرصد تغ
 هفته ماقبل

درصد تغيير نسبت به مدت مشابه 
 سال قبل

 3616 120 1985 نفت خام

 1497 020 3143 زلينفت حرارتی و د

 2016 079 294 نيبنز

  

 ژوئــن نــسبت بــه ۵طبــق گــزارش مــذکور، موجــودي انبــار نفــت خــام آمريکــا در هفتــه منتهــي بــه   

رقــم بــسيار بيــشتر از کــاهش پــيش بينــي  ميليــون بــشکه کــاهش نــشان داد کــه ايــن ۴/۴هفتــه ماقبــل آن 

ضـمن آنکـه موجـودي انبـار بنـزين نيـز در مـدت مـذکور                 . بـود )  هـزار بـشکه    ۴۰۰(شده توسـط کارشناسـان      

در روز .  هـزار بـشکه کـاهش يابـد      ۹۰۰ ميليون بـشکه کـاهش داشـت؛در حاليکـه پـيش بينـي شـده بـود                   ۶/۱



 

٢٣

بــر اســاس يکــي از آنهــا تعــداد متقاضــيان . پــنج شــنبه دو گــزارش اقتــصادي اميــدوار کننــده منتــشر گرديــد

 ژوئــن کــاهش يافــت و بــر اســاس گــزارش ديگــري خــرده  ۶بيمــه بيکــاري در آمريکــا در هفتــه منتهــي بــه 

در پـي آن دلار در برابـر   . فروشي در اين کشور پس از سه مـاه افـت متـوالي، در مـاه مـه بـا رشـد مواجـه شـد                       

پـيش بينـي کـرد کـه تقاضـاي جهـاني بـراي نفـت در                 همچنين آژانس بـين المللـي انـرژي         . يورو تضعيف شد  

ايـن گـزارش کـاملاً همراسـتا بـا گـزارش            . سالجاري کمتـر از پـيش بينـي هـاي قبلـي کـاهش خواهـد يافـت                 

مجمـوع مـوارد ذکـر شـده سـبب شـد کـه بهـاي نفـت در روزهـاي سـه                       . اوايل هفته وزارت انرژي آمريکا بـود      

ــو     ــعودي برخ ــير ص ــنبه از س ــنج ش ــنبه و پ ــنبه، چهارش ــدش ــب  . ردار باش ــت دلار موج ــه تقوي در روز جمع

معاملـه گـران نيـز در آسـتانه تعطـيلات آخـر             . کاهش جـذابيت سـرمايه گـذاري در کالاهـاي اساسـي گرديـد             

بــا توجــه بــه مــوارد مــذکور قيمــت نفــت کــاهش پيــدا  . هفتــه بــه فروشــهاي ســودجويانه نفــت روي آوردنــد

  . نمود

  
  

 ۲۰۰۹ ژوئن ١٢به هی   نفت خام در هفته منتمتي ق-٢جدول 

               روزهای هفته      
 عنوان

 ٨دوشنبه 
 ژوئن

 ٩سه شنبه 
 ژوئن

 ١٠چهارشنبه 
 ژوئن

 ١١پنجشنبه 
 ژوئن

 ١٢جمعه  
 ژوئن

 متوسط هفته

 6788 6962 7080 7179 7092 7020  نفت برنت
 6809 7001 7133 7268 7204 7083 کايه آمري نفت پا

 6702 6869 7019 7078  6917    نفت اوپک

   
  


