


    فهرست مندرجات  

    

 صفحه عنوان

    

  ۱  آمريکا- ١

  ۸  يورو - ٢

  ۱۱  ين - ٣

  ۱۴  ليره - ۴

  ۱۷    طلا - ۵

  ۱۹   نفت- ۶

  

  



 

١

  بسمه تعالي 

  

   آمريکا- ١

  

  نوسانات دلار-الف

   گذشته دلار در برابر تمام ارزهاي مورد بررسي، به اسـتثناي دلار کانـادا و يـن ژاپـن، تـضعيف          هفته در

متوسط ارزش دلار در هفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر يورو و ليره انگلـيس                     . شد

بـه نـرخ هـاي آخـر     .  درصد، افزايش داشت ۶۶/۰ درصد کاهش و در برابر ين ژاپن ۱/۰ درصد و   ۴۳/۰به ترتيب   

ــازار نيويــورک ، در هفتــه گذشــته هــر دلار در محــدوده  ــورو در محــدوده۹۰/۹۵-۶۷/۹۶وقــت ب    يــن و هــر ي

  .  دلار ، در نوسان بود ۴۱۴۷/۱-۳۹۷۲/۱ 

  لار بـه عنـوان ذخيـره ارزي        در هفته گذشته نوسانات دلار عمدتاً تحت تـأثير احتمـال کـاهش نقـش د               

          نمودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپѧن (آخر وقت بازار نيويورک )
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در روز دوشنبه به    . بانک هاي مرکزي کشورهاي جهان، ارقام اقتصادي منتشره و برخي از موارد ديگر قرار داشت              

همچنين در اين روز افزايش قيمـت       . دليل ناآرامي در نيجريه، قيمت نفت خام در بازارهاي جهاني افزايش يافت           

سهام آمريکا و انتشار ارقام بهتر از انتظار شـاخص مـاه ژوئـن اعتمـاد                نفت به همراه افزايش شاخص هاي قيمت        

 کشور عضو منطقه يورو، تا حدودي خوش بيني نسبت به دورنماي اقتصادي جهان را تقويت                ۱۶بخش اقتصادي   

 اين امر به نوبه خود موجب افزايش ريسک پذيري سرمايه گذاران و به تبع آن فرار سرمايه ها از دلار و يـن                   . کرد

به همين دليل در روز دوشنبه دلار در برابـر يـورو، ليـره انگلـيس،     . به سوي يورو و برخي از ارزهاي ديگر گرديد      

امـا در روز دوشـنبه دلار در برابـر يـن     . فرانک سوئيس، دلار استراليا و برخي از ارزهاي عمده ديگر تضعيف شـد     

سبب شد تا فرار سرمايه ها از ين شديدتر از فـرار  چون اولاً افزايش ريسک پذيري سرمايه گذاران      . تقويت گرديد 

دوماً چين در اجلاس پايان هفته ماقبل رؤسـاي بانـک هـاي مرکـزي، اعـلام کـرد کـه                     . سرمايه ها از دلار باشد    

ايـن امـر احتمـال خـروج        . سياست آن در رابطه با سرمايه گذاري ذخاير ارزي، تغيير نکرد و با ثبات خواهد بـود                

در اوايل روز سه شنبه خبـر مربـوط بـه افـزايش             .  اوراق قرضه دولتي آمريکا را تضعيف نمود       ذخاير ارزي چين از   

 دلار،  ۶۷۴۵/۱اين خبر سبب شد تا هر ليـره بـه سـطح             . شاخص قيمت مسکن انگليس در ماه ژوئن، منتشر شد        

ار خبـر مربـوط بـه    امـا بعـداً در همـان روز انتـش        . يعني به بالاترين سطح خود از ماه اکتبر گذشته به بعد، برسد           

.  درصدي توليد ناخالص داخلي سه ماهه اول سالجاري انگليس، سبب ترقي دلار در برابـر ليـره شـد                   ۴/۲کاهش  

 سال  ۵۰کاهش توليد ناخالص داخلي انگليس در سه ماهه اول سالجاري، شديدترين کاهش در نوع خود در طي                  

 درصـد در  ۷/۳ درصد در ماه آوريل بـه  ۹/۴يورو از در همان روز اعلام شد که رشد نقدينگي منطقه         . گذشته بود 

علاوه بر آن اعطاي وام به بخش تجاري و بخش خانوار اين منطقه در ماه مه به پايين ترين                   . ماه مه کاهش يافت   

 ۱/۰شاخص قيمت مصرف کننده منطقه يورو نيز در ماه ژوئن نـسبت بـه مـاه ماقبـل           . سطح تاريخي خود رسيد   

  ه بــر آن در ايــن روز خبــر مربــوط بــه کــاهش شــديد شــاخص اعتمــاد مــاه ژوئــن عــلاو. درصــد کــاهش يافــت

. انتشار اين ارقام، موقعيت دلار به عنوان مأمن سرمايه گذاري را تقويت کرد            . مصرف کنندگان آمريکا منتشر شد    

ر ذخاير همچنين ارقام منتشره در روز سه شنبه نشان داد که در سه ماهه اول سالجاري ميلادي نيز سهم دلار د                 

اين ارقام نشان مي دهد که عليرغم شيب و فرازهـاي زيـاد             . ارزي جهان نسبت به سه ماهه چهارم افزايش يافت        



 

٣

 ميلادي نتوانست به موقعيت دلار به عنوان مهمترين ارز ذخيره           ۱۹۹۹در ارزش دلار و حتي ظهور يورو در سال          

  . جهان لطمه وارد نمايد

  ارقام به ميليارد دلار
  

ه ماهه اول پايان س  

۲۰۰۷  

پايان سه ماهه اول 

۲۰۰۸  

پايان سه ماهه چهارم 

۲۰۰۸  

پايان سه ماهه اول 

۲۰۰۹  

  ۶۵۳۱  ۶۷۰۲  ۶۸۸۶  ۵۳۰۱ *کل ذخاير ارزي جهان

  ۴۰۵۸  ۴۲۱۴  ۴۳۸۲  ۳۴۶۵   به دلارکل ذخاير ارزي با ترکيب مشخص

  ۲۶۳۶  ۲۶۹۹  ۲۷۶۸  ۲۲۵۲  دلار آمريکا-

  ۱۰۵۱  ۱۱۱۷  ۱۱۶۹  ۸۸۱  )به دلار ( يورو-

  ۱۱۸  ۱۳۶  ۱۳۸  ۱۰۲  )به دلار( ين ژاپن-

  ۱۶۳  ۱۷۱  ۲۰۵  ۱۵۵  )به دلار( ليره انگليس-

  ۵  ۶  ۷  ۶  )به دلار( فرانک سوئيس-

  ۸۵  ۸۵  ۹۶  ۶۸  )به دلار( ساير-
ــب   ــا ترکي ــاير ارزي ب ــهم دلار در ذخ س

  ۹/۶۴  ۰/۶۴  ۲/۶۳  ۶۵  )به درصد(مشخص 
 در ذخــاير ارزي بــا ترکيــب يــوروســهم 

  ۹/۲۵  ۵/۲۶  ۷/۲۶  ۲۵  )به درصد(مشخص 
      

  . فقط ترکيب قسمتي از ذخاير ارزي جهان مشخص مي باشد*

  

تقويت موقعيت دلار به عنوان مأمن سرمايه گذاري و انتشار خبر مربوط به عـدم کـاهش سـهم دلار در                     

ذخاير ارزي جهان، موجب تقويت دلار در برابر ين، يورو، فرانک سوئيس و برخي از ارزهاي عمـده ديگـر در روز                      

در روز چهارشنبه با شروع سه ماهه سوم، سرمايه گذاران ژاپني مطابق معمول اقدام به فروش ين                 . ه شنبه شد  س

از طرف ديگر شاخص عملکرد ماه ژوئن شرکتهاي ژاپني منتشر شد که بدتر از انتظـار    . در برابر ساير ارزها کردند    

در روز چهارشـنبه دلار در برابـر        . چهارشنبه شـد  موارد مذکور، موجب تقويت دلار در برابر ين در روز           . قبلي بود 



 

٤

چون اولاً خبر مربوط به افزايش شاخص فعاليت کارخانـه اي           . يورو و برخي از ارزهاي عمده ديگر تضعيف گرديد        

دوماً شاخص هاي قيمت سهام در      .  درصد در ماه ژوئن منتشر شد      ۶/۴۲ درصد در ماه مه به       ۷/۴۰منطقه يورو از    

سـوماً دولـت    . ايش يافت و اين امر موقعيت دلار به عنوان مأمن سرمايه گذاري را تضعيف کـرد               اروپا و آمريکا افز   

شـامل گـروه    (۱۴چين خواستار بحث در مورد پيشنهاد ايجاد يک ارز ذخيره جديد در نشست هفته آينده گروه          

کيل مـي شـود و بـه         ژوئيه تـش   ۹اين اجلاس در    . شد) هند، چين، مکزيک، کره جنوبي و مصر         به علاوه برزيل،   ۸

درخواست چـين، ايـن تـصور را بـه     . مسائلي نظير بحران مالي و تجارت جهاني و برخي از موارد ديگر مي پردازد    

. وجود آورده است که دولت اين کشور درصدد کاهش نقش دلار به عنوان مهمتـرين ذخيـره ارزي جهـان اسـت                   

 تکرار مـي شـود، عمـلاً اقـدامي در راه کـاهش              البته دولت چين بر خلاف چنين درخواستهايي که هر چند وقت          

 ۶۵-۷۵ تريليـون دلار ذخـاير ارزي دارد و حـدود            ۰/۲چين حدود   . نقش دلار به عنوان ذخيره ارزي نکرده است       

 ميليـارد دلار از ذخـاير ارزي   ۵/۷۶۳طبق آخرين آمارها در ماه آوريل، حدود . درصد اين ذخاير به دلار مي باشد  

در روز پنجشنبه ارقام منتشره در آمريکا حکايـت         . لتي آمريکا، سرمايه گذاري شده است     چين در اوراق قرضه دو    

از سوي ديگر رئيس بانک     . از کاهش بيش از انتظار تعداد شاغلين بخش غيرکشاورزي ماه ژوئن اين کشور داشت             

در منطقه يورو ضعيف    مرکزي اروپا نير در اين روز گفت در باقيمانده سالجاري به احتمال زياد فعاليت اقتصادي                

موارد مذکور موجب تقويت موقعيت دلار به عنوان مأمن سرمايه گـذاري شـد و بـه تبـع آن دلار در                      . خواهد بود 

  . برابر يورو و برخي از ارزهاي عمده ديگر در روزهاي پنجشنبه و جمعه تقويت شد

  

   بازار پولي داخلي–ب 

ــا از    ــزي آمريک ــک مرک ــه بان ــون د۰۱۰/۲ترازنام ــه    تريلي ــل ب ــه ماقب ــنبه هفت  ۹۸۹/۱لار در چهارش

ــود از        ــطح خ ــرين س ــايين ت ــه پ ــي ب ــته، يعن ــنبه گذش ــون دلار در روز چهارش ــته  ۱۱تريلي ــارس گذش  م

علـت کـاهش ترازنامـه بانـک مرکـزي، کـاهش اعطـاي وامهـاي يـک          . بـه بعـد، رسـيد     )  تريليون دلار  ۸۸۲/۱(

وســط بانــک مرکــزي بــه بانــک هــاي  روزه بانــک مرکــزي بــه بانــک هــا، کــاهش اعطــاي وام هــاي دلاري ت 

بانــک .  ، بــوده اســت(Commercial Paper)مرکــزي ســاير کــشورها و کــاهش موجــودي اوراق تجــاري 



 

٥

 تريليــون دلار ۰/۱مرکــزي آمريکــا بــراي مقابلــه بــا رکــود اقتــصادي، در ظــرف ده مــاه، ترازنامــه خــود را از  

ريـد اوراق قرضـه بـا پـشتوانه وامهـاي رهنـي و              ايـن ترازنامـه عمـدتاً بـه دليـل خ          .  تريليون دلار رساند   ۰/۲به  

. خريد اوراق قرضه درازمدت دولتـي و انعقـاد قراردادهـاي سـوآپ بـا سـاير بانـک هـاي مرکـزي، رشـد يافـت                          

ــافتي از     ــه بازپرداخــت تــسهيلات دري ــا بهبــود وضــعيت بازارهــاي مــالي و اقــدام برخــي از بانکهــا ب اخيــراً ب

امـا  . قـدينگي توسـط بانـک مرکـزي بـه بـازار را کـاهش داده اسـت        بانک مرکـزي، احتمـالاً نيـاز بـه تزريـق ن           

 تريليــون دلار اوراق قرضــه جديــد منتــشر ۰/۲دولــت در ســالجاري مــالي، بــه دليــل کــسري بودجــه حــدود 

در چنــين شــرايطي بانــک مرکــزي مجبــور بــه خريــد اوراق قرضــه دولتــي خواهــد شــد و ايــن . خواهــد کــرد

  . زي مي شودامر مانع از کاهش ترازنامه بانک مرک

  
 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

  ژوئن٥به 
متوسط هفته منتهي 

  ژوئن١٩به 
متوسط هفته 

  ژوئن٢٦منتهي به 
متوسط هفته منتهي 

  ژوئيه٣به 

 062 061 060 058 دلار آمريکا

 121 124 117 287 وروي
 049 049 048 045 ن ژاپني
 125 125 121 117 سيره انگليل

  

  

   اقتصاد داخلي–ج 

ــود      ــافتن دوران رک ــان ي ــال پاي ــه احتم ــر، ب ــاي اخي ــه ه ــشره در هفت ــصادي منت ــام اقت برخــي از ارق

امـا برخـي از اقتـصاددانان بـر ايـن باورنـد کـه از سـه                 . اقتصادي در سه ماهه سـوم سـالجاري دامـن زده اسـت            

بـراي مـدت کوتـاهي اقتـصاد از رشـد بـسيار ملايـم برخـوردار خواهـد بـود و پـس                        ماهه سوم سالجاري به بعد      



 

٦

فعاليـت برخـي از بخـش هـاي اقتـصادي در ماههـاي اخيـر                . از آن دوره جديدي از رکـود، شـروع خواهـد شـد            

  :به شرح زير مي باشد

 ضـعف فعاليـت بخـش مـسکن از عوامـل اصـلي بـروز بحـران نقـدينگي در اوت سـال                        -بخش مـسکن  

ــه۲۰۰۷ ــال    و ب ــصادي س ــود اقت ــع آن رک ــت ۲۰۰۸ تب ــوده اس ــيلادي ب ــشره،   .  م ــام منت ــرين ارق ــق آخ   طب

 برابـر فـروش مـسکن در همـان          ۶/۹ ميليـون دسـتگاه بـود کـه          ۸/۳خانه هاي در معـرض فـروش در مـاه مـه             

 برابـر فـروش ماهانـه       ۰/۱۱در حاليکـه در يکـسال قبـل، خانـه هـاي در معـرض فـروش حـدود                    . ماه مي باشـد   

امـا  . يد نـسبت خانـه هـاي در معـرض فـروش بـه فـروش ماهانـه، بـسيار اميدوارکنـده اسـت               کـاهش شـد   . بود

ــرار دارد    ــالايي ق ــسيار ب ــطح ب ــسبت در س ــن ن ــوز اي ــال . هن ــروع دوران  ۱۹۹۹در س ــل از ش ــيلادي، در قب  م

 برابـر فـروش ماهانـه بـوده         ۰/۶ تـا    ۰/۵رونق شديد بازار مسکن، تعـداد خانـه هـاي در معـرض فـروش حـدود                  

.  بــودن تعــداد خانــه هــاي در معــرض فــروش، مــانعي در راه بهبــود وضــعيت بــازار مــسکن اســت بــالا. اســت

  .علاوه بر آن بالا بودن نرخ بيکاري نيز يکي ديگر از موانع بهبود بازار مسکن مي باشد

طبــق .  تنهــا در سـالجاري مــيلادي بــيش از دو ميليـون نفــر از شــاغلين، بيکـار شــده انــد   -بـازار کــار 

ــام م ــداد شــاغلين پــس از  آخــرين ارق ــشره تع ــز   ۰/۳۲۲نت ــن ني ــاه ژوئ ــه، در م ــاه م ــر کــاهش در م ــزار نف  ه

ــد   ۰/۴۶۷ ــه ان ــاهش يافت ــر ک ــزار نف ــش       . ه ــاغلين بخ ــداد ش ــه تع ــت ک ــي رف ــار م ــبلاً انتظ ــه ق در حاليک

 درصـد از نيـروي      ۵/۹در مـاه ژوئـن حـدود        .  هـزار نفـر کـاهش يابـد        ۰/۳۶۳غيرکشاورزي در مـاه ژوئـن فقـط         

افـزايش مـداوم تعـداد بيکـاران، موجـب کـاهش قـدرت خريـد بخـش خـانوار و در                      . ر بوده انـد   کار آمريکا، بيکا  

  .نتيجه به تعويق افتادن زمان از سرگيري بهبود اقتصادي مي شود

ــه اي  ــش کارخان ــس از   -بخ ــه اي پ ــاي کارخان ــات کالاه ــاه   ۵/۰ سفارش ــه در م ــد ماهان ــد رش  درص

قـبلاً انتظـار مـي رفـت کـه ايـن شـاخص در           . افـزايش يافـت    درصـد    ۲/۱آوريل، در ماه مه نيز به طور ماهانـه            

افـزايش سفارشـات کارخانـه اي در مـاه مـه، شـديدترين افـزايش در        .  درصـد، افـزايش يابـد    ۸/۰ماه مـه فقـط      

 درصـد نـسبت بـه     ۲۸فـروش اتومبيـل در آمريکـا در مـه ژوئـن             . نوع خود در طي يکسال گذشـته بـوده اسـت          

 کــاهش، ملايــم تــرين کــاهش در نــوع خــود در طــي نــه ماهــه  ايــن. مــاه مــشابه ســال قبــل کــاهش يافــت 
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اين امر تـا حـدودي اميـد بـه بهبـود وضـعيت بـازار اتومبيـل در ماههـاي آينـده را تقويـت                          . گذشته بوده است  

 درصــد در مــاه دســامبر ســال گذشــته بــه تــدريج ۹/۳۲شــاخص فعاليــت بخــش کارخانــه اي آمريکــا از . کــرد

ــه ســطح   ــا ب ــزايش يافــت ت ــن ســالجاري رســيد  درصــد۸/۴۴اف ــاه ژوئ ــرار گــرفتن ايــن شــاخص در  .  در م ق

ــر از   ــايين ت ــه اي اســت    درصــد،۰/۵۰ســطحي پ ــاهش فعاليــت کارخان ــه ک ــوم ادام ــه مفه ــن  . ب ــا رشــد اي ام

شاخص در ماههـاي گذشـته نـشان مـي دهـد کـه از سـرعت کـاهش فعاليـت کارخانـه اي بـه شـدت کاسـته                              

  . وضعيت بخش کارخانه اي را تقويت کرده استاين امر نيز تا حدودي اميد به بهبود. شده است

ــه کــاهش مــي رود -موجــودي انبــار ايــن کــاهش از عوامــل اصــلي .  موجــودي انبــار در آمريکــا رو ب

امـا کـاهش موجـودي انبـار در سـه ماهـه اول،              . کاهش توليـد ناخـالص داخلـي سـه ماهـه اول سـالجاري بـود               

  . ده استاميد به بهبود اقتصادي در ماههاي بعدي را افزايش دا
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  منطقه يورو - ۲

  

   نوسانات يورو-الف

تقويــت ازجملــه دلار آمريکــا ر هفتــه گذشــته ، يــورو در برابــر تمــام ارزهــاي عمــده مــورد بررســي  د

ــد  ــط . ش ــورو در متوس ــر دلار در ارزش ي ــل  براب ــه قب ــل    هفت ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب  ۴۳/۰ن

بـه نـرخ هـاي آخـر وقـت بـازار نيويـورک ، در هفتـه گذشـته هـر يـورو در محـدوده                 . درصد افزايش پيدا کـرد    

  .  دلار ، در نوسان بود ۴۱۴۷/۱-۳۹۷۲/۱

ــي    ــورو ط ــانات ارزش ي ــته  نوس ــه گذش  ــ  هفت ــأثير انت ــت ت ــده تح ــور عم ــار و  ، بط ــي اخب شار برخ

در روز دوشــنبه و پيــشاپيش . گزارشــهاي اقتــصادي، تــصحيحات تکنيکــي و برخــي مــوارد ديگــر قــرار داشــت

انتــشار ارقــام مهــم اقتــصادي، معاملــه گــران تــرجيح دادنــد کــه بــا رعايــت احتيــاط تغييــري در ســبد ارزي  

، نماينــده چــين درنشــست ازســوي ديگــر. درنتيجــه دلار از جــو عمــومي خــوبي برخــوردار بــود. خــود ندهنــد

رؤساي بانکهـاي مرکـزي در سـوئيس گفـت سياسـت مـديريت ذخـاير ايـن کـشور از ثبـات برخـوردار بـوده و                           

ايــن اظهــارات در راســتاي بحــث هــاي اخيــر درمــورد جــايگزيني ارزهــاي   . تغييــر ناگهــاني نخواهــد داشــت
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ــت    ــورت گرف ــاني ص ــاير جه ــاي دلار در ذخ ــه ج ــري ب ــده . ديگ ــه موارديادش ــه ب ــر دلار  باتوج ــورو در براب  ي

در روز ســه شــنبه افــزايش قيمتهــاي جهــاني نفــت و ترقــي شاخــصهاي ســهام اميــدواري   . تــضعيف گرديــد

دو گــزارش منتــشره . زيــادي بــه بهبــود اقتــصاد جهــاني و خــروج هرچــه ســريعتر از دوره رکــود بوجــود آورد 

ــود مؤيــد همــين خــوش بيFitchتوســط صــندوق بــين المللــي پــول و مؤســسه رتبــه بنــدي   در روز . نــي ب

ــه     ــه اي منطق ــود کــه شــاخص فعاليتهــاي بخــش کارخان ــشاريافته اي حــاکي از آن ب چهارشــنبه گــزارش انت

درپـي آن شاخـصهاي سـهام اروپـايي رشدنـشان           . يورو در ماه ژوئـن نـسبت بـه مـاه قبـل بهبـود يافتـه اسـت                  

 چهارشـنبه ترقـي پيـدا       کليه عوامل فـوق سـبب شـد کـه يـورو در برابـر دلار در روزهـاي سـه شـنبه و                       . دادند

ــد ــدي   . نماي ــه بن ــسه رتب ــشنبه مؤس ــي    Moody'sدر روز پنج ــدنظر نزول ــد تجدي ــاري ايرلن ــه اعتب  در رتب

بــه همــين دلايــل . ازســوي ديگــر، ســوداگران بــا خريــدهاي دلاري بــه پوشــش کمبودهــا روي آوردنــد. نمــود

يــت مناســبي را بــراي   در روز جمعــه، ضــعف دلار در روز قبــل موقع  . يــورو در برابــر دلار تــضعيف شــد   

ــراهم نمــود  ــدهاي ســودجويانه ايــن ارز ف ــه دليــل تعطــيلات رســمي در آمريکــا، حجــم   . خري ضــمن آنکــه ب

درنتيجــه مــوارد يادشــده ارزش يــورو در برابــر دلار در آخــرين روز هفتــه افــزايش پيــدا . معــاملات پــايين بــود

  . کرد

  

  بازار پولي –ب 

ي نيــز بــه بــالاترين ســطح تــاريخي خــود رســيده تــورم در منطقــه يــورو منفــي شــده و نــرخ بيکــار

ايـن شـرايط سـبب شـد کـه در نشـست             . وضع توليدات نيز بهبـود قابـل ملاحظـه اي نـشان نمـي دهـد               . است

اعضاي شوراي سياسـتگذاري پـولي بانـک مرکـزي تـصميم بـه نگـه داشـتن نـرخ بهـره کليـدي                        هفته گذشته   

ــد۰/۱(در ســـطح فعلـــي  ــود)  درصـ ــه شـ ــتف. گرفتـ ــر اسـ ــولي کمـــي ازســـوي ديگـ ــتهاي پـ اده از سياسـ

(Quantitative Easing)توسط بانکهاي مرکزي اروپا با شتاب زيادي گسترش مي يابد .  
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  وضعيت اقتصادي –ج

 درصـد رشـد ماهانـه در مـاه آوريـل، درمـاه مـه نـسبت بـه مـاه قبـل از آن                          ١/٠خرده فروشي پس از     

 درصـد   ٣/٣ و   ٥/٢ مـذکور بـه ترتيـب        افـت سـالانه خـرده فروشـي طـي ماههـاي           .  درصد افـت نـشان داد      ٤/٠

 درصـد باشـد     ٣/٣ و   ١/٠پيش بيني مي شد که افـت ماهانـه و سـالانه ايـن ارقـام در مـاه مـه بـه ترتيـب                          . بود

 ٩/٠شـاخص قيمـت توليدکننـده بطـور ماهانـه در مـاه آوريـل                . که ارقام واقعـي بـدتر از پـيش بينـي هـا بـود              

چنــين شــاخص مــذکور بطــور ســالانه در مــاه آوريــل هم.  درصــد کــاهش نــشان داد٢/٠درصــد و در مــاه مــه 

شـاخص مـديران خريـد بخـش کارخانـه اي در مـاه ژوئـن از                .  درصـد افـت داشـت      ٨/٥ درصد و درماه مـه       ٦/٤

ميـزان ايـن شـاخص در ژوئـن سـال           .  مـورد تجديـدنظر صـعودي واقـع شـد          ٦/٤٢ در ارقام مقدماتي بـه       ٤/٤٢

 نــشان از افــت فعاليتهــا دارد و کــاهش نــسبي ٥٠دد پــايين تــر بــودن ايــن شــاخص از عــ.  بــود٢/٤٩گذشــته 

البتـه شـاخص مربـوط بـه        . در ايـن بخـش مـي باشـد         حاکي از وخـيم تـر شـدن شـرايط            ٥٠آن در سطح زير     

 تـاکنون رسـيده کـه اميـد بـه بهبـود فعاليـت هـا در                  ٢٠٠٨سفارشات به بالاترين سـطح خـود از ژوئـن سـال             

 در مــاه مــه يعنــي بــالاترين ٥/٩ درصــد در مــاه آوريــل بــه ٣/٩نــرخ بيکــاري از . نــده را افــزايش مــي دهــدآي

  .  سال گذشته رسيد١٠سطح خود طي 
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  ژاپن- ٣
  

 نوسانات ين-الف

متوسط ارزش ين در برابر دلار در       . در هفته گذشته، ين ژاپن در برابر تمام ارزهاي عمده تضعيف گرديد           

به نرخهاي پايان وقت بازار نيويـورک،    .  درصد افزايش يافت   ٦٦/٠هفته قبل نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل          

  .امله گرديد ين مع٩٠/٩٥-٦٧/٩٦در هفته گذشته هر دلار در محدوده

برگـزار شـد و در   ماقبـل   در پايان هفتـه  (BIS) اجلاس عمومي سالانه بانک تسويه حساب بين المللي

کنـار گذاشـتن دلار آمريکـا در معـاملات      حاشيه اين نشست، مذاکرات بين چين و برزيل در خصوص چگـونگي 

قي، محدود کردن اهميت دلار آمريکـا  فرض اوليه براي ايجاد چنين تواف .تجاري فيمابين، مورد توجه قرار گرفت

ايـالات متحـده طـي ايـن      ارز ذخيره بين المللي است و به گفته يکي از تحليلگران، بدهي عظيمي که به عنوان

پيامـد چنـين   ". دوش دلار بجـا خواهـد گذاشـت    بـار سـنگيني بـر   "بحران متحمل شده اسـت، قطعـاً در آينـده    

 هرچند در کوتاه مدت احتمـال تقويـت دلار  : بازار به دلار خواهد بودانداز  تصميماتي در بلند مدت، تغيير چشم

         نوسانات ين در برابر دلار و يو رو  (آخر وقت بازار نيويورک )
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پيـشتر، مـذاکرات   . شـد خواهـد   وجود دارد، اما بطور حتم پس از پايان کامل بحران اخير، منجر به تضعيف دلار

انجام شده بـود و اکنـون،    )IMF سبد ارز بين المللي(SDR جايگزيني مقدماتي بين اين گروه از کشورها براي

مـستقيم، تغييـر کـرده     رسد تمرکز اوليه به محدود کردن اهميت دلار با اتکا به روشـهاي جـايگزين   ه نظر ميب

 افزايش يافت؛ در پـي ورشکـستگي    در ماه مهماه متوالي ميزان توليدات صنعتي براي سومين اما در ژاپن  .است

 دات ژاپني به کمترين ميزان موجود،و پايين آمدن تقاضا براي تولي (Lehman Brothers) بانک ليمن برادرز

رشد توليـدات صـنعتي ايجـاد     کاهش موجودي انبارها در اواخر سال گذشته و اوايل سال جاري، فرصتي را براي

بازار را رو به بهبود مي بينند، اما بـه واقـع بايـد گفـت، اکنـون       در حاليکه بسياري از تحليلگران، تمايلات. نمود

، اوتدر مـاه   از سـوي ديگـر،  .  طولاني و دور دست احيـاء و رشـد قـرار گرفتـه اسـت     در آغاز راه اقتصادي ژاپن

دوران نيـز در وضـعيت رشـد اقتـصادي تاثيرگـذار       انتخابات در ژاپن برگزار خواهد شد و بي ثباتي سياسي ايـن 

ميزان  د و سال گذشته رسي ٥/٥در ماه مه، به بالاترين سطح اين کشور ، نرخ بيکاري  از سوي ديگر .خواهد بود

افـزايش يافتـه و بـه اعتقـاد      از سـوي ديگـر، هزينـه هـاي خـانوار و مـصرف      . دسترسي به کار نيز کاهش يافـت 

هرچنـد کـه بايـد توجـه     . رشد متعادل اقتصاد ژاپن باشـيم  تحليلگران، مي بايست در پايان سه ماهه دوم، شاهد

  .ع اقتصاد ژاپن را کاهش مي دهدضعيف و سطح پايين توليد، امکان احياي سري داشت که رشد اقتصادي

 شاخص اعتمادضعيف آمار   در روندي خنثي و نزولي قرار گرفت و بدنبال اعلامروز چهارشنبهبازار آسيا 

 Nikkei 225 شـاخص . مجدداً به بازارهاي مالي بازگشت مصرف کننده در ايالات متحده، روند ريسک گريزي

   .شد تضعيف درصد -١٩/٠به ميزان 

  نسبت به ماه مارس افزايش يافـت و انتظـار مـي رود ايـن                در ژاپن در ماه آوريل     لات تجاري ميزان تماي 

 کـه در روز چهارشـنبه   "تانکـان " با ايـن حـال، شـاخص   . وضعيت تا ماه سپتامبر روندي رو به بهبود داشته باشد

   .. نمايان سازداقتصاد ژاپن را  نتوانست نشانه هايي قطعي از روند احياي رو به گسترش و ممتدمنتشر شد

شـود، درسـت     ديده مـي  آسياروند مثبت و خوشبينانه اي که از احياي رشد اقتصادي در منطقه شرق

کاهش ميزان ضـريب اطمينـان   . هستيم نقطه مقابل وضعيت بي ثبات و شکننده اي است که در غرب شاهد آن
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 ـ    مصرف کننده در ايالات متحده، بيانگر اين شـکل رشـد    V ه احيـاي سـريع و  واقعيت است کـه تئـوري اميـد ب

  . مستحکم نيست و در واقع رو به زوال است اقتصادي، چندان

هرچنـد  . شـد بسيار نااميد کننده اعـلام   (NFP) آمار اشتغال ماهانه در ايالات متحدهدر روز پنجشنبه 

جنـزال  (کارکنان و کارمندان دو شرکت بزرگ خودروسازي ايـن کـشور    بخشي از رشد بيکاري مربوط به اخراج

همچنـان تحـت     بيانگر آن است که زير ساختهاي اقتصادي اين نکتهبوده است اما در مجموع) کرايسلر موتوز و

   .فشار بوده و احياي رشد اقتصادي با مشکلات عديده اي همراه است

 ٠٠/١نرخ بهره بانکي خود را بدون تغيير، همان رقـم    ميزانپنجشنبه ، روز (ECB) بانک مرکزي اروپا

 . ، نيز نکته قابل توجهي به همراه نداشتECB خبري ماهانه آقاي تريشه، رئيس کنفرانس.  تثبيت نمودصددر

مشخص گرديد کـه هيچگونـه    تريشه در اين کنفرانس به کاهش نرخ بهره اشاره نکرد اما اين موضوع به روشني

  .گيرد  نيز صورت نمي٢٠١٠افزايش نرخ بهره تا پيش از سال 

، بازارهـاي مـالي در ايـن کـشور     )آمريکا روز ملي( جولاي در ايالات متحده ٤ليل تعطيلات  به دروز جمعه 

  .  ادامه يابد در بازارهاي بين الملليبا حجم کماين باعث شد تا معاملات  و بود تعطيل 

  
 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

 2009 ٢٠٠٨سال   

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی
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   انگليس-٤

  نوسانات ليره-الف

  

متوسـط  . و فرانک تقويت شد    باستثناي يورو    در هفته گذشته، ليره استرلينگ در برابر تمام ارزهاي اصلي         

.  درصد افـزايش داشـت  ١٠/٠ر نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر دلار  ارزش ليره در هفته مذکو    

 دلار معاملـه    ٦٣٢٤/١ - ٦٥٦٩/١به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورک، در هفتـه گذشـته هـر ليـره در محـدوده                 

  .گرديد

. قويـت شـد   روز دوشنبه به دنبال تقويت بازار سهام ريسک پذيري در بازارهـاي مـالي اروپـا وانگلـيس ت                  

استرلينگ نيز از اين موج ريسک پذيري بهره جست امـا در ادامـه انتـشار برخـي ارقـام اقتـصادي چـشم انـداز                          

يکي از نگرانـي هـاي      . اقتصادي اين کشو را تيره ساخت و تا حدود زيادي افزايش پوند استرلينگ را خنثي نمود               

بـا وجـود بـروز برخـي علائـم          . مـي شـود   عمده ، وضعيت بازار مسکن انگليس است که همچنان وخيم گـزارش             

  ارقام پـولي .  درصد کمتر از مدت مشابه سال قبل است٧/٨اميدوارکننده، قيمت مسکن همچنان در اين کشور 

از جملـه   ( که سياستهاي غير متعـارف پـولي      . که توسط بانک مرکزي منتشر مي شوند نيز بيانگر اين نکته است           

      نمودار نوسانات ليره انگليس به يѧورو و دلار 
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 طي يک سال گذشته در پـيش گرفتـه اسـت            BoEکه  ) ي شرکتهاي مالي   ميليارد پوند از اوراق بده     ١٧٥خريد  

  .نتوانسته است تأثير قابل توجهي بر جريان اعتبارات در اين کشور بگذارد

با اينکه وضعيت بازار مسکن انگليس در شراطي بحراني قرار دارد اما انتشار اين خبر که قيمت مسکن در          

د افزايش يافته است توانست در روز سه شـنبه تـا حـدود زيـادي بـر       درص۹/۰ماه ژوئن نسبت به ماه قبل از آن        

عملکردپوند تأثير مثبت داشته باشد هرچند رشد اقتصادي کمتر از حد انتظار انگليس در سه ماهه نخست سـال          

که در روز سه شنبه منتشر شد نشان داد که اقتصاد شبه جزيره همچنان گرفتار رکود اقتصادي است و دورنماي      

 ۹/۱ در حـدود  ۲۰۰۹در حالي که انتظار ميرفت اقتصاد انگلسي در سه ماهه نخست سـال     .  روشني ندارد  چندان

  . درصد بوده است-۴/۲درصد منقبض گردد اما مشخص شد که ميزان انقباض بيش از اين مقدار و به ميزان 

 در برابـر يـورو      موضوع انقباض بيش از حد انتظار اقتصاد انگليس باعث شـد تـا پونـد در روز چهارشـنبه                  

در .  درصد را تجربه نمايد با اين  حال استرلينگ در برابـر دلار افـزايش ارزش داشـت                  ۴/۰کاهش ارزشي معادل    

  .اين روز دلار به دليل انتشار ارقام ضعيف اشتغال امريکا تحت فشار نزولي قرار گرفت

 امريکـا در روز پنجـشنبه   کاهش ارزش سهام لندن  از يک سو و انتشار برخي اخبـار مناسـب از اشـتغال                 

لازم به ذکر است که در امريکا در روز پنجشنبه اعلام شد که             .باعث شد تا ليره در برابر دلار تا حدودي تنزل يابد          

اما در اروپا کاهش ريسک اعتبـاري       . کارفرمايان اين کشور در ماه ژوئن بيش از حد انتظار اشتغال ايجاد کرده اند             

 موسسه رتبه بندي موديز صـورت گرفـت تـضعيف يـورو در برابـر پونـد را در پـي         بدهي دولتي ايرلند که توسط    

  .داشت

در حالي که استرلينگ يک هفته نزولي بويژه در برابر دلار را پشت سر گذاشته بود در روز پايـاني هفتـه                      

ارآمار افزايش نگراني ها نسبت به آينـده اقتـصاد جهـان پـس از انتـش               . اين کاهش به بيشترين ميزان خود رسيد      

اشتغال ضعيف امريکا در روز چهار شنبه که سرمايه گذاران را همچنان در وضعيت ريسک گريزي باقي گذاشـت                   

و همچنين عواقب جلسه شوراي سياستگذاري بانک مرکـزي اروپـا کـه در روز پنجـشنبه تـشکيل شـده بـود از                        

  .ر بودمهمترين دلايل کاهش ارزش پوند در روز پاياني هفته گذشته در برابر دلا
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به نظر ميرسد در هفته آينده پوند استرلينگ بيش از ساير عوامل نسبت به عوامل بنيادي داخلي واکنش نـشان                    

قرار است در هفته پيش رو برخي ارقام اقتـصادي همچـون توليـدات صـنعتي ، اعتمـاد مـصرف کننـده و                        . دهد

 در  BoEنين شـوراي سياسـتگذاري      همچ. شاخص قيمت توليد کننده انگليس مربوط به ماه ژوئن منتشر شوند          

با توجه به اظهار نظرهايي که در روزهاي اخير توسط مقامات           . روز پنجشنبه هفته آتي تشکيل جلسه خواهد داد       

 درصـدي و    ۵/۰اين بانک صورت گرفته است به نظر نمي رسد تغييري در سياسـتهاي فعلـي بـويژه نـرخ بهـره                      

  . ايجاد گرددQEسياستهاي پولي نامتعارف 

  

 مده ترين شاخصهای اقتصادی انگليسع

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه  دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن
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نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکѧѧا(آخر وقت بازار نيويورک )
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  طــلا -۵
  

طـــلا در هفتـــه گذشـــته نـــسبت بـــه متوســـط قيمـــت آن در هفتـــه ماقبـــل در متوســـط قيمـــت 

بــه نــرخ هــاي آخــر وقــت بــازار مــذکور ، در هفتــه        .  يافــت افــزايش درصــد ۲۴/۰ نيويــورک بــازار

  .  دلار ، درنوسان بود۵۰/۹۲۶-۰۵/۹۴۱گذشته قيمت هر اونس طلا در محدوده 

ــانات    ــه گذشـــته نوسـ ــأثير   طـــلادر هفتـ ــدتاً تحـــت تـ ــاهش نقـــش دلار در    عمـ احتمـــال کـ

در .  برخــي از مــوارد ديگــر قــرار داشــت    ذخــاير ارزي ســاير کــشورها، نوســانات قيمــت نفــت خــام و      

ــه    ــوط ب ــر مرب ــشنبه خب ــلام روز يک ــصميم اع ــزي ت ــک مرک ــاير     بان ــاني ذخ ــروج ناگه ــدم خ ــه ع ــين ب  چ

ــد    ــشر شـ ــاي دلاري منتـ ــود از داراييهـ ــوب    . ارزي خـ ــام مطلـ ــشار ارقـ ــنبه انتـ ــين در روز دوشـ همچنـ

ــن      ــده صـ ــشورهاي عمـ ــهام در کـ ــت سـ ــصهاي قيمـ ــزايش شاخـ ــورو و افـ ــه يـ ــصادي در منطقـ عتي اقتـ

ــداخت    ــر انـ ــه خطـ ــذاري را بـ ــرمايه گـ ــأمن سـ ــوان مـ ــلا بعنـ ــدودي موقعيـــت طـ ــان، تاحـ ــوارد . جهـ مـ

ــازار نيويـــورک شـــد   ــزايش قيمـــت نفـــت  . مـــذکور موجـــب تقويـــت قيمـــت طـــلا در بـ درايـــن روز افـ

همچنـــين در روز دوشـــنبه اعـــلام شـــد کـــه توليـــد . نتوانـــست تـــأثيري در بـــازار طـــلا داشـــته باشـــد

ــه ا  ــنج ماهـ ــيه در پـ ــلا در روسـ ــل    طـ ــال قبـ ــه سـ ــشابه بـ ــدت مـ ــه مـ ــسبت بـ ــالجاري نـ  ۶/۳۷ول سـ

ــه   ــت و بـ ــدافزايش يافـ ــيد ۶/۵۷درصـ ــن رسـ ــي از   .  تـ ــورو و برخـ ــر يـ ــنبه دلار در برابـ ــه شـ در روز سـ
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تقويـــت دلار موجـــب ادامـــه ضـــعف قيمـــت طـــلا در ايـــن روز  . ارزهـــاي عمـــده ديگـــر تقويـــت شـــد 

ــد ــا     . گرديـ ــه فعاليتهـ ــوط بـ ــوب مربـ ــام مطلـ ــشار ارقـ ــنبه انتـ ــه اي  در روز چهارشـ ــش کارخانـ ي بخـ

ــد در            ــره جدي ــک ارز ذخي ــاد ي ــي ايج ــراي بررس ــين ب ــت چ ــه درخواس ــوط ب ــر مرب ــورو و خب ــه ي منطق

ــروه  ــد ۱۴اجـــلاس گـ ــورو گرديـ ــر يـ ــاهش ارزش دلار در برابـ ــبب کـ ــر موجـــب تقويـــت  .  ، سـ ــن امـ ايـ

در روز پنجـــشنبه انتـــشار ارقـــام ضــعيف اشـــتغال مـــاه ژوئـــن آمريکـــا، تاحـــدودي  .  قيمــت طـــلا شـــد 

ــال افـ ـ ــود    احتم ــضعيف نم ــشور ت ــن ک ــورمي را دراي ــشارهاي ت ــي دلار    . زايش ف ــراه ترق ــه هم ــر ب ــن ام اي

در روز جمعـــه نگرانـــي . و ضـــعف قيمـــت نفـــت موجـــب ضـــعف قيمـــت طـــلا در روز پنجـــشنبه شـــد  

  . و ساير کشورها ، موجب تقويت قيمت طلا گرديد آمريکانسبت به دورنماي اقتصادي
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  نفت-۶
  

ــه ماقبــل    بهــايمتوســط  ــه متوســط آن در هفت ــسبت ب ــه گذشــته ن ــه آمريکــا در هفت  نفــت خــام پاي

بـه نرخهـاي آخروقـت بـازار نيويـورک، در هفتـه گذشـته، قيمـت هربـشکه نفـت                     .  درصد افـزايش يافـت     ٧٤/٠

  .  دلار، در نوسان بود٧٣/٦٦-٠٠/٧١خام پايه آمريکا در محدوده 

ت خــام طــي هفتـه گذشــته، بـه طــور عمــده تحـت تــأثير شـرايط اقتــصاد جهــاني،     نوسـانات بهــاي نف ـ 

          نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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         نوسانات بهای سبد نفتی اوپک
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در روز دوشــنبه اخبــار منتــشره حــاکي از آن بــود کــه  . عوامــل تکنيکــي و برخــي مــوارد ديگــر قــرار داشــت 

  شورشـــيان شـــبه نظـــامي مخـــالف دولـــت نيجريـــه بـــه يـــک تأسيـــسات نفتـــي متعلـــق بـــه شـــرکت  

 Royal Dutch Shellــ  ــوده ان ــيب وارد نم ــه   . د آس ــسبت ب ــادي ن ــبيني زي ــن روز خوش ــين در اي همچن

اگرچــه آژانــس . دورنمــاي اقتــصاد جهــاني بوجــود آمــد کــه موجبــات ترقــي شاخــصهاي ســهام را فــراهم آورد

بين المللي انرژي پيش بينـي ميـان مـدت خـود از وضـعيت تقاضـاي جهـاني بـراي نفـت را مـورد تجديـدنظر                            

بنــا بــه ايــن دلايــل، بهــاي نفــت . عرضــه را منتفــي ندانــستنزولــي قــرار داد امــا از ســويي احتمــال کمبــود 

در روز ســه شــنبه گزارشــي منتــشر گرديــد مبنــي بــر آنکــه شــاخص اعتمــاد مــصرف کننــده . افــزايش يافــت

ضـمن آنکـه توليـدات ناخـالص داخلـي انگلـيس در سـه ماهـه اول                  . آمريکا در ماه ژوئـن، کـاهش يافتـه اسـت          

در روز چهارشــنبه، گــزارش هفتگــي اداره کــل اطلاعــات .  شــدســالجاري نيــز مــورد تجديــدنظر نزولــي واقــع

انرژي آمريکا از وضعيت موجودي انبـار نفـت و فـرآورده هـاي عمـده نفتـي ايـن کـشور بـه شـرح جـدول زيـر               

  :منتشر گرديد

  
  کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ون بشکهيليارقام به م(٢٦/٠٦/٢٠٠٩

ر نسبت به ييدرصد تغ
 هفته ماقبل

درصد تغيير نسبت به مدت مشابه 
 سال قبل

 3502 105 1827 نفت خام

 1550 191 2949 زلينفت حرارتی و د

 2112 110 086 نيبنز

  

 ژوئـن نـسبت بـه    ۲۶بر اسـاس ايـن گـزارش، موجـودي انبـار بنـزين ايـن کـشور در هفتـه منتهـي بـه                 

ميــزان موجــودي انبــار نفــت حرارتــي و ديــزل نيــز . ليــون بــشکه افــزايش نــشان داد مي۳/۲هفتــه ماقبــل آن 

انتــشار ايــن ارقــام، ديگــر گزارشــها و اخبــار منتــشره را .  ميليــون بــشکه تقويــت گرديــد۹/۲در همــين مــدت 

ــشار صــعودي       ــست ف ــز نتوان ــهام ني ــازار س ــت ب ــه ضــعف دلار و تقوي ــرار داد؛ بطوريک ــود ق ــشعاع خ تحــت ال

در روز پــنج شــنبه گــزارش دولتــي از وضــعيت اشــتغال آمريکــا نــشان .  نفــت وارد نمايــدچنــداني بــر قيمــت

 ســال گذشــته ۲۶داد کــه نــرخ بيکــاري ايــن کــشور بــاز هــم افــزايش يافتــه و بــه بــالاترين ســطح خــود در  
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ــت  ــيده اس ــاط       . رس ــت احتي ــا رعاي ــيلات ب ــتانه تعط ــد در آس ــرجيح دادن ــران ت ــه گ ــرايط، معامل ــن ش ــا اي ب

ــود را  ــسابهاي خ ــدح ــاي     . سرراســت نماين ــت در روزه ــاي نف ــه به ــد ک ــده موجــب ش ــاد ش ــوارد ي ــه م   کلي

در روز جمعـه، بـازار نفـت نيويـورک بـه            . سه شنبه، چهارشـنبه و پـنج شـنبه از سـير نزولـي برخـوردار باشـد                 

  .مناسبت تعطيلات رسمي بسته بود
  

 ۲۰۰۹  ژوئيه٣به   نفت خام در هفته منتهی متي ق-٢جدول 

   روزهای هفته                  
 عنوان

 ٢٩دوشنبه 
 ژوئن

 ٣٠سه شنبه 
 ژوئن

 ١چهارشنبه 
 ژوئيه

 ٢پنجشنبه 
 ژوئيه

 ٣جمعه 
 ژوئيه

 متوسط هفته

 7100 6930 6879 6665 6643 6843  نفت برنت
 7100 6989 6931 6673  6936 کايه آمري نفت پا

 6916 6956 6926 6704  6876   نفت اوپک 

   
  

  


