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 توليدكننده ،فروشي هاي قيمت عمده بررسي ارتباط متقابل شاخص
  )VARبرداري  رهيافت خودرگرسيون(كننده و مصرف

  
  

   1 فخري محدث
  

  

  چكيده
بر يكديگر ) CPI، WPI، PPI(هاي قيمتي مختلف   متقابل شاخصهايدر اين مقاله اثر

ح الگـو، نتـايج آن  از طريـق    پس از بررسي ادبيات موضوعي و توضي     . گيرد مورد بررسي قرار مي   
تـوان گفـت      به طور كلـي مـي     . شود العمل ضربه و تجزيه واريانس متغيرها تبيين مي         تابع عكس 

 و در   CPIهـاي     بيشترين تأثير را از ناحيـه تكانـه       ) CPI(كننده   واريانس شاخص قيمت مصرف   
 PPI به   CPI ز  اين ترتيب اهميت اثر تكانه متغيرها ا      . پذيرد   مي WPI و سپس    PPIمرحله بعد   

  . نيز وجود داردWPI و PPI به همين صورت در متغيرهاي WPIو 
 3فروشي پس از حـدود        يك تكانه در شاخص قيمت توليدكننده و شاخص قيمت عمده         

ايـن  . شود   مي CPIكننده نفوذ كرده و باعث افزايش تدريجي           ماه به شاخص قيمت مصرف     8تا  
. دهـد  ه يك عدد ثابت رسيده و به روند خود ادامه مياثر پس از گذشت تقريباً يك سال و نيم ب    

نتايج مؤيد اين مطلب است كه در بلند مدت يك روند برگشت به عقب در قيمتها وجود داشته                  
مدت هم اگر روند رو به جلو تأييد           است و حتي در كوتاه     PPI به   CPIو حركت قيمت از سمت      

________________________________________________________ 
 ا.ا. اداره بررسيها و سياستهاي اقتصادي بانك مركزي جمحقق  - 1
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  .شود، روند رو به عقب قيمتها همچنان ادامه دارد
  هاي قيمت، انتقال قيمت، ارتباط متقابل شاخص:واژگان كليدي

   مقدمه-1
ـــي ـــين   در بـررس ــه مـنظورتعي ــصـادي ب ـــاي اقـتـ ــآه ــصـادي، ارث ـــاستهاي اقت  سي

مدت و بلندمدت استفاده از نماگرهاي اقتصادي يكي         هاي كوتاه  ها و سيـاستگزاري   ريـزي برنـامه
. باشـند   هـاي قيمـت مـي        نماگرهاي اقتصادي شـاخص    يكي از اين  . باشد  از ابزارهاي ضروري مي   

هاي قيمت تغييرات قيمت كالا و خـدمات عرضـه شـده در بازارهـاي مختلـف و يـا در                      شاخص
با توجه بـه    . دهد  مراحل مختلف توليد را در دوره زماني معين نسبت به يك سال پايه نشان مي              

الاهـاي آن بـازار تعريـف       هـا بـراي تحـت پوشـش قـراردادن ك            كاربرد و نوع بازاري كه شاخص     
هـا بيـانگر    تغييـرات متفـاوت ايـن شـاخص       . هاي قيمتي متفاوتي وجـود دارد        شاخص ،شوند  مي

  . تغييرات متفاوت قيمتي در هر يك از اين بازارها است
و شاخص بهـاي    (CPI)هاي قيمت نظير شاخص بهاي كالاها و خدمات مصرفي            شاخص

باشند و  و پيشرفت اقتصاد از نماگرهاي حساس مي براي نشان دادن سلامت (PPI)كننده    توليد
ايـن  . گيرند  از جهت چگونگي انجام و ارزيابي سياستهاي پولي و مالي مورد توجه بسيار قرار مي              

گيرنـد     يك نماگر اقتصادي مورد استفاده قرار مي       به عنوان  از شاخص هاي قيمت نه تنها        سري
هـاي    سـري دن آمارهـاي اقتـصادي كـلان        دست آور  ه  جهت ب   1 يك تعديل كننده   در مقام بلكه  

كننده براي  شاخص قيمت توليد از. شوند  زماني به قيمت ثابت در حسابهاي ملي به كار برده مي          
  جهت تعديل جريانـات      CPIگيري رشد واقعي ستانده و از         تعديل جريان درآمدي جهت اندازه    

  .شود هزينه و درآمد براي محاسبه تغييرات در هزينه زندگي استفاده مي

________________________________________________________ 
1- Deflator  
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زارهاي مختلف كالا   هاي قيمتي در با    هاي اقتصادي بر ارتباط بين شاخص      هرچند تئوري 
و انتقال قيمت از بازار اوليه به بـازار نهـايي           ) فروشي فروشي و خرده   كننده، عمده تجاري، توليد (

و يـا   ها اين ارتباط را به دليل رفتار فروشنده، توليدكننده و خريدار             دلالت دارد، برخي از كاوش    
در صورتي كه ارتباطي در انتقال قيمت بازارها وجود          .داند  ساختار اقتصادي كشورها ضعيف مي    

شاخصي پيش نگر براي تـورم مـصرف كننـده تلقـي            ،  داشته باشد و شاخص قيمت توليدكننده     
 آثـار  تخمـين زد و نيـز   PPI را در آينده با توجه بـه رونـد تـورم          CPIتوان روند تورم      شود، مي 

توان در بررسـي   از اين محاسبات مي.  بررسي نمود  ين قيمتها را بر يكديگر در طول زمان       شوكهاي ا 
  . نمود ريزي هاي آتي استفاده آثار و نتايج سياست هاي اقتصادي و برنامه

   تعاريف و مفاهيم-2
 بـازارهــايي كـه در آنهـا تعريــف          ، براسـاس كاربــرد   CPI و   WPI، PPIنمـاگـرهـاي  

 بـه   اي دارند كـه در ذيـر        اهيـم گسـترده  تعـاريف و مف   ،الاهاي تحت پوشـش  شـوند و نوع ك     مي
  .شود ن پرداخته مي آ هاختصار ب

بهاي توليد كننده   در محاسبات مربوط به شاخص:1 شاخص قيمت توليد كننده-2-1

اي و كالاهـاي      مـواد اوليـه، كالاهـاي واسـطه       (شود كالاها به مراحل مختلف كاربردي         سعي مي 
تقسيم گردد و   ...)  خدمات و  ، صنايع ،كشاورزي(و در بخش هاي مختلف اقتصادي       ) هساخته شد 

شـاخص كـل از     . هاي مختلف و به طور جداگانه مورد محاسبه قرار گيرنـد           شاخص ها در بخش   
 شـاخص قيمـت     معمـولاً . آيـد   دست مـي   ههاي مختلف ب    تركيب تغييرات قيمت كالاها در بخش     

 توليدكننده با استفاده از قيمت توليدكننده و نيز شاخص          ص بهاي كننده از دو روش شاخ     توليد
ور كلـي شـاخص بهـاي       بـه ط ـ  .شـود   اي محاسبه مـي     كننده با استفاده از قيمت پايه     بهاي توليد 

هـاي مختلـف    كننده و خريـدار در بخـش  ها را از ديدگاه توليد     يرات قيمت كننده، روند تغي  توليد

________________________________________________________ 
1 - Producer Price Index 
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محاسبه اين  . دهد  نشان مي ... دن، خدمات و    اقتصادي مانند كشاورزي، ماهيگيري، صنعت و مع      
 در دستور كار اداره آمار بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران قرار گرفت 1374شاخص از سال    

  .باشد  تا كنون در دسترس مي1369 زماني اين شاخص از سال دورهو 

فروشي كالاها يكي از انـواع       شاخص بهاي عمده  : 1فروشي  شاخص قيمت عمده   -2-2

 تغييرات سـطح عمـومي قيمتهـا در         ،يك نماگر اقتصادي  به عنوان   هاي قيمت است كه      شاخص
سابقه محاسبه اين شاخص در بانك مركزي جمهوري        . كند گيري مي   فروشي را اندازه   بازار عمده 

ترين دوره زماني را در بين انـواع          گردد و از اين نظر طولاني        باز مي  1315اسلامي ايران به سال     
 ، كشورهاي پيشرفته جهان   بيشترطي سالهاي گذشته    . باشد   اقتصادي دارا مي   هاي ديگر شاخص 

فروشـي كالاهـا را متوقـف نمـوده و بـه جـاي آن از شـاخص بهـاي                      توليد شاخص بهاي عمـده    
. شود  اين شاخص توليد نمي    1387 در ايران نيز از ابتداي سال        ،نمايند    توليدكننده استفاده مي  
الامكـان بايـد از اولـين بـازار           الاهـاي مـشمول شـاخص حتـي       فروشي ك   از آنجا كه قيمت عمده    

 لذا در ،آوري گردد است جمع   توزيع كالا   فروشي كه غالباً محل توليد كالا و يا مراكز عمده           عمده
هـا از تهـران و        قيمت ،1376نظر اين شاخص در سال       تجديد  در جريان آخرين     WPIمحاسبه  

البتـه  . آوري شـد    فروشي كالاها هستند جمـع      عمده شهر ديگر كشور كه محل توليد يا بازار          40
 محصولات كشاورزي و دامـي و       بيشترگيري درهمه شهرها يكسان نبود و        تعداد كالاهاي قيمت  

  تبريز و شيراز و چند شهر مهم ديگر        ، مشهد   ،مواد غذايي از تهران و چهار شهر بزرگ اصفهان          
كالاها در اين شاخص بـه      .  قلم بود  1026تعداد اقلام مشمول اين شاخص       .گيري مي شد   قيمت

شـده در داخـل        كالاهاي صادراتي و كالاهاي توليد و مـصرف        ،سه بخش عمده كالاهاي وارداتي    
  . شد كشور تقسيم مي

________________________________________________________ 
2 - Wholesale Price Index 
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 يـك نمـاگر مهـم بـراي         در مقـام  اين شـاخص    : 1كننده  شاخص قيمت مصرف   -2-3

ريـزان   بـراي برنامـه  سنجش نرخ تورم و قدرت خريد پول داخلي كشور، يكي از ابزارهـاي مهـم      
تهيه شاخص بهاي كالاها و خـدمات مـصرفي در ايـران داراي سـابقه               . باشد  اقتصادي كشور مي  

 محاسبه شده و چندين بار در تهيه ضـرايب    1315شاخص مزبور از سال     . تاريخي طولاني است  
ايـن شـاخص تغييـرات قيمـت        . دهي آن تجديدنظر صورت گرفته است      اهميت و ميزان پوشش   

رسـد را   ابت و معيني از كالاها و خدماتي كه توسط خانوارهاي شهرنشين به مصرف مـي   تعداد ث 
  .دهد در دوره زماني معين نسبت به يك سال پايه نشان مي

ها تغييرات قيمت سبد ثابتي از كالاهـا و           كه بازگو شد هرچند هر يك از شاخص        گونه  همان
. ها متفاوت هستند    ل در هر يك  از شاخص      كنند، كالاها و خدمات مشمو      گيري مي   خدمات را اندازه  

يعني كليه كالاها و خدماتي     . كننده است  كل ستانده بخش توليد    PPIكالاها و خدمات مشمول در      
اي و يا كالاي نهايي به   مواد واسطه يا سرمايه   ، به عنوان مواد اوليه      ،كننده  هر نوع توليد  وسيله   هكه ب 

  تنها كالاهـا و خـدماتي كـه    CPIاما در شاخص . ودش  در اين شاخص گنجانده مي   ،رسد فروش مي 
  . گيرد شود مدنظر قرار مي براي مصارف مشخص توسط خانوارها خريداري مي

  هاي انتقال تورم نظريه -3
اي نزديك  هاي مركزي اين است كه در آينده        اساسي براي همه بانك    هاي  پرسشيكي از   

شـود؟ آيـا    خلي در آينده دچار فشار تـورمي مـي  رو خواهند بود؟ آيا اقتصاد دا   هبا چه تورمي روب   
هـا    پاسخ به اين پرسش   .  ز اين قبيل   ا هايي  پرسشفشار تورمي از سمت تقاضا است يا عرضه؟ و          

قبـل از طراحـي     . نگر تورم اسـت    بيني قيمت و يا محاسبه شاخص پيش       نيازمند يك مدل پيش   
تها مورد تحليـل و بررسـي دقيـق         چنين مدلي بايد رفتار عاملان اقتصادي و مكانيزم تغيير قيم         

  .قرارگيرد

________________________________________________________ 
1 - Consumer Price Index 
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   1تئوري تورم زنجيره عرضه -3-1
 مورد توجه زيادي قرار گرفته اسـت ، تئـوري           ز ديدگاههاي بررسي تورم كه اخيراً     يكي ا 

هاي تورمي ايجاد شده در بازار مواد اوليـه          براساس اين تئوري ، شوك    . تورم زنجيره عرضه است   
تيجه به كالاهاي نهايي منتقل شـده و در پايـان ايـن شـوك بـه                 اي و در ن     به محصولات واسطه  

 تورم قيمت كالاهاي تجاري يك      ،براساس  اين ديدگاه   . شود  كننده منتقل مي   هاي مصرف  قيمت
 است و شاخص اخير نيز خود شاخصي پيش نگر بـراي تـورم              PPIنگر براي تورم      شاخص پيش 

CPIاست   .  
نفوذ و . باشد خيرات زماني مئم همراه با تاشك انتقال تورم براساس اين مكانيز بي

 يا حركت به 2توان از دو جهت حركت به سمت جلو در بازارهاي مختلف مي را حركت قيمتها
فروشي به ساير بازارها مدنظر  ها از سمت خرده وقتي حركت قيمت.  بررسي نمود3سمت عقب

حركت به سمت جلو و . ها را داريم گيرد در حقيقت حركت به سمت عقب قيمت قرار مي
  . تواند به طور همزمان نيز رخ دهد ها مي حركت به سمت عقب  قيمت

كه شرايط رقابتي در     كننده براي يك كالا در صورتي     توليدافزايش در قيمت پرداختي به      
يعنـي  . توانـد منجـر بـه افـزايش قيمـت در ايـن بـازار نـشود                فروشي برقرار باشد مي    بازار خرده 

. به زنجيره عرضـه شـود     ) داده(تواند باعث شكست تلاشها در انتقال هزينه          فشارهاي رقابتي مي  
زه افزايش قيمت   فروشان قيمت فروش را افزايش دهند اما نه به اندا          همچنين ممكن است خرده   

فروش با يك افزايش كـارايي عمليـاتي         كننده، در اين مورد ممكن است خرده      پرداختي به توليد  
در اين حالت افزايش كارايي كاهش      .  سودرا براي او ممكن سازد     مواجه شده باشد كه كاهش در     

هـاي حمـل و نقـل كـالا از            همچنين گاهي در اثر افـزايش هزينـه       . كند  سود اوليه را جبران مي    

________________________________________________________ 
1 - Supply Chain Theory of Inflation  
2 - Forward or Downward 
3 - Backward 
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 مرتبط  PPI براي يك كالاي مشخص بدون اينكه        CPIبازارعمده فروشي به بازارخرده فروشي،      
خير زماني در انتقال كامل يا نسبي افـزايش قيمـت           ٔتا.يابد  با آن تغييري كرده باشد، افزايش مي      

. تواند بـسيار متفـاوت باشـد    توليد كننده به قيمت خرده فروشي براي كالاهاي قابل مقايسه مي  
كند    خرده فروش عمل مي    د بنزين كه توليد كننده يا خودش در نقش        براي برخي از كالاها مانن    

تواند به      مي CPI به   PPIكند، اين انتقال از       يت مي و يا مراكز خرده فروشي توزيع بنزين را حما        
 بـه مـصرف كننـده       "يعني توليد كننده افزايش هزينـه توليـدش را مـستقيما          . سرعت رخ دهد  

 از طريـق  "در مـورد سـاير محـصولات ماننـد محـصولات دارويـي كـه معمـولا         . كند  منتقل مي 
وقتـي در زمـان     . مـت وجـود دارد    خير زماني براي انتقال قي    ٔشود، يك تا    فروشان توزيع مي    عمده

كننـده دارو تـا زمـاني كـه      كند، شاخص قيمت مـصرف  توليد دارو قيمت توليد كننده تغيير مي      
راههـاي مختلفـي    . دهـد   داروي مذكور به فروشگاهها و مراكز توزيع برسد تغييري را نشان نمي           

شـود،    راحل بعدي مي  براي آزمون اين نظريه كه تورم در مراحل اوليه توليد منجر به تورم در م              
 .شود وجود دارد كه در ادامه بيشتر به شرح آن پرداخته مي

   1 تئوري تورم شكاف-3-2
  2نظريه ديگري كه در تجزيه و تحليل انتقال تورم مورد توجه قرار گرفته است مدل شـكاف                

. اسـت ت گرفته   ٔكاربردهاي مختلف اين مدل از انتظارات منحني فيليپس تعميم يافته نشا          .باشد  مي
خيـري ميـزان شـكاف ،    ٔوسيله انتظارات تورمي، ارزشهاي جاري و تا   هبراساس اين نظريه نرخ تورم ب     

در اين معادلات شوكهاي عرضه . شود خيري عرضه و نيز ساير عوامل، تعيين مئشوكهاي جاري و تا 
 شامل تغييرات در قيمتهاي نـسبي غـذا و انـرژي، تغييـرات در قيمتهـاي نـسبي واردات و شـوك                     

ريزي   بالقوه يا برنامهGDP واقعي و GDPباشد و اندازه شكاف برابر است با تفاوت بين  وري مي بهره

________________________________________________________ 
1- GapTheory of Inflation  
2- Gap model  
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  .شود گذاري مي هاي توسعه كشورها هدف شده كه معمولاً در برنامه

   مكانيزم انتقال قيمت -4
دهد مكانيزم انتقال قيمت را       مطالعات و تحقيقات انجام شده در ساير كشورها نشان مي         

ل مختلـف   انتـقال قيمت از بازارهـاي خـارجي بـه مراح ـ         ) 1: توان به دو طريق تحليل نمود       يم
انتقال قيمت در مراحـل مختلـف توليـد از طريـق انتقـال      ) CPI  2 به بازارهاي داخلي و نهايتاً  

  .CPI انتقال آن به  در مراحل مختلف و نهايتاًهزينه توليد
توان   شود و از اين نظر مي       ث انتقال قيمت مي   به طور كلي اين انتقال هزينه است كه باع        

ه و با يك رويكرد ديگـر  تغييرات نرخ ارز را نيز به عنوان يكي از منابع تغيير هزينه در نظر گرفت    
اما از آنجايي كه تاثير نرخ ارز و در نتيجه تغيير هزينـه واردات يكـي از              . ه نگريست به اين مسئل  

گروه محصولات صنعتي در ايـران اسـت و ايـن گـروه             گذار بر شاخص قيمت     ثيرٔعوامل اصلي تا  
  .صورت مجزا تبيين نمود هه را بتوان اين مسئل  است، ميPPIداراي بيشترين ضريب اهميت در 

   انتقال قيمت از بازارهاي خارجي-4-1
ثير ٔكننده غالباً از دو عامل تورم داخلي و  تورم كالاهاي وارداتي تا             شاخص قيمت مصرف  

. هاي داخلي كانالهـاي مختلفـي وجـود دارد          انتقال تورم قيمت خارجي به قيمت     براي  . گيرد مي
باشد كه البته براي اقتصادهاي كـوچكي         بازار كالا و سرمايه دو كانال عمده براي اين انتقال مي          

 انتقال بيشتر از طريق     ،اي وجود ندارد    يافته  مانند اقتصاد ايران به دليل آنكه بازار سرمايه توسعه        
بيشترين اثر تغيير در نرخ ارز و قيمت كالاهاي خارجي بر كالاهايي            . پذيرد  الا صورت مي  بازار ك 

 نيز  1است كه سهم مواد اوليه خارجي در توليد آنها بيشتر است، كه به آن هزينه منابع خارجي                
پذيري آن از     ثيرٔبراين اساس هرچه وابستگي توليد به كالاهاي وارداتي بيشتر باشد تا          . گويند مي
 ضريب اهميت گروه محصولات صنعتي      ،1376بر اساس سال پايه     .غييرات نرخ ارز بيشتر است    ت

________________________________________________________ 
1- Foreign Resource Cost (FRC)  
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ثيـر را در ايـن شـاخص دارد و از آنجـايي كـه               ٔ درصد است كـه بيـشترين تـا        45 حدود PPIدر  
اي وارداتـي زيـاد اسـت،         اي و حتـي سـرمايه       هـاي اوليـه، واسـطه       وابستگي صنعت مـا بـه داده      

كنندگان بـا افـزايش       وقتي توليد .نوسانات نرخ ارز قابل ملاحظه است     ثيرپذيري اين شاخص از     ٔتا
شوند معمولاً اين فشار را با افزايش قيمت كالاها و خدمات نهايي به               هاي توليد مواجه مي     هزينه
اما اين انتقال به آرامـي  . دهند تا سطح قبلي سود خود را حفظ كنند       كنندگان انتقال مي    مصرف

در . يعني ممكن است فرآيند تعديل قيمت ها فوراً اتفـاق نيافتـد    . شود  ميو به مرور زمان انجام      
برانگيز   اين امر تعجب  . كنند  مواردي هم ممكن است هر دو شاخص تقريباً همزمان با هم حركت           

 و  CPIنيست چرا كه يك شوك عرضه مانند افزايش در قيمت سوخت يك اثر فوري هـم روي                  
نـده در فواصـل زمـاني مختلـف بـسته بـه اسـتراتژي         كن  قيمتهـاي مـصرف   .  دارد PPIهم روي   

 بـه رفتـار     PPI و   CPIبنـابراين ارتبـاط بـين       . شود  گذاري بنگاه و شرايط بازار تعديل مي        قيمت
هم   روي. تعيين اضافه بهاي توليدكننده و درجه رقابت بازار و شرايط متداول تقاضا بستگي دارد             

دسـتمزدها، شـكاف سـتانده و انتظـارات      خ ارز،رفته تورم داخلي از قيمتهاي جهاني كالاهـا، نـر    
  .شود ثر مئتورمي بخش خصوصي متا

نشان داده شـده اسـت      ) 1(تغييرات نرخ ارز قيمتهاي داخلي را به صورتي كه در نمودار          
كننده از طريـق تغييـر        اثر مستقيم تغييرات نرخ ارز بر قيمتهاي مصرف       .دهد  ثير قرار مي  ٔتحت تا 

اثر . ثير فوري اما موقتي است    ٔاين تا . داتي و كالاهاي نهايي وارداتي است     در هزينه مواد اوليه وار    
ديگر اثر ثانويه و غيرمستقيم است كه از طريق تغيير در تركيب يا سطح تقاضـا و يـا از طريـق                      

  .افتد كنندگان قيمت و دستمزد اتفاق مي ثير بر انتظارات تورمي تنظيمٔتا
ثيـر قـرار دهـد و       ٔمت كالاهاي وارداتي را تحت تـا      افزايش نرخ ارز مي تواند مستقيماً قي      

 براي صنايعي كه توليداتشان به مواد اوليه خـارجي وابـستگي زيـادي              بويژههاي توليد را      هزينه
در بازارهايي كه سرعت تعديل قيمت بـالا اسـت ماننـد بـازار كالاهـاي تجـاري،                  . دارد بالا ببرد  
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يعنـي ممكـن اسـت      . دهد  ايج واكنش نشان مي   قيمتهاي واردات سريعاً به تغييرات ارزش پول ر       
  . شود تغييرات نرخ ارز به طور كامل و يا سريعاً در قيمتهاي واردات منعكس

در . افتـد   كننده در بلندمـدت اتفـاق مـي         دومين اثر تغييرات نرخ ارز بر قيمتهاي مصرف       
لا بـرده و    ابتدا كاهش ارزش پول ملي قيمت كالاهاي وارداتي را نسبت به محصولات داخلي بـا              

سبب تغيير تركيب تقاضا به صورت تقاضاي بيـشتر كالاهـاي داخلـي جهـت جانـشين سـازي                   
كالاهاي وارداتي شده و همچنين تقاضا براي صادرات محصولات داخلي از سوي خـارج بيـشتر                

افزايش تقاضا براي محصولات داخلي باعث فشار   محدود توليد،  با درنظرگرفتن ظرفيت. شود مي
از اين گذشته وقتي بنگاه ها به سمت توليـد كالاهـاي تجـاري حركـت                . شود  لي مي تورمي داخ 

يابد كـه ايـن امـر افـزايش      كار و به دنبال آن دستمزدها افزايش مي كنند، تقاضا براي نيروي   مي
شـان،    همچنـين كـارگران بـا افـزايش انتظـارات تـورمي           . قيمت ها را به دنبال خواهـد داشـت        

كه بوسيله اهداف تورمي سياسـت پـولي،         البته در صورتي  . كنند  ميدرخواست دستمزد بالاتري    
كننده   افزايش در قيمت ها قدرت خريد مصرف      . انتظارات تثبيت شود، اين اتفاق رخ نخواهد داد       

بـه طـور كلـي ميـزان     . دهـد  را با كاهش درآمد حقيقي آنها كاهش داده و مصرف را كاهش مي            
ملاً به انتظارات تـورمي وواكـنش سياسـت پـولي بـه             كا)  غيرمستقيم آثار(اثرگذاري بخش دوم    

  .  طرف تقاضاي كل بستگي دارد شوكهاي
وقتي نفوذ كامل است    . توجه به تفاوت بين نفوذ كامل و غيركامل نرخ ارز نيز مهم است            

بنگاهي كه با افزايش هزينه مواجه شده است اين افزايش را به طور كامل با افزايش قيمت هاي 
كند، اما در صورتي كه به دلايل رقابتي يـا تعيـين دسـتوري               ميننده منتقل   ك  فروش به مصرف  

قيمت ها، بنگاه همه افزايش هزينه را خود متحمل شود، نفوذي وجود ندارد و در صـورتي كـه                   
حتي در بلندمدت تغيير قيمتها متناسب با تغييرات نرخ ارز نباشد نفـوذ تغييـرات نـرخ ارز بـه                    

  . استكننده غيركامل  قيمت مصرف



  
   ...فروشي، هاي قيمت عمده بررسي ارتباط متقابل شاخص

  
91  

  كننده  مكانيزم نفوذ تغييرات نرخ ارز به قيمت مصرف-1نمودار
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 Lafleche،1996برگرفته از : خذٔما

  
    انتقال قيمت در مراحل مختلف توليد-4-2

 رود كننده بالا مي قيمتهاي مصرف

 افزايش نرخ ارز

  مستقيمآثار غيرمستقيم آثار

تقاضاي خارجي براي 

 .يابد افزايش ميصادرات 

هاي  تقاضاي داخلي براي جانشين

 .يابد واردات افزايش مي

تقاضا براي نيروي كار 

 بديا افزايش مي

و نيز  واردات هاي جانشين

 صادرات افزايش مي يابد

  دستمزدها افزايش
 .يابد  مي

افزايش هزينه مواد اوليه 

   وارداتي نهايي كالاهاي
 شوند گرانترمي

 يابد انتظارات تورمي افزايش مي يابد ومصرف كاهش مي حقيقي درآمد

د بالا هزينه تولي
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كننده غالباً به عنـوان قيمـت هـاي متفــاوت             كنـنده و مصرف    هاي قيمت توليد   شاخص
كننـده قيمـت هـاي        قيمـت هـاي مـصرف     . شـوند   اخته مـي  كالاها درطول زنجـيره تولـيد شـن    

كننـده بـه      قيمت هـاي توليــد    . شود  كالاهـاي نهـايي است كه به مصـرف كننـده فروخـته مي        
. رود   است كه براي توليـد كالاهـاي نهـايي بـه كـار مـي             "اي  داده"عنوان قيـمت هاي كالاهاي     

و مواد واسطه به عنوان داده بـراي توليـد          يعني مواد خام به عنوان داده براي توليد مواد واسطه           
اي و     بـراي مـواد خـام، كالاهـاي واسـطه          PPIبا اين ديدگاه ساده ،      . مواد نهايي به كار مي رود     

دلايل اقتصادي نيز بر وجـود      . شوند  كالاهاي نهايي در طول زنجيره توزيع به يكديگر مرتبط مي         
در تئوري، يك بنگـاه     . وليد دلالت دارد  ارتباط بين قيمتهاي كالاهاي مختلف در طول زنجيره ت        

براي مثال، يـك   . كند كه بيش از هزينه توليد كسب كند          تنظيم مي  1قيمتش را با  اضافه بهايي     
بنگاه در يك صنعت با درجه رقابت بالا ممكن است قيمـت خـود را مـساوي بـا هزينـه توليـد                       

 برابر هزينـه توليـد      2/1 را   پذيري كمتر،  قيمت     تنظيم كند و يك بنگاه در يك صنعت با رقابت         
دهدكه جهت كارهايي     اين اضافه بهاي بيش از هزينه توليد به بنگاه اجازه مي          . خود تنظيم كند  

براي . گذاري داشته باشد    مانند تبليغات هزينه كند يا بازدهي بيشتر از حد طبيعي براي سرمايه           
بـراي مثـال اگـر يـك        . ود تغيير در هزينه باعث تغيير در قيمت مي ش ـ         ،دريافت يك سود ثابت   

 ، با يك افزايش در هزينه داده مواجه شود، بنگاه براي دريافت سود قبلـي                "دريل"كننده    توليد
بنابراين يـك افـزايش در قيمـت        . دهد  انتقال مي "دريل"هزينه بالاتر را به قيمت محصول يعني      

اين تئـوري سـاده     .  هزينه را بالابرده و سبب افزايش قيمت فروش توسط بنگاه مي شود            "داده"
البتـه  .  مرتبط كنـد   CPI را به تغييرات بعدي در       PPIكند كه زنجيره توليد بايد تغيير         بيان مي 

يكـي از دلايــل ايجــاد وقـفــه، قـراردادهــايي           . معمولاً اين انتقال قيمت با وقفه همراه است       
بازارهايي كه از   ازاين گذشته در    . اسـت كه بين بنگاهها در مراحل مختلف توليد بسته مي شود          

________________________________________________________ 
1- Mark up 
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 خـرده فروشـان احتمـالاً بـه تغييـرات قيمـت سـريعاً پاسـخ                 ،ثبات نسبي بيشتري برخوردارند   
دهند، چرا كه ممكن است آنها تغيير قيمت را موقتي ديده و ارزش نداشته باشد كه بـراي                    نمي

 دانند كه مـشتري يـك قيمـت نـسبتاً ثابـت را تـرجيح       تعديل قيمت هزينه كنند و نيز آنها مي    
فروش بـه تغييـر قيمـت ممكـن اسـت باعـث از دسـت دادن            دهد و هر واكنش سريع خرده       مي

نكته قابل توجه ديگر اين است كه هزينه توليد تنها به هزينه مواد خام به عنوان                . مشتري شود 
. ثيرگـذار اسـت   ٔروي نيز بر هزينه توليد تـا         بستگي ندارد بلكه عوامل كار، سرمايه و بهره        "داده"

راي صنعتي كه از نيـروي كـار بـه عنـوان داده اصـلي اسـتفاده مـي كنـد و پيـشرفت                        كارايي ب 
وري بـراي صنـايـع سرمايه بر، عوامل مهمي هستند كه بر هزينـه توليـد                تكنولـوژي يعني بهره  

اي افزايش قيمت مـواد        هزينه آثار ، عوامل كار و سرمايه بر توليد      اثرهايممكن است   . موثر است 
 اگر قيمت مواد خام يك درصد افزايش يابد كارايي نيـروي كـار باعـث                مثلاً .خام را جبران كند   

تـوان چنـين      وري نيـز مـي      در مـورد بهـره    .  درصد افزايش يابـد    5/0شود كه قيمت كالاها تنها      
كنـد كـه قيمـت هـاي          كه تئوري هاي اقتـصادي بيان مـي       بنابراين در حالي  . تفسـيري داشـت 

كند، از سوي ديگر دقـت در سـاختار           بيني مي   نده را پيش  كن  توليـدكنـنده ، قيمت هاي مصرف    
كند كه ممكن است ارتباط بـين ايـن دو     و دلايل اقتصادي ديگر بيان ميPPI و CPIهاي    داده

 .شاخص ضعيف باشد

اول . شـود  دو عامل در ساختار اين دو شاخص باعث ضعيف شدن ارتباط بـين آنهـا مـي               
د براي مواد خام، كالاهاي واسطه وكالاهـاي نهـايي           در مراحل مختلف تولي    PPIاينكه محاسبه   

دوم اينكه تعريف ايـن دو شـاخص كـاملاً از    . كند هميشه از يك زنجيره توليد ساده تبعيت نمي 
 براساس ميزان پردازش فيزيكي يا مونتـاژ كالاهـا و           PPIسري هاي متفاوت      .هم متفاوت است

  شـاخص قيمـت مـواد خـام،  قيمـت     . دشـو  وسيله طبقه بندي صنعت خريدار كالا تنظيم مي      هب
 كالاهـايي    شاخص قيمت كالاهاي واسطه، قيمت    . كند  گيري مي   كالاهاي پردازش نشده را اندازه    
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كنـد، ايـن كالاهـا پـردازش          گيـري مـي     رود انـدازه    را كه براي استفاده به عنوان داده به كار مي         
قيمت كالاهاي نهايي،  قيمـت   شاخص  . اند اما قبل از فروش به پردازش بيشتري نياز دارند           شده

يك ماده خـام    . كند  گيري مي   كننده نهايي است اندازه     اقلامي را كه آماده براي فروش به مصرف       
ممكن است در مرحله ديگر هم به عنوان كالاي واسطه و هم به عنوان كالاي نهايي به كار رود                   

 كـالاي نهـايي و      و لذا يك افزايش قيمت در ايـن مـاده خـام، همزمـان باعـث افـزايش قيمـت                   
  در مراحل مختلف توليد از يك زنجيره سـاده توليـد تبعيـت               PPIبنابراين  . گردد  اي مي   واسطه
 قيمت هـاي   PPIدر. مشكل ديگر اين است كه تعريف دو شاخص كاملاً متفاوت است         . كند  نمي

 قيمـت هـايي    CPIكه در    تعيين شده به وسيله توليدكنندگان داخلي رديابي مي شود در حالي          
هـاي قيمـت      از ايـن مهمتـر اينكـه شـاخص        . شـود  پردازند رديـابي مـي          كنندگان مي   كه مصرف 

تنهـا قيمـت هـاي داخلـي را          PPIكننده و توليدكننده ازاين جهت متفاوت هستند كـه            مصرف
. شـود   شامل قيمتهاي داخلي وكالاهاي وارداتي نيـز مـي         CPIكه    صورتيكند در   گيري مي   اندازه

اي   كالاهـاي سـرمايه   . شود   محاسبه نمي  PPI وارد مي شود در حاليكه در        CPIهزينه توزيع در    
  .شود  منظور نميCPIشود اما در   منظور ميPPIدر 

يعني وجود . را ضعيف كند CPI و PPIاي بين    اين تفاوت ها ممكن است ارتباط زنجيره      
مطـرح   CPIنگـر   به عنوان يك نماگر پـيش   PPIچنين تفاوت هايي ممكن است باعث شود كه         

 در صورت ،يابد   افزايش مي  PPIبراي مثال، وقتي قيمت كالاهاي توليد داخل بالا رفته و           . نباشد
هـاي     اما اگر افزايش در قيمـت      ،يابد   نيز افزايش    CPI بايد   ،PPI و   CPIوجود ارتباط قوي بين     

يش هاي واردات همراه شود، ممكن است مقداري از افزا      كننده با كاهش در قيمت      داخلي مصرف 
 كمتـر از    CPIهاي داخلي با كاهش در قيمت واردات جبران شده و بنابراين افـزايش                در قيمت 
كننـده ممكـن    به همين صورت رفتارتغيير قيمتهاي توليدكننـده و مـصرف       .  باشد  PPIافزايش  

بـه عبـارت    . است متفاوت باشد اگر،  قيمت كالاها افزايش يابد اما قيمت خدمات كـاهش يابـد               
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شود كه اين امر هم باعث         مي PPIيش در قيمت توليدكننده كالاها باعث افزايش        ديگر يك افزا  
 امـا ممكـن اسـت      ،شود   مي CPIانتقال افزايش قيمت به كالاهاي مصرفي شده و سبب افزايش           

. كننده كمتر از قيمت توليدكننده افزايش يابـد         مصرف   قيمت ،كاهش قيمت خدمات سبب شود    
تصادي به اين مفهوم كـه بـراي توليـد يـك كـالا از عوامـل                 پيوستگي بين واحدهاي مختلف اق    

توليدشده توسط واحدهاي ديگر استفاده گردد و توليد اين كالا نيز در واحدهاي ديگر به عنوان        
در واقع فرآيند توليد در ايران گسترده نيست        . عامل توليد استفاده شود در كشورما وجود ندارد       

 درصد به محصولات واسطه توليـد  2/3 كشور به ميزان به طوري كه توليد هر واحد محصول در     
 1/46طـور مثـال بـراي ژاپـن      هوسيله واحدهاي ديگر نياز دارد در حالي كه اين نسبت ب    هشده ب 

ممكـن اسـت    CPIبه  PPIكند كه ارتباط زنجيره توليد از       ها بيان مي      اين تحليل   1.درصد است 
اينكه چـه انـدازه     . نفوذ نكند  CPIكامل به     به طور     PPIيعني ممكن است تغيير     . ضعيف باشد 

  .هاي آماري بيشتري نياز دارد شود به مباحث و آزمون وارد مي CPIبه  PPIتغيير در 

   پيشينه تحقيق-5
 تحقيقـي را جهـت بررسـي    2002 از اداره آماركـار آمريكـا در سـال     2جاناتان وينهـاگن  

وي در  . انجـام داد   CPIآن به شـاخص     مكانيزم انتقال قيمت در مراحل مختلف توليد تا انتقال          
هاي توليدكننده در  چهار متغيره شامل شاخص 3برداري اين تحقيق از يك مدل خود رگرسيون

اي و كالاهـاي      مراحل مختلف توليد يعني شاخص قيمت توليدكننده موادخام، كالاهاي واسـطه          
، 4ل مختلف توليد  براساس سيستم مراح  . كننده استفاده نمود    نهايي و نيز شاخص قيمت مصرف     

توانند به عنوان داده براي مرحله بعـدي توليـد بـه كـار رونـد،                  كالاها در مراحل اوليه توليد مي     
________________________________________________________ 

، مجله اطلاعات سياسي و اقتـصادي، سـال دوم، شـماره            "عوامل ساختاري تورم در ايران    " فرجي دانا، احمد ،      -1
  1366دوازدهم، مهر 

2 - Jo Nathan Weinhagen  
3 -Vector AutoRegression(VAR)                           
4 - Stage of processing (SOP) 
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وي بـا اسـتفاده از      . وجود خواهد داشـت    CPIبنابراين يك انتقال تورم از مراحل اوليه توليد به          
هـا   روند قيمت 1989 تا 1974 نتيجه گرفت كه از سال 2001 تا 1974هاي ماهانه سال  داده

 تنها تغيير   2001 تا   1990شوند اما از سال       منتقل مي  CPIاي و نهايي به       در مواد اوليه، واسطه   
  .شود مي CPIدر شاخص قيمت توليدكننده كالاهاي نهايي سبب تغيير در 

 يك تيم تحقيقاتي در بانك مركزي تايلند جهت وسيله به مطالعه وسيعي 2003در سال 
آنهـا  .  انجام شـد   2 و واراپات چنساواسديجاي   1م به رهبري آنوتاي بودهاري    بررسي ديناميك تور  

پس از بررسي ارتباط بلندمدت عوامل موثر بـر تـورم تايلنـد بـا اسـتفاده از سيـستم معـاملات                    
ثيرگذاري نرخ ارز و انتقال قيمت در بازارهاي داخلي را بـا اسـتفاده از يـك                 ٔهمزمان، مكانيزم تا  

 شـاخص قيمـت توليدكننـده،       ،مل نرخ ارز، شاخص قيمـت واردات       چهارمتغيره شا  VARمدل  
نتـايج  .   بررسـي نمودنـد     4كننده پايه   و شاخص قيمت مصرف    3كننده كل   شاخص قيمت مصرف  

ثيرپذيري ٔطرفه از نرخ ارز به ساير متغيرها و نيز تا تحقيق نشان دهنده يك انتقال كامل و يك
  .باشد وليدكننده و نرخ ارز در طول زمان مي قيمت ت،تورم پايه و كل از تورم قيمت واردات

 ارتبـاط   ،اي كه در بانك فـدرال رزرو سـنت لـوئيس انجـام شـده اسـت                  براساس مطالعه 
مطمئن و منظمي بين تورم در قيمت مواد اوليـه يـا كالاهـا در مراحـل اوليـه توليـد و قيمـت                        

 و مدلي كـه دو      PPI و   CPIهاي ماهانه     اين مطالعه با استفاده از داده     . فروشي وجود ندارد    خرده
ثيـر متغيرهـاي گـروه     ٔاين مدل چگونگي تا   . گروه متغير توضيحي را در بر دارد انجام شده است         

 ماه گذشته و متغيرهـاي گـروه دوم يعنـي تـورم شـاخص قيمـت                 12 در   CPIاول يعني تورم    
نتايج . ندك  بررسي ميCPI ماه گذشته و جاري را بر تغييرات 12توليدكننده كالاهاي نهايي در 

 در دوره جاري از سـوي تـورم دوره جـاري            CPIثير در تغييرات    ٔدهد كه بيـشترين تا     نشان مي 
________________________________________________________ 

1- Anotai Buddhari  
2- Varapat chensavasdigai  
3- Headline Consumer price Index  
4- Core Consumer Price Index  
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PPI   و CPI    باشد و متغيرهاي با وقفه         هاي با وقفه ميPPI    درصـد تغييـرات      11 تنهـا CPI  را 
 و  CPIبه عبارت ديگر نتايج حاصل شده مؤيد همزماني حركـت دو نـرخ تـورم                . كند  توجيه مي 

PPI نتيجه شوكهاي تورمي است كه در يك زمان كليـه قيمـت             ،اين حركت همزمان  . باشد  ي م 
در اين مطالعه همچنـين بـه بررسـي         . دهد ثير قرار مي  ٔها را در مراحل مختلف پردازش تحت تا       

بدين منظور تـورم شـاخص قيمـت        . ارتباط قيمت در مراحل مختلف توليد پرداخته شده است        
 12ا استفاده از تورم شاخص قيمت توليدكننده كالاهاي واسطه در  توليدكننده كالاهاي نهايي ب   

 ماه گذشته مورد بررسـي قـرار گرفـت و           12 و تورم كالاهاي نهايي در       ،ماه گذشته و ماه جاري    
هـاي ايـن      براسـاس يافتـه   . همين روش براي بررسي تورم كالاهاي واسطه نيز به كار گرفته شد           

 حتي ضعيف تر    ،بين تورم قيمتها در مراحل مختلف توليد        1نگر  خيري يا پيش  ٔتحقيق ارتباط تا  
يعنـي اگرچـه منطقـي اسـت كـه افـزايش در       . اسـت PPI و  CPIاز اين نوع ارتباط بين تـورم  

هاي مواد خام مانند مواد نفتي، منجر به افـزايش قيمـت كالاهـاي نهـايي شـود، امـا در                       قيمت
ه به شرايط خاص بازار گـاهي تـورم بـه          شود و بست    حقيقت فرآيند تورم از اين طريق انجام نمي       

توان به راحتي چنين نتيجه گرفت كه تورم          رود، پس نمي    سمت جلو و گاهي به سمت عقب مي       
، 2 استيوآمبر 2003در سال   .شود  امروز قيمت مواد خام، به تورم فرداي كالاهاي نهايي منجر مي          

 در مدل ساختاري يـك اقتـصاد        اي پيرامون ميزان نفوذ نرخ ارز        مقاله 4 و نومان ريبي   3علي ديب 
در اين مقاله بيشتر پارامترهاي . ناپذير ارائه كردند ها و دستمزدهاي انعطاف باز كوچك با قيمت

هاي فصلي كانادا و آمريكـا و تركيبـي از دو روش گـشتاورهاي                ساختاري مدل با استفاده ازداده    
اثر شوكهاي سـاختاري نظيـر      برآورد شده و     6سازي شده    و روش گشتاورهاي شبيه    5يافته  تعميم

________________________________________________________ 
1- Lag/Lead  
2- Steve Amber  
3- Ali Dib  
4- Nooman Rebei  
5- Generalized Method of Moments (GMM)  
6- Simulated Method of Moments (SMM)  
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 شوك نرخ ماليات و شوك نرخ بهره اسمي بر متغيرهاي الگو با استفاده از تابع ،شوك تكنولوژي
بنابر نتايج اين مقالـه، براثـر شـوكهاي سـاختاري وارد            .  العمل تحريك بررسي شده است      عكس

غييـرات آن بـه    نرخ رسمي ارز به سرعت تا سطح بلندمدت خود تغييـر كـرده و ت            ،شده بر مدل  
گذاري در بازار براي نفـوذ آرام تغييـرات     همچنين قيمت .كند  آرامي به قيمتهاي داخلي نفوذ مي     

نرخ ارز به قيمتهاي كالاهاي وارداتي ضروري است اما براي نفوذ آرام تغييرات نرخ ارز به سطح                 
يمـت  كـه ق   چراكـه حتـي هنگـامي   ،باشـد  گذاري در بازار ضـروري نمـي    قيمت،عمومي قيمتها

 دسـتمزدهاي چـسبنده    ،شـوند   كالاهاي وارداتي به سرعت در برابر تغييرات نرخ ارز تعديل مـي           
  .شود ها مي سبب نفوذ آرام تغييرات نرخ ارز به سطح عمومي قيمت

 نفـوذ تغييـرات نـرخ ارز و    1999 با انجام مطالعه جـامعي در سـال      1جاناتان مك كارتي  
مدل وي يك مدل    . از كشورهاي صنعتي بررسي نمود    قيمت واردات را به تورم داخلي در برخي         

VAR باشد كه مكانيزم زنجيره توزيـع قيمتهـا را بـه كـار گرفتـه و تحليـل نمـوده اسـت                        مي .
هاي انجام شده نشانگر اين است كه عوامل برونزا اثر            ها و تجزيه واريانس     العمل هاي تكانه    عكس

ميزان نفوذ تغييرات نرخ    .  دارد 2وودز  تونزيادي روي تورم قيمت داخلي اين كشورها در دوره بر         
 .ارز در كشورهايي كه سهم بيشتري از واردات دارند بيشتر است

اي در مورد سـه كـشور آمريكـا،            با انجام مطالعه   2003 در سال      4و توماكاس 3باتا چاريا   
نموده  را بررسي    CPI و   PPIبيني تورم     ثير اشاعه نرخ ارز بر پيش     ٔ چگونگي و تا   ،انگليس و ژاپن  

 ، نتـايج    PPIثيرات اشاعه نـرخ ارز و قيمـت واردات بـر            ٔ گرفتند كه با در نظر گرفتن تا        و نتيجه 
  .گيرد ثير قرار مئ تحت تاCPIهاي تورمي  بيني پيش

________________________________________________________ 
1 - Janathan Mcarthy 
2 -  Bretton Woods 
3 - Bhatta Charya 
4 - Thomakas 
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 در فـدرال رزرو  CPI وPPI تحقيقاتي را پيرامون ارتباط بـين    1996 در سال    1تادكلارك
 كه منطق سـاده اقتـصادي ارتبـاط بـين          در حالي براساس مطالعات وي    . شهر كانزاس انجام داد   

PPI   وCPI  صورت نفوذ تغييرات     ه را بPPI   به CPI   هاي ساختاري اين دو     كند، تفاوت     بيان مي
هاي زنجيره توليد اين ارتباط عليّ ضعيف         پوشش كالايي و نيز پيچيدگي     ،شاخص يعني تعاريف  

بيني  كند، اما اين پيش     كمك مي  CPI گاهي به پيش بيني      PPIيعني هرچند تغييرات    . كند  مي
  . صورت سيستماتيك و منظم و مداوم باشد هتواند ب نمي

ه مكـانيزم انتقـال     دربـاره مـسئل    در وزارت كشاورزي انگلستان تحقيقـي        1999در سال   
نتايج اين تحقيق كه با اسـتفاده از        . قيمت در سطح خرده فروشي و براي بازار گوشت انجام شد          

هاي قيمتي عمده فروشي، خرده فروشي و توليـد كننـده            ر گرفتن سري   و با در نظ    VARمدل  
به صورت دو بـه دو انجـام شـد،          )  بره و مرغ   ،گوشت خوك (براي هر يك از محصولات گوشتي       

صورت قابـل    هحاكي از اين بود كه تغييرات قيمت گوشت در بازارهاي اوليه به طور كامل و يا ب                
ايـن انتقـال قيمـت      . شـود    مـي  ازار خرده فروشي منتقل   ملاحظه اي از طريق زنجيره توليد به ب       

  .شود  با يك وقفه چند ماهه انجام ميمعمولاً
در مطالعه انجـام شـده از سـوي دفتـر مطالعـات معاونـت بررسـيهاي اقتـصادي وزارت                    

هـاي    ثيرگذار بر تورم ايران به دقت بررسي شده و اثر افزايشي هزينـه            ٔبازرگاني عوامل مختلف تا   
رم به صورت محاسبه همبستگي بين شاخصهاي قيمت توليد كننده و مصرف كننده        توليد بر تو  

خطي  بين دو شاخص قيمت توليد كننـده   براين اساس ضريب همبستگي. تحليـل شـده است
باشد كه نشانگر همبستگي   درصد مي99 برابر1369) 1(-1381)12( و مصرف كننده طي دوره

همبستگي بين رشد اين دو متغيردر دوره مـذكور برابـر           همچنين  . باشد  بالاي اين دو متغير مي    
اين نتيجه مؤيد قدرت توضيح دهندگي نسبي فشار هزينه در مورد تورم در . درصد مي باشد40

________________________________________________________ 
1 - Todd E.Clark 
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در اين بررسي ذكر شده است كه در دوره مذكور رشد شاخص بهاي كالاهـا               . اقتصاد ايران است  
. خطي بالايي برخوردار است     از همبستگي  وارداتي كالاهاي قيمت شاخص مصرفي با رشد   و خدمات 

  .يابد كالاهاي وارداتي قيمت تمام شده كالاهاي داخلي افزايش مي ديگربا افزايش قيمت عبارت به
ثير قيمت واردات بر تورم داخلي با استفاده        ٔ كه به بررسي تا    1در مطالعه كريمي و توكلي    

 با به   ،پرداخته شده است    1367-1377از الگوي خودرگرسيون برداري و داده هاي فصلي دوره          
 شاخص قيمت كالاهاي وارداتـي و       ، نقدينگي ،كارگيري متغيرهاي شاخص قيمت مصرف كننده     

ثير ٔ نتيجه گرفته شده است كه تورم قيمت كالاهاي وارداتي بيشترين تا           ،مخارج دولت در مدل     
رم داخلي و اثر تغييرنرخ ارز بر       توان به دو اثر تورم خارجي بر تو         ثير را مي  ٔاين تا . را بر تورم دارد   

براساس اين مطالعه از آنجا كه روند تورم در كشورهاي طـرف تجـاري ايـران                . آن تفكيك نمود  
  .شود ثير تغيير نرخ ارز بر تورم مربوط مئ به تا اين آثار عمدتاً،بسيار كند و ضعيف است

   الگوي تحقيق-6
كننده به    ر بازارهاي مختلف و از توليد     در اين تحقيق براي بررسي ميزان انتقال قيمتها د        

 ـ               مصرف وسـيله مـك كـارتي       هكننده يك مدل زنجيره توزيع با استفاده از رهيافت ارائـه شـده ب
. براي آفريقاي جنوبي، به كار رفتـه اسـت        ) 2002(2 و بونديا    OECDبراي كشورهاي   ) 1999(

 مختلف توليد، سه مرحله هاي مورد نظر در زنجيره توزيع بدون توجه به قيمتهاي مراحل          قيمت
فروشي انتقـال يافتـه و        كننده شروع شده و به عمده       اي از توليد    را در بر دارند، قيمتهاي زنجيره     

  .شود كننده ختم مي در نهايت به مصرف
 غيرساختاري است كه شامل سه متغيـر        VARمدل مورد نظر در اين تحقيق يك مدل         

________________________________________________________ 
  .2 رجوع شود به منبع شماره -1

 
2 - Bhundia 



  
   ...فروشي، هاي قيمت عمده بررسي ارتباط متقابل شاخص

  
101 

كننـده بـه      شـي و شـاخص قيمـت مـصرف        فرو  شاخص قيمت توليدكننده، شاخص قيمت عمده     
 بوده و بـا توجـه بـه اينكـه           1376همه شاخصها بر اساس سال پايه       . باشد  صورت لگاريتمي مي  

 توسط بانك مركزي توليد شده است، لذا دوره مـورد        1369شاخص قيمت توليد كننده از سال       
 بـه كـار    VAR  الگـوي . باشد   مي1386 تا ماه آخرسال 1369نظر در اين تحقيق ماه اول سال 

  :باشد رفته به صورت زير مي

∑ +=
=

−

n
UXAX

0i
1t tit  

 1هـا   نيز بردار تكانهtUباشد و   ميLogPPI، LogWPI، LogCPI =(Xt(جا كه در اين
  .است

  از آزمون ريشه واحـد ديكـي   WPI و PPI ،CPIهاي زماني  براي بررسي مانايي سـري
ذكر شده است نشـان مي دهد كه        )1( كه در جـدول شـماره    tمقـدار آماره .  استفاده شد  2فـولر

باشد يعني همه متغيـرها با يـك بـار تفاضــل گيـري مانـا              مي I(1)لگاريتـم هر سـه شـاخص     
  .شـوند مي

 VARبراي اينكه بتوانيم از متغيرهاي سطح در مدل استـفاده كنـيم آزمـون همگرايي 
به ) عدم وجود بردار همگرايي بين سه متغير( بررسي فرضيه صفررا با دو وقـفه بهيـنه، جهت

  وجود سـه بردار همگرايي بين متغيرهاي3نتـايج آزمون همگرايي يوهانسن. بريم كار مي

LWPI ،LCPIو LPPIييد كرده و به اين ترتيـب فرضـيه عـدم وجود بردار همگرايي رد ٔ را تا
 VARغيرها از آنجايي كه يقيـن حـاصل شد مدلنبودن مت مانا رغم بنابراين علي. شود مي

بـاشـد، ازمتغيرهاي سطح  مـورد نـظر به دليـل همگرا بودن سه متغير،ساختـگي وكـاذب نمي

________________________________________________________ 
1 - Impulse Vector  
2 - Dickey fuller test  
3 - Johansen test  
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 ،SBCهاي ه سه متغيره براساس آمارVARوقفه بهينه مدل . استفاده شده استVARدرمدل 
AIC ،LRمين مي كند ٔرا نيز تا كه ثبات كل سيستم 2 و ساير ملاكها بررسي شده و وقفه

 براساس تئوريهاي اقتصادي و با VARترتيـب قرارگرفتن متغيرها در الگوي . انتخاب گرديد
هــاي  بـراي بررسي. بـاشـد  ميCPI و سپـس به WPI بهPPIتوجه به توضيحات قبلي از 

دول ج.  را انجام داديمVAR  در مـدل1بيـشــتر صـحـت رتبـه بنـدي،آزمـون عليـت گرنـجر
بر اين اساس . دهد  نشـان مي69 :1 -  86:12  را در دورهVAR نتايج آزمون عليت گرنجري 2

 با توجه به بزرگ بودن مقدار احتمال CPI براي WPI و PPIفرضيه صفر مبني بر علت نبودن 
 و نيز علت PPI براي WPIوCPIپذيرفته شده و فروض صفر مبني برعلت نبودن ) 53/0(

   PPI و CPIنبودن 
   بررسي مانايي متغيرها-1جدول 

  Fuller  Test      Dickey  جزءثابت   جزء ثابت-روند
  متغيرها tآماره  tآماره 

56/9-  38/9-  DLCPI 

7/11-  34/7-  DLPPI 

4/7-  05/8-  DLWPI 

  VAR آزمون عليت گرنجري  در مدل -2جدول 

  01:1369 - 12:1386 در دوره Varآزمون عليت گرنجري 
 لمقداراحتما

)P-Value(  
 CHSQآماره 

LPPI و LWPI علت LCPI14/3  53/0  .باشد  نمي  

LCPI و LWPI علت LPPI9/30  0003/0  .باشد  نمي  

LCPI و LPPI علت LWPI10/29  0002/0  .باشد  نمي  

________________________________________________________ 
1 -Granger test 
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   آزمون عليت گرنجري دوتايي-3جدول

  01:1369 - 12:1386آزمون عليت گرنجري دوتايي در دوره 
مقداراحتمال

)P-Value(  
 Fآماره 

dLPPI علت گرنجري dLCPI43/0  64/0  .باشد  نمي  

dLCPI علت گرنجري dLPPI44/5  005/0  .باشد  نمي  

dLCPI علت گرنجري dLWPI92/4  008/0  .باشد  نمي  

dLWPI علت گرنجري dLCPI21/0  80/0 .باشد  نمي  

dLWPI علت گرنجري dLPPI2/1  30/0 .باشد  نمي  

dLPPI علت گرنجري dLWPI7/4  01/0 .باشد  نمي  
  

. رد مي شود) 002/0 و 003/0(   با توجه به كوچك بـودن مقادير احتمالWPIبراي 
براين .  نيـز نتايج آزمون عليت گرنجري دوتايي را در دوره مذكور نشان مي دهد3جـدول 
) 92/4 و F) 44/5 باتوجه به مقادير بزرگ آماره WPI و PPI براي CPI عدم عليت مثلاًاساس 

پذيرفته / 43 معادلF با توجه به مقداركوچك آماره CPI براي PPIرد مي شود و عدم عليت 
 و LPPI  متغيرهاي 86 تا 69هاي  هاي ماهانه سال بنابر اين در بلندمـدت يعني دوره. مي شود
LWPI علت LCPIنشـان مي دهـد حركت از 3و2طوركه جـداول  باشنـد، بلكه همان  نمي 
اين آزمون ها در وقفه هاي مختلف انجـام شـده و رونـد . باشد  ميPPI و WPI به CPIسمت 

  . نشان مي دهند2 نتايج را در وقفه3و 2جداول . ييد مي شودٔوقفه ها تا مـذكور در همه
دهد، يـك شـوك قيمتـي در            نشان مي   2با بررسي روند تغييرات قيمت چنانكه نمودار        

 را بـه ســه دوره تفكيــك نمـوده و            69-86  گـر دوره  ا. كنيم   را مشـاهده مي   74 تا 72سالهاي  
 را مـورد بررسـي قـرار دهـيم، ملاحظـه          75:1-86:12 و   72:1-74:12،  69:1-71:12هاي    دوره
 نيـست بلكـه  CPI به PPI تأثير قيمت ها نه تنها از سمت 72-74كنيم در دوره دوم يعني     مي
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فروشي به سمـت     ز سـمت خـرده   داريـم يعني قيمـت ها ا     Backwardدر اين دوره يك رونـد      
صـورت ضعيـفي   ه را ب  Forwardاما در دو دوره ديگر حـركت       . بازارهاي ديـگر تأثيـرگذار است   

 ـ   يعني هر چند قيمت   . داريم كننـده    صـورت ضـعيفي از سـمت توليــدكننده بـه مـصرف             ههـا ب
بنابراين بـراي   . شود  هاي آماري قوياً تأييد مي      تأثـيرگذار است اما جهت عكس آن نيز در آزمون        

 متـقابل اين سه متغير بر يكديگر همان دوره زماني بلندمدت را در نظـر گرفتــه و                  آثاربررسي  
 رتبـه   LWPI و سـپس بـه       LPPI  به    LCPI بر اساس آزمون هاي گرنجري از        VARماتريس  

العمـل ضـربه و تجزيـه     سپس با استفاده از تحليلهـاي مربـوط بـه تـابع عكـس             . بندي مي شود  
ثيـر گـذارترين    ٔ  بوه و تا    CPI از ناحيه خود     CPIس درستي اين فرض كه بيشترين تغيير        واريان

  .گيرد باشد مورد بررسي قرار مي  ميCPIمتغير بر ساير متغيرها نيز 
   درصد تغييرات شاخصهاي قيمت مصرف كننده،عمده فروشي و توليد كننده-2نمودار

  
  
  
 

  
  

  ي ايراننماگرهاي بانك مركزي جمهوري اسلام: مأخذ

  ها  بررسي اثر تكانه- 6-1

) 4و3نمودارهاي ( افزار شده در اين نرم استخراج  نمودارهاي، Eviews افزار مدل در نرم  از حل  پس

ييـد شـده    ٔ همانطور كه قبلاً نيز براساس آزمونهاي آماري تـا         CPIدهد اثر يك تكانه بر     نشان مي 

 نـشان مـي دهـد       3نمـودار   . ند نفوذ مي ك   WPIو  PPIاست به سرعت به هريك از شاخصهاي        

 از همان ماه اول به اين تكانه واكـنش نـشان مـي دهنـد امـا ايـن اثـر           PPI و   WPIمتغيرهاي  



  
   ...فروشي، هاي قيمت عمده بررسي ارتباط متقابل شاخص

  
105 

 به حداكثر رسيده و سـپس  PPI و WPI ماه در هر دو شاخص      5افزايشي پس از گذشت حدود    

ه و  توليدكننـد   اثر يك تكانه در شـاخص قيمـت       . دهد  با يك روند ثابت به حركت خود ادامه مي        

 تـا  3صورت جزئي پس از حدود  ه نشان مي دهد ب4فروشي چنانكه نمودار      شاخص قيمت عمده  

نفوذ كرده وچنانكه نمودار  نشان مي دهد، پس از آن بـه   كننده  ماه به شاخص قيمت مصرف8

 دارد CPI اثر افزايشي اندكي بر WPI و PPIيعني يك تغيير در . دهد يك روند ثابت  ادامه مي

طول زمان افزايش مي يابد و پس ازآن  به روند ثابت خود ادامه              طور در    ثر اندك همين  كه اين ا  

 ماه بـه يـك رونـد ثابـت ادامـه            4 اندك بوده و پس از گذشت        WPI بر   PPIاثر تكانه . دهد  مي

هاست چرا كـه بـا گذشـت       در دوره جاري بيشتر از ساير دوره       WPI بر   PPIيعني اثر   . دهد  مي

نكتـه مـورد   . رسد   سال هنوز هم اين اثر به صفر نمي        2 اما پس از گذشت      زمان اين اثر كم شده    

پـس از   ها اين است كه انتقال قيمت از بازارها به يكديگر حتـي               توجه در بررسي هريك از تكانه     

  .شود  نمي٪100يعني ضريب تأثير هيچگاه . باشد  سال كامل نمي2گذشت 
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   تجزيه واريانس-2- 6
 تجزيـه واريـانس متغيرهـا بـراي يـافتن           VARيكي ديگر از تكنيكهاي پويا در الگـوي         

. ثير آنهاست ٔثيرگذاري متغيرهاي موجود در الگو بر هريك از متغيرها و روند تا           ٔترتيب اهميت تا  
 بـسيار   CPI بـر    PPIوWPIدهد سهم بي ثباتي متغيرهـاي         نشان مي ) 4(جدول   كه   گونه  همان

 درصد از نوسانات مشاهده شده در اين متغير         98 دوره هنوز    24كه پس از     طوري هناچيز است ب  
 5/1 و   12/0 سـاله تنهـا      2كه در انتهـاي دوره       شود در حالي    توسط خود متغير توضيح داده مي     

  . باشد  ميPPI و WPIن متغير از سويدرصد از تغييرات موجود در اي
 نيز حفظ كـرده و      WPI و PPI همچنان نقش عمده خود را بر متغيرهاي         CPIاثر تكانه   

  81  و    91 سال به ترتيـب بـه        2در طول زمان به آرامي در حال افزايش بوده و پس از گذشت              
 زمـان، تكانـه      در طـول   PPIثيرگذار عمده دوم در تغييـرات واريـانس         ٔمتغير تا . درصد مي رسد  

 بر  CPIدرصد بوده و به تدريج، بر خلاف اثر         53كننده است كه در دوره اول حدود          قيمت توليد 
PPI            متغيـر   . رسد   درصد مي  5/8، اين اثر كاسته شده تا در پايان دو سال بهWPI      اثـر بـسيار  

  . درصد مي رسد22/0 دارد كه در پايان دو سال اين اثر به PPIكمي بر 
 سـال بـه     2 درصـد بوده كـه پـس از         17 در ابتدا    WPI برتغييـرات واريانس    PPIاثر تكانه   

 دومـين تكانـه عمـده بـر تغييـرات           CPI نيز پـس از تكانـه        WPIتكانه  .  درصـد مي رسد   5حدود  
 سـال   2 درصد پس از گذشـت       14 درصد در دوره  اول به        39 مي باشد كه از    WPIواريانس متغير   

  .باشد ين متغير در اين مدل مي برونزاترCPI به طور كلي .مي رسد
اري بر روند قيمتها     از نظرتأثيرگذ  CPIدهد متغير     نشان مي ) 4(چنانكه بازگو شد جدول   

يعني به طور كلي رونـد      . باشد   مي WPI و سپس متغير     PPIمهمترين متغير، پس از آن متغير       
 بـه مـرور     CPIغير   بر مت  PPIثيرگذاري شوك   ٔتا. باشد  ثيرگذاري متغيرها روند رو به عقب مي      ٔتا

 آثـار  سال ادامه دارد، هرچنـد       2زمان و به آرامي افزايش يافته و اين روند حتي پس از گذشت              
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 CPI متغيـر    د در طول زمان برخودش بيشتر از سه متغير ديگر است، يعني بازخور            CPIمتغير  
  . بسيار بيشتر از دو عامل ديگر استCPIو انتظارات تورمي بر متغير 

   نتيجه گيري-7
ثير گـذاري رونـد قيمتهـا از    ٔ تا69: 01-86: 12 در بلندمدت و با درنظر گرفتن دوره       -1

CPI   به PPI   و WPI       قيمــتها ي اسـت و اگر هم در دوره هـاي كوتـاه مـدت روند رو به جـلو ، 
 باز هم روند رو ،يـعني انتـقال قيـمت از بـازار عمده فروشي به خرده فروشي وجود داشته باشد

 يك ارتباط دو سويه بـين       ،يعني  در برخي از دوره هاي كوتاه مدت        . يمتها وجود دارد  به عقب ق  
 CPIتوان گفت به هر صورت در بلندمـدت تـورم از         بنابر اين مي  . شاخصهاي قيمت برقرار است   

  .شود به ساير بازارها منتقل مي
بـر  هـاي قيمتـي        ترتيب اثـر تكانـه     WPI و   PPI،CPI در تجزيه واريانس متغيرهاي      -2
 و  CPI  ،WPI بـه ترتيـب      WPI و بر متغير     WPI و   CPI،PPI به ترتيب    PPI و   CPIواريانس  

PPI  يعني اثر تكانه  .  مي باشد  CPI                بر شاخص قيمت مصرف  كننـده بـه مـرور زمـان كـاهش 
اري  از نظرتأثيرگـذ   CPIبنابراين متغير   .  درصد را دارد   98 سال هنوز سهم     2يابد اما پس از       مي

يعنـي  . باشـد    مـي  WPI و سپس متغيـر      PPIمهمترين متغير، پس از آن متغير       بر روند قيمتها    
 CPI بسيار بيشتر از دو عامل ديگر است و CPI و انتظارات تورمي بر متغير     CPIبازخور متغير   

  .برونزاترين متغير در اين مدل است
 ماه به شـاخص قيمـت       3 اثر يك تكانه در شاخص قيمت توليد كننده تقريباً پس از             -3

مصرف كننده نفوذ كرده و اين اثر به مرور زمان به آرامـي افـزايش يافتـه و پـس از مـدتي بـه                         
گـاه بـه يـك     امـا ايـن اثـر هـيچ    . دهـد  حداكثر خود رسيده و سپس به يك روند ثابت ادامه مي      

 ـ PPIتـوان گفـت تـورم         يعني نمي . باشد  رسد و كامل نمي     نمي  منتقـل   CPIطـور كامـل بـه        ه ب
  .نتقال به آرامي و اندك استشود، بلكه اين ا مي
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 ماه به شـاخص قيمـت   8فروشي تقريباً پس از   اثر يك تكانه در شاخص قيمت عمده      -4
گـاه   يابد، اما هيچ    كننده نفوذ كرده و اين اثر با گذشت زمان و بسيار تدريجي افزايش مي               مصرف

  .به يك نمي رسد



  

  روند    
  

110  

  
  (LCPI,LPPI,LWPI) ـ تجزيه واريانس مربوط به الگوي 4جدول

  وضعيت  دراثر تكانه
  
  متغير

  در افق زماني
  فروشي قيمت عمده  كننده قيمت توليد  قيمت خرده فروشي  )ماه(

  صفر  صفر  100  1

4  7/99  04/0  23/0  

8  6/99  12/0  24/0  

12  9/98  41/0  21/0  

16  04/98  78/0  17/0  

20  7/97  14/1  14/0  

CPI  

24  4/98  46/1  12/0  

  صفر  3/53  6/46  1

4  2/75  2/24  44/0  

8  7/83  0/16  26/0  

12  19/87  6/12  17/0  

16  16/89  69/10  14/0  

20  41/90  42/9  16/0  

PPI 

24  23/91  54/8  22/0  

1  21/43  09/17  68/39  

4  30/71  33/9  36/19  

8  47/77  76/6  76/15  

12  39/79  79/5  80/14  

16  28/80  25/5  46/14  

20  75/80  90/4  33/14  

WPI 

24  01/81  66/4  32/14  
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