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  نوسانات دلار-الف

متوسـط  .  گذشته دلار در برابر تمام ارزهاي مورد بررسي، به استثناي ين ژاپـن، تـضعيف شـد                 هفته در

 درصد افـزايش و     ۶۹/۰ارزش دلار در هفته گذشته نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر ين ژاپن                  

بـه نرخهـاي آخـر وقـت بـازار          .  درصد، کاهش داشت   ۲۵/۲ درصد و    ۴۱/۱ترتيب  در برابر يورو و پوند انگليس به        

ــدوده      ــر دلار در مح ــت ه ــته قيم ــه گذش ــورک، در هفت ــدوده  ۹۹/۹۴-۵۰/۹۷نيوي ــورو در مح ــر ي ــن و ه    ي

  .  دلار در نوسان بود۴۴۲۱/۱-۴۱۶۹/۱ 

اقتصادي جهـان،   در هفته گذشته نوسانات دلار عمدتاً تحت تأثير افزايش خوشبيني نسبت به دورنماي              

در روز دوشنبه برخي از اخبار مهم اقتصادي        . ارقام اقتصادي منتشره در آمريکا و برخي از موارد ديگر قرار داشت           

   :منتشره عبارت بودند از

      نمودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپن(آخر وقت بازار نيويورک )
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 در ماه ژوئيه    ۸/۵۲ در ماه ژوئن به      ۸/۵۱ اين شاخص از     -افزايش شاخص فعاليت کارخانه اي چين      -

 به مفهوم افزايش فعاليـت بخـش        ۰/۵۰خص در سطحي بالاتر از      قرار گرفتن اين شا   . افزايش يافت 

 ميلادي تا مـاه مـارس سـالجاري در          ۲۰۰۸شاخص مذکور از ماه اوت سال       . کارخانه اي مي باشد   

بحران مالي جهاني که به کاهش صادرات چين منجر         .  درصد قرار داشت   ۰/۵۰سطحي پايين تر از     

اما دولت چين براي مقابله     .  اي در مدت مذکور بود     شده بود، از علل اصلي کاهش فعاليت کارخانه       

 ميليارد  ۰/۵۸۵معادل  ( تريليون يوآني    ۰/۴با اثرات بحران مالي جهان يک برنامه تحرک اقتصادي          

ايـن سياسـتها از     . ارائه داد و بانک مرکزي نيز سياست پولي را فوق العاده انبـساطي کـرد              ) دلاري

  .ر نزولي فعاليت هاي کارخانه اي را مهار نمايدطريق افزايش تقاضاي داخلي، توانست سي

 ايـن چهـارمين افـزايش       - درصدي شاخص قيمت مسکن کره جنـوبي در مـاه ژوئيـه            ۳/۰افزايش   -

 .اقتصاد اين کشور، چهارمين اقتصاد بزرگ آسياست. متوالي شاخص مذکور در کره جنوبي است

 ميلادي به   ۲۰۰۸ بار از ماه مارس      رشد شاخص فعاليت کارخانه اي ماه ژوئيه انگليس، براي اولين          -

 .بعد

 . در ماه ژوئيه۳/۴۶افزايش شاخص فعاليت بخش کارخانه اي منطقه يورو به سطح  -

 .  در ماه ژوئيه۹/۴۸ در ماه ژوئن به ۸/۴۴افزايش شاخص فعاليت کارخانه اي آمريکا از  -

ع آن افزايش شاخص هاي قيمت انتشار ارقام مذکور موجب خوشبيني نسبت به دورنماي اقتصادي جهان و به تب         

موارد مذکور موجب افزايش ريسک پذيري سرمايه گذاران شد و بـه تبـع آن در روز                 . سهام در اروپا و آمريکا شد     

حتي در مقطعي   . دوشنبه دلار در برابر ين تقويت و در برابر يورو و بسياري از ارزهاي عمده ديگر تضعيف گرديد                 

در روز سـه شـنبه بـسياري از         .  دلار نيـز رسـيد     ۴۴۴۵/۱ورک، هر يورو تا سطح      از روز دوشنبه به وقت بازار نيوي      

معامله گران، در قبل از برگزاري اجلاس شوراي سياستگزاري بانک مرکزي اروپا و بانک مرکزي انگلـيس در روز                   

موجـب کـاهش    اين امر   . پنجشنبه و در قبل از اعلام ارقام اشتغال ماه ژوئيه آمريکا، اقدام به فروش سهام کردند               

شاخص هاي قيمت سهام کشورهاي صنعتي و به تبع آن ترقي دلار در برابر يورو و برخي از ارزهاي عمده ديگـر                      
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در روز چهارشنبه انتشار خبر مربوط بـه کـاهش شـاخص فعاليـت بخـش                . و ضعف دلار در برابر ين ژاپن گرديد       

خي از ارزهاي عمده ديگر و ضعف دلار در برابر ين خدمات ماه ژوئيه آمريکا ، موجب ترقي دلار در برابر يورو و بر     

چون پس از انتشار ارقـام  . ضعف دلار در برابر ليره انگليس در روزهاي سه شنبه و چهارشنبه نيز ادامه يافت    . شد

مطلوب مربوط به فعاليت بخش کارخانه اي ماه ژوئيه انگليس در روز دوشنبه، در روز چهارشنبه اخبار مربوط به                   

اخص فعاليت بخش غيرکارخانه اي انگليس، افزايش غيرمنتظـره توليـدات صـنعتي و افـزايش قيمـت                  افزايش ش 

در روز پنجشنبه نتايج اجلاس شوراي سياستگزاري بانک مرکزي انگلـيس انتـشار             . مسکن اين کشور منتشر شد    

ور افـزايش  در اين اجلاس تصميم گرفته شد که خريد اوراق قرضه دولتي توسـط بانـک مرکـزي بـه منظ ـ        . يافت

چنين اقـدامي بـه افـزايش       .  ميليارد ليره افزايش داده شود     ۱۷۵ ميليارد ليره به     ۱۲۵قدرت وام دهي بانک ها از       

از سـوي ديگـر ارقـام منتـشره در روز پنجـشنبه حکايـت از کـاهش شـديد                    . انتشار اسکناس منجر خواهد شـد     

اوت و کاهش کمتر از انتظار تعداد شاغلين مـاه          متقاضيان جديد استفاده از بيمه بيکاري در هفته منتهي به اول            

موارد مذکور موجب ضعف دلار در برابر يورو، و برخي از ارزهاي عمده ديگـر و ترقـي دلار     . اوت اين کشور داشت   

  . در برابر ين در روزهاي پنجشنبه و جمعه گذشته شد

  

   بازار پولي داخلي–ب 

کـا، مهـار شـدن بحـران مـالي جهـان و عملکـرد               با توجه به وجـود شـواهدي از بهبـود اقتـصادي آمري            

ــسيار    ــه احتمــال ب ــسياري از شــرکتهاي آمريکــايي در ســه ماهــه دوم ســالجاري، ب ــسبتاً مطلــوب ب ن

سياسـت پـولي    "زياد بانـک مرکـزي بـه تـدريج از اوايـل سـال آينـده مـيلادي اقـدام بـه رهـا کـردن                           

هــره کليــدي آمريکــا از حتــي احتمــال افــزايش تــدريجي نرخهــاي ب . خواهــد کــرد" انبــساطي کمــي

هـم اکنـون نـرخ بهـره کليـدي وجـوه            . نيمه دوم سال آينده ميلادي چندان بعيد بـه نظـر نمـي رسـد              

  .  درصد قرار دارد۰-۲۵/۰فدرال در محدوده 
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ــت شــد    ــر يــورو تقوي ــرد مثبتــي داشــت و       . براب ــيا در روز دوشــنبه عملک ــره اســترلينگ در بــازار آس لي

  .با افزايش همراه شد

رفــت نــرخ بهــره     همــانطور کــه انتظــار مــي   RBAروز ســه شــنبه بانــک مرکــزي اســتراليا     

ــطح    ــود را در س ــدي خ ــداد    ٣کلي ــاهش ن ــرا ک ــت و آن ــاقي گذاش ــد ب ــط  .  درص ــدام توس ــن اق ــل اي  عوام

اظهـــارات مقامـــات ايـــن .  تلقـــي شـــده اســـتRBAبـــازار بـــه عنـــوان پايـــان سياســـتهاي انبـــساطي  

ــره           ــرخ به ــاري ن ــال ج ــان س ــل از پاي ــک قب ــه رزرو بان ــت ک ــوق داده اس ــاور س ــن ب ــه اي ــازار را ب ــک ب بان

ــد داد  ــزايش خواهـ ــود را افـ ــتي خـ ــران   . سياسـ ــروز بحـ ــتراليا پـــس از بـ گفتنـــي اســـت رزرو بانـــک اسـ

ــصادي در جهـ ـ ــي         اقت ــتي خــود را ط ــرخ بهــره سياس ــود اقتــصادي ن ــه بــا رک  مرحلــه ٦ان بــراي مقابل

ــپتامبر  ٢٥/٧از  ــاه سـ ــد در مـ ــه ٢٠٠٨ درصـ ــل داده    ٣ بـ ــاري تقليـ ــال جـ ــل سـ ــاه آوريـ ــد در مـ  درصـ

 مـــاه گذشـــته در برابـــر دلار ١٠در حـــال حاضـــر دلار اســـتراليا در بـــالاترين ســـطوح خـــود طـــي . بـــود

بـــا وجـــود افـــزايش ارزش بازارهـــاي ســـهام در آســـيا در روز . امريکـــا و يـــن ژاپـــن قـــرار گرفتـــه اســـت

ــد       ــاهش يافتن ــدودي ک ــا ح ــترلينگ ت ــد اس ــورو و پون ــنبه ي ــه ش ــاملات    . س ــل مع ــه دلي ــوع ب ــن موض اي

  .تکنيکي و به منظور جمع آوري سود توسط دلالان ارزي شکل گرفت

 فـــصل کـــاهش حجـــم فعاليتهـــاي اقتـــصادي در دومـــين اقتـــصاد جهـــان، بـــه نظـــر ٥پـــس از 

ــي ــادرات        ر م ــه لطــف افــزايش ص ــال جــاري ب ــن در ســه ماهــه دوم س اتومبيــل و تجهيــزات  ( ســد ژاپ

دهـــد   را تـــشکيل مـــيGDP درصـــد ٦٠و تقويـــت تقاضـــاي مـــصرفي کـــه بـــه تنهـــايي  ) الکترونيـــک

ــدود   ــصادي در حـ ــد اقتـ ــاهد رشـ ــد٠/١شـ ــد باشـ ــي.   درصـ ــار مـ ــه   انتظـ ــصادي در ادامـ ــد اقتـ رود رشـ

ــد      ــته باش ــه داش ــي ادام ــدي نزول ــا رون ــال ب ــن در      . س ــصادي ژاپ ــد اقت ــرک رش ــل مح ــه عوام ــاهي ب نگ

ــزايش       ــنعتي و افـ ــدات صـ ــد توليـ ــل رشـ ــن عوامـ ــرين ايـ ــه مهمتـ ــد کـ ــشان ميدهـ ــر نـ ــاي اخيـ ماههـ

ــوده ــادرات بـ ــد صـ ــر   . انـ ــاي اخيـ ــان در ماههـ ــيد تابـ ــرزمين خورشـ ــنعتي سـ ــدات صـ علـــت رشـــد توليـ

سوب نمــي جــايگزيني ذخــاير انبــار توســط بنگاهــاي توليــدي بــوده باشــد کــه عــاملي باثبــات محـ ـ         



 ١٠

علــت افــزايش صــادرات در ماههــاي اخيــر نيــز افــزايش قابــل توجــه کمکهــاي دولــت چــين           . شــود

ــزات از           ــده تجهي ــنعت آن واردکنن ــش ص ــنتي بخ ــور س ــه ط ــه ب ــت ک ــوده اس ــشور ب ــن ک ــصاد اي ــه اقت ب

از ســوي ديگــر بخــش مــسکن در ايــن کــشور همچنــان از وضــعيت بــي ثبــات و          .  باشــد ژاپــن مــي 

ــت  ــوردار اس ــکننده اي برخ ــه       .ش ــي ب ــاي دولت ــه ه ــف ياران ــه لط ــز ب ــصرفي ني ــاي م ــت تقاض ــت تقوي   عل

ــزان  ــايل        ٢١مي ــم و وس ــدگي ک ــا آلاين ــاي ب ــه خودروه ــه ب ــت ک ــوده اس ــش ب ــن بخ ــه اي ــارد دلار ب  ميلي

  . خانگي کم مصرف اختصاص يافته است

ــود پـــس از    ــاملات خـ ــودگيري از معـ ــراي سـ ــنبه بـ ــيا در روز چهارشـ ــازار آسـ ــالان بـ اقـــدام فعـ

ــزاي  ــد روز افـ ــن      چنـ ــين و ژاپـ ــويژه در چـ ــهام بـ ــاي سـ ــت در بازارهـ ــاهش قيمـ ــث کـ ــداوم، باعـ ش مـ

ــد ــدند    . گرديـ ــرو شـ ــت روبـ ــت قيمـ ــا افـ ــتراليا بـ ــر دلار اسـ ــازده نظيـ ــاي پربـ ــيمن رو ارزهـ ــن . از هـ يـ

ــود    ــراه ب ــاهش هم ــا ک ــا ب ــا دلار امريک ــت شــد ام ــي  . تقوي ــه نگران ــالي ک ــر ميرســد در ح ــه نظ ــسبت  ب ــا ن ه

ــال کــاهش       ــصاد جهــاني در ح ــه رکــود اقت ــين    ب ــرمايه گــذاران ب ــت توجــه س ــه کــسري    اس المللــي ب

ــت     ــده اس ــب ش ــا جل ــيم امريک ــه عظ ــل      . بودج ــي تماي ــي و ژاپن ــذاران چين ــرمايه گ ــرايط س ــن ش در اي

ــي        ــرايط م ــن ش ــد و اي ــده دارن ــالات متح ــرمايه اي ــازار س ــه ب ــراي ورود ب ــري ب ــراي    کمت ــضا را ب ــد ف توان

  . دلار امريکا سخت تر نمايد

ــل    ــيا و قبــ ــشنبه در آســ ــولي     روز پنجــ ــتگزاري پــ ــه سياســ ــسه کميتــ ــزاري جلــ از برگــ

ــيس،  ــي    Cableانگلـ ــود طـ ــطوح خـ ــالاترين سـ ــه بـ ــک بـ ــت  ٩ نزديـ ــرار گرفـ ــته قـ ــاه گذشـ دلار .  مـ

ــ ــام         اس ــر تم ــود در براب ــار ب ــورد انتظ ــزان م ــر از مي ــسيار بهت ــه ب ــتغال ک ــار اش ــشار آم ــف انت ــه لط تراليا ب

تقويـــت شـــرکتهاي خودروســـاز باعـــث تقويـــت شـــاخص ســـهام  . ارزهـــاي اصـــلي بـــازار تقويـــت شـــد

. نيکــي شــد در حــالي کــه در ســشن قبلــي بــازار، وال اســتريت روزي منفــي را پــشت ســر گذاشــت          

ــر اســـت در روز  ــه ذکـ ــط   لازم بـ ــا توسـ ــصوصي امريکـ ــتغال بخـــش خـ ــزارش اشـ ــنبه گـ  ADP چهارشـ

ــانطور کـــه . انـــد  هـــزار شـــغل را کـــاهش داده٣٧١منتـــشر شـــد کـــه نـــشان ميـــداد کارفرمايـــان   همـ



 ١١

ــن         ــا اي ــد ب ــته باش ــو داش ــهام توکي ــازار س ــد ب ــر رون ــداني ب ــأثير چن ــست ت ــولات نتوان ــن تح ــد اي ــاره ش اش

  . درصد کاهش يافت٢حال شاخص سهام شانگهاي در حدود 

داد نـــرخ  بانـــک مرکـــزي ژاپـــن در روز پنجـــشنبه گزارشـــي را منتـــشر کـــرد کـــه نـــشان مـــي 

ــال    ــا س ــشور ت ــن ک ــه اي ــورم پاي ــود ٢٠١٢ت ــد ب ــي خواه ــيش .  منف ــن پ ــه   براســاس اي ــروم پاي ــرخ ت ــي ن بين

.  درصــــد خواهــــد بــــود-٠/١ در حــــدود ٢٠١٠ درصــــد و در ســــال -٣/١ معــــادل ٢٠٠٩در ســــال 

ــت     ــره سياس ــرخ به ــه ن ــت ک ــالي اس ــن در ح ــفر     اي ــه ص ــک ب ــازل و نزدي ــسيار ن ــطح ب ــک در س ــن بان ي اي

ــواع اوراق      ١/٠ ــساطي انـ ــوق انبـ ــت فـ ــوعي سياسـ ــراي نـ ــراي اجـ ــک بـ ــن بانـ ــرار دارد و ايـ ــد قـ  درصـ

ــا خريـــداري مـــي   ــاري را از بانکهـ ــرکتي و اوراق تجـ ــه . نمايـــد قرضـــه دولتـــي وشـ ــرار اســـت در هفتـ قـ

ــصم       ــزي ت ــک مرک ــره در بان ــرخ به ــولي و ن ــتهاي پ ــصوص سياس ــده در خ ــود آين ــري ش ــر  . يم گي ــه نظ ب

ــردد        ــاد گـ ــوني ايجـ ــولي کنـ ــتهاي پـ ــري در سياسـ ــي تغييـ ــرايط فعلـ ــد در شـ ــي رسـ ــع . نمـ   در واقـ

ــراي            ــن ب ــيش از اي ــاري ب ــام ک ــه انج ــادر ب ــي ق ــرايط فعل ــن در ش ــزي ژاپ ــک مرک ــت بان ــوان گف ــي ت م
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  نوسانات ليره-الف

متوســـط .  شـــد تقويـــتدر هفتـــه گذشـــته، ليـــره اســـترلينگ در برابـــر تمـــام ارزهـــاي اصـــلي 

ــر دلار     ارزش ــل در برابـ ــه ماقبـ ــط ارزش آن در هفتـ ــه متوسـ ــسبت بـ ــذکور نـ ــه مـ ــره در هفتـ  ٢٥/٢ ليـ

نيويــورک، در هفتــه گذشــته هــر ليــره در     بــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار     . درصــد افــزايش داشــت  

  . دلار معامله گرديد۶۶۹۰/۱- ۷۰۰۸/۱محدوده

ــي      ــل دلار طـ ــود در مقابـ ــطح خـ ــالاترين سـ ــه بـ ــترلينگ بـ ــنبه اسـ ــاه۹ روز دوشـ ــته  مـ  گذشـ

در ايــن روز شــاخص مــديران خريــد در بخــش کارخانــه اي مربــوط بــه مــاه ژوئيــه منتــشر           . رســيد

شــد کــه نــشان ميــداد بخــش کارخانــه اي بــراي نخــستين بــار از مــارس ســال گذشــته بــا رشــد             

شــاخص ســهام فوتــسي لنــدن نيــز بــه لطــف درآمــد فراتــر از انتظــار          . مثبــت همــراه شــده اســت   

دومــــين بانــــک   (Barclaysو همچنــــين بانــــک  ) روپــــابزرگتــــرين بانــــک ا (HSBCبانــــک 

ليــره اســترلينگ در روز دوشــنبه در برابــر يــورو و يــن نيــز بــه       . بــا افــزايش همــراه شــد   ) انگلــستان

  . بالاترين سطح خود طي يک ماه گذشته دست يافت



 ١٣

بورســـهاي اروپـــايي و از جملـــه لنـــدن پـــس از آنکـــه بـــالاترين ســـطوح خـــود طـــي چنـــد مـــاه 

ردنـــد، در روز ســـه شـــنبه بـــه دليـــل انجـــام معـــاملات اصـــلاحي بـــراي کـــسب   گذشـــته را تجربـــه ک

ــدند    ــت ش ــار اف ــدودي دچ ــا ح ــود ت ــک     . س ــدود ي ــنبه در ح ــه ش ــز در روز س ــسي ني ــهام فوت ــاخص س ش

  در ايـــن روز Northern Rockبـــا وجــودي کـــه بانـــک انگليــسي   . درصــد بـــا کـــاهش روبــرو شـــد  

ــل        ــان قاب ــار زي ــاري دچ ــال ج ــست س ــاه نخ ــش م ــرد در ش ــلام ک ــه    اع ــا ب ــت ام ــده اس ــه اي ش ملاحظ

دليــل اينکــه ايــن رويــداد بــر خــلاف وقــايع و تحــولات اخيــر بازارهــاي مــالي بــود چنــدان مــورد             

ــت     ــهام وارز نداشـ ــازار سـ ــر بـ ــداني بـ ــأثير چنـ ــت و تـ ــرار نگرفـ ــه قـ ــت  . توجـ ــرد مثبـ ــع عملکـ در واقـ

 شـــاخص هـــاي توليـــد و ســـود شـــرکتها  در امريکـــا، اروپـــا وچـــين  در ســـه ماهـــه دوم ســـال جـــاري 

ــرن در           ــصادي ق ــود اقت ــرين رک ــه بزرگت ــت ک ــرده اس ــک ک ــاور نزدي ــن ب ــه اي ــازار را ب ــل ب ــيلادي عوام م

در يــک جمعبنــدي کلــي بــازار ارز، يــن ژاپــن و دلار امريکــا انــدکي از        . شــرف از بــين رفــتن اســت   

يـــورو و پونـــد انـــدکي بـــا کـــاهش روبـــرو شـــدند و . زيـــان روزهـــاي گذشـــته خـــود را جبـــران کردنـــد

ــه   ــسته ب ــاي واب ــت        ارزه ــت نف ــاهش قيم ــل ک ــه دلي ــز ب ــادا ني ــد و کان ــتراليا، نيوزلن ــر دلار اس ــالا نظي  ک

  .و فلزات مانند مس با کاهش ارزش روبرو شدند

ــده       ــسيار اميدوارکننـ ــضاي بـ ــنبه فـ ــيس در روز چهارشـ ــصادي انگلـ ــام اقتـ ــي ارقـ ــشار برخـ انتـ

ان شــاخص بــسيار مهــم مــدير    . اي را نــسبت بــه چــشم انــداز اقتــصادي شــبه جزيــره ايجــاد کــرد        

ــه        ــود از فوريـ ــطح خـ ــالاترين سـ ــه بـ ــدمات بـ ــش خـ ــد در بخـ ــيد۲۰۰۸خريـ ــه Halifax.  رسـ  ارائـ

ــاه ژوئيــه          ــت مــسکن در م ــرد کــه قيم ــي اعــلام ک ــده وامهــاي رهن ــه مــاه    ۱/۱کنن ــد نــسبت ب  درص

 ۷بينــي خــود در مــورد کــاهش     قبــل افــزايش يافتــه اســت وايــن موســسه تــصميم دارد کــه پــيش        

 ــ ــاري را مـ ــال جـ ــد درصـــدي قيمـــت مـــسکن در سـ ــرار دهـ ــر قـ ــد نظـ ــدات . ورد تجديـ ــاخص توليـ شـ

 ۲۰۰۷صـــنعتي نيـــز بـــه لطـــف افـــزايش توليـــد اتومبيـــل ســـريعترين ميـــزان رشـــد خـــود را از اکتبـــر 

ــرد  ــه ک ــده          . تجرب ــاي عم ــام ارزه ــر تم ــترلينگ در براب ــره اس ــازار، لي ــي ب ــل طبيع ــس العم ــک عک در ي
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ســـت کــه اقتـــصاد  چـــشم انــداز مثبــت بوجـــود آمــده ايــن ذهنيـــت را ايجــاد کــرده ا      . تقويــت شــد  

بنــابراين پونــد در مقابــل يــورو هــم     . انگلــيس زودتــر از منطقــه يــورو از رکــود خــارج خواهــد شــد       

گفتنــي اســت طــي دو ســال گذشــته اســترلينگ بــه شــدت در برابــر يــورو تــضعيف           . تقويــت شــد 

ــاري          ــال ج ــدا س ــا از ابت ــد ام ــه ش ــورو معامل ــک ي ــر ي ــره در براب ــر لي ــته ه ــامبر گذش ــود و در دس ــده ب ش

ــه  ــره ب ــت    لي ــود را بازياف ــه خ ــت رفت ــدرت از دس ــدريج ق ــم در      .  ت ــره ه ــاط تي ــي نق ــال برخ ــن ح ــا اي ب

ســـختي اعتبـــار همچنـــان در شـــبکه مـــالي ايـــن . دورنمـــاي اقتـــصادي ايـــن کـــشور مـــشاهده ميـــشود

ــشاهده مـــي ــار مـــشکل     کـــشور مـ ــود دچـ ــاز خـ ــورد نيـ ــالي مـ ــابع مـ ــأمين منـ ــا در تـ ــود و بنگاههـ شـ

هـــا  کـــار بـــه عنـــوان روشـــي بـــراي کـــاهش هزينـــه شـــرکتها همچنـــان از تعـــديل نيـــروي . هـــستند

شــود کــه در   بينــي مــي  نــرخ بيکــاري در رونــدي صــعودي قــرار دارد و پــيش     . اســتفاده مــي کننــد  

ــه   ــده بـ ــال آينـ ــد ۱۰سـ ــد برسـ ــانکي  .  درصـ ــروه بـ ــد   Lloydsگـ ــل خريـ ــرد از محـ ــلام کـ ــم اعـ  هـ

 ميليــارد پونــد  ۴ در نيمــه نخــست ســال جــاري بــيش از     HBOSهــاي ســمي گــروه مــالي     بــدهي

  . زيان ديده است

ــک           ــود بان ــيس ب ــصادي انگل ــرايط اقت ــود ش ــانگر بهب ــادي بي ــت زي ــواهد مثب ــه ش ــودي ک ــا وج ب

 خـــود در QEمرکـــزي انگلـــيس در روز پنجـــشنبه در يـــک اقـــدام غافلگيرانـــه نـــه تنهـــا بـــه سياســـت 

 ميليــارد پونــد ديگــر هــم بــه آن اضــافه کــرد تــا        ۵۰ ميليــارد پونــد پايــان نــداد بلکــه     ۱۲۵ســطح 

در اولـــين واکـــنش . آينـــده صـــرف خريـــد اوراق قرضـــه و ســـاير اوراق بهـــادار گـــردد طـــي ســـه مـــاه 

cable ۲ ــازار لنـــدن کـــاهش يافـــت ــدود .  درصـــد در بـ ــز در حـ ــورو نيـ ــر پونـــد ۴/۰يـ  درصـــد در برابـ

ــد  ــت ش ــه  .  تقوي ــا اينک ــه         BoEب ــر ب ــق ت ــاهي عمي ــا نگ ــت ام ــده اس ــکننده خوان ــي را ش ــرايط فعل  ش

 از هرچيــز بــه تــضعيف پونــد علاقــه منــد اســت       مــسئله نــشان ميدهــد کــه بانــک مرکــزي بــيش      

ــت       ــده اس ــوان ش ــک عن ــن بان ــات اي ــط مقام ــا توس ــه باره ــوعي ک ــاد   . موض ــيس اعتق ــزي انگل ــک مرک بان

ــعيف   ــد ض ــه پون ــه ک ــت    دارد ک ــبتر اس ــره مناس ــبه جزي ــصاد ش ــراي اقت ــر ب ــدام   . ت ــوان اق ــايد بت ــرو ش ازاين



 ١٥

بـــازار ســـهام . اســـتا دانـــست را در ايـــن رQEغـــافلگير کننـــده بانـــک مرکـــزي انگلـــيس  در افـــزايش  

ــه      ــه اي در سـ ــرکتهاي بيمـ ــا و شـ ــق بانکهـ ــد موفـ ــاي درآمـ ــزارش هـ ــف گـ ــه لطـ ــشنبه بـ در روز پنجـ

  .ماهه دوم سال با افزايش روبرو شد

ــا بهتـــر از ميـــزان مـــورد انتظـــار اعـــلام شـــد     روز جمعـــه پـــس از آنکـــه آمـــار اشـــتغال امريکـ

ــزايش يافـــت   ــا افـ ــا و امريکـ ــهام اروپـ ــاي سـ ــود . بازرهـ ــن وجـ ــا ايـ ــأثير  Cable بـ ــان تحـــت تـ  همچنـ

ــتگذاري    ــوراي ساسـ ــل شـ ــصميم روز قبـ ــت BoEتـ ــاهش يافـ ــان  .   کـ ــلام زيـ ــدي  ۱اعـ ــارد پونـ  ميليـ

RBS )  باعــث شــد تــا اســترلينگ در برابــر يــورو نيــز تــضعيف گــردد        )بانــک ســلطنتي اســکاتلند ، .

يـــک رکـــورد ( درصـــد۶/۹لازم بـــه ذکـــر اســـت در حـــالي کـــه انتظـــار ميرفـــت نـــرخ بيکـــاري امريکـــا 

افــزايش يافــت وايــن   ) حتــي کمتــر مــاه قبــل   ( درصــد ۴/۹افــزايش يابــد امــا ايــن نــرخ     ) يتــاريخ

ــدوار     ــود اميـ ــروج آن از رکـ ــا و خـ ــصاد امريکـ ــود اقتـ ــاز بهبـ ــورد آغـ ــذاران را در مـ ــرمايه گـ ــوع سـ موضـ

  . کرد

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر رسپتامب اوت ژوئيه ژوئن
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نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکѧا (آخر وقت بازار نيويورک )
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  ــلاط-۵

  

طـــلا در هفتـــه گذشـــته نـــسبت بـــه متوســـط قيمـــت آن در هفتـــه ماقبـــل در متوســـط قيمـــت 

 در هفتــه مــذکور،بــه نــرخ هــاي آخــر وقــت بــازار      .  داشــت ،افــزايش درصــد ۰۴/۲ بــازار نيويــورک 

  .  دلار درنوسان بود۱۰/۹۵۵-۲۰/۹۶۶س طلا در محدوده گذشته قيمت هر اون

عمدتاً تحت تأثير خبر مربوط به کاهش شـديد فـروش طـلا توسـط     در هفته گذشته نوسانات قيمت طلا     

بانک هاي مرکزي ، نوسانات دلار ، نوسانات قيمت نفت ، نوسانات قيمـت سـهام و برخـي از عوامـل ديگـر قـرار                          

  هـاي دوشـنبه و     امـا در روز   . دلار در برابر يورو سير نزولي را مي پيمود          چهارشنبه  روزهاي دوشنبه و    در  . داشت

  همچنـــين در روز دوشـــنبه. رو بـــه افـــزايش بـــود آمريکـــا  شـــاخص هـــاي قيمـــت ســـهام ســـه شـــنبه

Gold Field Mineral Services (GFMS)    مـيلادي ، خـالص   ۲۰۰۹ اعلام کرد کـه در نيمـه اول سـال 

 مـيلادي   ۱۹۹۴ يعني به پايين ترين سطح خود از سال           ،  تن ۳۹مرکزي ، به سطح     فروش طلا توسط بانک هاي      

امـر  ايـن  علـت  .  درصد کـاهش داشـت      ۰/۷۳اين فروش نسبت به مدت مشابه سال قبل         . به بعد ، کاهش يافت      

 (CBGA)عضو معاهده محدوديت فروش طـلا       کشورهاي اروپايي   کاهش فروش طلا توسط بانک هاي مرکزي        ،
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نسبت به مدت مـشابه سـال قبـل         ميلادي  در نيمه اول سال جاري      ها  فروش طلا توسط اين بانک      . ، بوده است    

 ۲۰۰۴ در سـال     CBGAبانک هاي مرکزي عضو معاهـده       .  تن رسيد    ۹۲ درصد کاهش يافت و به       ۰/۴۳حدود  

لادي از   مـي  ۲۰۰۹ سپتامبر   ۲۶توافق کردند که مجموع فروش سالانه آنان در طي يک دوره پنج ساله منتهي به                

نشان مي دهد که تمايل و ظرفيت بانک        کاهش شديد فروش طلا توسط بانک هاي مرکزي         .  تن فراتر نرود     ۵۰۰

 ميلادي ، فـروش طـلا توسـط         ۱۹۹۰در دهه   . هاي مرکزي براي فروش ذخاير طلاي خود رو به تحليل مي رود             

همين امـر سـبب شـد تـا در          . ت  بانک هاي مرکزي جهان ، يکي از علل اصلي کاهش شديد قيمت طلا بوده اس              

 ميلادي پانزده بانک مرکزي اروپايي طي توافق نامه اي تصميم گرفتند که فروش سالانه طلاي خود                 ۱۹۹۹سال  

محـدوديت فـروش    .  ميلادي با اندکي تغييرات تمديد شـد         ۲۰۰۴اين توافقنامه بعداً در سال      . را محدود نمايند    

 ۲۰۰۰ايي يک عامـل مهـم در ترقـي شـديد قيمـت طـلا در دهـه                   طلا توسط بانک هاي مرکزي کشورهاي اروپ      

البته در آن دهه عواملي ديگر نظير افزايش شديد قيمت نفت و برخي از تحولات مربوط بـه                  . ميلادي بوده است    

به دليل عوامـل فـصلي      در سه روز اول هفته      از طرف ديگر    . بازار سهام نيز در ترقي شديد قيمت طلا دخيل بود           

احتمال به تحليـل رفـتن تمايـل و تـوان بانکهـاي             .  خريد فيزيکي طلا در هند نيز رو به افزايش بود            تقاضا براي 

، ضـعف دلار و ادامـه افـزايش         در هنـد    مرکزي به فروش ذخاير طلاي خود، افزايش تقاضاي فيزيکي براي طـلا             

. شنبه گذشته شـد     ه و چهار  سه شنب شاخص هاي قيمت سهام ، موجب تقويت قيمت طلا در روزهاي دوشنبه ،              

در . پس از افزايش قيمت طلا در سه روز اول هفته ، احتمال افزايش عرضه قراضـه طـلا بـه بـازار تقويـت شـد                           

بسياري از کشورهاي آسيائي ، مردم به هنگام افزايش قيمت طلا اقدام به فروش جواهرات طلا مي کنند و وجوه                    

موارد مذکور به همراه کاهش قيمـت نفـت و          .ذاري مي کنند     را در ساير دارايي ها نظير زمين ، سرمايه گ          حاصله

بـا ايـن وجـود سـير نزولـي          . کاهش ارزش دلار ،موجب کاهش قيمت طلا در روزهاي پنجشنبه و جمعه گرديد              

از علل عدم کاهش قابل توجه قيمت طلا ، تصميم          . چندان شديد نبود    پنجشنبه و جمعه      در روزهاي  قيمت طلا 

 ۱۷۵ ميليـارد پونـد بـه        ۱۲۵زي انگليس به افزايش سقف خريد اوراق قرضـه دولتـي از             روز پنجشنبه بانک مرک   
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ميليارد پوند و تصميم بانک مرکزي اروپا به حفظ نرخ بهره کليدي خود در پايين ترين سطح تـاريخي آن بـوده                      

 ۲۶  توافق کردند که در طي پنج سال منتهـي بـه      CBGAدر روز جمعه بانک هاي مرکزي عضو معاهده         . است  

.  تن فراتر نرود     ۴۰۰نان و صندوق بين المللي پول از        طلا توسط آ  سالانه  فروش  مجموع   ميلادي   ۲۰۱۴سپتامبر  

   . تن طلا بفروشد ۴۰۳صندوق تصميم دارد در طي سال هاي آينده مجموعاً 
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نوسانات بهای سبد نفتی اوپک 
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نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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  نفت-۶
  

  نفــت خــام پايــه آمريکــا در هفتــه گذشــته نــسبت بــه متوســط آن در هفتــه ماقبــل دربهــايمتوســط 

بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار مـذکور، درهفتـه قبـل هـر بـشکه                    .  درصد افـزايش يافـت     ٧١/٦بازار نيويورک ،    

  .  دلار معامله گرديد ٩٣/٧٠-٩٧/٧١نفت خام پايه آمريکا در محدوده 

روز دوشــنبه گــزارش منتــشره اي حــاکي از آن بــود کــه افــت فعاليتهــاي بخــش کارخانــه اي آمريکــا   

بنــابراين ، بــسياري اميــدوار شــدند کــه بتــدريج دوره رونــق ازســر گرفتــه .  شــده اســتدر مــاه ژوئيــه کنــدتر



 ٢٠

همچنــين اخبــار اقتــصادي مثبــت انتــشار يافتــه در منطقــه يــورو و چــين موجــب ترقــي شاخــصهاي   . شــود

بنابـه دلايـل مـذکور، بهـاي نفـت          . سهام گرديد و درنقطه مقابـل، دلار در برابـر سـبدي از ارزهـا تـضعيف شـد                  

باتوجـه بـه ترقـي قيمـت هـا، معاملـه گـران در روز سـه شـنبه بـه فروشـهاي                        . روز هفته ترقي يافـت    در اولين   

ضـمن آنکـه پيـشاپيش انتـشار ارقـام موجـودي انبـار نفـت آمريکـا پـيش بينـي مـي                        . سوداگرانه روي آوردنـد   

م بـه همـين سـبب قيمـت نفـت سـير نزولـي پيمـود و انتـشار ارقـا                    . شد ذخاير نفت خام افـزايش يافتـه باشـد         

مربوط به رشد بهتر از انتظـار مخـارج مـصرفي در آمريکـا در مـاه ژوئـن تنهـا توانـست فـشار صـعودي انـدکي                             

ــر بهــاي نفــت وارد نمايــد  ــازار نيويــورک گــزارش هفتگــي اداره کــل   . ب ــه وقــت ب در اوايــل روز ســه شــنبه ب

شور بـه شـرح     اطلاعات انرژي آمريکـا از وضـعيت موجـودي انبـار نفـت و فـرآورده هـاي عمـده نفتـي ايـن ک ـ                        

  :جدول زير منتشر گرديد

  
  کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ون بشکهيليموارقام به (٣١/٠٧/٢٠٠٩

ر نسبت به ييدرصد تغ
 هفته ماقبل

درصد تغيير نسبت به مدت مشابه 
 سال قبل

 3495 049 1839 نفت خام

 1615 068 2366 زلينفت حرارتی و د

 2129 009 295 نيبنز

  

 ژوئيـه نـسبت بـه       ۳۱براساس اين گزارش، موجودي انبـار نفـت خـام ايـن کـشور در هفتـه منتهـي بـه                      

 ميليون بـشکه افـزايش يافـت کـه بـيش از رقـم پـيش بينـي شـده توسـط تحليـل گـران                           ۷/۱ آن    هفته ماقبل 

امـا ازسـوي ديگـر، موجـودي انبـار فـرآورده هـاي              . درنتيجـه رونـد نزولـي قيمـت نفـت ادامـه يافـت             . بازار بود 

ميــان تقطيــر بــراي اولــين بــار ظــرف هــشت هفتــه گذشــته کــاهش يافــت کــه موجــب افــزايش بهــاي ايــن  

ايـن عامـل بـه همـراه تقويـت دلار،           . فرآورده هـا شـد و بـر قيمـت نفـت خـام هـم فـشار صـعودي وارد نمـود                      

ــزايش بهــاي نفــت شــد   بانــک مرکــزي انگلــيس از تزريــق نقــدينگي  در روز پنجــشنبه. درنهايــت موجــب اف
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ضــمن آنکــه بازارهــاي ســهام . ايــن خبــر بــه تقويــت دلار کمــک نمــود. بيــشتر بــه سيــستم بــانکي خبــر داد

در روز جمعـه گـزارش دولـت آمريکـا از وضـعيت اشـتغال ايـن کـشور نـشان                     . دراين روز با افت مواجـه شـدند       

ايـن  . از آوريـل سـال گذشـته تـاکنون کـاهش يافتـه اسـت              داد که نرخ بيکاري در ماه ژوئيـه بـراي اولـين بـار               

درنتيجـه  . موضوع، جـو عمـومي مثبتـي بـراي دلار رقـم زد و تمايـل بـه بـازار کالاهـاي اساسـي را کـم نمـود                            

  .موارد فوق ، قيمت نفت در دو روز آخر هفته از سير نزولي برخوردار بود

  
  

  ۲۰۰۹ اوت ٧به   نفت خام در هفته منتهی متي ق-٢جدول 

               روزهای هفته      
 عنوان

 ٣دوشنبه 
 اوت

 ٤سه شنبه 
 اوت

 ٥چهارشنبه 
 اوت

 ٦پنجشنبه 
 اوت

 ٧جمعه 
 اوت

 متوسط هفته

 7355 7428 7551 7483 7359 7435  نفت برنت

 7158 7142 7197 7194 7093 7157 کايه آمري نفت پا

 7134 7153 7245 7292  7206   نفت اوپک 

   

  

  

  

  


