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نمودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپѧن (آخر وقت بازار نيويورک )
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  بسمه تعالي 

  

   آمريکا- ١

  

  نوسانات دلار-الف

متوسـط ارزش دلار در هفتـه       .  گذشته دلار در برابر تمام ارزهاي مـورد بررسـي ، تقويـت شـد               هفته در

 درصـد،  ۱۵/۲مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر ليره انگليس، يورو وين ژاپن به ترتيـب          

به نرخ هاي آخر وقت بازار نيويورک در هفتـه گذشـته هـر دلار در                . داشت  درصد ، افزايش    ۱۹/۰ درصد و    ۱۱/۱

  .  دلار در نوسان بود۴۱۴۴/۱-۴۲۹۰/۱ ين و هر يورو در محدوده ۸۵/۹۴-۱۷/۹۷محدوده 

  در هفته گذشته نوسانات دلار عمدتاً تحت تـأثير دورنمـاي اقتـصادي آمريکـا و برخـي از مـوارد ديگـر                       

  . قرار داشت 

 درصد  ۰/۹۰منتشر شد نشان داد که      )  اوت ۱۰(سنجي از اقتصاددانان که در روز دوشنبه        نتايج يک نظر  

آنان عقيده دارند که دوران رکود اقتصادي طولاني آمريکا در سه ماهه سوم سال جاري ميلادي به پايان خواهـد                    



 

٢

خرده فروشـي مـاه ژوئيـه       از سوي ديگر در اين روز بسياري از معامله گران منتظر انتشار ارقام مربوط به                . رسيد  

اغلب آنان عقيده داشتند که خرده فروشي در ماه ژوئيـه ، بـه دليـل                . بودند  )  ژوئيه ۱۳(آمريکا در روز پنجشنبه     

برنامه تشويقي دولت ، موجـب افـزايش        . براي سومين ماه متوالي ، افزايش خواهد يافت           افزايش فروش اتومبيل ،   

 ۷اين در حالي است که در روز جمعه هفته ما قبل ، مطـابق بـا                 .  گرديد   قابل توجه فروش اتومبيل در ماه ژوئيه      

موارد مذکور احتمال . اوت ، خبر مربوط به کاهش کمتر از انتظار تعداد شاغلين بخش غير کشاورزي منتشر شد           

برابـر  رها کردن سياست فوق العاده انبساطي پولي آمريکا در سال آينده را تقويت کرد و موجب تقويـت دلار در                     

اما در روز دوشنبه ضعف شاخص هاي قيمت سهام آمريکـا ، موجـب   . يورو و برخي از ارزهاي عمده ديگر گرديد   

لازم به ذکر است که ظاهراً از روز جمعه هفته ماقبل مسئله ريسک پـذيري و يـا          . ضعف دلار در برابر ين گرديد       

در واقع در ماه هاي اخير  . ري ارزها از دست داد      ريسک گريزي سرمايه گذاران نقش خود را در معادلات نرخ براب          

انتشار ارقام مطلوب در آمريکا و يا ساير کشورها موجب ريسک پذيري سـرمايه گـذاران و ضـعف  دلار در برابـر                        

اغلب ارزها و انتشار ارقام ضعيف در آمريکا و ساير کشورها موجب ريسک گريزي سرمايه گـذاران و تقويـت دلار                     

سـومين اقتـصاد    ( در روز سه شنبه اعلام شد که توليـدات صـنعتي چـين              . رزهاي عمده مي شد     در برابر ساير ا   

بـوده  )  درصد رشـد     ۷/۱۱( درصد افزايش يافت که کمتر از ميزان مورد انتظار           ۸/۱۰در ماه ژوئيه    ) بزرگ جهان   

 ماهه گذشته بـوده     ۹ در واقع رشد توليدات صنعتي چين درماه ژوئيه ، بالاترين رشد در نوع خود در طي               . است  

اما چون اين ارقام ضعيف تر از انتظار بود سرمايه گذاران دارائيهاي خود را از ارز کشورهاي توليـد کننـده                    . است  

به همين دليل در روز سه شنبه دلار در برابر دلار اسـتراليا و              . مواد اوليه خارج کرده و به سوي دلار سوق دادند           

در روز سه شنبه مؤسسه رتبه بنـدي اعتبـاري اسـتاندارد انـد پـورز رتبـه اعتبـاري                    اما  . دلار زلاندنو تقويت شد     

بانک هـاي سـوئدي بـه شـدت در معـرض            .  را کاهش داد     (Latvia)بدهيهاي دولتي کشورهاي استوني و لتوني       

  بـه همـين دليـل کـاهش رتبـه اعتبـاري ايـن کـشورها سـبب فـرار                    .ريسک کشورهاي حوزه بالتيک قرار دارند       

علاوه بر آن در روز سه شنبه خبر مربوط به رشـد            .  ها از کرون سوئد به سوي يورو در روز سه شنبه شد              سرمايه

 عمـدتاٌ بـه دليـل کـاهش         افزايشاين  . شديد بازدهي نيروي کار آمريکا در سه ماهه دوم سال جاري منتشر شد              

کـار و از سـوي ديگـر بـه مفهـوم      اين امر از يکسو به مفهوم کاهش درآمد نيـروي    . شديد ساعات کار بوده است      



 

٣

  انتشار اين گـزارش احتمـال افـزايش نـرخ هـاي بهـره کليـدي در                 . منتفي بودن احتمال فشارهاي تورمي است       

همچنين در روز پنجشنبه اعلام شد که در ماه ژوئيه تعداد خانه هاي در معـرض     . ماه هاي آينده را منتفي نمود       

ايـن در   .  درصد افـزايش يافـت       ۰/۳۲نسبت به مدت مشابه سال قبل        درصد و    ۰/۷مصادره نسبت به ماه ما قبل       

حالي است که دولت و بانک مرکزي اقدامات زيادي را براي مهـار سـير صـعودي تعـداد خانـه هـاي در معـرض                          

 درصد رشد ماهانه درماه     ۸/۰همچنين در روز پنجشنبه اعلام شد که خرده فروشي پس از            . مصادره انجام دادند    

 درصد افزايش   ۷/۰قبلاً انتظار مي رفت خرده فروشي در ماه ژوئيه          .  درصد کاهش يافت     ۱/۰اه ژوئيه   ژوئن ، در م   

انتشار اين ارقام و گزارش ها به همراه اخبار مربوط به افزايش متقاضيان جديد استفاده از بيمه بيکاري در                   . يابد  

اين در حالي است کـه  . صادي آمريکا قرار دارد  اوت نشان داد که موانع زيادي در راه بهبود اقت۸هفته منتهي به  

ارقام منتشره در روز پنجشنبه حکايت از افزايش غير منتظره توليد ناخالص داخلي سـه ماهـه دوم سـال جـاري          

موارد مذکور موجب ضعف دلار در برابر يورو ، يـن و برخـي از ارزهـاي عمـده ديگـر در                      . آلمان و فرانسه داشت     

در روز جمعه دلار در برابر ين به سير نزولي خود ادامـه             . شنبه و پنجشنبه گذشته شد      روزهاي سه شنبه ، چهار    

علت اين امر احتمال باز گرداندن سود حاصل از سرمايه گذاري ژاپني ها در اوراق قرضه دولتي آمريکـا بـه                     . داد  

ه دولتي آمريکـا پرداخـت       ميليارد دلار سود اوراق قرض     ۵/۵۷قرار است که در هفته آينده حدود        .ژاپن بوده است    

امـا در روز جمعـه بـار ديگـر مـسئله            .ژاپني ها حجم زيادي در اوراق دولتي آمريکا سرمايه گذاري کردند            . شود  

به همين دليل در روز جمعه کاهش شاخص هاي قيمـت سـهام             . ريسک پذيري در معادلات نرخ ارز مطرح شد         

  .   گرديد در اروپا و آمريکا موجب تقويت دلار در برابر يورو

  

   بازار پولي داخلي–ب 

ــدرال     ــاز ف ــازار ب ــه ب ــزاري  (در روز هــاي ســه شــنبه و چهارشــنبه گذشــته کميت ــازوي سياســت گ ب

در ايــن جلــسه تــصميم گرفتــه شــد کــه نــرخ بهــره وجــوه فــدرال  . جلــسه داشــت ) بانــک مرکــزي آمريکــا 

يتــه اعــلام کــرد کــه بانــک همچنــين ايــن کم.  درصــد بلاتغييــر بــاقي بمانــد ۰-۲۵/۰همچنــان در محــدوده 

قــبلاً قــرار بــود کــه . مرکــزي خريــد اوراق قرضــه درازمــدت خــود را تــا پايــان مــاه اکتبــر ادامــه خواهــد داد  



 

٤

عـلاوه بـرآن در بيانيـه پايـاني کميتـه بـازار بـاز آمـده                 . خريد اين نوع اوراق تا پايان مـاه سـپتامبر ادامـه يابـد               

 ژوئــن تــاکنون ، ســير نزولــي فعاليــت هــاي اقتــصادي طبــق اطلاعــات کــسب شــده از اجــلاس مــاه: " اســت 

 مـيلادي بـه بعـد ، ايـن اولـين بـار اسـت کـه در بيانيـه کميتـه                       ۲۰۰۸از مـاه اوت سـال       ." متوقف شده اسـت     

البتـه از   . بازار باز فـدرال بـه مـسئله کـاهش ، ضـعف و يـا کنـدي  فعاليـت اقتـصادي اشـاره اي نـشده اسـت                               

مـي شـود کـه ايـن بانـک خـود را بـه تـدريج بـراي جمـع آوري وجـوه                        بيانيه بانک مرکـزي چنـين اسـتنباط         

حتـي احتمـال افـزايش نـرخ هـاي بهـره کليـدي از نيمـه دوم                  . تزريق شده به سيستم بانکي آمـاده مـي کنـد            

ــز وجــود دارد   ــده ني ــولي    . ســال آين ــردن سياســت پ ــا ک ــه ره ــد ب ــوع برخــي از تحــولات ، امي ــا در مجم   ام

ي کنـد و برخـي از تحـولات ديگـر نيـز بـه صـورت مـانعي در راه رهـا کـردن                         فوق العـاده انبـساطي را القـا م ـ        

ــد   ــده ان ــساطي در آم ــاده انب ــوق الع ــولي ف ــولي   . سياســت پ ــردن سياســت پ ــا ک ــه ره ــد ب ــه امي   تحــولاتي ک

  : فوق العاده انبساطي را القا کرده اند عبارتند از 

 ۰/۱ل سـال جـاري بـه         درصـد در سـه ماهـه او        ۴/۶کند شدن سير کـاهش توليـد ناخـالص داخلـي از              -

  درصد در سه ماهه دوم سال جاري ميلادي ؛ 

  نتايج نظرسـنجي هـا از اقتـصاددانان نـشان مـي دهـد کـه دوران رکـود اقتـصادي در سـه ماهـه سـوم                             -

 سال جاري به پايان مي رسد ؛ 

 درصــد افــزايش يافــت کــه شــديدترين ۰/۱۱فــروش خانــه هــاي جديــد تــک واحــدي در مــاه ژوئــن   -

فـروش تعـداد خانـه هـاي نوسـاز در           .  مـيلادي بـه بعـد مـي باشـد            ۲۰۰۰خود از سال    افزايش در نوع    

  ساله گذشته خود رسيد ؛۱۱معرض فروش نيز در ماه ژوئن به پايين ترين سطح 

 هـزار نفـر     ۰/۲۴۷ هـزار نفـر در مـاه ژوئـن بـه             ۴۴۳تعداد کسانيکه شغل خـود را از دسـت داده انـد از               -

 درصـد   ۴/۹ درصـد نيـروي کـار در مـاه مـه بـه               ۵/۹اري نيـز از     نـرخ بيک ـ  . درماه ژوئيـه کـاهش يافـت        

 مـيلادي تـاکنون ، ايـن اولـين بـار اسـت       ۲۰۰۸از آوريـل سـال    . نيروي کار در ماه ژوئـن تنـزل نمـود           

 . که تعداد شاغلين بخش غير کشاورزي کاهش نشان مي دهد 

 .افزايش ماهانه قابل توجه توليد صنعتي در ماه ژوئيه  -



 

٥

ــد    امــا تحــولاتي کــه ــرار دارن ــولي فــوق العــاده انبــساطي ق ــه عنــوان مــانعي در راه رهــا کــردن سياســت پ  ب

  :عبارتند از 

 ارزش کل خالص داراييهاي بخش خانوار پس        –مشکلات مربوط به کاهش ثروت خانواده هاي آمريکايي          -

ارزش کـل  . از شروع بحران به دليل کاهش شديد قيمت مسکن و قيمت سهام به شـدت کـاهش يافـت             

 تريليون دلار بود کـه نـسبت بـه          ۸/۵۰ص داراييهاي بخش خانوار در پايان سه ماهه اول سال جاري            خال

بـدهي هـاي بخـش خـانوار        .  تريليون دلار کاهش نشان مي دهـد         ۵/۱ ميلادي حدود    ۲۰۰۸پايان سال   

   تريليون دلار است ؛۸/۱۳آمريکا نيز حدود 

  درماه ژوئيه ؛۶/۴۶وئن به  درماه ژ۳/۴۹ کاهش شاخص اعتماد  مصرف کنندگان از  -

 تداوم کاهش اموال غير منقول بخش تجاري ، بهبود بالقوه اقتصاد را مورد تهديد قرار مي دهد ؛ -

بطوريکـه نـرخ بـين بـانکي وامهـاي دلاري ،            . شرايط در بازار اعتبارات تا حدود زيادي بهبود يافته است            -

با اين وجود ، هنـوز بانـک هـاي کوچـک و         . د  يوروئي و پوندي به سطح بسيار پاييني در روز جمعه رسي          

 متوسط با کاهش ارزش داراييهاي خود، مخصوصاً در بازار وام هاي رهني بخش تجاري ،مواجه هستند ؛

 درصـد در سـه    ۴/۶ درصد در سه ماهه اول سال جاري بـه           ۳/۰افزايش شديد رشد بازدهي نيروي کار از         -

 .  کاهش شديد ساعات کار شاغلين بوده است اين امر عمدتاً به دليل. ماهه دوم سالجاري 

 . درصدي شاخص قيمت مصرف کننده ۵/۲کاهش سالانه  -

 
 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

 ژوئيه٢٤به 
متوسط هفته منتهي 

 ژوئيه٣١به 
متوسط هفته منتهي 

  اوت٧به 
متوسط هفته منتهي 

  اوت١٤به 

 053 049 047 045 دلار آمريکا
 100 088 084 084 يورو
 044 041 041 040 ين ژاپن

 108 090 087 081 ليره انگليس

  



 

١١

  ژاپن- ٣

  

  

  يننوسانات -الف

. در هفتــه گذشــته، يــن ژاپــن در برابــر تمــام ارزهــاي عمــده باســتثناي دلار امريکــا تقويــت گرديــد  

ــل        ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت ــن در براب ــط ارزش ي ــد ١٩/٠متوس  درص

  بـــه نرخهـــاي پايـــان وقـــت بـــازار نيويـــورک، در هفتـــه گذشـــته هـــر دلار در محـــدوده. اهش يافـــتکـــ

  . ين معامله گرديد٨٥/٩٤-١٧/٩٧

 آغــاز شــده بــود  هفتــه ماقبــلدلار آمريکــا حرکــت صــعودي خــود را کــه از روز جمعــهروز دوشــنبه 

سـطوح   در غيـاب انتـشار آمارهـاي اقتـصادي جديـد، شـاخص بازارهـاي سـهام پـس از صـعود بـه            ادامه داد و

  دلار در هــر٦٠/٧٠ دلاري بــه ٣٣/٠بهــاي نفــت خــام بــا کــاهش ، بــالا، در پايــان روز متحمــل ســقوط شــدند

ــرخ    ــر ن ــه زي ــا ســقوط ب ــشکه رســيد و طــلا ب در حــال .شــد اونــس تثبيــت/ دلار٩٤٥ دلار، در ســطح ٩٥٠ب

محــدوده خنثــي قــرار گرفتــه اســت،  صــعودي دلار تقريبــاً متوقــف شــده و قيمــت تقريبـاً در حاضـر، حرکــت  

        نوسانات ين در برابر دلار و يو رو (آخر وقت بازار نيويورک )
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  دليـل . در برابـر بيـشتر ارزهـاي اصـلي ادامـه مـي دهـد        با اين حال، پونـد انگلـيس بـه حرکـت نزولـي خـود      

پونــد، افــزايش نگرانــي هــاي عمــومي از وضــعيت اقتــصاد انگلــيس بــه علــت   اصــلي اســتمرار حرکــت نزولــي

اسـت و ايـن   (اوراق قرضـه دولتـي و شـرکتها   ( ميليـارد پونـدي خريـد دارايـي هـا      ٥٠ودجـه جديـد   ب اختصاص

ــان نرســيده و    ــه پاي ــوز ب ــصادي هن ــود اقت ــا اســت کــه دوران رک ــدان معن ــورم   ب ــه شــرايط ت ــي از ادام نگران

 ٣٠، يــورو بــا انــدکي ســقوط، بــه ميــزان دوشــنبهمعــاملات روز  در. کماکــان وجــود دارد(deflation)منفــي

منطقــه يــورو، بهتــر  Sentix شــاخص ضــريب اطمينــان ســرمايه گــذار. تثبيــت شــد ٤١٤٤/١، در نــرخ پيــپ

سـقوط شـديد روز جمعـه، بواسـطه تـضعيف       نيـز توانـست پـس از    (Jpy)انتظـار اعـلام شـد يـن ژاپـن      از حد

در ايــالات متحــده . سفارشــات ماشــين آلات ژاپــن، تقويــت شــود شاخــصهاي ســهام و اعــلام مثبــت ميــزان

ــار ا ــياخبـ ــصادي خاصـ ــات     قتـ ــي تحقيقـ ــيس اداره ملـ ــال، رئـ ــرت هـ ــاي رابـ ــا آقـ ــشد امـ ــشر نـ منتـ

ــصادي ــدم     (NBER Business Cycle Dating Commitiee)اقت ــه ع ــاره ب ــا اش ــه اي ب در بياني

کــه  بيــشتر مــي بايــست از ايــن موضــوع مطمــئن شــويم :" وضــعيت رشــد اقتــصادي اعــلام داشــت تثبيــت

 ".نزولـي بلنـد مـدت نباشـد     نهـا بخـشي از شـروع مجـدد رونـد     حرکت ظاهراً صعودي اخير رشـد اقتـصادي، ت  

ــنبه ــن روز دوش ــزي ژاپ ــک مرک ــايين     (BoJ) ، بان ــطح پ ــان س ــر در هم ــدون تغيي ــره را ب ــرخ به ــزان ن مي

بــه . نکتــه خاصــي در خــصوص اقــدامات جديــد سياســتگذاري پــولي بيــان نکــرد  تثبيــت نمــود ودرصــد١/٠

  عمـده توجـه خـود را بـه شـرايط شـکننده رشـد       کميتـه سياسـتگذاري پـولي بانـک مرکـزي      نظر مـي رسـد  

بـا ايـن حـال، بانـک     . نمانـد  اقتصادي معطوف کرده و نگـران ايـن مـساله اسـت کـه رونـد احيـاء پايـدار بـاقي         

اقتـصادي متوقـف شـده هرچنـد کـه خطـر تـورم         مرکزي در بيانيـه خـود اظهـار داشـت کـه وضـعيت وخـيم       

 .ي اقتـصاد کـشور از ثبـات کامـل برخـوردار نيـست      چـشم انـداز کل ـ   منفي هنـوز وجـود دارد و بـه ايـن دليـل     

صــنعتي و تــراز  ، خــرده فروشــي، توليــداتPPI ،CPIرويــدادهاي امــروز آســيا، در چــين آمارهــاي در ســاير

اعطـاي وام هـاي جديـد بـود کـه از       تجاري منتشر گرديد که در اين ميـان، خبـر قابـل توجـه کـاهش ميـزان      

هرچنـد کـه ايـن رقـم،     . ميليـارد يـوان کـاهش يافـت     ٩/٤٥٥ ميليـارد ميـزان پـيش بينـي هـا، بـه رقـم       ٥٠٠

دهــد امــا ميــزان اعطــاي وام هــاي جديــد آنقــدر پــايين نيــست کــه موجــب  کــاهش محــسوسي را نــشان مــي
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  (BoK) در کــره جنــوبي نيــز، بانــک مرکــزي. نگرانــي درخــصوص وضــعيت رشــد اقتــصادي چــين گــردد

 .ياستهاي انبساطي نيزاظهار نظر نکردميزان نرخ بهره را ثابت نگاه داشت و درباره خروج از س

تــضعيف : ارزهــاي اصــلي انجــام داد بيــشترين صــعود را در مقابــل تمــامي ، يــن ژاپــنروز ســه شــنبه 

ميــزان صــادرات و توليــدات صــنعتي چــين، موجــب افــزايش  شاخــصهاي ســهام و اعــلام کمتــر از حــد انتظــار

نـوان ارز مطمـئن و کـم ريـسک افـزايش            ترتيـب، تقاضـا بـراي خريـد يـن بـه ع              و بدين  دريسک گريزي گردي  

اقتــصادي از  اخيــراً در چــين موضــع گيــري هــاي نااميــد کننــده اي نيــز در خــصوص وضــعيت رشــد  . يافــت

ــاني   ــه آنکــه، وزارت بازرگ ــات شــنيده مــي شــود از جمل ــي   ســوي برخــي از مقام ــد، تقاضــاي داخل مــي گوي

 ــ کــشور نمــي    ت بــراي تقويــت تقاضــاي داخلــيتوانــد کــاهش رشــد صــادرات را تعــديل کنــد و اقــدامات دول

  .نمايد نمي تواند در کوتاه مدت بطور کامل اثرات منفي کاهش صادرات چين را جبران

نگرانـي هـا در     و افـزايش ژوئيـه با کاهش غير منتظـره ميـزان خـرده فروشـي ايـالات متحـده در مـاه        

ــشور، دلار    ــن ک ــصرف در اي ــزان م ــدن مي ــايين آم ــاري و پ ــد بيک ــا خــصوص رش ــشنبه  در رآمريک در وز پنج

اقتـصادي منطقــه يــورو مثبـت بــود و شــاخص رشــد    در مقابــل، آمارهــاي. برابـر ارزهــاي اصــلي تـضعيف شــد  

 در سـه ماهـه دوم، تاييـد نمودنـد کـه رکـود اقتـصادي ايـن           درصـد ٣/٠افـزايش    فرانـسه و آلمـان بـا       اقتصادي

بـسته شـد و بهـاي     طوح بـالا در نتيجـه، شاخـصهاي سـهام اروپـا و آمريکـا در س ـ     . پايان يافتـه اسـت   دو کشور 

  اقتــصادي آمريکــا ضــعيف بــود و شــاخص      چنانکــه اشــاره شــد، آمارهــاي   . نفــت نيــز افــزايش يافــت   

اکنــون بــا توجــه بــه آنکــه در فرانــسه و آلمــان رشــد  . شــد خــرده فروشــي ضــعيف تــر از حــد انتظــار اعــلام 

جهــان بــه واســطه  GDP از درصــد ٢٠رکــود بــه پايــان رســيده و از آنجاييکــه  اقتــصادي افــزايش يافتــه و

نااميــد کننــده  تــا حــديمــي توانــد ايــالات متحــده اســت، واکنــشهاي بــازار بــه ايــن اخبــار  رشــد مــصرف در

 کـشور و بيانيـه رئـيس بانـک مرکـزي اسـتراليا       در نيوزيلند، بازارها از اعلام ميـزان خـرده فروشـي ايـن    . باشد

(RBA)  ــسيار راضــي و خوشــحال شــدند و ــم ت AUDدر نتيجــه،  ب ــاز ه ــدب ــت ش ــي، دلار . قوي بطــور کل

فعـالان بـازار بـه عنـوان برنـده حرکـت صـعودي ارزهـاي اصـلي در سـال جـاري                     استراليا از سـوي بـسياري از      

  . نيز ادامه يابد٢٠٠٩مي شود و انتظار داريم که اين حرکت تا پايان سال  شناخته
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   انگليس-٤

  

  نوسانات ليره-الف

متوســط ارزش ليــره .  شــد تــضعيفدر هفتــه گذشــته، ليــره اســترلينگ در برابــر تمــام ارزهــاي اصــلي

ــر دلار د ــه متوســط ارزش آن در هفتــه ماقبــل در براب .  درصــد کــاهش داشــت١٥/٢ر هفتــه مــذکور نــسبت ب

ــازار   ــت ب ــان وق ــاي پاي ــه نرخه ــته  ب ــه گذش ــورک، در هفت ــره در محــدوده نيوي ــر لي  دلار ٦٤٧٤/١-٦٥٨٣/١ه

  .معامله گرديد

ــه  واکــنش ــته  روز جمع ــل گذش ــه ماقب ــتغال ا  هفت ــاي اش ــلام غيرمنتظــره آماره ــه اع ــازار ب ــالات ب ي

بازارهـاي   نـشانه اي از يـک تغييـر مهـم در حرکـت ارزهـا و بطـور کلـي تغييـر در وضـعيت           متحده، مي توانـد 

کمتــر از حــد انتظــار بــود و در  ژوئيــهتعــداد فرصــت هــاي شــغلي از دســت رفتــه در مــاه . مــالي تلقــي شــود

ــ. تقليــل يافــت% ٤/٩بــه % ٥/٩از رقــم  همــين حــال، نــرخ بيکــاري نيــز   حــالي کــه روز يــن ترتيــب، دره اب

اعــلام مثبــت و بهتــر از حــد ،تعــداد مــدعيان اوليــه بيکــاري نــسبت بــه دوره قبــل افــزايش يافــت  پنجــشنبه

 اشــتغال موجــب ســردرگمي ســرمايه گــذاران و شــروع نوســانات شــديد در لحظــه انتــشار   انتظــار آمارهــاي

            نمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار
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١٦

ار واکـنش مثبـت نـشان داد    اخب ـ اما پس از آنکـه از هيجانـات بـازار کاسـته شـد، دلار آمريکـا بـه       . خبر گرديد

 اعـلام آمارهـاي   رسـد رويکـرد بـازار بـه تحـولات اقتـصادي در حـال تغييـر اسـت و                به نظـر مـي     .و تقويت شد  

ــا انتــشار آمارهــاي مثبــت، ريــسک    مــيدلار مثبــت اقتــصادي موجــب تقويــت   شــوند حــال آنکــه، پيــشتر ب

. گرفتنـد  تحـت فـشار نزولـي قـرار مـي         ) کـا از جملـه دلار آمري    (يافتـه و ارزهـاي کـم بـازده           پذيري بازار افزايش  

تقويـت اسـت کـه آمريکـا يکـي از            با بهبود آمارهـاي اقتـصادي در ايـالات متحـده، اکنـون ايـن گمانـه رو بـه                   

ــين ســاير  ــصادي در ب ــاي رشــد اقت ــشتازان احي ــازار از    پي ــر تمــايلات ب ــا تغيي کــشورها اســت و در نتيجــه، ب

، آمارهـاي مثبـت مـي توانـد بـه تقويـت دلار              قتـصادي بنيادهـاي ا  بـه مـسايل      گريـزي /موضوع ريسک پـذيري   

  .بيانجامد آمريکا

نــرخ   در آســتانه اعــلامادنــد و معاملــه گــران تــرجيح مــي دبودنــدتقريبــاً آرام   بازارهــاروز ســه شــنبه 

 صــورت -چهارشــنبه روز  – قــرار بــودکــه  FOMC بهــره بانــک فــدرال ايــالات متحــده و انتــشار بيانيــه

   .کردند متوقف ، معاملات خود راپذيرد 

 اعــلام شــد، عليــرغم افــزايش اعتمــاد بــه اواخــر روز چهارشــنبهکــه  FOMC آخــرين تــصميم در

همچنـان بـر موضـع فعلـي خـود بـراي        اقتـصادي و بهبـود شـرايط بازارهـاي وام و اعتبـار، بانـک فـدرال        رشد

فــدرال  نــک با.کــرد اعمــال نخــود تغييــري در ميــزان نــرخ بهــره کــرد وعــدم تغييــر نــرخ بهــره پافــشاري  

پيــشتر آن را تــصويب   ميليــارد دلاري خريــد دارايــي هــا کــه٣٠٠هيچگونــه افزايــشي در بودجــه همچنــين 

  .درکرده بود، اعمال نک

 ميليـارد پونـدي طـرح       ٥٠اما ليره اسـترلينگ پـس از تـصميم هفتـه گذشـته خـود در مـورد افـزايش                     

ــه   ــوم ب ــالي موس ــات م ــه    QEنج ــرار داشــت ضــمن اينک ــشار ق ــان تحــت ف ــود  همچن ــرار ب  در روز BoEق

ــد   ــشر نماي ــود را منت ــورم خ ــزارش ت ــره را    . پنجــشنبه گ ــر لي ــشار ب ــذکر ف ــوق ال ــزارش ف ــي از لحــن گ نگران

ــا کــاهش ارزش روبــرو بــود  امــا قبــل از انتــشار گــزارش . گــسترش داد و در نتيجــه ليــره تــا روز پنجــشنبه ب

ــاز فــدرال منتــشر شــد کــه توانــست پونــد ر   ــازار ب ــا حــدودي تقويــت نمايــدفــوق مــتن بيانيــه کميتــه ب . ا ت

اســترلينگ پــس از انتــشار گــزارش تــورم بانــک مرکــزي انگلــيس بــاز هــم افــزايش يافــت و از پــايين تــرين   



 

١٧

رود نـرخ تـورم بـراي         انتظـار مـي   : در ايـن گـزارش آمـده بـود        .  هفته گذشته فاصـله گرفـت      ٢سطوح خود طي    

 نـسبت بـه افـزايش قريـب الوقـوع نـرخ             ايـن موضـوع بـازار را      .  درصد بـاقي بمانـد     ٤/١ سال  در حدود      ٢مدت  

   . اميدوار نمودBoEبهره کليدي 

  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن

   26 27 28 29 31 33 36 39 430 450 460 480 )به درصد(نرخ بيکاری

   157 164 887 63 659 688 540 522 448 375 480 352 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 01 04 01 03 17 25 29 76 830 280 070 020 020صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

اخص قيمت تغييرسالانه در ش
 )به درصد(مصرف کننده

38 44 47 52 45 41 31 30 320 290 230 230 180 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨سه ماهه چهارم  ٢٠٠٨سه ماهه سوم 
 05 18 49 56 )به درصد(

  



 

١٨

نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکѧا (آخر وقت بازار نيويورک )

475
500
525
550
575
600
625
650
675
700
725750
775
800
825
850
875
900
925
950
975
1000
1025

وت
ا

مبر
پتا
س

تبر
اک

مبر
نوا

مبر
سا
د

   
  2

00
ه8
نوي
ژا

ريه
فو

س
مار

يل
آور مه ئن
ژو

ئيه
ژو وت
ا

مبر
پتا
س

تبر
اک

مبر
نوا

مبر
سا
د

20
09
ويه

ژان

ريه
فو

س
مار

يل
آور مه ئن
ژو

ئيه
ژو وت
ا

تاريخ

کا
ري
 آم
لار
د

  

  ــلاط-۵

  

طـــلا در هفتـــه گذشـــته نـــسبت بـــه متوســـط قيمـــت آن در هفتـــه ماقبـــل در ط قيمـــت متوســـ

 در هفتــه مــذکور،بــه نــرخ هــاي آخــر وقــت بــازار      .  داشــت  کــاهش، درصــد ۲۹/۱ بــازار نيويــورک 

  .  دلار درنوسان بود۵۰/۹۴۴-۲۰/۹۵۳گذشته قيمت هر اونس طلا در محدوده 

قـرارداد  ر نوسـانات دلار ، نوسـانات قيمـت نفـت ،         عمدتاً تحت تـأثي   در هفته گذشته نوسانات قيمت طلا        

ادامـه  روزهـاي دوشـنبه     در  .  ديگر قرار داشت   موارداز  جديد بانکهاي مرکزي براي محدوديت فروش طلا وبرخي         

. مطلوب اقتصادي در آمريکا موجب تقويت دلار وبه تبع ضعف قيمت طلا در بازارهـاي جهـاني شـد                  انتشار ارقام   

عـلاوه  . رشنبه و پنجشنبه دلار در برابريورو و برخي از ارزهاي عمده ديگر تضعيف شـد              درروزهاي سه شنبه، چها   

ندماه آينده نيز نـرخ بهـره       چاز بيانيه پاياني اجلاس کميته بازار باز فدرال چنين استنباط مي شد که براي                برآن

منتـشره در آلمـان و      در روز چهارشـنبه ارقـام       .  نزديک به صفر باقي خواهد مانـد       طحيکليدي وجوه فدرال درس   

همچنين بسياري براين بـاور بودنـد       . فرانسه حکايت از رشد غيرمنتظره توليد ناخالص داخلي اين کشورها داشت          



 

١٩

 بانک مرکزي اروپايي براي محدودکردن فروش سالانه طلا توسط اين بانکهـا و              ۱۹  گذشته ژوئيه۳۱که توافقنامه   

   مــيلادي نيــز بــر جاذبــه ۲۰۱۴ســپتامبر ۲۶هــي بــه تــن در پنجــسال منت۴۰۰صــندوق بــين المللــي پــول بــه 

فـروش سـالانه   مجمـوع  توافق کردند کـه  اين بانک ها  ميلادي ۲۰۰۴قبلاً در سال . سرمايه گذاري در طلا افزود 

بـه   بانکهاي مرکـزي  تصميم. فراتر نرود  تن   ۵۰۰ از ميلادي   ۲۰۰۹سپتامبر  ۲۶طلاي آنان در پنجسال منتهي به       

بانکهاي مرکـزي   . نمايانگر عدم تمايل و عدم توان آنان به ادامه فروش طلا مي باشد             ،کاهش سقف فروش سالانه   

تـن طـلا    ۱۴۰ فقـط    ، مـيلادي  ۲۰۰۹ سـپتامبر    ۲۶منتهـي بـه     پنجـساله   آخرين سـال قـرارداد      ده ماهه اول    در  

ي چنداني به   ماههاي اوت و سپتامبر نيز آنان طلا      دوماه آخر اين سال يعني      به احتمال بسيار زياد در      . اند فروخته

در تـن طـلا     ۵۰۰  فروش بعبارت ديگر بانکهاي مرکزي اروپا تمايلي به استفاده از سقف         . بازار عرضه نخواهند کرد   

 فقط دومـاه ديگـر بـاقي مانـده          ۲۰۰۹سپتامبر  ۲۶پايان قرارداد پنجساله منتهي به      تا  تاکنون که   . ندارندسال را   

درپنجسال آينده نيـز ايـن بانکهـا احتمـالاً بـسيار       . ته اند  تن طلا فروخ   ۱۸۶۷ تن فقط    ۲۵۰۰است آنان به جاي     

آلمـان بـا    يعنـي  چهاربانک مرکزي عـضواين معاهـده  . کمتر از سقف تعيين شده طلا به بازار عرضه خواهند کرد     

 تن طلا ، بالاترين ذخاير طلا را دراختيـار  ۱۰۴۰ تن و سوئيس با      ۲۴۴۸ تن فرانسه با     ۲۴۵۲ تن، ايتاليا با     ۳۴۱۳

 از ميان اين بانکها، بانک مرکزي سوئيس قبلاً اعلام کرد که قصد ندارد درآينده نزديـک اقـدام بـه فـروش                       .دارند

آلمان، فرانسه و ايتاليا نيز تمايلي به فروش طلا در سـالهاي آينـده نـشان                بانکهاي مرکزي کشورهاي    . طلا نمايد 

به اين ترتيب مي توان گفـت       .  اختيار ندارند  ساير بانکهاي مرکزي عضو اين معاهده نيز طلاي چنداني در         . ندادند

مـوارد مـذکور    . که درسالهاي آينده عرضه طلا توسط بانکهاي مرکزي اروپايي به بازار بسيار کاهش خواهد يافت              

در روز جمعـه تقويـت دلار و ضـعف          . موجب تقويت قيمت طلا در روزهاي سه شنبه، چهارشنبه و پنجشنبه شد           

  . گرديدنفت موجب کاهش قيمت طلاقيمت 

  



 

٢٠

نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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  نفت-۶
  

 نفــت خــام پايــه آمريکــا در هفتــه گذشــته نــسبت بــه متوســط آن در هفتــه ماقبــل در بهــايمتوســط 

بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار مـذکور، درهفتـه قبـل هـر بـشکه                    .  درصد کـاهش يافـت     ٦٨/٢بازار نيويورک ،    

  .  دلار معامله گرديد ٥١/٦٧-٦٠/٧٠نفت خام پايه آمريکا در محدوده 



 

٢١

بـازار سـهام آمريکـا رشـد خـوبي داشـت بطوريکـه شـاخص                )  اوت ۷هفتـه منتهـي بـه       (فته ماقبل   در ه 

S&P 500  ــالاترين ســطح خــود در ــه ب ــاه گذشــته رســيد ۱۰ ب ــه گذشــته  .  م ــين روز هفت ــابراين در اول بن

موقعيــت بــراي فروشــهاي ســودجويانه فــراهم شــد کــه همــين موجــب تنــزل بــازار ســهام )  اوت۱۰دوشــنبه (

در روز سـه شـنبه پيـشاپيش        . ي ديگـر دلار نيـز در برابـر سـبدي از ارزهـاي عمـده تقويـت شـد                   از سو . گرديد

انتشار ارقام هفتگي موجودي انبار نفت آمريکـا بـر اسـاس نظرسـنجي هـاي بـه عمـل آمـده پـيش بينـي مـي                            

همچنـين اداره کـل اطلاعـات انـرژي آمريکـا پـيش             . شد که ذخـاير نفـت خـام و بنـزين افـزايش يافتـه باشـد                

بـر  . ي خود از ميـزان تقاضـاي جهـاني بـراي نفـت خـام در سـالجاري را مـورد تجديـدنظر نزولـي قـرار داد                           بين

 ميليــون بــشکه ۷۱/۱اســاس پــيش بينــي فــوق، متوســط تقاضــاي جهــاني بــراي نفــت خــام در ســالجاري بــا 

ــه  ــشکه در روز خواهــد رســيد ۷۶/۸۳کــاهش ب ــون ب ــده تقاضــاي جهــاني  .  ميلي ــا در ســال آين ــزار ۹۴۰ام  ه

در همـين روز  . که رشـد خواهـد داشـت کـه البتـه ايـن ميـزان رشـد از برآوردهـاي قبلـي پـايين تـر اسـت                       بش

گزارش انتـشار يافتـه اي حـاکي از آن بـود کـه موجـودي انبـار عمـده فروشـيها در آمريکـا بـا افـت شـديدي                               

. ايـن عامـل بـه همـراه کـاهش ارزش سـهام بخـش مـالي موجـب افـت بـازار سـهام گرديـد                          . مواجه شده است  

در روز چهارشــنبه نشــست . کليــه مــوارد يــاد شــده موجــب کــاهش بهــاي نفــت در دو روز اول هفتــه گرديــد 

 بـه پايـان رسـيد و اعـلام شـد            -بـازوي سياسـتگذاري بانـک مرکـزي آمريکـا         -دو روزة کميته بـازار بـاز فـدرال        

تــا پايــان  ضــمن آنکــه مهلــت خريــد اوراق بلندمــدت خزانــه        که نرخ بهره کليدي تغييري نخواهد نمود؛ 

تــأثير مثبــت ايــن تــصميم بــر دورنمــاي اقتــصادي چنــان بــود کــه خبــر مربــوط بــه  . اکتبــر تمديــد گرديــد

 کـه در گـزارش هفتگـي اداره کـل اطلاعـات انـرژي ايـن کـشور مـنعکس شـده                 -افزايش ذخـاير نفـت آمريکـا      

ال اسـتريت بـه     در روز پـنج شـنبه، بـورس و        .  نتوانست فـشار نزولـي چنـداني بـر بهـاي نفـت وارد نمايـد                -بود

دو اقتـصاد     رشـد غيرمنتظـرة   . روند صعودي خـود ادامـه داد کـه بـازار نفـت نيـز از همـين رونـد تبعيـت نمـود                       

کـه بـه منزلـه خـروج آنهـا از وضـعيت رکـودي بـود نيـز در ترقـي بهـاي                    ) آلمـان و فرانـسه    (عمده منطقه يورو  

اي چهارشـنبه و پـنج شـنبه        مجمـوع مـوارد يـاد شـده موجـب افـزايش قيمـت نفـت در روزه ـ                 . نفت مؤثر بـود   

ــد ــده      . گردي ــصرف کنن ــاد م ــاخص اعتم ــه ش ــود ک ــاکي از آن ب ــه اي ح ــشار يافت ــزارش انت ــه گ در روز جمع



 

٢٢

ايـن گـزارش نگرانـي هـايي در پـي داشـت کـه سـبب شـد بهـاي            . آمريکا در ماه اوت کاهش پيدا کـرده اسـت         

  .  درصد تنزل يابد۰/۴نفت 
  

  کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 تدايتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ون بشکهيليموارقام به (٠٧/٠٨/٢٠٠٩

ر نسبت به ييدرصد تغ
 هفته ماقبل

درصد تغيير نسبت به مدت مشابه 
 سال قبل

 3520 072 1868 نفت خام
 1623 050 2361 زلينفت حرارتی و د

 2119 047 357 نيبنز
  

             ٢٠٠٩ اوت ١٤ به مت  نفت خام در هفته منتهیي ق- ٢جدول 
 روزهای هفته           
 عنوان

 ١٠دوشنبه 
 اوت

 ١١سه شنبه 
 اوت

 ١٢چهارشنبه 
 اوت

 ١٣پنجشنبه 
 اوت

 ١٤جمعه 
متوسط هفته اوت

 7350 7246 7289 7348 7241 7295  نفت برنت
 7060 6945 7016 7052 6751 6965 کايه آمري نفت پا

 7168 7106 7104 7222  7150  نفت اوپک 

  

  


