
 

 

 بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران

 المللي اداره مطالعات و سازمانهاي بين

 

 

 

 

 

 دايره مطالعات ارزي
 

 

 بررسي وضع اقتصادي ـ ارزي كشورهاي عمده
 نرخهاي بهره، قيمت طلا و نفت

  
 
 
  

 ٢١/٠٨/٢٠٠٩طي هفتة منتهي به 
 

 )٢٢ شمارة(
 

 ١٣٨٨  ماهشهريور  ١

 



  فهرست مندرجات 

  

 صفحه عنوان

  

 ۱  آمريکا-١

 ۶ يورو -٢

 ۹ ين -٣

 ۱۳  ليره انگليس-۴

 ۱۵  طلا -۵

 ۱۷  نفت-۶

 

 



ارزش هر دلارآمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

4 شاخص عمده سهام   ۱۳۸۸/۵/۳۰ به       طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و منتهي هفته

۲۰۰۹/۸/۲۱

متوسط
رتبه 

متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه 
عنوان

   جمعه   
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6965 199 7103 7389 7291 7242 6919 6675 6751 نفت پايه آمريكا

9332 037 9298 9506 9350 9279 9218 9135 DOW-30 ۹۳۲۱ (بورس وال ا ستريت ) 

10532 243 10276 10238 10383 10204 10285 ۱۰۲۶۹ NIKKEI-225 10597 (بورس توكيو )  

5353  114 5292 5463 5311 5232 5251 5202 DAX-30 ۵۳۰۹ (بورس فرانكفورت)

4716 020 4726 4851 4757 4690 4686 4645 FTSE-100 4714 ( بورس لندن)
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60
64
68
72
76
80
84
88
92
96

100
104
108
112
116
120
124

وت
ا

مبر
پتا
س

تبر
اک

مبر
نوا

مبر
سا
د

   
  2

00
ه8
نوي
ژا

ريه
فو

س
مار

يل 
آور مه ئن
ژو

ئيه
ژو وت
ا

مبر
پتا
س

تبر
اک

مبر
نوا

مبر
سا
د

20
09
ويه

ژان

ريه
فو

س
مار

يل 
آور مه ئن
ژو

ئيه
ژو وت
ا

تاريخ

پن
 ژا
ين

061

063

065

067

069

071

073

075

077

079

081

083

085

رو
يو

ين ژاپن
يورو

 بسمه تعالي 

 

  آمريکا-١

 

 نوسانات دلار-الف

 گذشته دلار در برابر تمام ارزهـاي مـورد بررسـي ، بـه اسـتثناي ليـره انگلـيس و  دلار کانـادا                  هفته در

متوسط ارزش دلار در هفته مـذکور نـسبت بـه متوسـط ارزش آن در هفتـه ماقبـل در برابـر ليـره                     . تضعيف شد 

به .  درصد کاهش داشت   ۵۶/۱ درصد و    ۰۷/۰بر يورو و ين ژاپن به ترتيب         درصد افزايش و در برا     ۱۳۳/۰انگليس،  

 يـن و هـر يـورو در    ۰۸/۹۴-۷۲/۹۴نرخ هاي آخر وقت بازار نيويـورک، در هفتـه گذشـته هـر دلار در محـدوده              

 .  دلار در نوسان بود۴۰۷۷/۱-۴۳۳۳/۱محدوده 

ام، انتشار ارقام اقتصادي و برخي از       در هفته گذشته نوسانات دلار عمدتاً تحت تأثير نوسانات قيمت سه           

در روز دوشنبه اعلام شد که توليدناخالص داخلـي ژاپـن در سـه ماهـه دوم سـالجاري ،                    . موارد ديکر قرار داشت   



 

٢

قبلاً در طي پنج سه ماهه متوالي ، توليد ناخالص داخلي ژاپن رشدي منفي داشـت          .  درصد رشد يافت   ۹/۰حدود  

پن درسه ماهه دوم سالجاري عمدتاً به دليل اجراي برنامه تحرک اقتصادي بـوده            اما رشد توليد ناخالص داخلي ژا     

 امريکا دورنماي نامطلوبي از درآمد ان در سه ماهـه           Loweازسوي ديگر در روز دوشنبه شرکت ساختماني        . است

ص اعتمـاد مـاه   اين امر به همراه انتشار ارقام نامطلوب خرده فروشي ماه ژوئن و شاخ      . سوم سالجاري آن ارائه داد    

اين درحالي . ژوئيه مصرف کنندگان آمريکا، دورنماي نامطلوبي از هزينه هاي مصرف کنندگان آمريکايي ارائه داد     

رشـد کمتـر از     . است که رشد اين نوع هزينه ها براي تقويت فعاليت اقتصادي اين کـشور بـسيار ضـروري اسـت                   

رشد به برنامه هـاي تحـرک اقتـصادي دولـت و بـدبيني      انتظار توليد ناخالص داخلي ژاپن و وابستگي شديد اين          

. نسبت به دورنماي هزينه مصرف کنندگان آمريکا موجب کاهش شديد شاخصهاي قيمت سهام آمريکا گرديدنـد           

 درصد و اسـتاندارد انـد   Nasdaq ۷۵/۲ درصد، شاخص قيمت سهام      ۰/۲دراين روز شاخص قيمت سهام داوجونز       

کاهش شاخصهاي قيمت سـهام در آمريکـا، اروپـا و آسـيا، ريـسک گريـزي                 .  درصد کاهش داشته اند    ۴۳/۲پورز  

به همين دليل در روز دوشنبه دلار در برابر يورو و برخي از ارزهـاي عمـده ديگـر                   . سرمايه گذاران را تقويت کرد    

زمان علت اين امر ريسک گريزي سرمايه گذاران و شروع          . دراين روز دلار در برابر ين تضعيف گرديد       . تقويت شد 

 ميليارد دلار به سرمايه گذاران در اوراق قرضه دولتي آمريکـا و انتـشار خبـر مربـوط بـه                    ۲۵تا۲۰پرداخت حدود   

در روز سه شنبه خبر مربـوط       . کاهش شديد ميزان سرمايه گذاري چين در اوراق قرضه دولتي آمريکا، بوده است            

درواقـع  .  در ماه اوت منتشر شـد      ۱/۵۶ئيه به    در ماه ژو   ۵/۳۹ آلمان از    ZEWبه افزايش شاخص اعتماد اقتصادي      

برخـي عقيـده    .  ميلادي بـه بعـد رسـيد       ۲۰۰۶اين شاخص در ماه اوت به بالاترين سطح خود از ماه آوريل سال              

قبلاً در هفته ماقبل نيز اعلام شده بود        . دارند که اين شاخص بيانگر ادامه رشد اقتصادي آلمان در سالجاري است           

شاخصهاي قيمت سهام آمريکـا نيـز از روز         . ه ماهه دوم سالجاري از رشد برخوردار گرديد       که اقتصاد آلمان در س    

علت اين امر انتشار عملکرد مطلـوب برخـي از شـرکتهاي            . سه شنبه تا پايان هفته به سرعت درحال افزايش بود         

.  بـوده  اسـت     آمريکايي، انتشار ارقام مطلوب بخش ساختمان و بخش کارخانه اي آمريکا و افزايش قيمـت نفـت                

همچنين ارقام منتشره در روز جمعه حکايت از بهبود فعاليت بخش کارخانه اي و بخش خـدمات منطقـه يـورو                      

موارد مذکور ريسک پذيري سرمايه گذاران را افـزايش داد و بـه تبـع آن دلار در برابـر يـورو و برخـي از                          . داشت



 

٣

اما انتشار اخباري مبنـي بـر موافـق         . ر نزولي داشت  ارزهاي عمده ديگر از روز سه شنبه تا پايان هفته گذشته سي           

بودن رئيس بانک مرکزي انگليس به افزايش سقف خريد اوراق قرضه دولتي و انتشار ارقام نـامطلوب مربـوط بـه                     

البتـه در روز    . بودجه اين کشور سبب افزايش ارزش دلار در برابر ليـره در سـه روز آخـر هفتـه گذشـته گرديـد                      

امـا در روزهـاي     .  شديد شاخصهاي قيمت سهام چين موجب ضعف دلار در برابر ين شد            چهارشنبه ادامه کاهش  

پنجشنبه و جمعه با بهبود شاخصهاي قيمت سهام چين و افزايش ريسک گريزي سرمايه گـذاران ، دلاردر برابـر                    

 . ين تقويت گرديد

 

  بازار پولي داخلي–ب 

ت مدت دار براي اوراق بهادار بـا پـشتوانه دارايـي         در روز  دوشنبه گذشته بانک مرکزي اعلام کرد که تسهيلا          

(Term Asset-Backed security loan Facility) قـبلاً   .  تمديـد خواهـد کـرد   ۲۰۱۰ ژوئن ۳۰ را تا

رئيس بانک مرکزي آمريکا نيـز در روز جمعـه     .  ادامه داشته باشد   ۲۰۰۹ دسامبر   ۳۱قرار بود اين تسهيلات تا      

اقـدام  . اما وي افزود اين بهبود کند خواهد بود       . و جهان روبه بهبودي مي رود     گذشته گفت که اقتصاد آمريکا      

بانک مرکزي براي تمديد اعطاي تسهيلات مدت دار براي اوراق بهادار با پشتوانه و اظهارات رئيس کل بانـک                   

. دادمرکزي نشان مي دهد که فدرال رزرو در طي ماههاي آينده نيز سياست پولي انبساطي را ادامـه خواهـد                     

 .  درصد قرار دارد۰-۲۵/۰هم اکنون نرخ بهره کليدي وجوه فدرال در محدوده 

 
 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

 ژوئيه٣١به 

متوسط هفته منتهي 

  اوت٧به 
متوسط هفته منتهي 

  اوت١٤به 
متوسط هفته منتهي 

  اوت٢١به 

 053 049 047 016 دلار آمريکا
 100 088 084 083 يورو
 044 041 041 039 ين ژاپن

 108 090 087 074 ليره انگليس

 



 

٤

  اقتصاد داخلي–ج 

 ۵/۶طبــق ارقــام منتــشره در هفتــه گذشــته خانــه هــاي شــروع بــه ســاخت بــه نــرخ ســالانه پــس از  

 درصــد ۷/۳۷د و بطــور ســالانه  درصــ۰/۱درصــد رشــد ماهانــه در مــاه ژوئــن ، در مــاه ژوئيــه بطــور ماهانــه  

قـبلاً انتظـار مـي رفـت کـه خانـه هـاي شـروع بـه سـاخت             .  هـزار دسـتگاه رسـيد      ۰۰/۵۱۸کاهش يافت و به     

امـا شـروع بـه سـاخت خانـه هـاي تـک واحـدي کـه                 .  هزاردسـتگاه برسـد    ۶۰۰به نرخ سالانه در ماه ژوئيه به        

ــا   ــود در م ــده ب ــسکن دي ــازار م ــشترين صــدمه را در دوران بحــران ب ــه داد بي ــه رشــد خــود ادام ــه ب . ه  ژوئي

 درصـد رشـد ماهانـه در مـاه ژوئـن، در مـاه  ژوئيـه                  ۶/۳فروش خانه هاي دست دوم بـه نـرخ سـالانه پـس از               

ــه  ــه ۰/۵ درصــد و بطــور ســالانه ۲/۷بطــور ماهان .  ميليــون دســتگاه رســيد۲۴/۵ درصــد افــزايش يافــت و ب

 ميليـون  ۰۰/۵خ سـالانه در مـاه ژوئيـه بـه          قبلاً انتظـار مـي رفـت کـه فـروش خانـه هـاي دسـت دوم بـه نـر                     

رشـد فـروش خانـه هـاي دســت دوم در مـاه ژوئيـه، شـديدترين رشـد درنـوع خـود از ســال           . دسـتگاه برسـد  

 در مـاه ژوئيـه بـه        -۵۵/۰شـاخص فعاليـت کارخانـه اي نيويـورک نيـز از             .  ميلادي بـه بعـد مـي باشـد         ۱۹۹۹

ــاري اســت کــه   ۲۰۰۸از آوريــل ســال .  در مــاه اوت افــزايش يافــت۰۸/۱۲ ــه بعــد، ايــن اولــين ب مــيلادي ب

ــذکور مثبــت مــي شــود  ــورک   . شــاخص م ــه اي نيوي ــانگر رشــد فعاليــت کارخان ــذکور ، بي رشــد شــاخص م

 در مــاه اوت ۲/۴ در مــاه ژوئيــه بــه -۵/۷شــاخص فعاليــت کارخانــه اي اطلــس ميانــه آمريکــا نيــز ار . اســت

ر بــه مفهــوم رشــد فعاليــت کارخانــه اي قرارگــرفتن ايــن شــاخص در ســطحي بــالاتر از صــف. افــزايش يافــت

اي  ارقـام مـذکور حکايـت از بهبـود تـدريجي فعاليـت بخـش هـاي مـسکن و کارخانـه          . اطلس ميانه مي باشـد   

بــااين وجــود احتمــال بــسيار زيــاد رونــد بهبــود اقتــصادي در ايــن کــشور در طــي ماههــاي   . آمريکــا دارنــد

رشــد فعاليــت اقتــصادي در ماههــاي آينــده  يکــي از نــشانه هــاي کنــدي . آينــده بــسيار کنــد خواهــد بــود 

 موجــودي نقــدينگي شــرکتهاي عــضو   . تمايــل شــرکت هــا بــه افــزايش نقــدينگي خــود مــي باشــد       

Standard & Poor's مـــيلادي بــه تـــدريج افـــزايش  ۲۰۰۸ مــارس  ۳۱ ميليـــارد دلار در ۵/۶۱۵  از 

 ـ          .  ميليـارد دلار رسـيده اسـت       ۵/۷۰۱يافت تا به سطح      ان تمـايلي بـه افـزايش       ايـن امـر نـشان ميدهـد کـه آن



 

٥

ايــن امــر مــانعي در راه تقويــت رشــد اقتــصادي در ماههــاي آينــده . ســرمايه گــذاري در کارخانجــات ندارنــد

 . خواهد بود

          

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئيه ژوئن مه ريلآو مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت

 61 61 65 68 72 76 81 85 89 94 95 94 )به درصد(نرخ بيکاری

   5908 5650 5719 416 399 362 261 285 292 2597 2701 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

       01 40 14 13 24 20 15 17 05صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

54 49 37 11 01 00 02 04 07 13 13 21 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٩سه ماه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول  ٢٠٠٨سه ماه چهارم
   63 64 10 )به درصد(

 



 

٦

 منطقه يورو -۲

 

  نوسانات يورو-الف

ــه اســتثناي   د ــورد بررســي ب ــاي عمــده م ــام ارزه ــر تم ــورو در براب ــه گذشــته ، ي ــن و ر هفت ــن ژاپ  ي

ــر دلار در هفتــه قبــل نــسبت بــه متوســط آن در  . شــدفرانــک ســوئيس تقويــت  متوســط ارزش يــورو در براب

، در مــذکوربــه نــرخ هــاي پايــان وقــت بــازار .  يافــتافــزايش درصــد ۰۷/۰در بــازار نيويــورک، هفتــه ماقبــل 

 .  دلار معامله گرديد ۴۰۷۷/۱-۴۳۳۳/۱هفته گذشته هر يورو در محدوده 

کـه  -روز دوشنبه هنوز آثـار و نتـايج گـزارش مربـوط بـه شـاخص اعتمـاد مـصرف کننـده آمريکـا                       در   

 ـ          - اوت منتـشر شـده بـود       ۱۴در هفته منتهي به      گـزارش مزبـور نـشان داده       . ود بـر بـازار ارز لنـدن حکمفرمـا ب

بود که ايـن شـاخص در مـاه اوت بـراي دومـين مـاه متـوالي کـاهش يافتـه اسـت و بـه همـين جهـت ضـمن                                 

در ايــن روز . احيــاي نگرانيهــا نــسبت بــه دورنمــاي اقتــصادي موجــب ريــسک گريــزي گــسترده در بــازار شــد

بنــابراين .  کـاهش پيــدا کــرد بازارهـاي جهــاني ســهام بـا ضــعف و افــت روبـرو بــوده و قيمــت هـاي نفــت نيــز    

مودار نوسانات  يورو در برابر دلار و ين ژاپن  (آخر وقت بازار نيويورک)         ن
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انتشار خبر مربوط به افـزايش مـازاد تجـاري منطقـه يـورو نتوانـست تـأثير مثبتـي بـراي پـول واحـد اروپـايي                            

 ميليـارد يـورو در      ۱/۲گـزارش مزبـور حـاکي از آن بـود کـه مـازاد حـساب تجـاري از                    . به همراه داشـته باشـد     

طـي ايـن مـدت صـادرات و واردات بـه طـور              . فتـه اسـت    ميليارد يـورو در مـاه ژوئـن افـزايش يا           ۶/۴ماه مه به    

توأمـان افـزايش داشــته امـا رشــد صـادرات بيـشتر بــوده و بـه همــين سـبب موجبـات بهبــود تـراز تجــاري را          

 در روز . بنــا بــه دلايــل يــاد شــده يــورو در برابــر دلار در اولــين روز هفتــه تــضعيف شــد. فــراهم نمــوده اســت

 در  ۵/۳۹از آن داشـت کـه شـاخص اعتمـاد اقتـصادي آلمـان از                سه شـنبه گـزارش منتـشر شـده اي حکايـت             

.  تــاکنون بــالغ گرديــده اســت۲۰۰۶ در مــاه اوت يعنــي بــالاترين ســطح خــود از آوريــل ۱/۵۶مــاه ژوئيــه بــه 

 نيــز ۵۰بلکــه از عــدد مــرزي ) ۰/۴۵(ايــن شــاخص نــه تنهــا از رقــم پــيش بينــي شــده توســط کارشناســان  

از سـوي ديگـر، بـازار سـهام نيـز در ايـن روز بـا           . رمايه گـذاريها باشـد    فراتر رفت که مي توانـد نـشانه رشـد س ـ          

مجمـوع عوامـل يـاد شـده سـبب ترقـي يـورو در برابـر                 .  درصـد رشـد نمـود      ۱تصحيحات تکنيکي روبرو شد و      

در روز چهارشنبه بـازار سـهام جهـاني وضـعيت مثبتـي نداشـت کـه منـشأ آن بـازار سـهام چـين                          . دلار گرديد 

 ۲۰ درصـد تنـزل يافـت و ميـزان افـت آن ظـرف دو هفتـه گذشـته بـه                       ۳/۴انگهاي  بطوريکـه شـاخص ش ـ    . بود

ــيد ــد رس ــب      . درص ــرمايه موج ــازار س ــت ب ــوگيري از اف ــت جل ــين جه ــصادي چ ــات اقت ــه مقام ــدم مداخل ع

 دلار در هـر  ۶۹از سـوي ديگـر بهـاي نفـت نيـز بـه پـايين تـر از         . نااميدي و نگراني سرمايه گـذاران شـده بـود         

در .  فروش ارزهـاي پرريـسک تـر نظيـر يـورو در دسـتور کـار معاملـه گـران قـرار گرفـت                        بنابراين. بشکه رسيد 

ــار          ــستين ب ــراي نخ ــه ب ــاغليني ک ــداد ش ــه تع ــود ک ــاکي از آن ب ــشره اي ح ــزارش منت ــنبه گ ــنج ش روز پ

بنـا بـه دلايـل ذکـر شـده ارزش يـورو در              . درخواست بيمه بيکاري نموده انـد در آمريکـا افـزايش يافتـه اسـت              

ــر دلار د ــنج شــنبه کــاهش يافــت براب ــه  . ر روزهــاي چهارشــنبه و پ ــوط ب ــزارش مرب ــشار گ ــه انت در روز جمع

شاخص مديران خريد بخش کارخانه اي منطقـه يـورو نـشان داد کـه ايـن شـاخص بـا سـه واحـد افـزايش بـه                             

.  مـاه و نـيم گذشـته بـالغ شـد     ۹شـاخص سـهام اروپـايي نيـز بـه بـالاترين سـطح خـود در              .  واحد رسيد  ۰/۵۰

 . اين موارد يورو در برابر دلار تقويت شددر نتيجه 
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی منطقه يورو  

ماه                شاخصهای    
 اقتصادی
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نوسانات ين در برابر دلار و يو رو (آخر وقت بازار نيويورک)
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 ژاپن-٣

 

 

 يننوسانات -الف

ــد     ــت گرديـ ــده تقويـ ــاي عمـ ــام ارزهـ ــر تمـ ــن در برابـ ــن ژاپـ ــته، يـ ــه گذشـ ــط . در هفتـ متوسـ

ــل       ــه ماقبـ ــط آن در هفتـ ــه متوسـ ــسبت بـ ــل نـ ــه قبـ ــر دلار در هفتـ ــن در برابـ ــد ٥٦/١ارزش يـ  درصـ

بـــه نرخهـــاي پايـــان وقـــت بـــازار نيويـــورک، در هفتـــه گذشـــته هـــر دلار در         . افـــزايش يافـــت 

  . ين معامله گرديد٠٨/٩٤-٧٢/٩٤محدوده

. ودنـــد بهمـــراهشـــديد قيمـــت ت افـــبـــا  تمـــام بازارهـــاي ســـهام سراســـر جهـــان دوشـــنبهروز 

ــن روز ــل  در ايـ ــصادي قابـ ــار اقتـ ــشار اخبـ ــاب انتـ ــانگهاي     در غيـ ــهام شـ ــاخص سـ ــقوط شـ ــه، سـ توجـ

ــه )٪-٨/٥( ــود کـ ــه را تقويـــت نمـ ــن گمانـ ــعيف    ، ايـ ــلام ضـ ــدنبال اعـ ــه بـ ــايي کـ ــي هـ ــاخصنگرانـ  شـ

 ايجــاد شــده بــود، موجــب اســتمرار حرکــت       ماقبــلجمعــه اطمينــان مــصرف کننــده آمريکــا در روز   

ــيا و ا  ــا در آسـ ــي بازارهـ ــي نزولـ ــا مـ ــود روپـ ــن روز . شـ ــاي   در ايـ ــامي ارزهـ ــر تمـ ــا در برابـ دلار آمريکـ
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ــت شــد    ــن تقوي ــن ژاپ ــي . اصــلي بجــز ي ــر م ــه نظ ــذيري رســد  ب ــسک پ ــشين ري ــد پي ــزي /رون ــسک گري ري

تـــضعيف شاخـــصهاي (شـــروع ريـــسک گريـــزي  بـــه بازارهـــا بازگـــشته اســـت بـــدين معنـــي کـــه بـــا 

 بيـــشتر ) دلار و يـــن(ي کـــم بـــازده بـــراي خريـــد ارزهـــا ، تقاضـــا)ســـهام، کالاهـــا و ارزهـــاي پربـــازده

يافـــت زيـــرا بانکهـــاي مرکـــزي بـــزرگ  خواهـــد آينـــده نزديـــک ادامـــه ايـــن همگرايـــي در. مـــي شـــود

 .بهره در سطوح فعلي دارند کماکان تمايل به حفظ نرخ

 شـــروع حرکـــت ، و در بـــازار آســـيا، شاخـــصهاي ســـهام چـــين تقويـــت شـــدندروز ســـه شـــنبه

محــسوب  ونــد معــاملات بازارهــاي ارز بــسيار بــا اهميــت     بازارهــاي ســهام شــانگهاي بــراي ر    مثبــت

ــت و             ــلام مثب ــت اع ــيا اس ــاي آس ــذيري در بازاره ــسک پ ــت ري ــاي تثبي ــه معن ــن ب ــرا اي ــود زي ــي ش م

ــه   ــدات کارخانـ ــزان توليـ ــار ميـ ــد انتظـ ــر از حـ ــاير(اي  بهتـ ــاخص امپـ ــر  ) شـ ــاع تغييـ ــا، اوضـ در آمريکـ

ــرد ــن روز. ک ــيا،    در اي ــازار آس ــار ب ــروع بک ــا ش ــاي    ب ــشتر ارزه ــدند   بي ــضعيف ش ــر دلار ت ــلي در براب : اص

ــطح   ــورو از سـ ــرخ   ٤١٧٥/١يـ ــه نـ ــابين     ٤٠٥٠/١بـ ــز مـ ــد نيـ ــرد، پونـ ــقوط کـ ــرار ٦٠/١ -٦٥/١ سـ قـ

ــت ــتراليا و  . ..گرفـ ــا، دلار اسـ ــت کالاهـ ــاهش قيمـ ــا کـ ــرار     بـ ــي قـ ــشار نزولـ ــت فـ ــز تحـ ــد نيـ نيوزيلنـ

ن ميـــزا  افـــزايش يافـــت و ايـــندرصـــد٩/٠در ســـه ماهـــه دوم بـــه  GDP شـــاخص  در ژاپـــن،.گرفتنـــد

 .تغيير کرد درصد -١/٣در سه ماهه اول با تجديد نظر به 

 را در  ســــرمايه گــــذار آلمــــان، دلاراعتمــــاداعــــلام قــــوي شاخــــصهاي در روز چهارشــــنبه 

 در نتيجــه، طــلا توانــست بخــشي از ســقوط پيــشين      .داد تحــت فــشارهاي نزولــي قــرار    بــازار آســيا 

 شاخــصهاي تــورم  .اونــس صــعود کنــد  / دلار٩٣٨ دلار افــزايش تــا نــرخ   ٤خــود را جبــران کنــد و بــا    

در  CoreCPI و CPI انگلــــيس بــــسيار بهتــــر از حــــد انتظــــار اعــــلام شــــدند و هــــر دو شــــاخص

ايـــن  افـــزايش ناگهـــاني شاخـــصهاي تـــورم . واحـــد را نـــشان دادنـــد٣/٠دوره ماهانـــه رشـــدي معـــادل 

ــز        ــده ني ــاي آين ــي ماهه ــورم در ط ــد ت ــت رش ــن اس ــه ممک ــد ک ــي کن ــت م ــه را تقوي ــرد   گمان ــدت گي ش

 .باشد تاثيرگذار MPC در اين صورت، اين موضوع مي تواند بر تصميماتو 



 

١١

 ،  ژاپـــنآقـــاي ميزونـــو، از اعـــضاي کميتـــه سياســـتگذاري بانـــک مرکـــزي      روز پنجـــشنبه 

ــصاد   ــصوص اقت ــشور  در خ ــن ک ــصادي       اي ــد اقت ــاي رش ــد احي ــه رون ــه ادام ــسبت ب ــت، وي ن ــار داش اظه

 هــايي را کــه بــراي کمــک بــه احيــاي      گزينــه BoJاو همچنــين گفــت،  . دارد در ايــن کــشور ترديــد  

 وجـــود دارد محـــدود کـــرده و انتظـــار مـــي رود در نيمـــه دوم ســـال، ميـــزان صـــادرات رشـــد اقتـــصادي

کماکـــان  وي در خـــصوص اقتـــصاد جهـــاني نيـــز اظهـــار داشـــت، ايـــن وضـــعيت. کـــشور کـــاهش يابـــد

ــايتي        ــتهاي حمـ ــولي و سياسـ ــاي پـ ــه محرکهـ ــسته بـ ــان وابـ ــت و همچنـ ــکننده اسـ ــا و  شـ دولتهـ

 .هاي مرکزي استبانک

ــين        ــهام چـ ــصهاي سـ ــعود شاخـ ــدنبال صـ ــه بـ ــهام کـ ــاي سـ ــعودي بازارهـ ــد صـ در روز  رونـ

ــد،   ــاز ش ــنبه آغ ــب       چهارش ــن ترتي ــه اي ــت و ب ــه ياف ــز ادام ــه ني ــاني هفت ــاي پاي ــا  در روزه  را دلار آمريک

اعــلام نمــود کــه قــصد     AIG در ايــن ميــان، شــرکت بــزرگ بيمــه     . قــرار دادتحــت فــشار نزولــي  

دولــت ايــالات متحــده گرفتــه، بازگردانــد کــه ايــن موضــوع نيــز بــه تقويــت           کــه ازدارد وامهــايي را 

 آمارهـــاي اقتـــصادي روز گذشـــته در ايـــالات متحـــده مثبـــت . بازارهـــاي ســـهام کمـــک کـــرد  بيـــشتر

ــود ــزايش    : بـ ــتغال افـ ــاي اشـ ــه هـ ــود مولفـ ــل بهبـ ــه دليـ ــصادي بـ ــشرو اقتـ ــصهاي پيـ ــد و  شاخـ يافتنـ

  بـــسيار بهتـــر از حـــد پـــيش بينـــي هـــا  فيـــا نيـــزشـــاخص فعاليتهـــاي توليـــدي بانـــک فـــدرال فيلادل

ــد  ــلام ش ــن آمار. اع ــااي ــي ده ه ــشان م ــ ن ــد   ن ــش تولي ــعيت بخ ــه وض ــا د ک ــوجهي آمريک ــل ت ــد قاب  رش

 . استيافته
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

 ٢٠٠٩سال  ٢٠٠٨سال   

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئن مه  آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن

 410 400 420 400 370 390 440 410 440 480 500 520 540 )به درصد(نرخ بيکاری

 236 217 309 090 073 231 305 280 160 011 007 300 500 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 220 090 350 230 310 810 960 100 860 75 66 100 240صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

200 230 210 210 170 100 040 00 010 030 01 110 180 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٩سه ماهه دوم ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨سه ماهه چهارم ٢٠٠٨ ماهه سوم سه
 03 43 87 64 )درصد(
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  نوسانات ليره-الف

متوســـط .  شـــد تـــضعيفدر هفتـــه گذشـــته، ليـــره اســـترلينگ در برابـــر تمـــام ارزهـــاي اصـــلي 

ــه ماقبـــ ـ      ــط ارزش آن در هفتــ ــه متوســ ــسبت بــ ــذکور نــ ــه مــ ــره در هفتــ ــر ارزش ليــ ل در برابــ

ــازار  .  درصـــد کـــاهش داشـــت١٣٣/٠دلار ــته بـــه نرخهـــاي پايـــان وقـــت بـ نيويـــورک، در هفتـــه گذشـ

  . دلار معامله گرديد٦٣٤٢/١-٦٥٥٨/١هر ليره در محدوده

اگرچــه در روز ســه شــنبه نــرخ تــورم متفــاوت از پــيش بينــي هــا منتــشر شــد و بازارهــاي            

 در آلمـــان ترقـــي کردنـــد و ايـــن عمـــل ســـهام اروپـــايي بـــه لطـــف افـــزايش اعتمـــاد ســـرمايه گـــذاري

ــه      ــاي هفتـ ــاير روزهـ ــا در سـ ــد امـ ــر دلار و يـــن پـــيش روي نمايـ ــترلينگ در برابـ ــا اسـ ــد تـ باعـــث شـ

رئـــيس کـــل (گذشـــته کـــاهش ارزش بازارهـــاي ســـهام و قيمتهـــاي نفـــت، اظهـــارات مروينـــگ کينـــک

BoE(    ــه ــوم بـ ــالي  موسـ ــه مـ ــزايش برنامـ ــراي افـ ــت وي بـ ــزان  QE و درخواسـ ــه ميـ ــارد ۷۵ بـ  ميليـ

ــشترين      ــه بيـ ــيدن آن بـ ــيس و رسـ ــومي انگلـ ــدهي عمـ ــطح بـ ــزايش سـ ــين افـ ــشتر و همچنـ ــد بيـ پونـ
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 مهمتــرين عــواملي بودنــد کــه باعــث تــضعيف پونــد در برابــر ســاير ارزهــا         ۱۹۹۶ميــزان آن از ســال  

 .بويژه دلار و ين شدند

 منتـــشر شـــد کـــه تمـــام عوامـــل     MPCدر روز چهارشـــنبه صورتجلـــسه آخـــرين جلـــسه    

 را بــر خــلاف انتظــار بــازار    QEفتــه گذشــته بانــک مرکــزي انگلــيس طــرح      ه. بــازار را شــکه کــرد  

ــت    ۵۰ ــوان داشـ ــپتامبر عنـ ــان سـ ــا پايـ ــراي آن را تـ ــان اجـ ــزايش داد و زمـ ــد افـ ــارد پونـ ــشار .  ميليـ اتـ

ــه   ــه نـــشان داد کـ ــوع ۳صورتجلـــسه مربوطـ ــر از مجمـ ــروين کينـــگ  ۹ نفـ ــه مـ ــه از جملـ  عـــضو کميتـ

ايـــن موضـــوع نـــشان . د پونـــد شـــده بودنـــد ميليـــار۷۵خواســـتار افـــزايش کمـــک مـــالي بـــه ميـــزان 

. ميدهــد کــه بانــک مرکــزي همچنــان نگــران موقعيــت شــکننده شــبکه بــانکي ايــن کــشور اســت            

 را  بـــيش از پـــيش نگـــران ســـاخته اســـت ايـــن موضـــوع اســـت کـــه بـــا اينکـــه BoEانچـــه مقامـــات 

 ۹ ميليـــارد پونـــد معـــادل ۱۲۵ مـــي گـــذرد و تـــا کنـــون  بـــيش از QE مـــاه از اجـــراي ۶نزديـــک بـــه 

ــد  ــازار         GDPدرص ــي در ب ــر ملموس ــيچ تغيي ــت ه ــده اس ــق ش ــا تزري ــه بانکه ــشور ب ــن ک ــال اي ــک س  ي

ــود    ــي ش ــشاهده نم ــشور م ــن ک ــارات اي ــده     . اعتب ــرو ش ــزايش روب ــا اف ــا ب ــواع وامه ــي از ان ــرخ برخ ــي ن حت

ــت ــدهي     M4. اسـ ــراي وامـ ــاري بـ ــه معيـ ــشور کـ ــن کـ ــول در ايـ ــيع پـ ــه وسـ ــانگر عرضـ ــاخص بيـ   شـ

 . شته تغيير چنداني نداشته استشناخته مي شود نيز طي ماههاي گذ

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

ماه                 شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن

 26 27 28 29 31 33 36 65 670 710 720 760 780 )به درصد(نرخ بيکاری

 157 164 887 63 659 688 540 522 448 375 480 352 348 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 01 04 01 03 17 25 29 76 830 280 070 020 020صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )دبه درص(مصرف کننده

38 44 47 52 45 41 31 30 320 290 230 230 180 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٩سه ماهه اول ٢٠٠٨سه ماهه چهارم  ٢٠٠٨سه ماهه سوم 
 05 18 49 56 )به درصد(
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مودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک) ن
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 ــلاط-۵

 

 

بت بـــه متوســـط قيمـــت آن در هفتـــه ماقبـــل در طـــلا در هفتـــه گذشـــته نـــسمتوســـط قيمـــت 

بــه نــرخ هــاي آخــر وقــت بــازار مــذکور، در هفتــه        .  درصــد ، کــاهش داشــت   ۵۸/۰بــازار نيويــورک  

 .  دلار در نوسان بود۳۵/۹۳۵-۹۵/۹۵۲گذشته قيمت هر اونس طلا در محدوده 

ــانات         ــانات دلار ، نوسـ ــأثير نوسـ ــت تـ ــدتاً تحـ ــلا عمـ ــت طـ ــانات قيمـ ــته نوسـ ــه گذشـ در هفتـ

ــ ــت        س ــرار داش ــر ق ــوارد ديگ ــي از م ــواهرات و برخ ــراي ج ــا ب ــاهش تقاض ــه ک ــوط ب ــر مرب ــس . هام، خب پ
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ــه     ــا در روز جمعـ ــدگان آمريکـ ــاد مـــصرف کننـ ــه شـــاخص اعتمـ ــامطلوب مربـــوط بـ ــام نـ ــشار ارقـ از انتـ

 اوت، ترديـــدهايي نـــسبت بـــه قـــوت رونـــد بهبـــود اقتـــصادي در ايـــن  ۱۴هفتـــه ماقبـــل مطـــابق بـــا 

ــا در روز  ايـــن امـــر . کـــشور بـــه وجـــود آمـــد  و ضـــعف شـــديد شـــاخص هـــاي قيمـــت ســـهام آمريکـ

ــنبه  ــر    ) اوت۱۷(دوشـ ــي دلار در برابـ ــع آن ترقـ ــه تبـ ــذاران و بـ ــرمايه گـ ــزي سـ ــسک گريـ ــب ريـ ، موجـ

ــد    ــته گرديـــ ــنبه گذشـــ ــلا در روز دوشـــ ــت طـــ ــاهش قيمـــ ــد و کـــ ــورو شـــ ــاي . يـــ  در روزهـــ

ــت      ــب تقويـ ــا موجـ ــرکتهاي آمريکـ ــي از شـ ــوب برخـ ــرد مطلـ ــلام عملکـ ــنبه اعـ ــنبه و چهارشـ ــه شـ سـ

ــد       ــورو گردي ــر ي ــعف دلار در براب ــع آن ض ــه تب ــشور و ب ــن ک ــهام اي ــي    . س ــراه ترق ــه هم ــذکور ب ــوارد م م

ــد         ــنبه شـ ــنبه و چهارشـ ــه شـ ــاي سـ ــلا در روزهـ ــت طـ ــي قيمـ ــبب ترقـ ــت، سـ ــت نفـ در روز . قيمـ

 تــن در ســه ماهــه دوم   ۸/۵۱۷چهارشــنبه اعــلام شــد کــه کــل تقاضــا بــراي جــواهرات در جهــان از        

ــال  ــه ۲۰۰۸ســ ــيلادي بــ ــن ۱/۳۴۵ مــ ــه اول و  تــ ــه ماهــ ــه دوم  ۱/۴۰۴در ســ ــه ماهــ ــن در ســ  تــ

ــت   ــاهش ياف ــالجاري ک ــسبت        . س ــالجاري ن ــه دوم س ــه ماه ــز در س ــلا ني ــراي ط ــان ب ــاي جه ــل تقاض ک

ايـــن در .  تـــن رســـيد۵/۷۱۹ درصـــد کـــاهش يافـــت و بـــه ۰/۹بـــه ســـه ماهـــه مـــشابه ســـال قبـــل  

ــال ق           ــشابه س ــه م ــه ماه ــه س ــسبت ب ــه دوم ن ــه ماه ــلا در س ــراي ط ــل ب ــه ک ــه عرض ــست ک ــل حالي ب

ــه  ۰/۱۴ ــت و بـ ــزايش يافـ ــد افـ ــيد۹۲۷ درصـ ــن رسـ ــام   .  تـ ــن ارقـ ــه ايـ ــوجهي بـ ــنبه تـ در روز چهارشـ

ــشد ــد    . نـ ــلا گرديـ ــت طـ ــاهش قيمـ ــب کـ ــشنبه موجـ ــام در روز پنجـ ــين ارقـ ــا همـ ــه . امـ در روز جمعـ

 .ضعف دلار موجب تقويت قيمت طلا شد
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نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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نوسانات بهای سبد نفتی اوپک
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  نفت-۶ 
 

آن در هفتــه ماقبــل در  نفــت خــام پايــه آمريکــا در هفتــه گذشــته نــسبت بــه متوســط بهــايمتوســط 

بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار مـذکور، درهفتـه قبـل هـر بـشکه                    .  يافـت  افـزايش درصد   ٩٩/١ بازار نيويورک ،  

 .  دلار معامله گرديد ٧٥/٦٦-٨٩/٧٣نفت خام پايه آمريکا در محدوده 
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ــده اي ا     ــزارش نااميدکنن ــه گ ــن وارائ ــصادي در ژاپ ــعيف اقت ــام ض ــشار برخــي ارق ــنبه انت ز در روز دوش

ــد     کــاهش ريــسک . دورنمــاي يــک شــرکت مهــم خــرده فروشــي موجــب افــت شــاخص هــاي ســهام گردي

بطـور کلـي بـسياري از تحليـل گـران در ايـن              . پذيري فعالان بازار بـه تقويـت دلار در برابـر يـورو منجـر شـد                  

برخــي . روز بــدين نتيجــه رســيدند کــه بــيش از انــدازه بــه بهبــود شــرايط اقتــصادي خوشــبين شــده بودنــد  

ــه همــراه کــاهش شــاخص اعتمــاد مــصرف کننــده آمريکــا در مــاه اوت   مــش ــانکي ب  کــه –کلات در بخــش ب

 سـبب تجديـد نظـر تحليـل گـران           –منتـشر شـد     )  اوت ۱۴منتهـي بـه     (اخبار مربوط به آن در هفته مـا قبـل           

مجمــوع ايــن مــوارد موجــب کــاهش بهــاي نفــت در اولــين روز هفتــه . در جمــع بنــدي هــاي قبليــشان شــد 

 روز ســه شــنبه گــزارش انتــشار يافتــه اي حــاکي از آن بــود کــه شــاخص اعتمــاد ســرمايه گــذاري در.گرديــد 

همچنــين . متعاقــب آن يــورو در برابــر دلار تقويــت شــد . در آلمــان بــر خــلاف انتظــارات رشــد داشــته اســت 

 موجـب رشـد بـازار     Target  وHome Depotگـزارش هـاي مـالي منتـشره متعلـق بـه دو شـرکت مهـم         

ــا  . ســهام شــد  ــرژي آمريک ــازوي اطــلاع رســاني وزارت – (EIA)در روز چهارشــنبه اداره کــل اطلاعــات ان  ب

 گــزارش هفتگــي خــود از وضــعيت موجــودي انبــار نفــت و فــرآورده هــاي عمــده نفتــي –انــرژي ايــن کــشور 

 :  اين کشور را به شرح جدول زير منتشر نمود 
 

 کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
ار در هفته منتهی به موجودی انب

 )ون بشکهيليموارقام به (١٤/٠٨/٢٠٠٩

ر نسبت به ييدرصد تغ
 هفته ماقبل

درصد تغيير نسبت به مدت مشابه 
 سال قبل

 3436 239 1519 نفت خام
 1616 043 2261 زلينفت حرارتی و د

 2098 099 381 نيبنز
 

 اوت نـسبت بـه هفتـه        ۱۴ر هفتـه منتهـي بـه        طبق اين گـزارش ، موجـودي انبـار نفـت خـام آمريکـا د               

ايـن در حـالي اسـت کـه پـيش بينـي             .  ميليـون بـشکه اي مواجـه شـده اسـت             ۴/۸ماقبل با افت نسبتاً شديد      

موجـودي انبـار بنـزين و فـرآورده هـاي ميـان             .  ميليـون بـشکه افـزايش داشـته باشـد            ۳/۱مي شد اين ذخاير     

ه بــا سررســيد شــدن زمــان تحويــل محولــه هــاي مــاه  در روز پــنج شــنب. تقطيــر نيــز کــاهش نــشان دادنــد 
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در روز جمعــه گزارشــي . ســپتامبر ، معاملــه گــران اقــدام بــه ســر راســت کــردن حــساب هــاي خــود نمودنــد 

منتشر شد حـاکي از آن کـه ارقـام فـروش خانـه هـاي دسـت دوم در آمريکـا طـي مـاه ژوئيـه بهتـر از انتظـار                          

ي متعاقـب آن سـبب شـد کـه بـازار سـهام ايـن کـشور بـه                 انتشار اين گـزارش و خـوش بينـي هـا          . بوده است   

اظهـارات آقـاي برنانکـه رئـيس فـدرال رزرو       . بالاترين سطح خـود در سـال جـاري مـيلادي دسـت پيـدا کنـد                  

در مــورد امکــان دســتيابي اقتــصاد آمريکــا بــه رشــد مثبــت اقتــصادي در ميــان مــدت ، بــر خــوش بينــي هــا 

قيمــت نفــت در چهــار روز آخــر هفتــه از سيرصــعودي  مجمــوع مــوارد ذکــر شــده ســبب شــد کــه  . افــزود 

 . برخوردار باشد 
             ٢٠٠٩ اوت ٢١مت  نفت خام در هفته منتهی به ي ق-٢جدول 

 روزهای هفته           
 عنوان

 ١٧دوشنبه 
 اوت

 ١٨سه شنبه 
 اوت

 ١٩چهارشنبه 
 اوت

 ٢٠پنجشنبه 
 اوت

 ٢١جمعه 
متوسط هفته اوت

 7054 7237 7459 7333 7419 7300  نفت برنت
 6675 6919 7242 7291 7389 7103 کايه آمري نفت پا

 6804 6947 7113 7257  7030  نفت اوپک 
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