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نمودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپѧن (آخر وقت بازار نيويورک )
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  بسمه تعالي 

  

   آمريکا- ١

  

  نوسانات دلار-الف

 گذشته دلار در برابر تمام ارزهاي مورد بررسي، به استثناي فرانـک سـوئيس و يـورو ، تقويـت                     هفته در

متوسط ارزش دلار در هفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر ليره انگلـيس و يـن                      . شد

به نرخ هـاي آخـر   .  درصد، کاهش داشت  ۶۳/۱ درصد افزايش و در برابر يورو        ۰۰۲/۰ درصد و    ۱۲/۰ژاپن بترتيب   

ــه گذشــته هــر دلار در محــدوده    ــورک در هفت ــازار نيوي ــورو در محــدوده  ۷۷/۸۹-۰۷/۹۲وقــت ب ــن ، هــر ي    ي

  .  دلار ، قرار داشت ۵۹۳۰/۱-۶۳۶۱/۱ دلار و هر ليره انگليس درمحدوده ۴۸۰۰/۱-۴۶۶۳/۱

لار عمــدتاً تحــت تــأثير معــاملات ســوداگرانه ، نتــايج اجــلاس شــوراي  در هفتــه گذشــته نوســانات د 

در هفتـه منتهـي     .  و برخي از موارد ديگر قرار داشت         ۲۰سياستگزاري بانک مرکزي آمريکا ، نتايج اجلاس گروه         



 

٢

 سپتامبر، بسياري از سوداگران به اميد ادامه تضعيف دلار ، بدهي هاي دلاري خـود را بـه شـدت افـزايش                      ۱۸به  

 ، کسري حساب دلاري سوداگران در هفته Commodity Future Trading Commissionبنا به گزارش . دند دا

بالا رفتن شـديد کـسري      .  ميلادي به بعد ، افزايش يافت        ۲۰۰۸مذکور به بالاترين سطح خود از ماه مارس سال          

.  تقويـت کـرد   را روز دوشنبه حساب دلاري ، احتمال خريد دلار توسط سوداگران براي پوشش اين حساب ها در               

 ۲۵ و   ۲۴ در روزهـاي     ۲۰همچنين در روز دوشنبه بسياري از معامله گران چـشم بـه راه نتـايج اجـلاس گـروه                    

چگونگي رها کردن تدريجي سياست هاي پولي و مـالي فـوق العـاده              .  بودند   (pittsburg)سپتامبر در پيتزبورگ    

  تـرس از رهـا کـردن       .  مـورد بحـث در ايـن اجـلاس بودنـد             انبساطي و تنظيم بازارهاي مـالي از مـسائل اصـلي          

   ، ريــسک گريــزي ۲۰سياســت هــاي اقتــصادي فــوق العــاده انبــساطي و تنظــيم بــازار ســرمايه توســط گــروه  

در روز دوشنبه بانک مرکزي انگليس نيز اعلام کرد که نـرخ برابـري قابـل دوام و                  . سرمايه گذاران را افزايش داد      

مـوارد  . لاً به دليل توجه بازار به عدم توازن اقتـصادي در انگلـيس ، کـاهش يافتـه اسـت                     دراز مدت ليره ، احتما    

در روز  . مذکور موجب ترقي دلار در برابر يورو ، ليره انگليس و برخي از ارزهاي عمده ديگر در روز دوشنبه شـد                      

 ـAxel Weberسه شنبه ا توجـه بـه عملکـرد     ، يکي از اعضاي شوراي سياست گزاري بانک مرکزي اروپا ، گفت ب

. اقتصاد منطقه يورو در مقايسه با اقتصاد ساير کشورها ، تغييرات اخير در نرخ برابري يورو قابل توجيه مي باشـد                    

همچنـين در  . ظاهراً اظهارات مذکور چراغ سبزي از سوي بانک مرکزي اروپا براي ادامه افزايش يورو بوده اسـت                

بحث در  .  ايجاد توازن در اقتصاد جهان را مورد بررسي قرار خواهند داد              مسئله ۲۰بازار شايعه شده بود که گروه       

مورد چنين مسئله اي مي توانست به توافق گروه براي تضعيف تدريجي دلار در برابر يـوآن ، يـن و يـورو منجـر              

نيـز  منطقه يـورو  .  ژاپن و چين داراي مازاد عظيم تجاري هستندوچون آمريکا داراي کسري عظيم تجاري    . شد  

موارد مذکور سبب ضعف دلار در برابر يـورو و برخـي از ارزهـاي عمـده                 . با موازنه نسبي تجاري مواجه مي باشد        

در اوايـل روز چهارشـنبه نيـز        .  دلار رسـيد     ۴۸/۱حتي در مقطعي از اين روز هر يورو به سطح بالاتر            . ديگر شد   

 دلار ،   ۴۸۴۵/۱طعي از ايـن روز هـر يـورو بـه سـطح              بطوريکه در مق  . سير نزولي دلار در برابر يورو ادامه داشت         

  بــازوي ( در روز چهارشــنبه کميتــه بــازار بــاز فــدرال . يعنــي بــه بــالاترين ســطح يــک ســال گذشــته ، رســيد 

اعلام کرد که اين بانک تصميم گرفت که بـه تـدريج سـرعت خريـد اوراق          ) سياست گزاري بانک مرکزي آمريکا      
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 پـولي فـوق العـاده       اين امر به مفهوم رها کـردن تـدريجي سياسـت          .  کند کند    قرضه مرتبط با وام هاي رهني را      

در روز پنجشنبه رئيس بانک مرکزي انگليس نيز به مفيـد بـودن کـاهش ارزش ليـره بـراي               . د  انبساطي مي باش  

يگر در   ليره و برخي از ارزهاي د      ر يورو ،   ارزش دلار در براب    افزايشموارد مذکور موجب    . اقتصاد کشور اشاره کرد     

 دلار ،   ۶۰۴۹/۱حتي در مقطعي از روز پنجشنبه هر ليره بـه سـطح             . روزهاي چهارشنبه و پنجشنبه گذشته شد       

 اعـلام کـرد کـه بـه     ۲۰در روز جمعـه گـروه       . نمايـد يعني به پايين ترين سطح خود از ماه ژوئيه به بعد ، تنزل              

 امـر موجـب افـزايش ريـسک پـذيري سـرمايه        اين.سياست هاي فوق العاده انبساطي اقتصادي ادامه خواهد داد          

امـا در ايـن روز   . گذاران و به تبع آن ضعف دلار در برابر يورو و برخي از ارزهاي عمده ديگر در روز جمعـه شـد                 

علت تضعيف دلار در برابر ين ، اعلام مخالفت وزير دارايي ژاپن با تضعيف تصنعي               . دلار در برابر ين تضعيف شد       

براي جلوگيري از ادامه ترقي ين در بازارهاي        ژاپن  قبلاً در مواردي بانک مرکزي      . ر بوده است    ين و يا هر ارز ديگ     

در روز جمعه اظهارات رئيس بانک مرکزي انگليس در رابطه با مزاياي ضعف ليره ، سبب                . ارزي مداخله مي کرد     

  . ترقي دلار در برابر اين ارز شد 

    

   بازار پولي داخلي–ب 

در اين جلسه تـصميم گرفتـه       .  سپتامبر ، کميته بازار باز فدرال تشکيل جلسه داد           ۲۳ و   ۲۲در روز هاي      

ايـن تـصميم کـاملاً قابـل     .  درصد بلاتغيير باقي بماند ۰-۲۵/۰شد که نرخ بهره کليدي وجوه فدرال در محدوده   

ش شديد خرده فروشي    چون ارقام اقتصادي منتشره در هفته هاي گذشته از يک سو حکايت از افزاي             . انتظار بود   

. ماه ژوئيه و از سوي ديگر حکايت از عدم وجود فشار هاي تورمي وبالا بودن نرخ بيکاري در ايـن کـشور داشـت                  

 تريليـون دلار    ۴۵/۱اما بانک مرکزي در بيانيه پاياني روز چهارشنبه خود تأکيد کرد مطابق برنامه قبلـي حـدود                  

  . يداري خواهد کرد ولي سرعت خريد اين اوراق کند مي شود اوراق قرضه با پشتوانه وام هاي رهني را خر
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 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

 سپتامبر ٤به 

متوسط هفته منتهي 

  سپتامبر١١به 

متوسط هفته منتهي 

  سپتامبر١٨به 

متوسط هفته منتهي 

  سپتامبر٢٥به 

 032 032 029 029 دلار آمريکا
 078 078 071 056 وروي
 038 038 035 035 ن ژاپني

 068 068 5800 071 سيره انگليل

  

   اقتصاد داخلي–ج 

طبــق ارقــام منتــشره در هفتــه گذشــته ، فــروش خانــه هــاي دســت دوم بــه نــرخ ســالانه پــس از   

ــه   ٢/٧ ــاه اوت بطــور ماهان ــه ، در م ــاه ژوئي ــه در م ــاه   درصــ٧/٢ درصــد رشــد ماهان ــه م ــسبت ب د کــاهش و ن

در طـي چهـار مـاه گذشـته،         .  ميليـون دسـتگاه رسـيد      ١٠/٥ درصـد افـزايش يافتـه و بـه           ٤/٣مشابه سال قبل    

اين اولين باري است که فروش خانـه هـاي دسـت دوم بـه نـرخ سـالانه نـسبت بـه مـاه ماقبـل کـاهش نـشان                               

 برابــر ٥/٨ در مــاه ژوئيــه ، بــه  برابــر فــروش ماهانــه٣/٩تعــداد خانــه هــاي در معــرض فــروش از . مــي دهــد 

 برابـر مـي توانـد بيـانگر بازگـشت           ٥/٧کـاهش ايـن نـسبت بـه سـطح           . فروش ماهانه در ماه اوت رسيده اسـت         

 ٨٠٠٠پــايين بــودن نــرخ بهــره وام هــاي رهنــي و بخــشودگي ماليــاتي . ثبــات کامــل بــه بــازار مــسکن باشــد 

ه کــرده انــد ، در ايجــاد ثبــات نــسبي در بــازار دلاري بــراي کــسانيکه بــراي اولــين بــار اقــدام بــه خريــد خانــ

  . نقش مهمي داشته است 



 

٥

  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی آمريکا

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت

   61 61 65 68 72 76 81 85 89 94 95 94 )به درصد(نرخ بيکاری

   5908 5650 5719 416 399 362 261 285 292 2597 2749 32 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 01 40 14 13 24 20 15 17 05   040 1 08صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(صرف کنندهم

54 49 37 11 01 00 02 04 07 13 13 21   

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠٠٩سه ماه سوم  ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٨سه ماهه اول  ٢٠٠٨سه ماه چهارم
   63 64 10 )به درصد(
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ــدمــي  ار  برگــزMPMطبــق برنامــه قبلــي روزهــاي چهارشــنبه و پــنج شــنبه هفتــه گذشــته جلــسه   . گردن

بـا ايـن حـال،    .  اعمـال نگرديـد  فراخـوان   تغييـري در ميـزان نـرخ بهـره    گرديد و همانطور که انتظار مـي رفـت  

در ايـن ميـان، هرچنــد   . اقتـصادي کـشور، انـدکي مثبــت بـود     لحـن بانـک مرکـزي در خـصوص چــشم انـداز     

تظــار در خــصوص سياســتهاي پــولي نيــستند امــا بيــشتر در ان BoJ تغييــر موضــع بازارهــا چنــدان نگــران

مـي   در خـصوص مداخلـه بـراي جلـوگيري از افـزايش قيمـت يـن        (DPJ) مواضـع حـزب دموکراتيـک    اعـلام 

 در حـال حاضـر نـرخ     .باشند هرچند که تا کنون، نکتـه خاصـي از مواضـع ايـن حـزب مـشخص نـشده اسـت        

ــرخ بهــره سياســتي( بهــره فراخــوان ــه ســاير   ١/٠ژاپــن ) ن ــسبت ب ــزان ن ــرين مي ــايين ت  درصــد اســت کــه پ

  . ا با ارزهاي جهانروا محسوب مي شودکشوره

  

   اقتصاد داخلي–ج 

  

Business Confidence) شاخصي است که سطح خوشـبيني صـاحبان بنگـاه را نـسبت بـه      ) اعتماد تجاري

بررسي اعتمـاد تجـاري   . کند گيري مي عملکرد اقتصاد و احساس ايشان در مورد چشم انداز سازمان خود را اندازه         

ر مورد وضعيت فعلي اقتصاد ارائه مي نمايد زيرا بنگاهها اغلب اطلاعات مربوط به تقاضـاي                علائم بسيار مفيدي د   

 ٢٠٠٨جدول زير شاخص اعتماد تجاري ژاپن از ابتداي سال          . مصرفي را زودتر از آمارهاي دولتي در اختيار دارند        

  .دهد را نشان مي
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 Business Confidence

  
ايـن شـاخص در ژانويـه       .  را در مسيري کاملا نزولي قـرار داد        ٢٠٠٨تماد تجاري ژاپن در سال      رکود اقتصادي، اع  

اما به بار نشستن سياستهاي انبساطي و حمايتي دولتها بويژه چين، تقويت بازارهاي سـهام               .  به کف رسيد   ٢٠٠٩

 ژاپـن رونـد اعتمـاد       اين موضوع به همراه افزايش نسبي صاردات      .  را به دنبال داشت    ٢٠٠٩در نيمه نخست سال     

با اينکه اطمينان صاحبان بنگاه بـه اقتـصاد ژاپـن و    . تجاري سرزمين خورشيد تابان را در مسير صعودي قرار داد      

تقاضاي مصرفي در اين کشور در حال افزايش است اما نباد فراموش کرد که اين تقويت در نتيجه اعمـال برخـي          

ي اقتصادي ژاپن از شکننده بـودن بهبـود اقتـصادي در ايـن              سياستهاي حمايتي بوجود آمده است و زيرساختها      

مصرف خصوصي با اينکه به لطف ارائه يارانه دولتي اندکي تقويت شده است امـا همچنـان                 . کشور خبر مي دهند   

 درصد ارزش توليـد ناخـالص داخلـي دومـين           ٦٠لازم به ذکر است که مصرف حدود        . در سطوح پايين قرار دارد    

 سـال   ٣٠بيکاري در حال افزايش است و به بالاترين ميـزان خـود طـي               . ا تشکيل مي دهد   اقتصاد بزرگ جهان ر   

. تورم نيز با سرعت زيادي در حال کاهش است و اين کشور در بحران تورم منفي قـرار دارد     . گذشته رسيده است  

 .   درصد کاهش يافته است-٢/٢تورم ماه ژوئيه ژاپن در دوره سالانه به  
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 ای اقتصادی ژاپنعمده ترين شاخصه
 ٢٠٠٩سال     

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئيه ژوئن مه  آوريل مارس فوريه ژانويهدسامبر نوامبر اکتبرسپتامبر اوتژوئيه

 400 420 400 370 390 440 410 440 480 500 520 540 570 )به درصد(نرخ بيکاری

 217 309 090 073 231 305 280 160 011 007 300 500 370 )رد دلارميليا به( تجاری موازنه

   090 350 230 310 810 960 100 860 75 66 100 240صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

230 210 210 170 100 040 00 010 030 01 110 180 220 

2008Q3 ٢٠٠٩سه ماهه دوم ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨سه ماهه چهارم   
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی   

   03 43 87 64 )درصد(
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   انگليس-٤

  

   نوسانات ليره انگليس-الف

  

متوســط ارزش ليــره .  شــدتــضعيف برابــر تمــام ارزهــاي اصــلي در هفتــه گذشــته، ليــره اســترلينگ در

ــر دلار  ــه متوســط ارزش آن در هفتــه ماقبــل در براب .  درصــد کــاهش داشــت٦٣/١در هفتــه مــذکور نــسبت ب

ــازار   ــان وقــت ب ــه نرخهــاي پاي ــه گذشــته ب ــورک، در هفت ــره در محــدوده نيوي  دلار ٥٩٣٠/١-٦٣٦١/١هــر لي

  .معامله گرديد

بکه مـالي انگلـيس و افـزايش نگـران کننـده ميـزان بـدهي هـاي عمـومي                    وجود سـختي اعتبـار در ش ـ      

 فــشار بــر اســترلينگ را در روزهــاي دوشــنبه BoEدر ايــن کــشور و اظهــارات متزلــزل مــروين کينــگ رئــيس 

موضـوع اشـاره نمـود کـه بـه           خـود بـه ايـن     هفتـه قبـل     گ در اظهـارات     ن ـيک آقـاي . و سه شـنبه افـزايش داد      

      نمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار

131
137
143
149
155
161
167
173
179
185
191
197
203
209
215

مبر 
ـپتا

س
تبر 

اک
مبر 

نوا
مبر 

سـا
د

   
  2

00
ه 8

ويـ
ژان

يـه 
فور

س
ــار

م
ــل

وري
آ مه   وئن  
ژ

ئيه  
ژو وت
ا

مبر 
ـپتا

س
تبر 

اک
مبر 

نوا
مبر 

سـا
د

20
09

يـه 
ژانو يـه 
فور

س
ــار

م
ــل

وري
آ مه   وئن  
ژ

ئيه  
ژو وت
ا

مبر 
ـپتا

س
تبر 

اک

تاريخ

لار
د

100
103
106
109
112
115
118
121
124
127
130
133
136
139
142
145
148
151
154

رو 
ѧѧѧѧو

ي

دلار
يورو



 

١٥

ــراي اع   ــا ب ــب بانکه ــور ترغي ــي  منظ ــزي م ــک مرک ــاي وام، بان ــايي  ط ــست راهکاره ــرخ  باي ــاهش ن ــراي ک    ب

ــپرده  ــذيريس ــود را١پ ــد  خ ــي کن ــه  .  بررس ــخنان ب ــن س ــداز     اي ــشم ان ــعيف وي از چ ــابي ض ــراه ارزي   هم

بيکـاري و شـرايط سـخت اعطـاي اعتبـار بـوده اسـت، موجـب تـشديد                    اقتصادي بريتانيا که به دليـل افـزايش       

ــر   ــي ب ــشارهاي نزول ــد  ف ــاي گ پون ــي روزه ــته ط ــدذش ــدز     .گردي ــک لوي ــت بان ــذيرش درخواس ــدم پ   ع

 (Lloyds Banking Group PLC )سـوي  از FSA )      بـراي خـروج   ) مرجـع نظـارت بـر خـدمات مـالي در بريتانيـا

تــوان نــشان دهنــده نگرانــي رگولاتــور مــالي ايــن کــشور   را مــيحمــايتي دولــت ايــن کــشور از برنامــه هــاي

ــست     ــره دان ــبه جزي ــانکي ش ــران ب ــه بح ــسبت ب ــا .ن ــنبهام ــزي،    روز چهارش ــاي مرک ــصميمات بانکه ــلام ت ، اع

ــازار   ــوجهي را در ب ــل ت ــانات قاب ــود آورد نوس ــه . ارز بوج ــر از هم ــيس  مهمت ــزي انگل ــک مرک ــسه بان  ، صورتجل

(BoE)  در ايـن گـزارش مـشخص شـد،    : انـداز نويـد بخـشي از اقتـصاد انگلـيس را نمايـان سـاخت         کـه چـشم   بـود 

مهمتــر از همــه، آنکــه معلــوم  داده انــد امــا% ٥/٠ه تثبيــت نــرخ بهــره بــا اتفــاق کامــل راي بــ MPC اعــضاي کميتــه

.  بــوده اســت٩ – ٠دارايــي هــا نيــز بــا اجمــاع کلــي و راي   ميليــارد پونــدي خريــد١٧٥شــد راي بــه حفــظ بودجــه 

مخــالف بــراي افــزايش بودجــه خريــد دارايــي هــا، موجــب تقويــت پونــد گرديــد و    بــدين ترتيــب، عــدم وجــود

 در مقابــل چهرشــنبهارزهــايي بــود کــه روز  بــدين ترتيــب، پونــد يکــي از.  رســيد٦٤٥٠/١بــالاي ســطح  قيمــت بــه

   .دلار آمريکا به شدت تقويت شد

ــري  ــداد خب ــصميماتچهارشــنبهروزمهــم روي ــود کــه FOMC ، اعــلام ت ــد، سياســتهاي   ب مــشخص گردي

ــا مــاه مــارس ادامــه   (QE) انبــساطي ــزا  بانــک مرکــزي آمريکــا ت   ن بودجــه ايــن خواهــد يافــت امــا تغييــري در مي

رود، رونـد خريـد دارايـي هـا کـاهش يابـد تـا شـرايط بـراي           ترتيـب، انتظـار مـي    بـدين . برنامه هـا ايجـاد نمـي شـود    

ــا شــود  خاتمــه ــه ايــن سياســتها مهي ــار و اعــلام ادامــه . دادن ب ــه ايــن اخب سياســتهاي انبــساطي بانــک  در واکــنش ب

يد امـا حرکـت نزولـي دلار دوام چنـداني     رس ـ ٨٢/٧٥ بـا کـاهش بـه سـطح     (DXY) فـدرال، شـاخص دلار آمريکـا   

 بيــشترين حرکــت بــازار در . صــعود کــرد٤٠/٧٦شــاخص دلار بــه ســطح  نيافــت و بــا شــروع حرکــت اصــلاحي،

 آقــاي کينــگ، رئــيس پــس از انتــشار ســخنان .روزهــاي پنجــشنبه وجمعــه مربــوط بــه پونــد اســترلينگ بــود 

                                                 
1 Remuneration rate 
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BoE ــر ــودن"، مبنــي ب ــراي ايجــاد " مفيــد ب ــد ب ــو کــاهش ارزش پون ــه  Cableازن در وضــعيت اقتــصادي کــشور، ت ب

  .تنزل يافت ٥٩٢٠/١تا سطح   وشدت سقوط کرد

  

  بازار پولي-ب

ــيس   ــک مرکــزي انگل ــورد  )  BoE( در قلمــرو پادشــاهي متحــد، بان ــري در م ــصميم گي ــي و ت اســتقلال اجراي

خ  صـورت مـي گيـرد و نـر         (MPC)ايـن تـصميم گيـري توسـط کميتـه سياسـت پـولي               . نرخ بهره را دارا اسـت     

 و BoEنــرخ ريپــو در عمليــات بــازار بــاز توســط . بهــره کليــدي ايــن بانــک نــرخ بهــره موســوم بــه ريپــو اســت

 و بنگاههــاي مــرتبط بــا ١هــا، موســسات ارائــه کننــده خــدمات مــالي شخــصي بانــک( گروهــي از متعامــل هــا

  .گيرد مورد استفاده قرار مي) ٢اوراق بهادار

 و مجمــوع اعتبــار اختــصاص يافتــه قــرار دارد  درصــد ۵/۰نــرخ ريپــو بــراي شــشمين مــاه پيــاپي در ســطح  

. در حـال اجـرا اسـت       ميليـارد پونـد      ۱۷۵ بـه ارزش  براي خريـد دارايـي هـاي مـالي بانکهـا و موسـسات مـالي                 

با اين حـال اگـر تحـول چـشمگيري در عرصـه اقتـصادي انگلـيس رخ ندهـد و بـويژه سـختي اعتبـار کـاهش                             

 ســال جــاري نــرخ بهــره خــود را کــاهش دهــد و يــا  اعتبــار  تــا مــاه دســامبرBoEنيابــد بــه نظــر مــي رســد 

  .اختصاص يافته براي خريد دارايي هاي مالي را از مقدار کنوني فراتر برد

  

  اقتصاد داخلي-ج

Business Confidence) شاخصي است که سطح خوشبيني صاحبان بنگاه را نـسبت بـه عملکـرد    ) اعتماد تجاري

 ـبررسـي اعتمـاد تجـاري علا     . کند  گيري مي   انداز سازمان خود را اندازه    اقتصاد و احساس ايشان در مورد چشم         م ئ

بسيار مفيدي در مورد وضعيت فعلي اقتصاد ارائه مي نمايد زيـرا بنگاههـا اغلـب اطلاعـات مربـوط بـه تقاضـاي                        

                                                 
1 Building Societies 
2 Securities Firms 
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  از ابتـداي سـال     انگلـيس جدول زير شاخص اعتماد تجـاري       . مصرفي را زودتر از آمارهاي دولتي در اختيار دارند        

  .دهد  را نشان مي۲۰۰۸
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Business Confidence

  

قبــل از آن تقريبــاً از ابتــداي ســال شــاخص .  وارد رکــود شــد۲۰۰۸اقتــصاد انگلــيس در ســه ماهــه دوم ســال 

کـاهش اعتمـاد    . اعتماد تجاري رونـدي نزولـي را در پـيش گرفـت و در مـاه مـارس وارد محـدوده منفـي شـد                        

ارهــاي ســهام در نيمــه نخــست ســال بــدون شــک تقويــت باز.  ادامــه داشــت۲۰۰۹تجــاري تــا ابتــداي ســال 

 کــه از مــاه مــارس آغــاز شــد و تــا کنــون ادامــه داشــته، اثــرات  QE و اجــراي سياســت تــسهيل پــولي ۲۰۰۹

رونـد صـعودي اعتمـاد تجـاري همچنـان ادامـه            . وجـود آورده اسـت      مثبتي بـر اعتمـاد تجـاري در انگلـيس بـه           

  .ردددارد و به نظر مي رسد که در ماههاي آتي وارد محدوه مثبت گ

  

 آغاز رکود اقتصادی
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 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه

 27 28 29 31 33 36 65 670 710 720 760 780 790 )به درصد(نرخ بيکاری

 164 887 63 659 688 540 522 448 375 480 352 348 392 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 04 01 03 17 25 29 76 830 280 070 020 020 050صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

44 47 52 45 41 31 30 320 290 230 230 180 160 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی      ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٩سه ماهه اول ٢٠٠٨سه ماهه چهارم  ٢٠٠٨سوم 
   05 18 49 56 )به درصد(
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نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکѧا (آخر وقت بازار نيويورک )
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هفتـــه ماقبـــل در طـــلا در هفتـــه گذشـــته نـــسبت بـــه متوســـط قيمـــت آن در متوســـط قيمـــت 

بــه نــرخ هــاي آخــر وقــت بــازار مــذکور، در هفتــه        .  درصــد ، کــاهش داشــت   ۶۵/۰بــازار نيويــورک  

  .  دلار ، در نوسان بود۱۵/۹۸۹-۳۵/۱۰۱۳گذشته قيمت هر اونس طلا در محدوده 

ــوداگرانه،        ــاي سـ ــروش هـ ــأثير فـ ــت تـ ــدتاً تحـ ــلا عمـ ــت طـ ــانات قيمـ ــته نوسـ ــه گذشـ در هفتـ

در روز .  فيزيکـــي بـــراي طـــلا و برخـــي از مـــوارد ديگـــر قـــرار داشـــت نوســـانات دلار، ضـــعف تقاضـــاي

 ســـپتامبر ، کـــشورهاي عـــضو صـــندوق بـــين المللـــي پـــول بـــا ۱۸جمعـــه هفتـــه ماقبـــل مطـــابق بـــا 

امــا انتــشار ايــن خبــر نتوانــست تــأثير      .  تــن طــلاي ايــن مؤســسه، موافقــت کردنــد     ۳/۴۰۳فــروش 

ــذارد    ــاقي بگـ ــنبه بـ ــلا در روز دوشـ ــت طـ ــون اولاً . برقيمـ ــين    چـ ــال چنـ ــبلاً احتمـ ــران قـ ــه گـ معاملـ
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ــد     ــرده بودن ــور ک ــود منظ ــاملات خ ــصميمي را در مع ــلاي      . ت ــروش ط ــه ف ــرد ک ــلام ک ــندوق اع ــاً ص دوم

در روز . مــذکور بــه نحــوي صــورت مــي گيــرد کــه حــداقل تــأثير را برقيمــت طــلا در بــازار بگــذارد           

ــنبه  ــان     Market News Internationalدوشـ ــي امکـ ــدد بررسـ ــين درصـ ــه چـ ــزارش داد کـ  گـ

ــول مــي باشــد   ــي پ ــين الملل ــد طــلا از صــندوق ب ــاقي   . خري ــر قيمــت طــلا ب ــأثيري ب ــز ت ــر ني ــن خب ــا اي ام

تــن ۴۰۰بانــک مرکــزي چــين قــبلاً در اعــلام کــرده بــود کــه ذخــاير طــلاي خــود را از           . نگذاشــت

ــال  ــه ۲۰۰۳درسـ ــانده اســـت ۱۰۵۰ بـ ــالجاري رسـ ــن دزسـ ــال  .  تـ ــي شـــش سـ ــر در طـ ــارتي ديگـ بعبـ

ــدود     ــک ح ــن بان ــته اي ــن ۶۵۰گذش ــزود     ت ــود اف ــلاي خ ــاير ط ــر ذخ ــي    . ب ــابع داخل ــا از من ــن طلاه اي

ايـــن کـــشور همچنـــين بـــيش . چـــين بزرگتـــرين توليدکننـــده طـــلا در جهـــان اســـت. خريـــداري شـــد

ــدد متنـــوع ســـازي ترکيـــب ذخـــاير        ۰/۲از  ــون دلار ذخـــاير ارزي در اختيـــار دارد کـــه درصـ  تريليـ

ــد  ــي باش ــود م ــوده ا    . خ ــتا ب ــين راس ــز در هم ــلا ني ــد ط ــالاً خري ــتاحتم ــت  . س ــنبه قيم ــا در روز دوش ام

ــت   ــته اسـ ــي داشـ ــير نزولـ ــلا سـ ــل    . طـ ــه ماقبـ ــوداگران در هفتـ ــلاي سـ ــساب طـ ــازاد حـ ــالارفتن مـ بـ

ــلا      ــت طـ ــد و قيمـ ــلا شـ ــواگرانه طـ ــروش سـ ــبب فـ ــته، سـ ــنبه گذشـ ــزايش ارزش دلار در روز دوشـ وافـ

حتــي در مقطعــي از ايــن روز قيمــت هــر اونــس طــلا تــا ســطح        . را تحــت فــشار صــعودي قــرار داد   

ــود ۵۰/۹۵۵ ــزل نمـ ــز تنـ ــدهاي    . دلار نيـ ــه پيامـ ــسبت بـ ــران نـ ــه گـ ــي معاملـ ــنبه نگرانـ ــه شـ در روز سـ

ــاز    ــازار بـ ــه بـ ــلاس کميتـ ــا  (اجـ ــزي آمريکـ ــک مرکـ ــتگزاري بانـ ــازوي سياسـ ــروه  ) بـ ــلاس گـ  ۲۰و اجـ

ازســـوي ديگـــر شـــواهد . درهمـــين هفتـــه، موجـــب ضـــعف دلار در برابـــر اکثـــر ارزهـــاي عمـــده شـــد 

ــر   ــراي سـ ــا بـ ــزايش تقاضـ ــه افـ ــلا داشـــت حکايـــت از ادامـ ــذاري در طـ ــلا  . مايه گـ ــار طـ ــودي انبـ موجـ

SPDR بزرگتـــرين ،ETF ســـپتامبر بـــه تـــدريج افـــزايش يافـــت و     ۲ تـــن در ۸۳/۱۰۶۳ جهـــان، از

ــطح   ــه سـ ــا بـ ــن در روز ۷۳۵/۱۱۰۱تـ ــيد۲۱ تـ ــپتامبر رسـ ــدود  .  سـ ــرف حـ ــر در ظـ ــارتي ديگـ  ۲۰بعبـ

ــدود    ــسه حـ ــن مؤسـ ــلاي ايـ ــودي طـ ــت ۰/۳۷روز موجـ ــزايش يافـ ــن افـ ــودي ان . تـ ــزايش موجـ ــار افـ بـ

ــا بـــراي ســـرمايه گـــذاري در طـــلا اســـت  ETFطـــلاي  ــزايش تقاضـ ــا، ناشـــي از افـ کـــاهش ارزش .  هـ

دلار و افــزايش تمايــل بــه ســرمايه گــذاري در طــلا ســبب شــد تــا قيمــت طــلا در روز ســه شــنبه            
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 دلار نيــز ۵۰/۱۰۱۹حتــي در مقطعــي از ايــن روز قيمــت هــر اونــس طــلا تــا ســطح         . افــزايش يابــد 

ــيد ــه  . رسـ ــت کـ ــذکر اسـ ــطح    لازم بـ ــا سـ ــلا تـ ــر اونـــس طـ ــت هـ ــل قيمـ ــه ماقبـ ــي از هفتـ در مقطعـ

ــطح   ۸۵/۱۰۲۳ ــالاترين سـ ــه بـ ــي بـ ــود   ۱۸ دلار، يعنـ ــيده بـ ــز رسـ ــته نيـ ــه گذشـ ــي  . ماهـ ــه برخـ   البتـ

ــان          ــواهرات درجه ــراي ج ــا ب ــه تقاض ــل توج ــاهش قاب ــب ک ــلا موج ــت ط ــالابودن قيم ــه ب ــند ک ــي ترس م

ــود ــال      . ش ــد درس ــه هن ــلا ب ــه واردات ط ــند ک ــي ترس ــي م ــي برخ ــيلا۲۰۰۹حت ــرين   م ــايين ت ــه پ دي، ب

ــطح  ــد  ۱۲سـ ــته برسـ ــال گذشـ ــد     ۱۲در .  سـ ــازي شـ ــد آزادسـ ــه هنـ ــلا بـ ــيش واردات طـ ــال پـ .  سـ

ــد     ــي باشـ ــواهرات مـ ــراي جـ ــا بـ ــاهش تقاضـ ــلي کـ ــل اصـ ــي از علـ ــلا يکـ ــالابودن قيمـــت طـ در روز . بـ

چهارشـــنبه و بـــه دليـــل انتـــشار خبـــر مربـــوط بـــه افـــزايش بـــيش از انتظـــار موجـــودي انبـــار نفـــت  

 ــ  ــت سـ ــت نفـ ــا، قيمـ ــت آمريکـ ــي داشـ ــلا را در روز     . ير نزولـ ــت طـ ــعودي قيمـ ــير صـ ــر سـ ــن امـ ايـ

در روز پنجـــشنبه بانکهـــاي مرکـــزي مهـــم جهـــان، ازجملـــه بانـــک مرکـــزي  . چهارشـــنبه مهـــار کـــرد

  آمريکـــا اعـــلام کردنـــد کـــه درصـــددند تـــا بـــه تـــدريج برنامـــه فـــوق العـــاده انبـــساطي پـــولي را رهـــا 

ــد  ــع آن     . کننـ ــه تبـ ــهام و بـ ــت سـ ــاهش قيمـ ــه کـ ــز بـ ــر نيـ ــن امـ ــأمن  ايـ ــوان مـ ــي دلار بعنـ    ترقـ

ــد   ــر ش ــذاري منج ــرمايه گ ــت     . س ــه ياف ــن روز ادام ــت دراي ــت نف ــي قيم ــير نزول ــرآن س ــلاوه ب ــاهش . ع ک

ــر گرديــد         ــلا در روز پنجــشنبه منج ــاهش قيمــت ط ــي دلار بــه ک ــت نفــت و ترق ــاهش قيمــت  . قيم ک

بطوريکــه در مقطعــي از ايــن    . طــلا در روز جمعــه بــه دليــل ضــعف تقاضــاي فيزيکــي ادامــه يافــت        

ــطح   ر ــه سـ ــلا بـ ــس طـ ــر اونـ ــت هـ ــود از   ۷۰/۹۸۴وز قيمـ ــطح خـ ــرين سـ ــايين تـ ــه پـ ــي بـ  دلار، يعنـ

  . سپتامبر سالجاري به بعد رسيد۱۰
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  نفت-۶
  

. يافـت  درصد کاهش ۰۵/۴هفته ماقبل آن  ه گذشته نسبت به     متوسط بهاي نفت خام پايه آمريکا در هفت        

   هــر بــشکه نفــت خــام پايــه آمريکــا در محــدودهگذشــته، در هفتــه  نرخهــاي پايــان وقــت بــازار نيويــورکبــه

  . دلار معامله گرديد ۷۶/۷۱-۸۹/۶۵ 

ايـن  . تحليل گـران بـازار تـا حـدودي نـسبت بـه کمبـود تقاضـا در بـازار نگـران بودنـد                       در روز دوشنبه،    

علــت آن . نگرانــي در حــالي وجــود داشــت کــه شــواهد روشــني از بهبــود اقتــصاد جهــاني مــشاهده مــي شــود

هم اين است که به عقيـده تحليلگـران، در حـال حاضـر رشـد تقاضـا بـه کنـدي صـورت مـي گيـرد و سـرعت                      

ي جهـاني   آن به ميزانـي نيـست کـه مـازاد عرضـه را بـه مـازاد تقاضـا تبـديل نمـوده و از موجـودي انبـار بـالا                              
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ضــمن آنکــه در آســتانة برگــزاري نشــست . بازارهــاي ســهام نيــز در ايــن روز بــا افــت مواجــه شــدند . بکاهــد

 معاملـه گـران از ضـعف دلار در هفتـه            -بـازوي سياسـتگذاري بانـک مرکـزي آمريکـا         -کميته بـازار بـاز فـدرال      

لـذا دلار  . ادرت ورزيدنـد بهـره بـرده و بـه خريـدهاي سـوداگرانه ايـن ارز مب ـ         )  سـپتامبر  ۱۸منتهـي بـه     (ماقبل  

در روز . بنـا بـه دلايـل مـذکور بهـاي نفـت کـاهش پيـدا کـرد               . در برابر سـبدي از ارزهـاي عمـده تقويـت شـد            

در ايـن روز  . سه شنبه به دليـل سررسـيد شـدن قراردادهـاي نفتـي مـاه اکتبـر بـازار بـا نوسـاناتي همـراه بـود                      

ده هـاي نفتـي آمريکـا کارشناسـان پـيش بينـي             پيشاپيش انتشار ارقام هفتگـي موجـودي انبـار نفـت و فـرآور             

ايـن موضـوع بـه همـراه ضـعف دلار           . مي کردند کـه بـاز هـم موجـودي انبـار نفـت خـام کـاهش يافتـه باشـد                     

ــرژي آمريکــا از  . موجــب ترقــي بهــاي نفــت شــد  در روز چهارشــنبه، گــزارش هفتگــي اداره کــل اطلاعــات ان

ــي ا    ــده نفت ــاي عم ــرآورده ه ــار نفــت و ف ــشان داد   وضــعيت موجــودي انب ــه ن ــد ک ــشر گردي ــشور منت ــن ک ي

 سـپتامبر نـسبت بـه هفتـه ماقبـل آن کـاملاً              ۱۸موجودي انبـار نفـت خـام ايـن کـشور در هفتـه منتهـي بـه                   

 ميليـون بـشکه بـود، در حاليکـه          ۵/۲ميـزان ايـن افـزايش       . برخلاف انتظـارات بـا افـزايش مواجـه شـده اسـت            

  موجـــودي انبـــار . هش داشـــته باشـــد ميليـــون بـــشکه کـــا۵/۱کارشناســـان پـــيش بينـــي کـــرده بودنـــد 

ــم   ــر ه ــان تقطي ــاي مي ــرآورده ه ــه  ۰/۳ف ــت و ب ــزايش ياف ــشکه اف ــون ب ــي  ۸/۱۷۰ ميلي ــشکه يعن ــون ب  ميلي

  :گزارش مزبور به شرح جدول زير مي باشد.  تاکنون رسيد۱۹۸۳بالاترين ميزان خود از ژانويه 
  

  کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
ه منتهی به موجودی انبار در هفت

 )ون بشکهيليموارقام به (١١/٠٩/٢٠٠٩

ر نسبت به ييدرصد تغ
 هفته ماقبل

درصد تغيير نسبت به مدت مشابه 
 سال قبل

 3328 141 938 نفت خام
 1678 133 2790 زلينفت حرارتی و د

 2077 024 717 نيبنز
  

 هـاي دسـت دوم در آمريکـا         در روز پنج شـنبه گزارشـي منتـشر گرديـد مبنـي بـر آنکـه فـروش خانـه                    

بنـا بـه کليـه دلايـل مـذکور      . بدنبال آن بـازار سـهام نيـز بـا افـت مواجـه شـد              . طي ماه اوت کاهش يافته است     

در روز جمعــه مناقــشات بــر . بهــاي نفــت در روزهــاي چهارشــنبه و پــنج شــنبه از ســير نزولــي برخــوردار بــود



 

٢٤

ــد     ــازار ش ــي ب ــب نگران ــران موج ــسته اي ــده ه ــر پرون  ــ. س ــين ب ــاد   همچن ــاخص اعتم ــي ش ــاس گزارش   ر اس

.  خـود از ژانويـه سـال گذشـته تـاکنون بـالغ گرديـد               مصرف کننده آمريکا در ماه سـپتامبر بـه بـالاترين سـطح            

البتــه انتــشار برخــي ارقــام ضــعيف اقتــصادي از جملــه ســفارش کالاهــاي بــادوام و فــروش خانــه هــاي نــو در 

 امــا نهايتــاً قيمــت نفــت در آخــرين روز هفتــه آمريکـا، تــا حــدي فــشار نزولــي بــر بهــاي نفــت وارد مــي کــرد 

  . ترقي پيدا کرد
  

             ٢٠٠٩  سپتامبر٢٥به مت  نفت خام در هفته منتهی ي ق- ٢جدول  

 روزهای هفته           

 عنوان
 ٢١دوشنبه 

 سپتامبر

 ٢٢سه شنبه 

 سپتامبر

 ٢٣چهارشنبه 

 سپتامبر

 ٢٤پنجشنبه 

 سپتامبر

 ٢٥جمعه 

 سپتامبر
تهمتوسط هف

 6971 7176 6897 6589 6602 6847  نفت برنت
 6869 7053 6799 6482 6511 6743 کايه آمري نفت پا

 6842 6859 6787 6512  6750  نفت اوپک 

  

  


