
 

 

 »بسمه تعالي « 

 

يردولتي، شرکت دولتي پست بانک و مؤسسات هاي دولتي، غ جهت اطلاع کليه مديران عامل محترم بانک

 .اعتباري توسعه و شهر ارسال گرديد

 

 با احترام

 نيازهـاي   پاسخ گويي بـه   نقدينگي براي   برخورداري ازتوان تامين    گونه که استحضار دارند       همان

 نقدينگي محـسوب   موثر سامانه مديريتيک  هايويژگي از مهم ترين  ، با هزينه اي معقول  و کوتاه مدت 

  .مي شود

 بـانکي   هاي مديريتي و نظـارتي کـه بـر سيـستم            بحران اخير بازارهاي مالي، با توجه به چالش       

داشـت کـه ضـمن    گـذاران پـولي را بـر آن      بانکي و نيـز سياسـت    ، مراجع نظارت   کشورها تحميل نمود،  

يري از   يافتن راهکارهاي مناسب براي برون رفـت از آن، تـدابيري بـراي پيـشگ               يابي علل بحران و     ريشه

 .تکرار پذيري آن بينديشند

هـاي مـالي و    بيانگر اين است که گسترش نوآوري  عمدتا    ، مطالعات انجام شده در اين خصوص     

 و چـاره انديـشي       پيامد تحولات    ژرف انديشي درخصوص   فرصتسرعت تحولات در بازارها، تا حدودي       

هـا بـه       بـسياري از بانـک      ، ه گذشته طي ده . گذاران گرفت    را از سياست   براي چگونگي رويارويي با آن ها     

، به منابعي همچـون     گسترش سطح فعاليت ها    براي    مورد نياز  تأمين وجوه خود براي   منظور افزايش توان    

هـا بـه اوراق بهـادار گـرايش           هاي بازخريد و ساير ابزارها از جمله تبديل دارايي          نامه  اوراق تجاري، توافق  

 ،عالان بازار پول ،به ابزار هاي  بازار سرمايه کـه ناپايـداري             ،ف اين رويکرد سبب شد    .ندشديدي پيدا کرد  

پيچيدگي هـاي سـاختاري      ، در حالي که   وابسته شوند  تلقي مي گردد   ماهيت آن ها     تفکيک ناپذير ازاجزاي  

بـراي مـديريت آن هـا        کـه    به بانک ها تحميل مي کرد     نقدينگي را    ريسک هاي    ، خود نوبهبه  ،اين ابزار ها  

 ـ      واهميت نقـش   کاربرد اين مخاطرات .  انجام نشده بود   پيش بيني هاي لازم    ح وسـيعي   ط وثـايق را در س

 .گسترش داد
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 دارد



 

 

 

 مديريت ريـسک     چگونگي کميته نظارت بر بانکداري بال ،به منظور انجام مطالعاتي در خصوص          

ام هاي يادشده  ظمختلف، تبيين نقاط قوت و ضعف ن      نقدينگي در نظام هاي نقدينگي موجود در کشور هاي          

 ،با توجه به درس هايي کـه از           يافته هاي اين کار گروه     کميته در صدد است از    .گروهي را تشکيل داد     ،کار

رهنمود ها "،تحت عنوان ٢٠٠٠سند منتشره در سال  وتکميل به هنگام نمودنبراي بحران اخير گرفته شد،

 .استفاده نمايد"براي بهترين رويه مديريت ريسک نقدينگي در سازمان هاي بانکي 

 مطالعات کميتـه تخصـصي      بهره مندي هر چه بيشتر از نتيجه        منظور  به  و موضوعظر به اهميت    ن

ترجمه سند منتـشره     به پيوست    ،م بانکي   ن سيست  ارتقاي دانش بانکداري همکارا     کمک به   براي ،يادشده

فاد مـي   اي “هاي مديريتي و نظارتي     چالش: ريسک نقدينگي ”توسط کميته نظارت بر بانکداري بال تحت عنوان         

 .شود

اين نوشـتار جهـت مطالعـه و بهـره       ترتيبي اتخاذ گردد تا اين خواهشمند است دستور فرمايند   

 ف/٣٠٤٩٤٢.  ارسال گرددموسسه/ آن بانک برداري لازم براي تمامي واحد هاي ذي ربط
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  مقدمه-١

 ـ              ١کميته نظارت بر بانکداري بال     در ،  ضو   ، به منظوربررسي رويه هاي نظـارت بـر نقـدينگي کـشورهاي ع

وظيفـه ايـن کـارگروه ، بررسـي چگـونگي نظـارت بـر               . ، کارگروه نقدينگي را تشکيل داد     ٢٠٠٦دسامبر سال   

اين برنامه ، در برگيرنده بررسي نوع رويکرد و ابزارهـايي بـود کـه بـه منظـور                   . نقدينگي کشورهاي عضو بود     

زارها توسط مراجع نظـارت بـانکي       هاي نقدينگي ناشي از توسعه با       ارزيابي ريسک نقدينگي و مديريت ريسک     

 .گرفت مورد توجه قرار مي

 در بازار رخ داد ، اهميت ويژه نقدينگي بازار را براي بخـش بـانکي بـارز                  ٢٠٠٧هايي که در اواسط سال        نابساماني

تمـال  جذابيت نقدينگي براي بازارهاي بين بانکي و بازارمحصولات ساختار بندي شده ، به همراه افزايش اح               . ساخته است 

ها و مداخله بانک      انتقال تعهدات زير خط ترازنامه، به بالاي خط ترازنامه ، به کمبود هاي جدي نقدينگي در برخي از بانک                  

اين رخدادها بر ارتباط بين تامين وجوه و ريسک نقدينگي بازار، هـم بـستگي بـين                 . مرکزي در ديگر موارد منجر گرديد     

اري و اين واقعيت که نقدينگي يک عامل مهم در سلامت بخش بانکي محسوب مي ريسک نقدينگي تامين وجوه و ريسک اعتب

در پاسخ به رخدادهاي بازار وظايف مهم اوليه کار گروه مـشخص شـد وکـارگروه نقـدينگي                  . تاکيد دارد  ،   شود

ايـن  . مشاهدات مقدماتي را در مورد نقاط ضعف و قوت مديريت ريسک نقدينگي در شرايط دشوار انجـام داد                 

هاي مديريت نقدينگي کشورها ساختار اصلي گزارش کارگروه يـاد شـده را               اهدات، به همراه بررسي نظام    مش

 . به کميته نظارت بر بانکداري بال ارائه گرديد٢٠٠٧تشکيل داد که در دسامبر 

“ هاي بـانکي    اقدامات موثر براي مديريت ريسک نقدينگي در سازمان       ”کارگروه نقدينگي همچنين گزارش     

، و تا آنجا که به کارش ارتباط پيدا . نتشره توسط کميته نظارت بر بانکداري بال را مورد بازنگري قرار دادسند م

براي انتشار (کرد و بنا به درخواست کميته نظارت بر بانکداري بال، مبني بر به روز رساني رويه هاي مناسب              مي

علاوه . مند به روز آوري و تقويت بود شناسايي نمود        ، زمينه هايي را که نياز     ) ،توسط کميته مذکور در سال جاري     

بر اين، کارگروه مذکور به کارش در رابطه با ارزيابي دلايل وضرورت ها براي وجود تنوع در نظام هاي نظـارت                     

 .نقدينگي در سطح ملي ادامه خواهد داد

                                                 
١- The Basel Committee on Banking Supervision (BCBS) 

 توسط روساي کل بانک هاي مرکزي       ١٩٧٥ است که در سال      کميته نظارت بر بانکداري بال متشکل از کارشناسان ارشد نظارت بانکي          
اين کميته از کارشناسان ارشد مراجع نظارت بر بانک ها و بانک هاي مرکزي کشورهاي بلژيک،                . ،پايه گذاري شد  ١٠کشور هاي گروه    

بـه طـور   . مريکا تشکيل شـده اسـت  کانادا، فرانسه، آلمان، ايتاليا، ژاپن، لوکزامبورگ، هلند، سوئد، سوييس،انگلستان وايالات متحده آ        
 .هاي اين کميته در بانک تسويه بين المللي در شهر بال سوئيس برگزار مي شود معمول نشست

١ 



 

 ـ,با نظر داشت ارتباط و مناسب بودن زمان ، کميته نظارت بر بانکداري بال                هـاي مهـم      ي از يافتـه   گزارش

اين سند، تحولات بازارهاي مالي را که برمديريت ريسک نقدينگي تاثيرگـذار            . کارگروه نقدينگي را منتشر کرد    

دهد و  ها را مورد بحث و بررسي قرار مي       هاي نظارتي ملي و اجزاي مرتبط با آن         بوده، پررنگ ترمي نمايد و نظام     

 .کند حران وکار آينده کارگروه نقدينگي را مشخص مي از شرايط جاري ب آن گاه مشاهدات اوليه

 هاي مديريت ريسک نقدينگي چالش -٢

 الف ـ چالش مديريت ريسک نقدينگي

 فرضي که در ايـن  ٢.ها و ايفاي تعهدات در موعد مقرراست   نقدينگي به مفهوم توانايي افزايش وجوه در بخش دارايي        

مديريت ريسک نقدينگي در پـي آن  .  ايفا نمود“هزينه اي معقول” ابتوان تعهدات را ب, تعريف نهفته شده ،اين است که 

تعهدات نامشخص جريان   , , اين تعريف . است که از تداوم توانمندي بانک براي ايفاي تعهداتش اطمينان حاصل نمايد             

دين نقـش بنيـا   . نقد را نيز در بر مي گيرد تعهداتي که به رخدادهاي خارجي و رفتار ساير عوامـل بـستگي دارد                     

هاي بلندمدت آن ها را به طور ذاتي در معـرض         مدت به وام    هاي کوتاه   ها براي تبديل سررسيد سپرده      بانک

ريسکي که به اين دليل بوجود مـي آيدکـه تقاضـاها    . پذيري ناشي از ريسک نقدينگي قرار مي دهد         آسيب

فزايش بدهي هاي جديد يـا      براي دريافت وجوه ازظرفيت بانک فزوني مي يابد، و اين تقاضا ي اضافي با ا              

مديريت موثر ريسک نقدينگي نيازهاي آتي جريان نقد را در هـر دو             . نقد نمودن دارايي ها تامين مي گردد      

گردد   مي،ها، حتي در شرايط مطلوب بازار      وضعيت عادي و بحراني برآورد نموده،موجب آشکار شدن چالش        

هاي خارجي    ت مختلف بانک و ارزيابي تاثير رخداد      چون اين مديريت مستلزم استخراج اطلاعات از عمليا       . 

اين چالش در شرايط بحراني ، از رهگذر تغييردر ر فتار البته، . برامکان دسترسي به منابع تامين نقدينگي است  

طرف هاي مقابل و نيز شرايط بازار، که از عوامل تاثير گذار بر نقدينگي ابزارهاي مالي و دسترسي به تـامين مـالي                       

، اين عوامل ، مجموعه اي قابـل        )به دليل احتمال تغييرفرضيات مديريت ريسک بازار      (يابند    ستند افزايش مي  وجوه ه 

هـاي    هاي گوناگون در رابطه با ارزيابي ريسک نقدينگي و نظارت بر مديريت  اين ريسک و نيز کنترل                   توجه از چالش  

 .ها و مراجع نظارتي قرار مي دهد مرتبط با آن را پيش روي بنگاه

هاي اخير تغيير داده   هاي مالي و تحولات در بازارهاي مالي، ماهيت ريسک نقدينگي را در سال              نوآوري

 به اتکاي بيشتر به بازارهاي سرمايه ـ که بـه طوربـالقوه در مقايـسه بـا       ها ، براي تامين مالي برخي از بانکاست 

                                                 
منتشره از سوي کميته نظارت بر بانکـداري بـال در مـاه              , “ها  رويه هاي معتبر براي مديريت نقدينگي در بانک       ”رگرفته از گزارش     ب -١

  ميلادي ٢٠٠٠فوريه سال 

٢ 



 

علاوه بر اين رشد وگستره محـصولات  .  اند تري است ـ گرايش پيدا کرده  ثبات هاي خرد مرسوم منبع بي سپرده

.  افزايش  پيدا کـرده اسـت  ا ـ توزيع  ، به دليل توسعه مدل تجاري مبدأ٣بازارتبديل دارايي به اوراق بهادار 

اين عوامل، ظرفيت موسسات را براي تغيير تقاضا به سوي تامين وجوه و انباشت وام هاــ ، قبـل از ايـن                

علاوه بر اين، پيچيده تر شدن ابزارهاي مالي سبب شـده           . ار افزايش مي دهد     تبديل وام ها به اوراق بهاد     

هاي مالي افزايش يابد به اين ترتيب که ، براي انجام معاملات پيش دريافت                تقاضا براي وثيقه و پشتوانه    

ر و همان طو(تواند  علاوه بر اين، فشار هاي نقدينگي پيش رو و نبود شفافيت مي      . بيشتري درخواست شود  

در زمان وقوع بحران، به توافق هـاي بـازار نـسبت داده شـده، بـه بـي اعتمـادي                     .) که اخيرا اتفاق افتاد   

به موازات تحولات بازار وافزايش زمان واقعي سامانه هاي پرداخت و تسويه ، روند رو به رشد      . منجرگردد

ن تجاري به همراه اين     هاي گوناگو   گسترش فعاليت . وابستگي بين سامانه هاي مختلف، بيشتر شده است       

تواند به سرعت بر بازار ديگر اثـر   تغييرات ساختاري بدين معنا است که وقوع رخدادهايي در يک بازار مي         

 .اين عوامل در ذيل با جزئيات بيشتري تشريح مي شود. بگذارد

 ب ـ تامين وجه از بازارهاي سرمايه

ن خود براي تامين وجوه،چرخشي به سمت بازارهاي به منظور افزايش توا ها طي دهه گذشته، بسياري از بانک

هـاي بازخريـد و سـاير     از اين رو، به منابع عمده تامين وجوه ، هم چون اوراق تجاري، توافـق نامـه  . اند سرمايه داشته

 .  ابزارهاي بازار پول اتکاي بيشتري يافته اند

 و  ٤.سوم، گرايش بيشتري به ناپايداري دارنـد      هاي خرد مر    به طور کلي، ابزارهاي بازار پول در مقايسه با سپرده          

همان طور کـه رخـدادهاي اخيـر نـشان          . هاي بيشتري را براي مديريت ريسک نقدينگي ايجاد کنند          ممکن است چالش  

گريـزي آن هـا افـزايش يافتـه،          گيرنـد ريـسک     گذاران در بازار تحت فشار قرار مي        دهد، زماني که سرمايه     مي

ها را    شوند تا بدهي    ها مجبور مي    يابد و بانک     از ابزارهاي جبراني ريسک فزوني مي      تقاضاي آن ها براي استفاده    

در ايـن گونـه مـوارد، ماهيـت     . مـدت دوري کننـد   تبديل يا از تامين مـالي بلنـد   تر مدت هاي کوتاه به سررسيد

جـايگزيني زيـان    مدت بسياري از ابزارهاي بازار پول مشکلاتي را آشکار مي سازد مثل اين که به منظور                   کوتاه

 .ناشي از تامين مالي، لازم است بسرعت منابعي براي تامين مالي مجدد يافت شوند 

                                                 
٣ Securitization 

تواننـد بـا اسـتفاده  از     گـذاران مـي   هاي خرد، هم چون گذشته با ثبات نباشند، زيرا در حال حاضر سپرده           البته، ممکن است سپرده    -٢
 .هارا با يکديگر مقايسه نموده ،نسبت به جابجايي سپرده از طريق اينترنت اقدام نمايند اينترنت، اطلاعات مربوط به نرخ

٣ 



 

  تبديل دارايي ها به اوراق بهادار -ج

ها به اوراق بهادار به عنوان ابزاري براي تجميع دارايي ها و فروش دارايي هاي                 هر چند تبديل دارايي   

تبـديل  .  ، ليکن طي ده سال گذشته به سرعت رشـد کـرده اسـت              غير نقد از بيش از سي سال قبل آغاز شده         

تواند به منظور افزايش منابع تامين مالي وبهره بـرداري از ظرفيـت آزاد شـده در                   ها به اوراق بهادار مي      دارايي

 .هاي اشخاص ثالث درآمدزا باشد      تواند از طريق خريد و توزيع دارايي        اين ابزار مي  . ترازنامه به کار گرفته شود    

. و مستلزم آن است که به دقت مـديريت گـردد   شود هاي نقدينگي مي ها به اوراق بهادار باعث ايجاد ريسک     تبديل دارايي 

، (special purpose conduit)ها، فروش آن به يک شرکت با هدف خاص  براي مثال، فرآيند تجميع دارايي

، مـدت  بـازار، طـي ايـن    مشکلات موجـود در د و   بر هستن   هاي اعتباري و انتشار اوراق بهادار ؛ زمان         کسب رتبه 

 تـري  ريزي شده، براي دوره زماني طـولاني   نسبت به زمان برنامه مجبور شود، ممکن است سبب شود تا بانک    

 .هاي واگذار نشده را در اختيار داشته باشد دارايي

پيشين خود نقدينگي کسب    هاي غير نقد      ها امکان دهد از دارايي      حتي اگر نوآوري در بازارهاي مالي به شرکت       

آن گونـه کـه     .  ولي اين احتمال نيز وجود دارد که آن ها بيش از پيش به کارکرد و ثبات بازارهاي مالي اتکا نمايند                     کنند،

هاي  دهد، برخي ازبنگاه ها براي کسب درآمدهاي تجاري وبه عنوان روشي براي کاهش دارايي      رخدادهاي اخير نشان مي   

دي بازار به اين ابزار بيش از حد اتکا داشته اند ، در شرايط بحراني که منجر بـه تـاخير پرداخـت                        ترازنامه،در شرايط عا  

گردد اتکاي بيش از حد به اين ابزار، براي مدتي بيش از مدت برنامه  برخي از دارايي هاي تبديل شده به اوراق بها دار مي

 .ها مي گردد ريزي شده، منجر به ايجاد انباشتي از دارايي

باعث افزايش  ) هم چون دارايي مبتني بر اوراق تجاري      (برخي از اشکال تبديل دارايي به اوراق بهادار         

شرکتي که از قبل تحت فشاربوده به گونـه اي     اين احتمال را که   شوند به اين مفهوم کـه ،          بروز ريسک نقدينگي مي   

ها، نقـدينگي را تحـت ترتيبـات          رخي از شرکت   براي مثال، ب   .برد  غيرمنتظره،درصدد تامين نقدينگي برآيد، بالا مي     

کنند به موجب اين ترتيبات، در صورت تحقق شرايط اصـلي مـورد توافـق ،آن هـا در مـورد                       خاصي فراهم مي  

مثال ديگر از ريسک نقدينگي     . پرداخت به موقع اصل و بهره اوراق تجاري به دارندگان آن ها تضمين مي دهند              

هـم چـون کـارت هـاي        (هلاک زود هنگام ذخاير مربوط به اعتبـارات گـردان         توان ناشي از است     احتمالي را مي  

که به اوراق بهادار تبديل مي شوند آخرين مثال اين که، هنگامي که موسسات، شرکت هـاي                 .دانست) اعتباري

ـ حتي اگر special purpose conduit)(٥خريدار دارايي ها و شرکت هاي تاسيس شده در خارج از ترازنامه 

                                                 
اصطلاحا به آن ها هدايت کنندگان جريان وجـوه در زيـر    هايي هستند که توسط بانک ها با هدف خاص تاسيس مي شوند شرکت -١

بانک ها با فروش دارايي هاي خود به اين شرکت هـا بخـشي از منـابع خـود را بـراي گـسترش بيـشتر                          . خط ترازنامه گفته مي شود    
بسته بندي مناسب و ارتقاي کيفي مطالبات خريداري شده، به پشتوانه آن ها اوراق              هاي يادشده با      شرکت.کنند  هايشان آزاد مي    فعاليت

 .کنند بهادار منتشر نموده ، به سرمايه گذاران عرضه مي

٤ 



 

 قرارداد در اين مورد تعهدي نداشته باشندـ ، به اين دليل که، عدم اجراي اين حمايـت مـالي، تـاثير    به موجب 

نامطلوبي بر شهرت آن ها بر جاي خواهد گذاشت مورد حمايت قرار دهند لازم اسـت کـه بـه طـور احتيـاطي                        

 . هاي ياد شده تامين کنند نقدينگي لازم رابراي حمايت از شرکت

 ي پيچيدهد ـ ابزارهاي مال

 رشد فرضي معـاملات      براي مثال، . استفاده از ابزارهاي مالي پيچيده در دهه گذشته رشد داشته است           

اي از ايـن       بيش از دو برابر است که بخـش عمـده          ٢٠٠٦ و   ٢٠٠٥هاي     در سال  ٦تعويضي اعتبارات ايفا نشده   

پيچيـده و برخـي    )(structured credit instrumentsرشد مربوط به ايجاد ابزارهاي اعتباري ساختارمند 

توان تامين مالي از طريق شرکت  مثال ديگر در اين زمينه را مي. مربوط به ابزارهاي با اهرم مالي بالا بوده است

دانست،که با رشد بخش هـاي مهـم از طريـق تبـديل جـسورانه            ) که جديد هم نيست   (هاي زير خط ترازنامه     

 .سررسيدها پيچيده تر مي شوند

هاي جديدي براي مـديريت ريـسک نقـدينگي           يچيدگي ابزارهاي مالي باعث ايجاد چالش     افزايش پ  

، تحت عنوان تنزل رتبه اعتباري و اشـکال         )در قرارداد (نخست اين که، گنجانيدن بندهايي      . ها شده است    بانک

 را دشـوار    ، ارزيابي وضعيت نقدينگي ابزارهاي مـالي      ) يا ديگر اشکال تثبيت شده اختياري     ( متفاوت واخواست   

توانـد    شوند، و اين امر مي      دوم اين که، ابزارهاي سفارشي و پيچيده در بازار به باسرعت مبادله نمي            . مي سازد 

سوم آن که ، در مواقع بحراني ،پيش        . ارزيابي قيمت و نقدينگي بازار ثانويه اين ابزارها را چالش برانگيز سازد           

مـدت ايـن گونـه        هاي مالي ازنظر رهگيري ثبت کوتاه       ر دارايي هاي نقدي آن ها و همبستگي با ديگ         بيني جريان 

 .محصولات، حتي در بهترين حالت، دشوار خواهد بود

 ـ کاربرد وثيقهه 

 در  ISDAمطابق با گزارش    . طي دهه گذشته، کاربرد وثايق با کيفيت در بانک ها افزايش يافته است            

 ٢٠٠٦ مـورد در سـال       ١١٠,٠٠٠ به سـطح     ٢٠٠٠ مورد در سال     ١٢,٠٠٠ ميزان وثايق از سطح       ،٢٠٠٦سال  

توان به دليل افزايش کاربري وثايق، به عنوان ابزار کاهنده ريـسک              بخشي ازاين روند رو به رشد را مي       . رسيد

بين بنگاه هـاي مـالي، از جملـه افـزايش بهـره گيـري از                , از ديگر علل آن، به تغيير ماهيت مبادلات         . دانست

 .شود  و ابزارهاي مشتقه در بازارهاي تامين مالي عمده استناد مي٧دمعاملات قرارداد هاي بازخري

                                                 
٦- credit default swaps 
٧- Repo Transactions 



 

تغييراتي چند دررويه هاي مديريت ريسک ،موجب حساسيت يافتن هر چه بيشتر وثيقه نسبت به ريسک نقـدينگي        

ذشته که به    براي انجام معاملات مشتري در مقايسه با رويه ده سال گ           ٨ حداقل موجودي نزد کارگزار     براي مثال، . شده است 

علاوه بر اين، امروزه    . در حال حاضر بر مبناي روزانه يا بين روز مشخص مي گردد           . صورت هفتگي يا ماهيانه تعيين مي شد      

 اهميت بيـشتري يافتـه       هاي دو جانبه وثيقه ،که به طرف هاي قرارداد اجازه مي دهد تا وثيقه درخواست نمايند،                 نامه  توافق

گران عمده مـالي بـه طـور          اين در حالي است که اغلب واسطه      ثايق افزايش يافته است،     و استفاده مجدد از و    . است  

اگر چه استفاده از وثايق باعث کاهش ريسک اعتباري . معمول از وثايق دريافتي به طور مجدد استفاده مي کنند

شـرايط،  شود، ولي بر ريسک تامين مـالي وجـوه نيزتاثيرگذاراسـت، زيـرا در صـورت تغييـر                     طرف مقابل مي  

. هاي مقابل ناگزيرند با دريافت اولين اخطاريه کسري وثايق، نسبت به تامين وثايق اضافي اقدام نماينـد                  طرف

شود، به خصوص مواقعي که نوسانات قيمت در بازار منجر به تغييراتي در   اهميت اين ريسک بيشتر مي هر قدر،

 . تري استفاده مي شود  از وثايق در سطح گسترده.گردد اندازه منابع در معرض ريسک اعتباري طرف مقابل مي

  سامانه هاي  پرداخت و نيازهاي نقدينگي بين روز-و

) هـا   اعم از شرکت ها وديگـر بانـک       (هاي خودبا مشتريانشان      ها در ارتباط با فعاليت      بسياري از بانک   

هـا از     از ايـن چـالش    بعـضي   . روز روبـرو هـستند      اي در خصوص مديريت نقدينگي بين         باچالش هاي فزاينده  

هاي پرداخت در حجم کلان  هاي پرداخت و تسويه، هم چون انطباق با سيستم       تحولات اخير در طراحي سيستم    

وتحويـل  ) RTGSهـاي     سيـستم _ مانند سـامانه تـسويه ناخـالص در زمـان واقعـي           (و با سررسيد بين روز      

شده بـراي تـسويه مبـادلات ارزهـا و          هاي تسويه پرداخت اوراق بهادار، گسترش سيستم ياد           دربرابرسيستم

 .شود هاي مقابل اصلي ناشي مي استفاده فزاينده از طرف

. هاي عملياتي شده اسـت      هاي مهم اعتباري بين روز و نيز ريسک         باعث کاهش ريسک   ,اين تحولات  

هـم   (هـاي مهـم     ها وحساسيت زمان پرداخت     اي را در درون برخي از سيستم        البته، در عين حال نيازهاي وثيقه     

هاي قابل پيش بيني يا غيرمنتظره در سامانه تسويه بانک ، براي              هايي که براي تامين مالي وضعيت       چون روش 

تامين مالي تسويه ديگرپرداخت ها و سامانه هايتسويه اوراق بهادار يا بـراي تـامين حـداقل مـورد نيـاز نـزد                       

 .را افزايش داده است.) رود يهاي مقابل اصليبه کار م کارگزار، به منظور انجام معاملات طرف

                                                                                                                                            
٥ 

٨- Margin Call 
ت ، مـشتري ، وي مـي بايـست در حـسابي بـه نـام کـارگزار        حداقل مبلغي است که بنا به درخواست کارگزارٰٰ، به منظور انجام معاملا       

 .داري نمايد نگه

٦ 



 

 

ناتواني . هاي نقدينگي بين روز مواجه هستند       ها با اشکال جديدي از ريسک       در نتيجه، بسياري از بانک     

. يک موسسه براي انجام پرداخت هاي مهم مي تواند تکانه شديدي را به ديگر شرکت هاي محلي يا بين المللي وارد کنـد                      

 .مدت پول در کشورهاي مختلف اثر نامطلوبي بر جاي گذارد عملکرد بازارهاي کوتاهاين وضعيت همچنين ممکن است بر 

هاي مرکزي ،اعتبـار بـين روز را بـه اعـضاي              به منظور حصول اطمينان از بهبود کارکردسامانه ، بانک        

البته، براي دستيابي به اين اعتبـارات ، وجـود وثـايق همـواره يـک ضـرورت                  . نمايند   اعطا مي  RTGSسامانه  

هاي روزانـه، برخـي از اشـکال نقـدينگي را             بايست در طول فعاليت     از اين رو، موسسات مي    . شود  محسوب مي 

 .براي تامين تعهدات خود بر مبناي زمان بندي مشخص در اختيار داشته باشند

 هاي برون مرزي  جريان-ظ

مالي بـه طـور     همچنان که حجم و سرعت جريانات برون مرزي وجوه رو به افزايش است، بازارهاي                

بسياري از موسسات مالي، فعاليـت هـاي تجـاري خـود را در عرصـه         . اي در حال ادغام با يکديگر هـستند         فزاينده

تعدادي از موسسات مالي بزرگ جهاني شديدا درپي آن . اند المللي وابسته شده المللي افزايش داده ، به بازارهاي بين      بين

خودرا برحسب ارزهاي مختلف ودر تمامي کشورهايي که        ) از جمله وثايق  (روز    ن  هستند تا تقاضاهاي نقدينگي يک شبه و بي       

 .با بانک هاي آن داراي روابط بانکي هستند به صورت متمرکز مديريت نمايند

 در گردش نقدينگي بسرعت  جريانات گسترده برون مرزي وجوه نقد،اين احتمال راکه هر گونه اختلال 

هايي که مدل نقدينگي متمرکز را به         بانک.  تسويه تسري يابد، افزايش مي دهد      هاي  به تمامي بازارها و سيستم    

کار مي گيرند، ممکن است بر مبناي برنامه اي ،کسري وجوه بر حسب يک پول را از طريق وجوه خود بر حسب       

هايت ، لازم است     ها، درن   ديگر ارزها در بازار ارز يا انتقال وثايق در عرصه بين المللي تامين کنند اين گونه بانک                

هاي خود شرايط بازارهاي جهاني و مدت زمان لازم براي انتقال کامل  وجوه يا وثايق به کـشورهايي                     در برنامه 

ممکن است نقدينگي به طور کامل بـه کـشورهاي مختلـف قابـل انتقـال               . کنند لحاظ نمايند    که با آن ها کار مي     

راني قـرار دارد و مراجـع قانونگـذار محلـي، نگـه داري              نباشد، به خصوص در شرايطي که بازار در شرايط بح         

بنابراين ،يک عامل مهم بـراي  اجـراي         . نقدينگي کافي براي انجام عمليات را براي حفظ منافع ملي الزامي بدانند           

 .هاي برون مرزي ، شناخت کامل از رويه هاي  نظارتي و مقرراتي هر حوزه قانوني است فعاليت

 

٧ 



 

 يهاي ملي نقدينگ نظام -٣

  اشکال مهم-الف

هـاي ملـي آن     مالي هرکشورو هماهنـگ بـا سياسـت      به منظور حمايت از حفظ ثبات و ايمني سيستم        

مسئوليت ملي مراجع نظارتي اين است که اطمينان حاصل کنند،          . هاي نقدينگي گسترش يافته است      نظام

)  دسترسي به وجوه نقداحتمالي هاي نقد يا به عنوان مثال به شکل دارايي(ها در حد مناسبي نقدينگي  بانک

 به طور تنگاتنگي با منافع سهامداران آن همسو  هاي نظارتي آگاه هسنتد که منافع هر بانک نظام . کنند نگه داري مي

ها را بر سيستم مالي در سطح گسترده ترو کامل تري             باشد ، از اين رو ، ممکن است نتوانند تاثير ورشکستگي بانک             مي

تواند ازديدگاه عموم ، کافي نبودن مصونيت بانک هـا در برابـر                درصورت نبود نظارت ، اين امر مي       .برآورد نمايند 

 .ريسک نقدينگي تلقي گردد

اگرچه در بعضي موارد،    (هاي نقدينگي در سطح ملي مبتني بر اصل مسئوليت کشور ميزبان است               نظام

اهداف ارزشمند .). صلي واگذار نمي شوداين مسئوليت مراجع نظارتي شعب بلکه به مراجع نظارتي کشور ا

باشد، هر چند که ابعاد و چگونگي تبديل          نظارت بر نقدينگي، عمدتاً در تمامي حوزه هاي قانوني مشابه مي          

هاي  علاوه براين ، در برخي از کشورها، روش. ها بسيار متفاوت است  اين اهداف به مقررات و دستورالعمل

دهـد کـه نظـارت بـر نقـدينگي       بررسي چند کشور نشان مي.  وجود داردمتنوعي براي نظارت بر نقدينگي 

شرکت هايي که از نظر اندازه بزرگ تر و از نظر سيستمي به نسبت افزايش فرضي ريسک ،حايز اهميـت                    

هاي بزرگ و کوچک مقررات متفـاوتي          در بعضي از حوزه هاي قانوني ، براي بانک        . ، شدت يافته است   .تر هستند 

هاي   براي مثال، در برخي از کشورها، نظام نظارت بر نقدينگي، رويکرد پيشرفته تري را براي بانک               . داعمال  مي شو   

پذيري بيـشتري   در اين کشورها ، براي به کار گيري روش هاي مدل داخلي انعطاف             (مهم در نظر گرفته است    

يک . اند  تر طراحي کرده   هاي کوچک   و اصولا رويکرد توضيفي تري را براي بانک       .) به موسسه داده مي شود    

هاي بزرگ ،آن ها ملزم شوند   روش ديگر نظام نظارت بر نقدينگي آن است که به منظور بازتاب اهميت سيستمي بانک              

 . در مقايسه با بانک هاي کوچک تر، نقدينگي بيشتري را براي ضربه گيري ريسک نقدينگي نگه داري نمايند

رتمامي نظام هاي نظارت بر نقدينگي، حدي است که مراجع نظارتي يکي ديگر از وجه تمايز هاي حايز اهميت د        

ايـن رويکـرد    . نماينـد   با توجه به آن، حدود جزئي را که بانک بايد براي ريسک نقدينگي نگهداري کند، تعيين مي                

هاي مديريت ريسک داخلـي       ها و گزارش    ها، روش     عکس رويکردي است که بر بازنگري و تقويت سيستم        

 هـاي   هاي نظارت بر نقـدينگي تاکيـد بيـشتري بررويـه          هاي اخير بسياري از نظام      در سال . ردبانک اتکا دا  
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هاي بازار مالي را بهتر مديريت  هاي ناشي از نوآوري ها دارند تا بتوانند ريسک مديريت ريسک داخلي بانک

دهنـد تـا     قرارمـي هاي نقـدينگي خـود را مـورد ارزيـابي     به هر حال، کشورها در حال حاضر، نظام  . نمايند

 . هايي را که نياز به تقويت دارند مشخص نمايند حوزه

 :هاي نقدينگي  و از نظر علمي در سطوح بالا ي نظارت بر ريسک نقدينگي درتمامي نظامرويکردهاي مشترکبه طور کلي، 

o شندهاي معيني را براي تعيين مديريت ريسک نقدينگي داشته با ها انتظار دارند تا سياست از شرکت. 

o استفاده از آزمون هاي بحران در آن ها امري عادي است. 

o تمامي ان ها بر اهميت تدوين برنامه هاي احتياطي تامين وجوه تاکيد دارند . 

o هاي منظمي را به مراجع نظارتي ارائه نمايند ها را ملزم مي دانند گزارش ها ،شرکت تمامي نظام. 

ها ازطريق بررسي     اين تفاوت . تاندارد مي شوند با يکديگرمتفاوتند    ها از نظر حدي که الزامات تجويز و اس          نظام

 :هاي نقدينگي در ذيل به صورت کامل تر ارائه مي شود اجزاي هر يک از نظام

 هاي نقدينگي سياست

ها انتظار دارند به منظور تعيين راهبرد داخلي خود  بـراي مـديريت ريـسک نقـدينگي،                    ها از بانک    اکثر نظام 

گونه  آن ها هيچ. ها ي نظارتي در اين جا متوقف مي شوند برخي از نظام. دينگي را مستندسازي نمايندهاي نق سياست

. کننـد   الزامات يا رهنمود صريحي در خصوص مديريت ريسک نقدينگي و براي پوشش آن ريسک اعلام نمـي                

 .ها ، عناوين مشخصي را که بايد  مستندسازي شوند مشخص مي کنند البته ، بيشتر نظام

ها ، فرآينـد هـاي داخلـي آن هـا را در مـورد                 هاي نقدينگي شرکت    رود که سياست    به طور کلي، انتظار مي     

اهميت برنامه هاي احتياطي تامين مالي در تمامي حوزه هاي          . گيري، نظارت و کنترل ريسک نقدينگي مشخص کند         اندازه

ايد درمورد الزامات در سياست ها تعيين شود بـه        جداي از اين مورد، آنچه به طور کامل ب        .قانوني مورد تاکيد است   

هـاي مختلـف نيازمنـد ايـن          براي مثال، نظـام   . طور قابل ملاحظه اي در در سطح نظام هاي ملي متفاوت است           

 :هايشان ترکيب نمايند هستند که برخي از عناصر ذيل را در سياست

هاي آتي    رد نياز، جهت برآورد جريان    هاي کامل اطلاعاتي ، فرآيندهاي مو       نياز به برخورداري از سيستم     

هاي پول خارجي،      اهميت رويکردهاي خاص جهت مديريت جريان       نقد و الزامات مربوط به تامين وجوه خالص،       

هاي داخلي ونيز ابلاغ سياست ها بـه           تعيين حدود داخلي، ضرورت بازنگري مستقل سياست        هاي بحران،   آزمون

 .تمامي بخش هاي موسسه 
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 ي بحران و تجزيه و تحليل سناريوها  آزمون

هاي احتمـالي وضـعيت       پذيري  هاي بحران ، تجزيه و تحليل سناريو، شناسايي نقاط ضعف يا آسيب             هدف آزمون  

به عنوان مثال،از طريق متنوع سازي منـابع        (نقدينگي يک شرکت است تا تغييرات لازم  براي رويارويي با اين نارسايي ها               

هـا    تمامي کشورهاي مورد بررسي يا در حال حاضر بانک        .انجام شود ) نابع احتمالي نقدينگي  تامين وجوه يا افزايش م    

. تجزيه و تحليل سناريو مي نمايند و يا در آينده اين کـار راخواهنـد کـرد                /را ملزم به به کارگيري آزمون بحران      

به طور کلي مراجع . نداگرچه براي شرکت هاي کوچک تر و با پيچيدگي کمتر در اين خصوص استثنا قايل شده ا

تجزيه وتحليل نقدينگي را باهمان رويکرد کلي نـسبت بـه نظـارت             / نظارتي شرکت ها را ملزم مي کنند آزمون بحران          

 .نقدينگي درسطح تلفيقي انجام دهند

در برخي ازکشورها، مراجع نظارتي ،دستورالعمل جامعي را در خصوص انواع تکانه هايي که مي بايست مورد                  

در هـردو  .و در بعضي ، اين مهم ،در اختيار هر شرکت قرار داده شـده اسـت   ٩اند قرار گيرند، تدوين نموده   بررسي  

هاي متعددي را بـراي بـرآورد         ها روش   بانک. ١٠شود  هاي آتي نقد ،براي هر شرکت برآورد مي         مورد ، رفتار جريان   

. برآورد، حاصل نظر کارشناسان باتجربـه باشـد      در سطح نخست، ممکن است      . گيرند  هاي آتي نقد به کار مي       رفتار جريان 

مراجـع نظـارتي    .ديگر موسسات ممکن است از داده هاي تاريخي يا تکنيک هاي مدل سـازي آمـاري اسـتفاده کننـد                   

برخي از مراجع نظـارتي دسـتورالعمل        ١١.يا اثبات اين مفروضات دارند    /رويکردهاي متفاوتي جهت ارزيابي و    

براي مثال ، برخي از نظام هاي نقدينگي انتظار دارند          . فاده از نتايج ارائه مي کنند     هاي صريحي در خصوص چگونگي است     

 .ستانده هاي آزمون در برنامه هاي احتياطي يا تعيين حدود به کار گرفته شوند

علاوه بر الزامات تعيين شده براي هر موسسه ، برخي از مراجـع نظـارتي ، سـناريوهاي از قبـل تعريـف                       

ايـن  . اعمـال مـي کننـد     ) بانک، بيمه، صندوق هاي بازنشـستگي     (نتخب موسسات مالي    اي را براي م     شده

 .سناريوها با هدف ارزيابي اثرات احتمالي دور دوم و واکنش ها در گستره بازار انجام مي شود

                                                 
 .هاي کلي در گستره بازار است هاي خاص و تکانه  يکي از الزامات متداول در اين رهنمودها، در نظر گرفتن هر دو گروه تکانه-١
هاي بحران بيشتري را درخواست نمودندو برخي ديگر        هاي اخير در بازار، بعضي از ناظران، از بانک ها انجام آزمون                طي نابساماني  -٢

 .ها  را پيشنهاد کردند سناريو
برخـي بـه    .  برخي ازرويکرد هاي نظارتي، شرکت ها را ملزم  مي کردند در رابطه با فرضيات خوذ توضيحات بيـشتري ارائـه کننـد                       -٣

پـس از فرآينـد ارزيـابي،       . کننـد   عت مقايسه مي  منظور بررسي عملکرد هر شرکت نسبت به گروه همسان، مفروضات رادر سراسر صن            
 .ممکن است اصلاحاتي انجام شود و در صورت مشاهده نارسايي ها، ممکن است مراجع نظارتي اقدام فوري انجام دهند
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 هاي احتياطي تامين وجوه  برنامه

ابطه با آزمون هـاي بحـران، مـورد         برنامه هاي احتياطي تامين مالي ، به منظور تعيين استراتژي هاي شرکت در ر             

بايست مسئوليت هاي مديريت و رويه هايي را که مي بايست هنگام عملياتي               اين برنامه ها مي   . گيرند  استفاده قرار مي  

علاوه بر اين،برنامه هاي ياد شده، بايد منابع احتمالي نقد،          . شدن آن ها توسط هيات مديره دنبال شود، مشخص کنند         

 .ا در شرايط بحراني را مورد شناسايي قرار دهندجهت پوشش کسري ه

تمامي کشورهاي مورد بررسي، از شرکت ها انتظار دارند که ترتيبات احتياطي ازپيش تعيـين شـده اي را                   

هـاي   همانند سياسـت .باشد  هرچند که نوع الزامات مربوط به هر کشورممکن است متفاوت. داشته باشند

هاي بنيـاديني در بـين آن هـا وجـود نـدارد               ورها در سطح ملي تفاوت    کلي نقدينگي، درمورد انتظارات کش    

ممکن است در مورد رابطه بين آزمون هاي بحـران و           . اختلاف ، بيشتر در جزييات مربوط به الزامات است        

هاي هـشدار   برنامه هاي احتياطي دستورالعمل هاي صريحي ارائه شود، مثلاً لزوم برخوردداري از شاخص          

، و ضرورت حصول اطمينان از آمـادگي عمليـاتي بـراي            )داخلي و خارجي  (استراتژي ارتباطي   دهنده اوليه،   

 .اجراي اين برنامه ها

 تعيين حدود

اين موارد ممکن است نگـه      . نمايند  هاي نقدينگي،بانک ها را ملزم به تعيين حدود يا اهداف داخلي مي             برخي از نظام  

ها در رابطه با اتکاي به        ه عدم انطباق سررسيد،يا اعمال محدوديت     داري دارايي هاي نقد مورد هدف، حدود مربوط ب        

تواند به محدود کردن ميزان ريـسک         هاي کمي مي    اين گونه محدوديت   .منابع خاص تامين مالي را در برگيرد      

آن هـا ازآمـادگي کـافي بـراي      نقدينگي که بانک ها متحمل مي شوند ،کمک نموده اطمينان ايجاد کند که

هاي هشداردهنده اوليه بحران يا آسيب پـذيري را مـورد             توانند شاخص   ي برخوردارند يا مي   شرايط بحران 

 .بهره برداري قرار دهند

هاي هدف را به عنـوان بخـشي از الزامـات نظـارتي               هاي مشخص يا نسبت     هاي مختلف، محدوديت    نظام

هـا بـه گونـه اي        نهنگامي که اهداف با توجه به مقاصد مختلف تعيين مي شوند، ساختار آ            . کنند  تجويز مي 

ن مي شوند نيز در نسبت هايي که براي اهداف مشابه تعييبين البته ١٢.کند  تغيير مي ملموس و قابل ملاحظه

                                                 
هاي نقدي مورد هدف ، نسبت دارايي هاي نقد به بدهي هـاي کوتـاه مـدت                   براي مثال، ممکن است براي نگهداري دارايي       -١

يک محدوديت براي عدم انطباق سررسيد ممکن است نسبت جريانات نقد ورودي به جريانات              .  تعيين شود   %xز  بزرگتر ا 
مثال ديگرحدي است  در مورد سهم بـدهي هـاي تـامين    .باشد%y نقد خروجي ، شامل اقلام زير خط ترازنامه، بزرگتر از

 نسبت اوراق بهادار مبتني بر دارايي ها به کل بدهي هـا             شده از محل دارايي هاي تبديل شده به اوراق بهادار ، که مي تواند             
 . باشد
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هايي  حوزه هاي قضايي مختلف، از نظر جزييات اجرايي آن ها،بويژه از نظر انتخاب فرضيات رفتاري تفاوت          

 ١٣.وجود دارد

به عنوان مثال، برخي از آن هـا نمـي تواننـد مخـاطرات اقـلام                . (حدود استاندارد شده نسبتا انعطاف ناپذيرند     

هـاي بحران،بـه آسـاني        ين رو،در مقايسه با ساير ابزارها،هم چون آزمون       از ا .) زيرخط ترازنامه را لحاظ نمايند    

هـاي مختلـف، تاکيدشـان را بـر           هاي اخير، نظام    توانند با تغييرات بازارهاي مالي انطباق پيدا کنند در سال           نمي

 ـ      . اند  حدود استاندارد شده کاهش داده     هـايي   هاعضاي مختلف کارگروه نقدينگي، در راستاي تحولات بازار،برنام

 .اند رابه منظور روزآمد کردن اين گونه حدود گزارش کرده

 دهي الزامات گزارش

ايـن گونـه    .کنند تا اطلاعات مربوط به وضعيت نقدينگي خود را گزارش نمايند            تمامي مراجع نظارتي بانک ها را ملزم مي       

 نقدينگي راکه بانـک در معـرض آن         هاي  ها،شناسايي ريسک   برخي از داده  . شود  اطلاعات، به دلايلي چند،گرد آوري مي     

ها به آن ها کمک مي کند تا منـابع            ساير داده . قرار دارد و نيز پايش آن ها را براي مراجع نظارتي امکان پذير مي سازد              

تمامي اين اطلاعات ، در مجموع به مقام نظارتي         .نقد احتمالي را که بانک ها به آن دسترسي دارند تحت پايش قرار دهند             

 .ها ياري مي رساند تشخيص وجود فشار نقدينگي بر موسسه و رعايت  الزامات مقرراتي توسط بانکدر مورد 

اي بـا يکـديگر       هاي گردآوري شده توسط مقامات نظارتي کشورها، به طـور قابـل ملاحظـه               داده

ثال ريـز اقـلام   به عنوان م(شوند  آوري مي ها به صورت خام جمع   در برخي از حوزه هاي قانوني، داده      . متفاوت هستند 

ها وديگر معيارهاي از پيش تعريف شده، گردآوري مـي            ، در حالي که در برخي ديگر، نسبت       )ترازنامه و گردش وجوه نقد    

 . آوري شده براي نيل به انطباق پذيري، ساختار حدود و يا هدف را منعکس مي کند هاي گرد داده. شوند

هـاي    ي شوند،مقامات نظارتي ، اغلب ، از فرم       که شاخص هاي از پيش تعريف شده، الزامي م          هنگامي

اين روش گردآوري داده ها، به مقايـسه متقابـل          . کنند  استاندارد بامفاهيم معين و فرضيات رفتاري استفاده مي       

تواند  انجام امور موازي در شرکت رانيز در پـي داشـته               صنعت توسط مقامات نظارتي کمک مي کند وليکن مي        

تعدادي ازمراجع نظـارتي بـه   ). زامات نظارتي متفاوت از الزامات مديريت داخلي باشد    در شرايطي که ال   . (باشد

و (هـاي مـديريت اطلاعـات داخلـي گـزارش کننـد               ها را همراه بـا سيـستم        هر شرکت اجازه مي دهند تا داده      

                                                 
ها بايد نقد تلقي شوند؟ در مورد دارايي، به طور احتياطي چه مقدار کاهش ارزش بايد اعمال شـود؟           به عنوان مثال چه زماني دارايي      -١

هـايي   بايست پوشـش داده شـود؟ چـه پـول     رد ميهاي خ با تسهيلات تعهد شده چگونه بايد رفتار شود؟ چه مقدار از برداشت سپرده    
 شوند؟ کاملاًقابل تبديل شناخته مي
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بل صـنعت   کند، اما مقايسه متقا     اين روش از بار سيستم کم مي      ). طور، مفاهيم داخلي وفرضيات رفتاري را       همين

 .هاي بيشتري مواجه مي کند را با چالش

 افشاي عمومي

ها به جاي الزامات نظارتي، به اصل         در اغلب کشورها،افشاي عمومي اطلاعات در مورد وضعيت نقدينگي شرکت         

بـه طـور کلـي قـوانين     . هـاي تجـاري ـ محـدود اسـت      افشا ـ مطابق با قوانين حسابداري و قوانين ناظر بر شرکت 

هاي مالي و تشريح چگونگي مديريت نقدينگي مـي           رکت ها را ملزم به افشاي تجزيه وتحليل سررسيد بدهي         حسابداري،ش

مواردي چند وجود دارد که افشاي عمومي به طور صريح از اطلاعات نظـارتي ناشـي شده،ياموسـسات                  . نمايند

 ـ. ملزم مي شوند معيار هاي نظارتي مهم را در حساب هاي ساليانه خود افـشاکنند               ، بـويژه   ٢اهم نامـه بـال      تف

 رخدادهاي اخير اهميت يکپارچگي مقررات را .انضباط بازار، بر افزايش افشاي عمومي تاکيد دارد(دررکن سوم آن 

چون به طور کلي الزامات افشا ، براي ابزارهاي بالاي خط ترازنامه، نسبت به منابع در معرض خطر اقلام                   .بارز ساخته است  

 . استزير خط ترازنامه دقيق تر

  تنوع نظام هاي نقدينگي-ب

هاي نقدينگي در سطح کشور و الزمات مربوط به آن هـا              کارگروه نقدينگي در پي شناسايي دلايل تنوع در نظام        

هاي نقدينگي در سطح ملي  علت اين تنوع،گاهي به شرايط بازار مالي و تفاوت هاي حاصل از عملکرد نظام            . بود

المللـي   ا گذشت زمان در حال کاهش است چون ادغـام بازارهـاي مـالي بـين        اين گونه تفاوت ها ب    . گردد  برمي

پذيري   تنوع .هاي نقدينگي در سطح ملي در حال بازنگري و روزآمدنمودن خود هستند             بسرعت ادامه دارد و نظام    

. رتي باشـد  تواند حاصل ارتباط با عواملي باشد، که ممکن است خارج از محدوده مقررات الزامي مراجع نظا                 هم چنين مي  

عواملي که، انعطاف پذيري سيستم بانکي نسبت به بحران جدي دارايي هاي نقد رابراي بازگشت به شرايط عادي کنتـرل                    

هاي ورشکستگي، ترتيبات بيمه سپرده، سياست هـاي          اين عوامل، عوامل تعيين شده در سطح ملي هم چون نظام          . مي کنند 

روز، تسهيلات مستمر يا ترتيبات کمک به نقـدينگي اضـطراري و نيـز                لات بين   اعتباري و وثيقه اي بانک مرکزي مانند تسهي       

 . گيرد ساختار بخش بانکي را در بر مي

ها براي بازگشت آن ها به شـرايط مطلـوب ، در زمـان بحـران                  پذيري مطلوب بانک    هاي نقدينگي در مورد انعطاف      نظام

اين گزينش ها، به نوبه خود، بر تصميم گيري ها بـر            . رار دارند ها توسط مقامات ملي ق      نقدينگي، تحت تاثير گزينش سياست    

 به . ميزان مناسب نقدينگي که سيستم بانکي مي بايست براي بازگشت به شرايط عادي نگه داري کند، تاثير گذار خواهد بود                   
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ر چندين کشور، گـزينش     د .هاي بانک مرکزي را افزود      اين مورد بايد اثرگذاري مهم ترتيبات بيمه سپرده ملي و سياست          

 هاي ملي به منظور تقويت آن ها در دوره بحران جدي نقدينگي تحت بررسي است  سياست

هاي نقدينگي درسطح مديريت محلي يا موسسات، مستلزم آن است که هـر شـرکت در حـد                    درخواست نظام 

اي از    مجموعـه   ايـن امـر ممکـن اسـت مـستلزم نگـه داري              . هاي خارجي مقاوم شـود      کفايت در برابر تکانه   

هـر   علاوه بر ايـن،   . هاي نقد در داخل يا دسترسي مستقل هر موسسه به خطوط نقدينگي احتمالي باشد               دارايي

 منظم اطلاعات ، انطباق خـود بـا دسـتورالعمل هـاي              موسسه بايد از طريق تدوين سياست هاي نقدينگي و ارائه گزارش          

 :ي دلايلي را براي اين رويکرد اعلام کرده استکارگروه نقدينگ. نظارتي محلي را به اثبات رساند

المللي به شرايط عـادي ، مراجـع          هم چون حمايت از برگشت پذيري يک گروه بانکي بين          :حفاظت ازموسسات داخلي    

بـه   .نظارتي وظيفه دارند به منظور حفاظت از سپرده گذاران محلي نيز در مورد موضوع ياد شده، اطمينان حاصل نمايند                  

هاي شهرت درگروه بانکي، به طور نمونه، منـابع نقـد             هاي مراجع نظارتي محلي وتسري ريسک       وليتدليل مسئ 

اي موردنياز است، تا درجه اي از سطح برگشت پذيري به شرايط عادي را براي هـر موسـسه فـراهم                       جداگانه

 ـ . نموده ، به مراجع نظارتي امکان دهد از منافع سپرده گذاران حمايـت کننـد           ل بحـران داخلـي ،   در فرآينـد ح

فرآيندهاي شناسايي و حل بحران . وضعيت نقدينگي مستحکم مي تواند حياتي باشد برخورداري هر موسسه از

به همين دليل، برخي از مراجـع       . تر شوند   تواند از طريق منابع در معرض خطربرون مرزي پيچيده          المللي مي   بين

در نتيجـه، محـدود کـردن ايـن     (معرض خطر بين گروه     هايي براي منابع در       نظارتي از طريق ايجاد محدوديت    

 .، نوسانات نقدينگي برون مرزي را محدود مي کنند)گستره ،براي مديريت کاملا متمرکز ريسک نقدينگي

 در شرايط خاص، ممکن است شرکت ها در ميان کشورهاي مختلـف ، بـا                :هاي مربوط به انتقال نقدينگي        چالش

ه و اوراق بهادار، بويژه در خصوص معاملاتي که سررسيد آن ها همـان روز   چالش هايي در خصوص انتقال وجو     

براي مثال، موسساتي که مديريت نقدينگي متمرکز دارند ممکن است به بازارهاي سـوآپ          . است، مواجه گردند  

بتاً در جريان نابساماني هاي اخير بازار، بازارهاي معاملات سوآپ ارز در برخي مواقـع نـس               . ارزي وابسته باشند  

اين مورد، ارزهايي را هـم کـه بـه لحـاظ سـنتي از نقدشـوندگي بـالايي برخوردارنـد، در بـر                        . غير نقد بودند    

از اين رو ،آزمون هاي بحران در در مفروضات خود در موردمنظورکردن ايـن عوامـل از آزادي عمـل                    .(گرفت  مي

 آگهي ، از طريق انجام معاملات سوآپ ارز         البته ، اگر ضرورت پيدا کند که وجوه ، بر مبناي پيش           .). برخوردارند

چون در حال حاضر، اين     . با سررسيد همان روز انجام شوند اين کار ، بايد خارج از سيستم تسويه انجام گيرد               

 از آنجاکه اغلب معاملات خارج از سيستم تـسويه ، بـر مبنـاي              . سيستم، قابليت تسويه وجوه ياد شده را ندارد       
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ها براي انجام معـاملات ارزي بـا سررسـيد همـان روز، بـه                 شوند، بانک   داخت تسويه نمي  پرداخت در ازاي پر   

که البته ، ممکن اسـت تحقـق ايـن    . هاي مقابلي اتکا مي کنند که ريسک اعتباري بين روز را متقبل شوند    طرف

 بـازار و    در نهايت، ساير عوامل فني، هـم چـون قراردادهـاي تـسويه            . خواسته در شرايط بحراني دشوار باشد     

هاي پرداخت وتسويه، ممکن است انتقال وجوه و اوراق بهادار را دشـوار سـاخته،                 اختلافات زماني بين سيستم   

 .زمان مورد نياز جهت انتقال نقدينگي بر حسب پول ها و نيز در کشورهاي مختلف را طولاني نمايد

 عرصه بين الملليهاي مختلف براي  مراجع نظارتي و شرکتهاي فعال در   الزامات نظام-ج

هاي هـر کـدام از        مندي از ويژگي    بحث مورد اشاره در بالا ، دلايل مربوط به الزامات نظارتي داخلي و بهره             

اين بخش نيز، به بررسـي برخـي الزامـات نظـارتي            . هاي نقدينگي ملي را مورد بررسي قرار مي دهد          نظام

نوني بـا نظـام هـاي نقـدينگي متفـاوت           ديگر براي مراجع نظارتي و شرکت هاي فعال در حوزه هـاي قـا             

 .پردازد مي

اهداف گوناگوني که در سطح ملي براي برگـشت          :موضوعات مربوط به رقابت و ايجاد فرصت هاي برابر براي آن           

پذيري مناسب از شرايط بحران نقدينگي وجود دارد، ممکن است مسائل مربوط به ايجاد فرصت هـاي برابـر                   

المللي بيشتر  هاي فعال در عرصه بين اين بحث ممکن است براي شرکت. رح سازدرقابت را به طور احتمالي مط

به عنوان مثال، دو شرکت را در نظر مي گيريم که فعاليت مشابهي را در دو حوزه قانوني متفاوت                   .ملموس باشد   

طـه بـا فرصـت      از اين رو، در راب    . ممکن است آن ها با الزامات نقدينگي متفاوتي روبرو باشند         . انجام مي دهند  

هاي برابر رقابت، براي آن دو شرکت ، در بازار هاي خارجي، ونيز گستره تبعيض هاي مقرراتي سوالاتي طـرح                    

کارگروه نقدينگي پي برد که لازم است اقداماتي براي ايجاد توازن بين افزايش سازگاري در رويکرد                . مي شود 

هاي داخلي و عوامـل مهـم تـاثير           ناسب نمودن نظام  نظارتي در مورد بانک هاي فعال در عرصه بين المللي ومت          

گذار بر ريسک نقدينگي، هم چون ترتيبات بيمه سپرده و دسترسي به وامدهي بانک مرکـزي و سـاير اشـکال                

 تامين مالي شبه دولتي انجام شود 

به سطح برگـشت    هاي نظارتي يک کشور نسبت        با توجه به تنوع رويکرد هاي نظارتي، ممکن است مقام          :هماهنگي نظارتي 

يا در موردگستره اي، که آن نظام هـا مـي تواننـد             )از شرايط بحراني به شرايط عادي       (هاي نقدينگي     پذيري ديگر نظام  

نقدينگي را به جريان در آورند تا نيازهاي نقد بخش ديگري از گروه فراهم شود ، با عدم اطمينان هايي مواجه باشند علاوه 

 تي کشور ميزبان، مثلا در مقابل فشار نقدينگي ، از درجه برگشت پذيري کمتري نـسبت بـه                  بر اين ، ممکن است مقام نظار      

 

١٥ 



 

با نظرداشت اين موضوع که مجموعه گروه بانکي به عنـوان يـک             . برخوردار باشد ) يا برعکس (مقام نظارتي کشور اصلي     

واند در نهايت موسسه ميزبان را ملزم به        کليت ممکن است تحت فشار کمبود نقدينگي قرار گيرد مرجع نظارتي ميزبان مي ت             

ايـن امـر    . نمايد) هاي نقد يا دسترسي به خطوط نقدينگي اعتباري         به عنوان مثال به شکل دارايي     (افزايش بيمه نقدينگي  

 .ممکن است باعث افزايش بيمه نقدينگي در مقابل ريسک نقدينگي موسسه در کل گروه شود

ي و درک متقابل آن ها نسبت به يکديگر ، مـي توانـد عـدم                افزايش همکاري ميان مراجع نظارتي مل     

هاي نقدينگي ديگر ، از شرايط بحراني به شرايط           اطمينان هر يک را در مورد سطح توان برگشت پذيري نظام          

هاي اخيـر از      اعضاي کارگروه نقدينگي پي بردند که همکاري ميان مراجع نظارتي طي سال           . عادي کاهش دهد  

اهميت شناخت دقيق در شرايط بحراني      . ١٤. سسات آموزشي نظارتي افزايش داشته است     طريق فعاليت در مو   

به دليل ضرورتي که براي اعمال نظر در موردپيش بيني جريان نقد در بين موسسات گروه وجود دارد، بوضـوح                    

 ـ        شعب يا شرکت هاي تابعه مي توانند به جريان        . افزايش يافته است     ت در  هاي نقد شرکت مادر که ممکن اس

و اين احتمال هم وجود دارد که موسسه گروه خارجي بـا مطالبـه              . زمان نياز، فاقد دسترسي بوده وابسته باشند      

 . وجهي بر حسب پول محلي موجبات تضعيف موسسه داخلي را فراهم کند

نظارتي  لطمه دهي ، ممکن است به ارتباطات موثر ميان مراجع    تنوع رويکردها در موردگزارش    :دهي و ارتباطات    گزارش

 کارگروه نقدينگي توجه داشـتند کـه در صـورتي کـه     ي اعضاالبته، . ها تحميل کند هايي را به شرکت     وارد نموده، هزينه  

هـاي    دهي در قالبي مشترک فشرده سازي شود به گونه اي که نتوانند به شيوه اي مناسـب تفـاوت                    هاي گزارش   چارچوب

ني متفاوت را منظور نمايد، لازم است بين بهبود اثربخـشي ارتباطـات بـرون               ها در حوزه هاي قانو      هاي تجاري بانک    مدل

در واقع امر، هم بانکداران و هم        .مرزي و کاهش کيفي اطلاعات ارائه شده به مراجع نظارتي داخلي توازن برقرار شود             

اخلي شرکت  تعدادي از اعضاي کارگروه نقدينگي ضمن پيشرفت کار، براي اتکاي بيشتر به گزارش نقدينگي د              

هاي تجاري مختلفي     ها و سيستم هاي مديريت اطلاعات آن ها ، از نظر هماهنگي بيشتر اين گزارش ها با مدل                 

اين مساله ،به نوبه خود، بـه دليـل         . که توسط موسسات گوناگون بکار گرفته مي شود، نکات مثبتي قائل بودند           

اي مهم نظارت دارد ، ضرورت برقراري تـوازن را          مطلوبيتي که مقايسه بين گروه همسان به عنوان يکي از اجز          

امکان مقايسه بين گروه هاي همسان از طريق سازگاري هر چه بيـشتر گـزارش هـا ، تـسهيل                    . سازد  بارز مي 

 ).هم درداخل گروه هاي فعال در سطح بين المللي ، هم بين آن ها. (خواهد شد

                                                 
 موسسات آموزشي نظارتي، به منظور پرداختن به موضوعات نظارتي، ناظران سازمان هاي بانکي داراي فعاليت برون مرزي وسـيع                -١

 . را با با هدف نظارت بر موسسات خاص گرد هم مي آورند
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  درس هاي اوليه از بحران جاري-٤

با وجود اينکه اين رخداد ها هنـوز        . هاي نقدينگي فراهم شده است      ني جدي در مورد بحران نظام     در ماه هاي اخير، آزمو    

 ، به عنوان جزئي مهم از ارزيابي کلي نظام نقـدينگي ،درس هـاي                در شرف جريان است ، کارگروه نقدينگي تلاش کرده        

در جست و جوي    "ي ها در تقابل با پيشينه قديمي        به طور خلاصه نابسامان   .  ي اين رخدادها را به مورد توجه قرار دهد          اوليه

زماني که ، امتيازات مربوط به نقدينگي و اعتبارات به گونه اي استثنايي رو به افول گذارد ، نوآوري هاي                    . آغاز شد " بازده

ي رتبه هاي   افزايش معوقه ها در بخش رهني که دارا       . ابزارهاي مالي پيچيده در بازاررشد يافت     . مالي در بازار اوج گرفت    

پايين اعتباري بودند و تقريبا تمامي آ ن ها براي انتشار اوراق بهادار مبتني بر رهن هاي مسکوني مـورد اسـتفاده قـرار                        

بـدهي  . پس از آن ، بخش مهمي از اين اوراق، توسط مديران بدهي هاي مبتني بـر وثيقـه خريـداري شـدند                     . گرفتند

گذاران اعتماد خود را نسبت به  اين موضوع سبب شد ، سرمايه.  بر دارايي بودندهايي،که،خود، پشتوانه انتشار اوراق مبتني

ها در خـصوص      اين امر به نوبه خود، به افزايش نگراني        .بندي اين گونه اوراق بهادار ساختارمند از دست بدهند          رتبه

 زيان هـا قـرار   گذاري اين گونه اوراق بهادار وآنچه موجب مي شود موسسات بيشتر در معرض چگونگي ارزش 

 . گيرند ، منجر گرديد

اي از اوراق بهادار ساختارمند، منجر بـه افـزايش مخـاطرات در               گذار نسبت به طيف گسترده      از بين رفتن اعتماد سرمايه    

ها شد و افـزايش ريـسک         تکانه اوليه در بازارهاي اعتباري منجر به کاهش نقدينگي در بازار دارايي           . ها شد   ترازنامه بانک 

هـا    المللي در شرايط دشوارتري قرار گرفت چون بانک         بازارهاي پول در عرصه بين    .  مالي را به همراه داشت     تامين

. کردنـد   بيني ايفاي چنين مطالبـاتي نگـه داري مـي           نقدينگي را جهت پاسخگويي به مطالبات احتمالي يا پيش        

مجموعـه  . خـت لازم داشـتند    مديران دارايي نيز نقدينگي را جهـت محافظـت از مخـاطرات فزاينـده بازپردا              

هـا را در مـورد        هادر مورد اعتبارات، بانـک      فشارهاي وارده بر نقدينگي و ترازنامه بانک ها و نيز تشديد نگراني           

 .ها از طريق تامين مالي مدت دار بي انگيزه ساخت تامين وجوه ساير شرکت

هـاي بـا انـدازه متوسـط در ارائـه        از بانک  برخي. ها در ميان کشورهاي مختلف متفاوت بوده است         اثر تکانه بر بانک   

کـه  . محصولات مالي پيچيده بسيار فعال بودند يا به طور خاص به تامين وجوه در سطح کلان متکي بودند                 

هاي بزرگ، درحاليکه اغلب و به طور قابـل           تاکنون بسياري از بانک   . پذير بودند   در مقابل فشارهاي نقدينگي آسيب    

 رهاي اعتباري ضعيف و ابزارهاي مالي پيچيده مخاطره آميز و اقلام خارج از ترازنامه ريـسکي                اي تحت تاثير بازا     ملاحظه
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و از بهبود کيفيت برخي ابزارهـاي        اند، دسترسي به دامنه متنوعي از ابزارهاي تامين وجوه را حفظ کرده اند              قرارداشته

، کـه   )هاي کوچکتر   بيشتر بانک (ها    بانک .ييرکنـد اند،البته، اين وضعيتي است که ممکن است تغ         مند شده   مالي بهره 

هايي که وجوه خود را از منابع کلان تامين نمودند            هاي خرد تامين کردند، در مقايسه با بانک         وجوه خود را عمدتاً از سپرده     

مراجع نظارتي در پاسخ به افزايش فشار نقدينگي، بـر شـدت نظـارت               .شدند  با فشارهاي نقدينگي کمتري مواجه      

درس هاي اوليه از مديريت ريسک نقدينگي و نظارت بـر آن در ذيـل آورده                . د بر نقدينگي بانک ها افزودند     خو

 :شود مي

ماهيت، ميزان و دوره تکانه وارده بر سيستم مالي جهاني، به طـور کامـل توسـط بخـش مـالي                 :آزمون بحران 

هـاي خـاص شـرکت هـا          تعارف يا تکانه  هاي غيرم   در اغلب موارد، آزمون هاي بحران بر تکانه       . بيني نشد   پيش

اقـدامات پيـشگيرانه بـراي      . هاي بحـران هنـوز از ارزش برخوردارنـد            اگر چه اين گونه آزمون    . متمرکز بودند 

، بـه   )هـم چـون نبـود تـوان دسترسـي بـه بازارهـاي عمـده در يـک دوره                   (هاي خاص     رخدادهايي با ويژگي  

هاي بحران بايد الزامات مربوط بـه         خير نشان داد که آزمون    رخدادهاي ا  .پذيري به شرايط عادي کمک کرد       برگشت

هم چون رخدادهاي وسيع در بازار و رخدادهايي که بر چند بازار يا چند پول به طور هم زمان اثـر                     (اختلالات گسترده تر    

اي متاثراز تکانه را هاي گسترده وغير متعارف بازار که واکنش هاي رفتاري ديگر بانک ه        و نيز ترکيبي از تکانه    ) گذار هستند 

برخي از مراجع نظارتي پولي پي بردند که زماني که آن ها تـلاش کـرده بودنـد بـا                     .در خود دارد، منظور نمايند    

فوريت و در زمان آغازين رخدادها ، بانک ها را به انجام آزمون بحران جامع تر و دقيق تري تـشويق کننـد بـا                   

مربوط به تعريف سطح مناسبي از بحران براي انجام آزمون بحران،هنوز           چالش  . اي مواجه شدند    مقاومت قابل ملاحظه  

 . ها و مراجع نظارتي باقي است اي حل نشده براي براي بانک به صورت مساله

هـاي    رخدادهاي اخير ضرورت اصلاح و تقويت برنامه       : تامين مالي و نقدينگي بازار دارايي      ١٥هاي احتياطي   برنامه

هاي  احتياطي تامين وجوه،  آزمون هاي بحران و برنامه. برخي موارد بارز ساخته استاحتياطي تامين وجوه رادر 

به هر حال،منشا تکانه تامين مالي اخير با ابزارهايي سر وکار داشت کـه برخـي                 .اغلب، به حد کافي تلفيق نمي شوند      

هـا   به ويژه،بانک. آن ها استفاده کنند ها تصور مي کردند، مي توانند به طور گسترده تري در برنامه احتياطي خود از                بانک

مفروضاتي را در مورد بازار نقدينگي محصولات ساختارمند مهم ، دارايي هاي مبتني بر اوراق تجاري و دفـاتر بانـک هـا                 

در واقع، بعضي از بانک ها با اوراق بهادار مبتنـي بـر             . داشتند که حکايت از اين داشت که بيش از حدخوش بينانه بودند           

                                                 
١-Contingency plan 
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هاي مبتني بر اوراق تجاري به عنوان تسهيلات حمايتي برگشت پذيرو حفاظـت کننـده درزمـان بـروز                      ودارايي رهن ها 

نه پيش بيني مي شد که نقدينگي اين گونه بازارها سريعاً از بين برود نه ايـن                 . مشکلات مربوط به تامين مالي رفتار کردند      

اين رخداد اين سـئوال      .بازارهاي بين بانکي مدت دار مرتبط شود      هاي گسترده     که، نقدينگي اين گونه بازارها به اختلال      

بخشي از پاسـخ ايـن سـوال بـه          . را مطرح نموده که کدام دارايي مي تواند به عنوان نقدينگي قابل اتکا باشد             

چون امکان تنزيل مجـدد دارايـي هـا نـزد بانـک مرکـزي مـي                 .فهرست وثايق بانک مرکزي مربوط مي شود      

ها براي    نظارتي پي بردند که گاهي اوقات بانک       برخي از مقامات  . ايگاه نقدينگي بازار گردد   تواندباعث تقويت ج  

مثلا به اين دليـل کـه مـستندسازي قـانوني در آن هـا وجـود                 .(اجراي برنامه هاي احتياطي خود آمادگي ندارند      

رگ برخوردار از منابع تامين در موسسات بز. هاي احتياطي به خوبي پاسخ گو بودند البته برخي از برنامه.). ندارد

 .مالي متنوع، نيازبه تنوع گرايي در عوامل منظور شده در برنامه احتياطي بيشتر بارز بود 

هاي بحران،مخاطرات مربوط به حمايت هاي نقدي و در جهت کمک             آزمون :فعاليت زيرخط ترازنامه و تعهدات احتمالي     

سط بانک ها در خارج از ترازنامه ـ را کمتر از واقع برآورد کـرده   به تسريع گردش وجوه ـ ازطريق تاسيس شرکت ها تو 

مثل زماني که ،     ها از منظور کردن احتمالاتي که قطعيت مي يافت، خودداري مي کردند             به اين ترتيب،اين آزمون   . بودند

ت هـاي   بانک ها، به دليل مسائل شهرتي، خود راناگزير از مشارکت در تامين سرمايه و حمايت نقدي از شـرک                  

ايـن  .).حتي اگر چنين حمايت هايي بر طبق قرارداد هاي رسمي انجام نـشده بـود  . (دانستند وابسته به خود مي  

نکته ، ضرورت به کارگيري ملاحظات کافي توسط بانک ها درمورد ريسک شهرت و الزامات مربوط، براي مهار                  

 .نمايد کردن تکانه نقدينگي رابارز مي

هـاي اخيـر، اهميـت ارتبـاط نزديـک ميـان واحـدهاي               رخداد :ي انتقال درترازنامه  مديريت و قيمت گذاري داخل    

داري و خطوط کاري، به منظور حصول اطمينان از درک کامل  افـزيش مخـاطرات احتمـالي نقـدينگي را                         خزانه

ه داري، نسبت به ريسک هاي احتمالي نقدينگي مربوط ب          ها، واحدهاي خزانه    پررنگ تر ساخت در برخي از بانک      

بـه هـر حـال، حـدي کـه،          . محصولات وچگونگي تغيير اين ريسک درپي تکامل رويه هاي کاري آگاهي ندارند           

ها،در آن، خطوط کاري، از نظر ايجاد منـابع در معـرض خطـر              گذاري داخلي انتقال درشرکت     هاي قيمت   سيستم

ترل ناچيز و بدون کنترل متفاوت      احتمالي مورد ارزيابي قرار مي گيرند، در گستره اي از کنترل بسيار شديد تاکن             

هايي که تا قبل از آغاز اغتشاشات مالي، از نظـر داخلـي و خـارجي ، از سيـستم منـسجمي بـراي                          بانک. است

گذاري نقدينگي برخوردار نبودند، براي تامين مالي وجوه نقد مورد نياز خود، بـا چـالش هـاي بزرگتـري                      قيمت

 .مواجه شدند
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هاي غير قابـل پـيش بينـي خـود را پوشـش               ک اين امکان را فراهم مي کند که زيان        سرمايه براي بان  : سرمايه

علاوه بر اين، در مورد رشد پيش بيني نشده دارايي يا فروش دارايي به قيمت پايين تر ،در صورت لـزوم،                     .دهد

در عـين   مايه ،حوادث اخير نشان داد سطح بالاتر سر .به بانک، براي ايفاي تعهداتش انعطاف پذيري ايجاد مي کند     

حال که مي تواند اطمينان خاطري براي شرکت کنندگان در بازار فراهم کند، ولي حتي بانک هاي با سرمايه کـافي هـم                       

اين نکته حاکي از ضرورت مديريت قوي نقدينگي براي بانک ها و اهميت      . توانند با مشکلات جدي نقدينگي روبرو شوند        مي

 .هاي نقدينگي است طراحي مناسب نظام

اي تاکيد دارند کـه بـه مراجـع            اعضاي کارگروه نقدينگي بر اهميت رويکرد هوشيارانه       :نظارت و اطلاعات بازار    

آوري و    نظارتي اين امکان را مي دهد که هر زمان که وقوع بحران تشخيص داده شد، اطلاعات بيشتري را گرد                  

دهي ادواري موجود بـراي پـايش         هاي گزارش   وببسياري از اعضاي کارگروه دريافتند که چارچ       .تجزيه و تحليل کنـد    

پذيري و    مقايسه) مثلاً نکات مربوط به اقلام زير خط ترازنامه و نقاط فشار تامين مالي            . (ريسک نقدينگي به لحاظ محتوايي    

هـاي    ديگر اعضاي کارگروه قانع شدند که توانايي ناظران بـا گـردآوري سـريع داده               .ناکافي است . مناسب بودن 

بسياري  .در طول دوره بحران ،به کمک اطلاعاتي که به طور معمول گرد آوري مي کنند تکميل مي شـود           تر    جامع

دهي خودرا ارتقا داده ،بر شدت پايش هاي خود ، از طريق درخواست انجام آزمـون                  هاي گزارش   از مراجع نظارتي قالب   

بازنگري دستورالعمل هاي نظـارتي را در دسـتور   بعضي از مراجع نظارتي . تعداد معمول، افزودند   هاي بحران ، علاوه بر    

کنـد و در برخـي        افشاي اطلاعات بازار، همواره نيازهاي شرکت کنندگان در بازار را تامين نمـي             .کار خود دارند  

 .ها هستند موارد ، بازارهاي مالي در جستجوي اطلاعات بيشتري در مورد وضعيت نقدينگي بانک

ارد، هنگامي که شـرکت کننـدگان بـازار در جريـان اسـتفاده بانـک هـا از                   در برخي مو   :تسهيلات بانک مرکزي  

اي از وجـود      گرفتند آن را به عنـوان نـشانه         دهنده، قرار مي    تسهيلات بانک مرکزي به عنوان آخرين مرجع وام       

کننـدگان در     توسط شرکت (گيري از بانک مرکزي       برچسب ناخوشايند وام  . مشکلات مالي آن تفسير مي کردند     

به برداشت وجوه ديگر بانک ها از بانک وام گيرنده و کاهش منابع در معرض خطر نسبت بـه آن منجـر                      ) بازار

از اين رو، دريافت اين تسهيلات از بانک مرکزي ، به جاي اين که از فشار هاي بانک براي تامين مالي بکاهد،                       .مي گرديـد  

 . دهد آن را افزايش مي

در برخي موارد ، جايگاه نقدينگي درموسـسات و در تمـامي حـوزه هـاي      :مسايل برون مرزي و وتبادل اطلاعات   

ها ميزان اختلال در بازار هـاي سـوآپ ارزي در زمـان آغـاز دوره           برخي از بانک  . قانوني از اهميت برخوردار بود    

 ضا به  نگراني عمده اي محسوب نمي شود، بع      ،"به دام افتاده  "با وجود اين، نقدينگي     . بيني نکردند   بحران را پيش  
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ها، حداقل ، در کوتاه مدت برانتقال محدود وجـوه بـرون مـرزي متکـي                  هاي احتمالي بانک    اين دليل که، برنامه     

اعضاي کارگروه دريافتند که تبادل اطلاعات و هماهنگي ميان مراجع نظارتي در ماههاي اخيرخوب بـوده                . است

 به وجود مـشکلاتي در خـصوص تعيـين وضـعيت      )به ويژه شعب    ( اگرچه برخي مراجع نظارتي ميزبان      . است

 .نقدينگي در سطح گروه اشاره داشتند

  اقدامات آتي جهت تقويت مديريت و نظارت ريسک نقدينگي-٥

هاي کارگروه نقدينگي، کميته نظارت بر بانکداري بال دررابطه بـا ريـسکي کـه                 اي از يافته    به عنوان نتيجه  

کـارگروه  . ها اقداماتي را  انجـام خواهـد داد          ديريت ريسک نقدينگي آن   منظور تقويت م    پذيرند، به     ها مي   بانک

روزکردن و تقويت  هاي نظارتي و تقويت مديريت ريسک نقدينگي از طريق به نقدينگي کار خود را با بهبود رويه

ه ها و ناظران آغاز کرد     اصول محوري و رهنمودهاي مربوط به بهترين رويه مديريت ريسک نقدينگي براي بانک            

، ٢٠٠٠در نهايت، کارگروه نقدينگي سند منتشره توسط کميته نظارت بر بانکداري بال در فوريـه سـال                  . است

اي کـه     هاي بانکي را بـه گونـه        رهنمودها براي بهترين رويه مديريت ريسک نقدينگي در سازمان        "تحت عنوان 

به عنوان بخشي از اين     . کند   مي تجربه بحران اخير را منعکس نمايد، از طريق گسترش بيشتر اصول، به هنگام            

هدف، کارگروه نقدينگي از کار مستمر اخير در مورد ريسک نقدينگي در بخش هاي دولتي و خـصوصي، بهـره                    

 . خواهد گرفت

رهنمودها براي بهترين رويه مديريت ريـسک نقـدينگي کميتـه نظـارت بـر بانکـداري            " موضوعاتي که درسند  

 :ارتند ازگيرند عب مورد بازنگري قرار مي"بال

هـاي نقـدينگي احتمـالي مـرتبط بـا       هاي نقدينگي، شامل ريسک گيري گستره کامل ريسک   شناسايي و اندازه   -

 هاي تاسيس شده در خارج از ترازنامه شرکت

هـاي    هاي بحران با برنامه     هاي گسترده بازار و ارتباط بين آزمون        آزمون بحران، از جمله تاکيد بيشتر بر بحران        -

 جوه احتمالي تامين و

هاي مديريت ريـسک   نقش مراجع نظارتي، ازجمله ارتباطات و هماهنگي ميان مراجع نظارتي براي تقويت رويه           -

 نقدينگي

کار با کميتـه    (هاي نقدينگي بين روز ناشي از پرداخت و تسويه تعهدات داخلي وبرون مرزي                مديريت بر ريسک   -

 )هاي تسويه پرداخت و سيستم

  و مديريت ريسک نقدينگي ارز هاي نقدينگي برون مرزي جريان -

 نقش افشا و انضباط بازار در بهبود و ارتقاي رويه هاي مديريت ريسک نقدينگي -
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رويه هـاي مناسـب مـديريت ريـسک         "کميته نظارت بر بانکداري بال در نظر دارد ، نسخه تجديد نظر شده سـند              

عـلاوه بـر ايـن، کـارگروه نقـدينگي          . را در سال جاري براي دريافت نقطه نظرات عموم منتشر نمايد          "نقدينگي

هاي نظارت بر نقدينگي در سـطح         فعاليت خود را در رابطه با ارزيابي دلايل و الزامات، براي وجود تنوع در نظام              

 ١٣١٠١٣/.داد ملي، ادامه خواهد
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