
 

  وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
  روند بهبود اقتصادي در اطراف جهان از عوامل افزايشتقويت دال بر یشواهد و دلايل  آمريکا ، ثبات بازار سهام واقتصاد در مورداخبار مثبت منتشره .  در بازار نيويورک دلار و ين در مقابل ساير ارزهاي عمده تضعيف شدند      ۲۰۰۹ اکتبر   ۲روز دوشنبه   

مسکن بود که سرمايه گذاران را به سمت و گزارشات ايالات متحده حاکي از بهبود شديد در توليدات کارخانه اي ، ساخت و ساز . ريسک پذيري در بازار و کاهش معاملات به دلار وين بود که باعث کاهش ارزش اين دو ارز در روز دوشنبه گرديد 

در مقابل دلار بـا نـرخ هـر يـورو معـادل       درصد افزايش ۳/۰يورو با ،  نيويورک  بازاردر معاملات پايان وقت.مواد اوليه تقويت شد و قيمت شاخص هاي سهام ايالات متحده     در نتيجه آن   و. ر متمايل گرداند  خريد دارايي هاي ريسک دار با بازدهي بالات       

   کـه بانـک هـاي آمريکـايي بـا وجـود       نـد تحليـل گـران مـي گوينـد پـس از آنکـه مقامـات بانـک مرکـزي ايـالات متحـده اعـلام نمود            .  دلار نيـز رسـيد   ۴۸۴۵/۱ح  نرخ برابري يـورو در مقابـل دلار در طـي روز حتـي بـه سـط                 .  دلار معامله شد     ۴۷۶۵/۱

 درصد تقويت شد و به ۵/۰يورو نيز در مقابل ين .  ين معامله گرديد ۲۹/۹۰ درصد تقويت شد و با نرخ هر دلار معادل ۲/۰دلار در مقابل ين .  يورو از نرخ بالاي مذکور سقوط کرد ،وام هاي مشکوک الوصول همچنان در حالت ريسک دار قرار دارند    

ن پس از آنکه اعلام شد که توليدات کارخانه اي ايالات متحده در ماه گذشـته بـه بـالاترين    زيان هاي به وجود آمده در مورد دلار و ي.  درصد کاهش داشت ۱/۰ در اين روز ، ICE Futuresشاخص دلاري .  ين رسيد ۳۵/۱۳۳سطح هر يورو معادل 

ايش مخارج ساخت به بـالاترين سـطح سـال طـي مـاه       در ماه سپتامبر و افز-که ساخت آنها به تعويق افتاده بود -قبه فروش خانه هاي در حال ساخت       رگزارشات ديگري حاکي از افزايش غير مت      . سطح در سه سال و نيم گذشته رسيده است ، اتفاق افتاد             

  .  درصد تقويت شد ۵/۰ پس از آن دلار استراليا در مقابل دلار آمريکا و درصدي نرخ بهره توسط بانک مرکزي استراليا قرار گرفت ۲۵/۰بازار پس از آن تحت تأثير افزايش . مذکور بود 

  

  بورس فلزات قيمتي
بطوريکه بهاي هر اونس طلا در بازارهاي ياد شده به ترتيـب بـه   . روز دوشنبه بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي نيويورک و لندن تحت تأثير کاهش ارزش دلار در مقابل يورو و انتشار ارقام قوي اقتصادي ايالات متحده و برخي موارد ديگر افزايش يافت                 

افـزايش بـه   )  درصـد ۳/۱معـادل  ( دلار ۶/۱۳قراردادهاي معاملات آتي طلا براي ماه دسامبر نيز با .  دلار در نوسان بود ۲/۱۰۴۲-۴/۱۰۶۳همچنين در اين روز در بازار نيويورک قيمت هر اونس طلا در محدوده    .  دلار رسيد    ۰۰/۱۰۶۲  و ۲۵/۱۰۵۵سطوح  

اقدام به افت دلار از يک سو وا فزايش ريسک پذيري سرمايه گذاران ناشي از انتشار ارقام قوي اقتصادي ايالات متحده از سوي ديگر موجب شد تا سرمايه گذاران       . ت نيويورک رسيد   بازار معاملا  Comexدر هر اونس در بخش        دلار ۰۰/۱۰۵۴سطح  

 قيمت سـاير فلـزات قيمتـي نظيـر نقـره و      طلابدنبال . از اين رو تقاضا براي طلا در بازار افزايش يافت و نهايتاً منجر به افزايش قيمت آن در اين روز شد        .حفظ نمايند  در مقابل تورم     از اين طريق ارزش داراييهاي خود را       ي طلا نمايند و    پوشش خريدهاي  

- سـرمايه گـذاري طـلا در دنيـا     بزرگترين صـندوق  – SPDR Gold Trustخرين گزارش منتشره از سوي مؤسسه بطوريکه طبق آ. اما ذخاير طلاي صندوق هاي سرمايه گذاري در جهان همچنان رو به کاهش است . پلاتين نيز با افزايش همراه بود 
(ETF) کا و پابرجا بودن سياسـت هـاي پـولي انبـساطي ايـن      با توجه به ارقام قوي اقتصادي منتشره اخير درخصوص اقتصاد آمري.  اکتبر کاهش يافته است ۳۰ تن در ۵۱۹/۱۱۰۳ اکتبر به سطح ۲۸ تن در ۴۳۴/۱۱۰۴ سطح موجودي طلاي اين صندوق از

  .ماه هاي آينده بسيار کمرنگ گرديده است لذا با توجه به عوامل فوق به نظر مي رسد که قيمت هاي طلا در بازار روند صعودي خود را طي نمايد کشور، ترديد نسبت به تداوم رشد اقتصادي آمريکا در

  مورس نفت خاب
 ۴۷/۱معادل ( دلار ۱۳/۱بطوريکه بهاي هر بشکه نفت خام پايه آمريکا و نفت خام برنت انگليس به ترتيب با . روز دوشنبه بهاي نفت خام در بازارهاي جهاني تحت تأثير افت مجدد دلار در برابر يورو و انتشار اخبار و گزارشات اقتصادي افزايش يافت 

 نشان دادکه روند بهبود وضعيت  در آمريکا ساخت و ساز و فروش خانه هاي قولنامه اي ، گزارش مرتبط اقتصادي درخصوص بخش کارخانه اي سهانتشار.  دلار رسيد۵۵/۷۶ و ۱۳/۷۸افزايش به سطوح )  درصد۸/۱معادل ( دلار ۳۵/۱و ) درصد

قولنامه اي دست انتشار گزارش جداگانه ديگر نيز حاکي از آن بود که فروش خانه هاي . د که بخش کارخانه اي ايالات متحده براي سومين ماه در ماه اکتبر رشد داشته است انتشار گزارش منتشره اي در اين روز نشان دا. اقتصادي همچنان ادامه دارد 

 ۵۵ سطح حاکي از آن بود که اين شاخص از  نيز ارائه مي شودHSBCشاخص مديران خريد کشور چين که از سوي بانک . ه سال اخير رسيده است س به بالاترين سطح خود در  وماه سپتامبر افزايش يافته دوم در ايالات متحده بطور غير منتظره اي در

 آمده از سوي خبرگزاري همچنين طبق آخرين نظرسنجي مقدماتي بعمل. هاي نفت خام در اين روز بود  ترقي قيمت دليلکليه عوامل فوق .  ماه گذشته رسيده است ۱۸ در ماه اکتبر افزايش يافته و به بالاترين سطح خود در ۴/۵۵ سطحدر ماه سپتامبر به 

اما .  ميليون بشکه افزايش يابد ۵/۱ر نسبت به هفته ماقبل  اکتب۳۰ صورت گرفت ، انتظار مي رود که موجودي نفت خام آمريکا در هفته منتهي به (EIA)هفتگي اداره کل اطلاعات انرژي آمريکا رويترز از تحليلگران اقتصادي که پيش از انتشار گزارش 

  . مواجه شوند  کاهش هزار بشکه۳۰۰ هزار و ۵۰۰و انبار بنزين در تاريخ مذکور به ترتيب با " نفت حرارتي و ديزل " موجودي هاي انبار 

  بورس وال استريت
که حاکي از بهبود اقتصادي بودند ، شاخص هاي سهام تقويت شدند اما پس از آنکه مقامات فدرال رزرو آمريکا از وضعيت زيان وام بانک ها ابراز گزارشات اقتصادي انتشار در آغاز روز با . شاخص هاي سهام ايالات متحده تقويت شدند روز دوشنبه 

 رها شده بود کارهسه شاخص عمده بازار سهام در ابتدا در حدود يک درصد تقويت شدند اين تقويت بر اثر اطلاعات بهتر از انتظار منتشره درمورد توليدات کارخانه اي و فروش خانه هاي نيمه . ان تقويت شاخص ها کاسته شد نگراني کردند ، از ميز

 در حدود يک  درصد تقويت شدند اما بيانيه انتقادي S&P و شاخص مواد S&Pبه طوريکه سهام بخش هاي صنعتي و مواد تقويت شدند و شاخص صنعتي . نگراني در مورد بهبود گرديدکه باعث بالارفتن اطمينان و اعتماد در بازار و از بين رفتن 

پورز  در پايان روز شاخص هاي داوجونز ، استاندارد اند. باعث تضعيف اين بخش شد در نهايت نمود که ترغيب وش سهام بخش مالي به فر فدرال رزرو آمريکا در مورد زيان هاي بالقوه در مورد وام هاي مشکوک الوصول سرمايه گذاران را نگران و

زيرا برخلاف پيش بيني هاي وال .  رسيد  براي هر سهمدلار ۵۸/۷  درصد تقويت به۳/۸ ، با Ford Motor Coقيمت سهام شرکت .  واحد رسيدند ۲۰/۲۰۴۹ و ۸۸/۱۰۴۲ ، ۴۴/۹,۷۸۹ سطوح  واحد تقويت به۰۹/۴ و۶۹/۶ ، ۷۱/۷۶و نزدک به ترتيب با 

ي رابيرا اين شرکت يک تسهيلات اعت رسيد ز براي هر سهم دلار۳۶/۷ درصد کاهش به ۹/۲فورد با ما در ساعات پاياني قيمت سهام شرکت ا. بود استريت مبني بر زيان فصلي اين شرکت ، گزارش سه ماهه سوم شرکت فورد نشان دهنده سودآوري آن 

   . به معرض فروش بگذارد بازار سهام سهم را درعرضه نمايد و حتي ممکن است بيش از يک ميليارد دلار  ميليارد دلار اوراق قابل تبديل ۲ حدود دراضافي را پيشنهاد نمود و اعلام کرد که برنامه دارد 

Jon Green leeهاي وام جديد مخصوصاً در مورد دارايي هاي تجاري   اظهار داشت که بانک هاي آمريکايي در خطر قابل ملاحظه اي در مورد زيانقبل از کميسيون کنگره در روز دوشنبه ،  ت بانکي فدرال رزروگذاري و نظار  مدير اداره قانون

 درصد افزايش داشت درحاليکه KBW ۹/۰شاخص سهام بخش بانکي .  دلار رسيد ۹۹/۳ درصد کاهش به سطح ۴/۲ با Citigroup Incقيمت سهام . داشته باشند نقراردارند و برخي بانک ها ممکن است سرمايه کافي براي محاسبه کامل استهلاک 

  . درصد داشت ۳به تازگي نرخ رشدي در حدود 

  بورس اوراق بهادار تهران 
کاهش واحد  ۷۰/۱۵ به ميزان ۱۳۸۸ آبان ماه ۱۰ رسيد که نسبت به شاخص کل روز يکشنبه ۳۰/۱۲۵۲۹ به رقم ۱۳۸۸ آبان ماه ۱۱به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص کل قيمت سهام در روز دوشنبه 

 .داشت

  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 قلع  سرب نيکل  روي   آلومينيوم  مس مفتول  يخ تار
  ۱۴۹۰۰  ۰/۲۲۶۰  ۱۸۱۷۰  ۰/۲۱۴۵  ۰/۱۸۶۹  ۰/۶۴۷۳  ٢٠٠٩ نوامبر  ٢دوشنبه 
 ١٤٧٥٥ ٠/٢٣٢٢ ١٨٤٦٥  ۰/۲۱۹۵  ۰/۱۹۰۳  ۰/۶۵۷۵  ٢٠٠٩ اکتبر ٣٠جمعه 

      
   و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

  انواع ارز و فلزات    ۲۰۰۹ نوامبر ۲دوشنبه   ۲۰۰۹ اکتبر ۳۰جمعه 
  نيويورك  لندن  نيويورك  لندن  ي قيمت

 نرخ سپرده
  ماهه سه

  ۲۶/۰***  ۵۹۰۴۴/۱  -- ٥٨٩٨٩/١  ــ * حق برداشت مخصوص
  ۶۷/۰  ۴۷۶۷/۱  ٤٧٧٦/١ ۴۷۱۰/۱  ۴۸۱۷/۱ *ويور

  ۶۰/۰  ۶۳۹۰/۱  ۶۳۶۵/۱ ٦٤٣٢/١  ۶۵۳۸/۱  *ليره انگليس
  ۲۶/۰  ۰۲۲۳/۱  ۰۲۱۲/۱ ٠٢٦٢/١  ۰۲۰۹/۱  فرانك سوئيس

  ۳۲/۰  ۳۳/۹۰  ۹۹/۸۹  ٠٨/٩٠ ۱۱/۹۱  ين ژاپن
  ۲۸/۰  ـــ  ـــ  ـــ  ـــ  بهره دلار

  ـــ  ۲۵/۱۰۵۵  ۰۰/۱۰۶۲ ۸۵/۱۰۴۰ ۰۵/۱۰۳۷  طلا
  --  ۳۷/۱۶  ۵۸/۱۶ ۲۷/۱۶ ۲۴/۱۶  نقره

  ـــ  ۰۰/۱۳۳۰  ۰۰/۱۳۲۸ ۵۰/۱۳۱۹ ۰۰/۱۳۱۵  پلاتين

  ـــ  ۱۳/۷۸***  ٥٥/٧٦**  ۰۰/۷۷***  ۲۰/۷۵** نفت خام 

  ـــ  ۹۷/۷۴  ۰۳/۷۶ نفت اوپكسبد 

   نرخ بهره هفتگي حق برداشت مخصوص**** نفت خام پايه آمريكا       *** نفت خام برنت انگليس         **   هر واحد به دلار آمريكا    *                      
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  :مطمئن تر است ؟ ممعاملات بازار اوراق قرضه نسبت به معاملات بازار سهاآيا

ــرز  براســاس  ــر۲۷ خمــورگــزارش خبرگــزاري رويت ــاه ۵(مــيلادي  ۲۰۰۹  اکتب ــان م ــا، )۱۳۸۸ آب ــانکي در   ب ــستم ب ــه نقــش سي عنايــت ب

 ــ       ــه ب ــازار اوراق قرض ــاملات ب ــذاران از مع ــرمايه گ ــي از س ــصادي، برخ ــعيت اقت ــود وض ــد بهب ــودهاي   رون ــهام و س ــازار س ــوي ب ه س

ــي در  ــ     پرداخت ــود ثانوي ــر رک ــا اگ ــوند، ام ــي ش ــوف م ــازار معط ــن ب ــرياي ــود    ه ديگ ــاي موج ــدس و گمانه ــه ح ــدد کلي ــوع بپيون   بوق

ــد   ــامطلوب باش ــايند و ن ــد ناخوش ــي توان ــصادي نگران  . م ــران اقت ــل گ ــشتر    ندبرخــي از تحلي ــدت بي ــا ش ــودي ب ــده رک ــال آين ــه درس ک

هــا مجبــور شــوند کــه ســودهاي حاصــله را کــاهش  وقــوع چنــين امــري ممکــن اســت بيــشتر شــرکتاتفــاق خواهــد افتــاد، درصــورت 

ــد،  ــزيدهن ــبيه آن چي ــاد  ش ــاق افت ــر اتف ــصادي اخي ــه در بحــران اقت ــن موضــوع در   .  ک ــصادي اي ــران اقت ــل گ ــارنظر تحلي ــر بنابراظه  اگ

کــان مطمــئن تــري نــسبت بــه بــازار احتمــالاً اوراق قرضــه شــرکتها ممکــن اســت يــک م راســتاي کــاهش ســريع قيمتهــاي ســهام باشــد،

ــد       ــه باش ــاهش يافت ــورم ک ــر ت ــويژه اگ ــد، ب ــازار باش ــله در آن ب ــودهاي حاص ــهام و س ــوي  William Larkin. س ــديربخش پرتف  م

ــه اگــر شــما :  اظهــار داشــتCabot Money Managementمؤســسه  ــرخ بازارمعامل ــر از ن ــه نرخــي کمت ــات ب ــد، ثب   انجــام دهي

 را بــسيار کــم ارزش کــسب شــدهبرابــر باشــيم، مــردم سود اگــر مــا شــاهد يــک کــاهش دو. ســوال قــرار خواهــد گرفــت  مــوردرونــد

ــدتلقــي  ــي کنن ــازدهي     :  اضــافه نمــودLarkin. م ــشتر از ب ــالا بي ــازدهي ب ــا ب ــي رســد ارزش اوراق قرضــه ب ــه نظــر م ــناريو، ب در آن س

 اقتــصادي و نگرانيهــاي  بهبــودثبــاتباتوجــه بــه اعتمــاد در شــرايط .  ناشــي از ايــن بــازار اســتهــاي ســهام و ســودهاي ارزش شــاخص

ــين ريــسک    ــل تحمــل اســت، چن ــسيار غيرقاب ــورمي کــه يــک موضــوع ب ــه کــاهش ارزش شــاخص   ت ــسته اســت باتوجــه ب  هــايي نتوان

ــذاري      ــرمايه گ ــذاران را از س ــرمايه گ ــهام، س ــازار س ــاي ب ــدهي ه ــازار ب ــد در ب ــف نماي ــه آب زدن .  متوق ــدار ب ــي گ  ارزش :ب

ــد ف شــاخص هــاي ســهام  ــه رون ــصادي آمريکــا مجــدداً     باتوجــه ب ــود وضــعيت اقت ــده خــوش بينــي هــاي موجــود درخــصوص بهب زاين

 ــ ــزايش يافت ــش هدرســه ماهــه ســوم اف ــد افزاي ــه  ي و ايــن رون ــتادام ــل   . خواهــد ياف ــدنبال حجــم قاب ــز ب ــازار اوراق قرضــه ني معــاملات ب

ــده در اواخــر ســال   ــازد.  از رونــق کمتــري برخــوردار اســت ۲۰۰۸توجــه فروشــهاي ارزان و نگــران کنن   کــل اوراق قرضــه شــرکتهب

ــا ــه    يه ــاکنون ب ــالجاري ت ــا در س ــذاري آمريک ــرمايه گ ــيش      ۱۸ س ــه ب ــه ب ــازده اوراق قرض ــه ب ــت درحاليک ــيده اس ــد رس  ۵۱از درص

ــل گــر مؤســسه  Jamie Cox.درصــد رســيده اســت  ــد Harris Finacial Group تحلي ــي گوي ــد و  :  م ــرخ خري ــاي ن تفاوته

ــرکت   ــي از ش ــازده برخ ــه ب ــروش اوراق قرض ــوابق        ف ــاي و س ــانگين ه ــشتوانه مي ــه پ ــسک ب ــدون ري ــه ب ــا اوراق قرض ــسه ب ــا درمقاي ه

ــد  . آنهاســت ــي گوي ــل گــران م ــردم درحــال معطــوف : يکــي ديگــر از تحلي ــازار س ــ م ــاملات ب ــه ســوي مع ــندرمايه شــدن ب ــي باش .  م

Howard Silverblatt تحليـــل گـــر ارشـــد شـــاخص در موســـسه ، Standara & Poorsدر نيويـــورک اظهـــار داشـــت  :

او . را ســپري کــرده اســت  بــدترين وضــعيت خــودS&P500هــا درشــاخص ســهام  کــاهش نگــران کننــده ســودهاي ســهام شــرکت 

بهبــود . يافــت افــزايش خواهــد ۲۰۱۰ درصــد درســال ۵/۳شــرکتها بطــور متعــادل سيم شــده تقــپــيش بينــي مــي نمايــد کــه ســودهاي  

 دورنمــاي تــورم بــازدهي اوراق قرضــه بــا درآمــد ثابــت را افــزايش مــي دهــد و نهايتــاً منجــر بــه کــاهش قيمــت اوراق قرضــه :ريــسکها

هــاي ســهام  ش دهــد و ارزش شــاخصدر مــدت زمــان مــشابه، توســعه اقتــصادي مــي توانــد درآمــدهاي شــرکتها را افــزاي . مــي گــردد

بنــابر اظهــار تحليــل گــران اقتــصادي، بنــابراين برخــي از ســرمايه گــذاران درآمــد محــور نيــز  . نيــز بــه رونــد افزايــشي خــود ادامــه دهــد

ــد     ــه دهن ــشنهاداتي را ارائ ــي شــوند کــه پي ــازار ســهام وسوســه م ــشتر نگــران اوراق   . بواســطه ســودهاي ب برخــي از ســرمايه گــذاران بي

ــزان اوراق     . ري مــي باشــندقرضــه دلا ــزايش مي ــورد اف ــده درم ــانگر نگرانيهــاي فزاين ــاکنون بي ــستان گذشــته ت جريانهــاي موجــود از تاب

ــشکل         ــه م ــالاً ممکــن اســت ب ــته باشــد و احتم ــر دلار آمريکــا داش ــوبي ب ــا مطل ــأثير ن ــي آمريکاســت کــه ممکــن اســت ت قرضــه دولت
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