
 

   وضع ارزهاي عمده و نرخهاي بهره
شــود احتمــال تغييــر در نرخهــاي بهــره کــم ايــالات متحــده نتوانــست باعــث بــه وجــود آمــدن افــزايش خــرده فروشــي هــا در ايــالات متحــده .  در بــازار نيويــورک دلار بــاز هــم ســقوط کــرد۲۰۰۹ نــوامبر ۱۶روز دوشــنبه 

پــس از آنکــه بــن برنانکــه رئــيس فــدرال رزرو آمريکــا اعــلام نمــود کــه بانــک مرکــزي ايــالات متحــده  . د نرخهــاي بهــره باعــث تــضعيف ارز مطمــئن گرديــدو عــدم توافــق بــين آســيا و رهبــران ايــالات متحــده در مــور
ــي در ارز مــي باشــد، دلار    ــادرصــدد ايجــاد تغييرات ــسه ب ــي تقويــت شــد  در مقاي ــايين قيمت ــن اظهــارات را درک ن  ، ســطوح پ ــا پــس از آنکــه ســرمايه گــذاران اي ــر در    ام ــي از تغيي ــد، متوجــه شــدند کــه هــيچ علامت مودن

تجــار بــر عــدم موفقيــت چــين و ايــالات متحــده در رســيدن بــه يــک توافــق در مــورد ارزهــا در اجــلاس آســيا و اقيانوســيه در ســنگاپور، کــه ايــن فکــر را بــه ذهــن خطــور    پــس از آن . سياســت هــاي پــولي وجــود نــدارد
ــر   ــا گــردش بيــشتر همچــون يــورو ترغيــب نمــود    ؛خ يــوان در مقابــل دلار نباشــد، تمرکــز نمودنــد مــي دارد کــه چــين ممکــن اســت آمــاده افــزايش ن ــه فــروش دلار در مقابــل ارزهــاي ب يــک .  کــه ســرمايه گــذاران را ب

شانه اي از بــه حرکــت درآمــدن مــصرف در ايــالات متحــده ريــسک پــذيري بــازار شــد زيــرا نــ درصــدي در خــرده فروشــي هــاي ايــالات متحــده در مــاه گذشــته، باعــث ايجــاد نوســاناتي در  ۴/۱افــزايش بــيش از انتظــار 
 ارزهــاي دارايــي هــا و  ادامــه خواهنــد داشــت، شــود و باعــث شــد ســرمايه گــذاران همچنــان بــه خريــد ۲۰۱۰بــه انــدازه اي نبــود کــه باعــث تغييــردادن ايــن تفکــر کــه نــرخ هــاي بهــره کــم تــا ســال  ايــن جنــبش امــا . بــود

 ۶۸۳۰/۱ تقويــت شــد و بــه نــرخ هــر ليــره معــادل  ۸/۰اســترلينگ نيــز در مقابــل دلار .  دلار معاملــه شــد۴۹۷۵/۱ درصــد تقويــت بــا نــرخ هــر يــورو معــادل  ۴/۰در ايــن روز يــورو بــا . راغــب باشــندپربــازده در مقابــل دلار 
يــن بــر اثــر انتــشار .  يــن معاملــه شــد۰۵/۸۹ درصــد کــاهش بــا نــرخ هــر دلار ۷/۰ در مقابــل يــن بــا در حاليکــه دلار. در طــي روز اســترلينگ در مقابــل دلار حتــي بــيش از يــک درصــد نيــز تقويــت شــده بــود . دلار رســيد

ترين بــازار باعــث تقويــت دلار اســتراليا و رســيدن آن بــه بــالادر افــزايش ريــسک پــذيري . ، تقويــت شــدگذشــته ســريعتر بــوده اســت از دو ســال بــين مــاه جــولاي تــا ســپتامبر رشــد اقتــصاد ژاپــناينکــه گزارشــي مبنــي بــر 
ــا روز جمعــه بــيش از   ۱۵ســطح در    ارز عمــده مقايــسه مــي نمايــد ۶شــاخص دلار کــه ايــن ارز را در مقابــل ســبدي از  .  درصــد تقويــت شــد۴/۰ مــاه گذشــته گرديــد و نــرخ برابــري ايــن ارز در مقابــل دلار در مقايــسه ب

ــد  ــورو، يــن و پون ــا تقويــت ي ــرين ســطح ب ــايين ت ــه پ ــدن دلار    Economic Clubدر بــن برنانکــه . ماهــه ســقوط نمــود  ۱۵  ب ــان در خــصوص قــوي مان ــه اطمين ــدرال رزرو ب ــارات ف ــورک اظهــار داشــت کــه اختي  نيوي
رايــي کــاخ ســفيد  معمــولاً بيانيــه هــاي دلار توســط خزانــه داري يــا اداره اجزيــرا کمــک خواهــد کــرد کــه باعــث شــد دلار جهــشي ناگهــاني بيابــد زيــرا ســرمايه گــذاران ســخنان غيرمعمــولي در مــورد دلار مــي شــنيدند  

  .اما در نهايت سرمايه گذاران متوجه شدند که بيانات برنانکه در دورنماي نرخ هاي بهره تغييري حاصل نخواهد کرد.صادر مي شد 

  بورس فلزات قيمتي
 درصـد  ۲روز دوشنبه بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي نيويورک و لندن تحت تأثير کاهش ارزش دلار در مقابل ديگر اسعار مخصوصاً يورو و ين، انتشار اخبار و گزارشات اقتصادي و نوسانات قيمت نفت خام و بازار سهام،                                

همچنين در اين روز در بازار معاملاتي نيويورک قيمـت هـر اونـس         .  دلار رسيد  ۱۰/۱۱۳۲ و   ۷۰/۱۱۴۲طوريکه بهاي هر اونس طلا در بازارهاي ياد شده به ترتيب به سطوح              ب. افزايش يافت و به نقطه اوج جديدي دست يافت        
 دلار در هر اونـس در بخـش   ۲۰/۱۱۳۹  رقمافزايش به بالاترين سطح خود يعني)  درصد۰/۲معادل  ( دلار ۵۰/۲۲قراردادهاي معاملات آتي طلا براي ماه دسامبر نيز با          . در نوسان بود  دلار   ۵۰/۱۱۱۹-۴۰/۱۱۴۳طلا در محدوده    

COMEX    ايش تقاضـاي  ي انتشار اخبار مربوط به عدم توافق بين چين و آمريکا در خصوص نرخ برابري دلار و يـوان بـه همـراه افـزايش قيمـت نفـت خـام در پـي افـز                          افت شديد دلار در پ    .  بازار معاملات نيويورک رسيد
ش دلار بـر ارزش ذخـاير ارزي ايـن کـشور مـي باشـند،       زاز سوي ديگر چون مسئولين چين نگـران اثـرات منفـي کـاهش ار            . مصرف کنندگان آسيايي و نزديک شدن سرما از جمله دلايل افزايش قيمت طلا در اين روز بود                

شـاخص  . بدنبال افزايش قيمت طلا، قيمـت سـاير فلـزات قيمتـي نظيـر نقـره و پلاتـين نيـز افـزايش يافـت و بـه بـالاترين سـطوح خـود در سـالجاري رسـيد                . احتمال خريد طلا توسط بانک مرکزي چين نيز افزايش يافته است         
Reuters/Jefferies CRB-مـدت  ا توجه به شواهد موجود به نظر مـي رسـد کـه رونـد بلنـد     تحليل کنندگان معتقدند که باکثر .  درصد افزايش يافت۳ نيز در حدود - که در ارتباط با ساير کالاهاي اساسي مي باشد 

طبـق آخـرين گـزاش مؤسـسه     همچنـين  .  دلار در هر اونس را براي طلاي تحويل دسامبر پيش بيني نموده اند         ۱۲۰۰اين دسته از تحليل گران سقف قيمتي        . هرچند که احتمال افت آن نيز وجود دارد          طلا صعودي باشد،   قيمت
SPDR Gold Trust -  بزرگترين صندوق سرمايه گذاري طلا در دنيا(ETF) - نوامبر کاهش يافته است۱۳ تن در ۸۳۳/۱۱۱۳ نوامبر به سطح ۹ تن در ۴۴۳/۱۱۱۴ موجودي طلاي اين صندوق از سطح .  

    بورس نفت خام 
ــالطبع     ــأثير تــضعيف ارزش دلار و ب ــزايش تقاضــايروز دوشــنبه بهــاي نفــت خــام در بازارهــاي جهــاني تحــت ت ــراي ســرمايه گــذاران اف ــزايش يافــت  ب ــه ، بــيش از ســه درصــد اف بطوريکــه بهــاي هــر  .  خريــد مــواد اولي

ــا   بــشکه نفــت خــام  ــه ترتيــب ب ــه آمريکــا و نفــت خــام برنــت انگلــيس ب ــه ســطوح ٤٥/٢ و ٥٥/٢پاي ــزايش ب ــادآوري اســت کــه ســودهاي ايــن روز خــسارتهاي روز جمعــه  .  دلار رســيد٧٦/٧٨ و ٩٠/٧٨ دلار اف ــه ي  لازم ب
افــزايش بهــاي نفــت   ،نــدرئــيس کـل بانــک مرکــزي آمريکــا آقــاي بـن برنانکــه در اظهــارات ايــراد شــده در نيويـورک گفــت کــه بانــک مرکــزي بـا دقــت بــه تغييــرات دلار توجــه مـي ک     بعــد از اينکــه  . نمــود جبـران   را

 و انــرژي حــدود ســه S&Pارزش شــاخص هــاي مــواد . نديدنــد پــولي هاي سياســت درتغييــردال بــر  هــيچ علامتــي دنبــال ميکردنــدســرمايه گــذاراني کــه اظهــارات برنانکــه را  . خــام در اواســط روز بــا وقفــه مواجــه شــد  
 ايــن شــرکت از جملــه شــرکتهايي بــود کــه ســهامش بــا بيــشترين افــزايش  .رســيد بــراي هــر ســهم دلار ٤٣/٧٤د افــزايش بــه رقــم  درصــ٧/٢ بــا Exxon Mobil Corp  ســهامارزش شــاخص. درصــد افــزايش يافــت

ــود   ــه ب ــسه Phil Flynn .قيمــت مواج ــر مؤس ــل گ ــار داشــت  PFGBest Research  تحلي ــز اظه ــيکاگو ني ــضعيف ارزش دلار اســت       :  در ش ــروز ت ــام در ام ــت خ ــاي نف ــزايش به ــل اصــلي اف ــرين  . دلي ــق آخ طب
 صــورت گرفــت، پــيش بينــي مــي شــود کــه حجــم   (EIA)نظرســنجي بعمــل آمــده از ســوي خبرگــزاري رويتــرز از تحليــل گــران اقتــصادي کــه پــيش از انتــشار گــزارش هفتگــي اداره کــل اطلاعــات انــرژي آمريکــا     

ــار نفــت خــام  ــه  آمريکــاموجــودي انب ــوامبر ١٣ در هفتــه منتهــي ب ــزايش داشــته  ١/٠ ن ــايباشــد ميليــون بــشکه اف از آنجاييکــه   :داشــت رئــيس اوپــک روز دوشــنبه اظهــار  Jose Botelho de VasconCelos  آق
   . براي کشورهاي صادرکننده نفتي عضو اين گروه زود است که در خصوص تغييرات حجم توليدات نفتي قبل از برگزاري نشست ماه دسامبر تصميم گيري نمايندبازار نيز با مازاد عرضه مواجه است ،

  بورس وال استريت
که رئيس کل بانک مرکزي آمريکا آقاي بن برنانکه اظهار داشت که آناين امر پس از . آمريکا به ميزان قابل توجهي افزايش يافت و به بالاترين سطح خود طي سيزده ماه گذشته رسيدروز دوشنبه ارزش شاخص هاي سهام 

آقاي بن برنانکه تکرار کرد که احتمالاً بانک مرکزي آمريکا نرخهاي بهره را استثنائاً براي يک دوره طولاني . داشته خواهند شد ، بوقوع پيوست  همچنان پايين نگهدبه منظور اينکه رشد اقتصادي افزايش ياب نرخهاي بهره
هاي سهام شرکتهاي منابع طبيعي نيز افزايش  شاخص افزايش يافت باعث شد که ارزش از طلا تا گندم  دلار آمريکا تأثير گذاشت و از آنجاييکه قيمت هاي مواد اوليه جهانينداين اظهارات بر رو. پايين نگه خواهد داشت

.  مهم در نوسانات بازار سهام مي باشندوام هاي بانکي نيز از عوامل بسيار و افزايش نرخ بيکاري و حجم فشرده انتظار مي رفت، نبوده استروند بهبود همانند آنچه که قبلاً : آقاي بن برنانکه در ادامه سخنان خود گفت. يابد
 استراتژيست ارشد مؤسسه Dennis Cajigas.  درصد افزايش يافت۸/۲ نيز به ميزان Caterpillar Incارزش شاخص سهام .  درصد افزايش يافتند ۳/۲ نيز هرکدام S&Pهاي سهام انرژي و مواد  ارزش شاخص

Lind-Waldockاندکي مبالغه آميز به نظر مي رسد - هرچند هم که مطابق خواست بازار باشد- نرخهاي بهره در سطوح پايين در ميان مدتباقي ماندن :  در رابطه با سخنان رئيس کل بانک مرکزي آمريکا اظهار داشت .
مورد مواد اوليه، مي کنند که به خوبي در قبال تورم از خودشان عکس العمل نشان مي دهند نظير آنچه که در دهند که احساس سرمايه گذاران نيز لزوماً در حال استقراض مي باشند و پول را در حوزه هايي قرار مي 

 ۸۲/۱۵ نيز با S&P500ارزش شاخص سهام . يد واحد رس۹۶/۱۰۴۰۶افزايش به سطح )  درصد۳۳/۱معادل ( واحد ۴۹/۱۳۶ ارزش شاخص ميانگين صنعتي داوجونز نيز با .مي باشد انرژي و نفت خام و سهام شرکتها  طلا،
افزايش به سطح )  درصد۳۸/۱( واحد ۹۷/۲۹ارزش شاخص ترکيبي نزدک نيز با .  تاکنون مي باشد۲۰۰۸که اين رقم بيشترين ميزان شاخص مذکور از اکتبر ،  رسيد ۳۰/۱۱۰۹ افزايش به سطح  ) درصد۴۵/۱معادل (واحد 

    درصد رشد داشته است۶۴ سال اخير رسيده بود، تاکنون ۱۲ به پايين ترين سطح خود در S&P500 که شاخص  مارس۹در مجموع از .  رسيد۸۵/۲۱۹۷
   

    بورس اوراق بهادار تهران 
 کاهش واحد ٣٠/٣٦ به ميزان ١٣٨٨  آبان ماه٢٤يکشنبه رسيد که نسبت به شاخص كل روز  ٤٠/١٢٣٢٥ به رقم ١٣٨٨  آبان ماه٢٥دوشنبه به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز 

  .داشت

  )دلار(رس لندن قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بو
  نوع فلز

 قلع  سرب نيکل  روي   آلومينيوم  مس مفتول  تاريخ 
  ۱۴۸۸۰  ۵/۲۲۹۰  ۱۶۴۶۰  ۰/۲۲۰۰  ۰/۱۹۴۰  ۵/۶۷۰۰  ٢٠٠٩  نوامبر١٦دوشنبه 
 ١٤٨٥٥ ٠/٢٢٤١ ١٦١٨٥  ۰/۲۱۳۶  ۵/۱۹۰۳  ۰/۶۵۰۰  ٢٠٠٩  نوامبر١٣جمعه 

      
  كي و بهره بين بان، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

  انواع ارز و فلزات    ۲۰۰۹  نوامبر۱۶دوشنبه   ۲۰۰۹  نوامبر۱۳جمعه 
  نيويورك  لندن  نيويورك  لندن   قيمتي

 نرخ سپرده
  ماهه سه

  ۲۵/۰***  ۶۰۱۵۸/۱  -- ٥٩٨٢٩/١  ــ * حق برداشت مخصوص
  ۶۷/۰  ۴۹۷۲/۱  ٤٩٧٣/١ ۴۹۱۷/۱  ۴۸۶۵/۱ *ويور

  ۶۱/۰  ۶۸۲۷/۱  ۶۷۳۲/۱ ٦٦٨٩/١  ۶۶۶۸/۱  *ليره انگليس
  ۲۶/۰  ۰۰۷۵/۱  ۰۰۷۶/۱ ٠١١٨/١  ۰۱۵۶/۱  فرانك سوئيس

  ۳۱/۰  ۱۳/۸۹  ۵۱/۸۹  ٧٠/٨٩ ۸۲/۸۹  ين ژاپن
  ۲۷/۰  ـــ  ـــ  ـــ  ـــ  بهره دلار

  ـــ  ۷۰/۱۱۴۲  ۱۰/۱۱۳۲ ۳۰/۱۱۱۶ ۶۰/۱۱۱۳  طلا
  --  ۴۱/۱۸  ۱۸/۱۸ ۳۵/۱۷ ۳۰/۱۷  نقره

  ـــ  ۵۰/۱۴۴۴  ۰۰/۱۴۲۴ ۰۰/۱۳۸۲ ۵۰/۱۳۶۷  پلاتين

  ـــ  ۹۰/۷۸***  ٧٦/٧٨**  ۳۵/۷۶***  ۵۵/۷۵** نفت خام 

  ـــ  ۴۹/۷۶  ۲۶/۷۵ سبد نفت اوپك

   نرخ بهره هفتگي حق برداشت مخصوص**** نفت خام پايه آمريكا        *** نفت خام برنت انگليس         **   هر واحد به دلار آمريكا    *    
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  :يوآن تقويت ارزش و مشکلبانک مرکزي چين 

، روز چهارشنبه کـشور چـين شـفاف تـرين)١٣٨٨  آبانماه ٢٠( ميلادي ٢٠٠٩نوامبر   ١١براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      

نبدنبال يک وقفه هجده ماهه ابراز نمود و تأکيد کرد که اي ـرا  يوآن مبني بر آمادگي اين کشور در خصوص تقويت ارزش      نشانه

گـزارش سياسـتمحتواي  بانک مرکزي جمهوري خلق چين      . کشور مسير هدايت نرخ معاملات ارزي را مد نظر قرار خواهد داد           

، بـر مبنـايي بـا ثبـات، منطقـي و متعـادليـوآن پولي سه ماهه خود را صرفنظر از بکار بردن ادبيات قديم در خصوص حفظ ارزش                

 دلار که از اواسط سال گذشته جايگزين شده به يوآنميخکوبي  ک دوره انتقال از     ضمن اينکه در گزارش مزبور به ي      . تنظيم نمود 

بـدنبال پيگيـري: بانک مرکزي در گزارش چهل و شش صفحه اي سياسـت پـولي خـود اعـلام نمـود                  . است، اشاره گرديده است   

با را   يوآنشکل دهي نرخ معاملات     ، بانک مرکزي مکانيزم     و رعايت اصول تغيير تدريجي      اصول ابتدايي نظير قابليت کنترل توأم       

 نگرانيهاي موجود درقبل از آنکه. توسعه و بهبود خواهد بخشيدوجود جريانهاي بين المللي سرمايه و تغييرات ساير ارزهاي عمده      

از اهرمهـاي  د به منظور حمايـت از صـادرکنندگان         ايپکن را وادار نم    در اواسط سال گذشته       بحران مالي جهاني   اتخصوص تأثير 

باعـث شـده اسـت کـه ارزش دلار در تاکنون و  درصد تقويت شد٢٠ حدود  در مقابل دلاريوآن ، ارزش استفاده نمايدبازدارنده  

 از اواسـط مـاه فوريـهارزش دلار در قبال سبدي از ارزهاي عمده شامل يورو و ين نيز            . قبال ارزهاي ديگر سير نزولي را طي نمايد       

چينـي در زمينـه ذخـايربرخـي از تحليـل گـران اقتـصادي           بازگشت به تشکيل پرتفوي؟   .  درصد کاهش يافته است    ١٣ تاکنون

ــشور  ــال        ارزی آن ک ــزي در س ــک مرک ــه بان ــدند ک ــا ش ــبدي از ارزه ــه س ــشت ب ــان بازگ ــود ٢٠٠٥خواه ــول آن را داده ب . ق

 Xing Ziqiangاقتصاددان مؤسسه ،  China Intrenational Capital Corp (CICC)من فکـر" : در پکن اظهار داشت

 براي چين يک خط مشي دشوار است و امکان پـذير نيـستيوآنمي کنم که لغت تغيير بيانگر اين است که حفظ تقويت ارزش             

 يوآن بـه دلار   مجدد ميخکوبيضمن اينکه   .  شود ميخکوب همواره به مدت طولاني و براي هميشه نسبت به دلار آمريکا             يوآنکه  

 بحراناتتأثيرکه نيز صرفاً بخشي از اقدامات کشور چين براي مواجهه با بحران مالي جهاني بود و هم اکنون  ٢٠٠٨از اواخر سال    

 از انتـشارپـس شره توسـط بانـک مرکـزي تنهـا سـاعاتي            ت ـگـزارش من  . دير يا زود بايد تقويت شود      ، يوآن مالي کمرنگ گرديده    

رشـد. توسط سومين اقتـصاد بـزرگ دنيـا بـود         خيم بحران مالي جهاني     روند دشوار و و   پشت سر گذاشتن    اطلاعاتي بود که بيانگر     

در حاليکـه حجـم صـادرات.  درصـد در مـاه اکتبـر رسـيد         ٢/١٦حجم توليدات کارخانه اي نيز در نوزده ماه گذشته به رقم بالاي             

برخـي از.  اشـاره نمودنـد  روند رشد اقتـصادي نيـز    مجدد  همچنين اقتصاددانان به احتمال شروع      . سالانه همچنان کاهش يافته است    

تحليل گران اقتصادي نيز اظهار داشتند که گزارش مزبور مي توانسته است طوري زمان بندي شـود کـه پـيش از ديـدار روزهـاي

روز دوشنبه اوباما به خبرگزاري رويترز گفـت تـصميم دارد کـه.  علامتهاي لازم را بفرستد ن ماه نوامبر باراک اوباما از چي      ١٥-١٨

بـا اعتراضـاتي از سـوي ديگـردر مـورد پـول خـود        بهرحال، پکن به صورت فزاينده      . ز را با مقامات چيني مطرح نمايد      موضوع ار 

 در روزAPEC پـيش نـويس بيانيـه منتـشره از سـوي وزراي مـالي                :عـدم انتقـال ناگهـاني     . اقتصادهاي نوظهور مواجه است   

در آن بيانيـه کـشورها خواسـتار رفـتن بـه سـوي. ضعيت فعلي بود  چهارشنبه به طور واضح منعکس کننده نگرانيهاي کشورها از و         

آخـرين پـيش نـويس بيانيـه. نرخهاي بهره انعطاف پذير و نرخهاي معاملاتي به عنوان روشي براي برقراري توازن اقتصادي شـدند               

 شـامل نرخهـاي بهـره وکـه  قيمت هـا      يانعطاف پذير در خصوص    نوامبر بيانگر اين بود که       ١٠منتشره بوسيله وزراي مالي مورخ      

مـي نمايـد و مـي توانـد  نقش حساسي را در اختـصاص مـؤثر منـابع ايفـاء           و اين موضوع    توافق شده است     ،نرخهاي معاملاتي است  

  .تنظيمات مورد نياز را براي حمايت از رشد جهاني بادوام و متعادل تسيهل نمايد 
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