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ارزش هر دلارآمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

4 شاخص عمده سهام   ۱۳۸۸/۹/۱۳ قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و , به       طلا منتهي هفته
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۴ دسامبر هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۳ دسامبر ۲ دسامبر ۱دسامبر ۳۰نوامبر ۲۷نوامبر

062222 022 062085 062180 062042 062029 062067 062105  SDR 0  دلار به62095

15005 (٣) 0047 15012 14853 15070 15045 15085 15010 * 14962 يورو (پول واحد اروپايي) 

16575 (۴) 019 16543 16454 16557 16639 16618 16448 * 16464 ليره  انگليس 

10568 (١) 032 10535 10577 10552 10514 10464 10567 10636 دلار  كانادا

10051 (٢) 005 10046 10165 10002 10018 09992 10053 10066 فرانك  سوييس

87590 (۵) 026 8782 9040 8820 8745 8674 8631 8651 ين  ژاپن

160715 022 161071 160823 161181 161216 161115 161018 SDR 161044 به دلار  

117379 156 119206 115580 121745 121275 119805 117625 117610 طلاي نيويورک (هراونس)

117718 141 119380 117810 121370 120855 119610 117255 117530 طلاي  لندن (هر اونس)

7690 008 7684 7547 7646 7660 7837 7728 7605 نفت پايه آمريکا 

7731 130 7832 7752 7836 7788 7935 7847 7718 نفت برنت انگليس 

10415 010 10405 10389 10366 10453 10472 10345 DOW-30 10310 (بورس وال ا ستريت ) 

5297 007 5293 5322 5313 5327 5312 5191 FTSE-100 5246 ( بورس لندن)

9327 406 9705 10023 9978 9609 9572 9346 NIKKEI-225 9082 (بورس توكيو )  

5735  034 5754 5818 5770 5782 5777 5626 DAX-30 5686 (بورس فرانكفورت)

شماره   ۳۷ ر*  هر واحد به دلار آمريکا
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  بسمه تعالي 

  

   آمريکا- ١

  

  نوسانات دلار-الف

   گذشته دلار در برابر تمام ارزهاي مورد بررسي، به استثناي ليره انگليس و ين ژاپـن، تـضعيف                  هفته در

 درصد ۰۴۷/۰متوسط ارزش دلار در هفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ما قبل در برابر يورو        . شد  

به نرخ هاي آخـر     . افزايش داشت    درصد، ۲۶/۰ درصد و    ۱۹/۰س و ين ژاپن به ترتيب       کاهش و در برابر ليره انگلي     

ــازار نيويــورک ، در هفتــه گذشــته هــر دلار در محــدوده      يــن ، هــر يــورو در محــدوده ۳۱/۸۶-۴۰/۹۰وقــت ب

  .  دلار ، در نوسان بود ۶۴۴۸/۱-۶۶۳۹/۱ دلار و هر ليره در محدوده ۵۰۸۵/۱-۴۸۵۳/۱

ات دلار عمدتاً تحت تأثير بحران مالي دوبي، ارقام اقتصادي منتشره در آمريکـا و               در هفته گذشته نوسان   

 .ساير کشورهاي عمده صنعتي، اظهارات مقامات ژاپني در مخالفت با ترقي ين و برخي از موارد ديگر قرار داشت                  



 

٢

تـسري   براي مقابله با  نوامبر، بانک مرکزي امارات متحده عربي، در اولين اقدام خود   ۲۹در روز يکشنبه مطابق با      

براي تضمين جريان نقدينگي در بانک " تسهيلات اضطراري" به بانک ها، يک Dubai Worldبحران مالي شرکت 

 ـ   ۲۵بحران مالي شرکت مذکور که در . ها ايجاد کرد   ا کـاهش قيمـت    نوامبر افشا شد ارزش سـهام بانـک هـا را ب

ايـن امـر    . يدخروج سرمايه هاي خود از بانکهاي امارات نما        سپرده گذاران را ترغيب به       مواجه کرد و مي توانست    

 اعـلام  Doubai Worldدر روز سه شـنبه  .  اعطاي اعتبارات بين بانکي را به خطر اندازدبه نوبه خود مي توانست

موارد .  ميليارد دلار بدهيهاي خود را مورد تجديد ساختار قرار خواهد داد   ۰/۵۹ ميليارد دلار از     ۲۶کرد که حدود    

از سوي ديگر در همين روز بانـک  . مذکور تا حدودي نگراني نسبت به دورنماي وضعيت مالي دوبي را کاهش داد      

 درصـد   ۷۵/۳بـه      درصـد افـزايش،    ۲۵/۰مرکزي استراليا اعلام کرد که از دوم دسامبر نرخ بهره کليدي خود را با               

ايـن اقـدام   . دي خـود را افـزايش مـي دهـد       اين سومين ماه متوالي است که استراليا نرخ بهره کلي         . خواهد رساند 

موارد مذکور بـه همـراه انتـشار ارقـام مطلـوب فعاليـت هـاي                . موجب افزايش ريسک پذيري سرمايه گذاران شد      

کارخانه اي و خرده فروشي آلمان، موجب ضعف دلار در برابر يورو و برخي از ارزهـاي عمـده ديگـر در روزهـاي                        

در  آمريکا   نبه نتايج يکي از بررسيها نشان مي داد که در بخش خصوصي           در روز چهارش  . دوشنبه و سه شنبه شد    

اين در حـالي    . اين ارقام بدتر از انتظار قبلي بوده است       .  هزار نفر شغل خود را از دست داده اند         ۰/۱۶۹ماه نوامبر   

  ين روز  در هم ـ . است که بالا بودن تعداد بيکـاران يکـي از موانـع اصـلي بهبـود اقتـصادي در آمريکـا مـي باشـد                        

 اعلام کرد که در صورت انتقال معـاملات مربـوط بـه مـشتقات بـانکي از      Sanfort Bernstein  شرکتتحليل گر

 ميليـارد دلار کـاهش خواهـد    ۰/۳ حـدود  JPMorgan Chase&Co بورس، درآمد بانک بازارپيشخوان بانکها به 

همچنـين بـسياري از     . ذاري گرديـد  موارد مذکور موجب تقويت موقعيت دلار به عنوان مـأمن سـرمايه گ ـ            . يافت

آنـان تمـايلي    . بودندجمع آوري نقدينگي مازاد از بازار توسط بانک مرکزي اروپا           برنامه  معامله گران منتظر اعلام     

 در روز سـه شـنبه پـس از بـسته شـدن بـازار                برآن  علاوه.  نداشتند ،تا قبل از اعلام برنامه مذکور       به خريد يورو،    

ور اروپاي صندوق بين المللي پول گفت کـه ارزش واقعـي يـورو در برابـر دلار، کمتـر از                  نيويورک، رئيس اداره ام   

. البته بعداً رئيس وزراي دارايي منطقه يورو نيز اين گفته هاي او را مورد تأييـد قـرار داد                  . ارزش اسمي آن است     

  شنبه از اظهـارات رئـيس      در روز پنج ـ  . موارد مذکور موجب تقويت دلار در برابر يـورو در روز چهارشـنبه گرديـد              
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. چنين استنباط مي شد که اين بانک بتدريج نقدينگي مازاد را از گردش خـارج خواهـد کـرد                  اروپا  بانک مرکزي   

امـا  . همچنين اين بانک پيش بيني خود در مورد رشد اقتصادي منطقه يورو را مورد تجديدنظر صعودي قرار داد                 

غيرکارخانه اي ماه نوامبر آمريکا منتشر شد که بـدتر از            بخشدر اين روز خبر مربوط به کاهش شاخص فعاليت          

 ميليـارد  ۰/۴۵ به بازپرداخـت حـدود   Bank of Americaعلاوه بر آن در اين روز اعلام تصميم . انتظار قبلي بود

مـوارد  . ريسک گريزي سرمايه گذاران را افـزايش داد        ،   دلار از تسهيلات اخذ شده در دوران بحران مالي از دولت          

در روز . ذکور موجب ضعف دلار در برابر يورو و برخي از ارزهاي عمده ديگـر در روز پنجـشنبه گذشـته گرديـد        م

انتشار اين ارقام احتمال افـزايش      . جمعه ارقام بسيار بهتر از انتظار مربوط به اشتغال ماه نوامبر آمريکا منتشر شد             

به همين دليل در روز جمعه دلار در برابر يـورو           . دنرخهاي بهره کليدي اين کشور در ماههاي آينده را تقويت کر          

دولت متبوع وي توافـق     اعضاي  در روز دوشنبه وزير استراتژي ژاپن گفت که         .  عمده تقويت گرديد   ارزهايو اکثر   

. اما او نگفت براي رسيدن به اين منظور، از چـه ابزارهـايي اسـتفاده خواهـد شـد             . کردند که مانع ترقي ين شوند     

ين روز وزير دارايـي ژاپـن گفـت کـه او هيچگـاه نگفتـه کـه دخالـت دولـت در بازارهـاي ارزي                 همچنين در هم  

اين اظهارات موجب تقويت دلار در برابر ين در ساعات اوليه روز دوشنبه به وقت بازار نيويـورک                 . غيرممکن است 

چـون بـسياري از     .  گرديد دوام نياورد و در اواخر همان روز دلار در برابر ين تضعيف           چندان  اما اين وضعيت    . شد

معامله گران عقيده داشتند که بر خلاف اظهارات مقامات دولتي ژاپن، بانک مرکزي اين کشور در بازارهاي ارزي                  

 ۱۹۹۵ است در مقطعي از هفته ماقبل هر دلاربراي اولـين بـار از اواسـط سـال                    به ذکر  لازم. مداخله نخواهد کرد  

کا به سطح پايين تـر از نـرخ         علت اين امر کاهش نرخ بهره آمري      .  نمود  دلار تنزل  ۸۲/۸۴ميلادي به بعد به سطح      

اما در روز سه شنبه بانک مرکزي ژاپن اعلام کرد که به منظور کاهش نرخهـاي بهـره درازمـدت،                    .  بود بهره ژاپن 

به در روز چهارشـن   .  درصدي به بازار تزريق خواهد کـرد       ۱/۰ تريليون ين وجوه سه ماهه با نرخ بهره          ۰/۱۰حدود  

اين اظهارات احتمـال تـسهيلي تـر شـدن          .  به ترقي ين بي اعتنا بود      نسبتنخست وزير ژاپن گفت که نمي توان        

در روز پنجشنبه نيز رئيس بانک مرکزي ژاپـن گفـت کـه ايـن بانـک از نـرخ                    . سياست پولي ژاپن را تقويت کرد     

د امـا درک موضـع انبـساطي سياسـت         وي افزو . برابري ين به عنوان يک ابزار سياست پولي استفاده نخواهد کرد          



 

٤

موارد مذکور سبب شد تا از روز سـه شـنبه تـا            . پولي در بازار، در درازمدت بر نرخ برابري ين اثرگذار خواهد بود             

  . پايان روز جمعه، دلار در برابر ين سير صعودي داشته باشد

  

   بازار پولي داخلي-ب

سالجاري و کاهش ناچيز تعـداد شـاغلين بخـش          با توجه به ازسرگيري رشد اقتصادي در سه ماهه سوم           

غيرکشاورزي در ماه نوامبر، برخي احتمال مي دهند که بانک مرکزي از اواخـر سـال آينـده مـيلادي اقـدام بـه                        

چـون، حتـي احتمـال      . اما چنين ديدگاهي چندان منطقي به نظر نمي رسـد         . افزايش نرخهاي بهره کليدي کند    

در . آمريکا براي کاهش ترازنامه خود، مي توانـد موجـب تقويـت دلار گـردد       اتخاذ تدابيري از سوي بانک مرکزي       

ترقـي دلار، بـه   .  مقرون به صرفه نخواهد بـود   ،چنين وضعيتي، استقراض دلار و سرمايه گذاري آن در ساير ارزها          

بسيار اين در حالي است که هنوز نرخ بيکاري در سطح           . از رشد فشارهاي تورمي جلوگيري خواهد کرد        نوبه خود، 

 درصد در پايان سال آينده ميلادي چنـدان قـوي نخواهـد             ۰/۹حتي امکان کاهش آن به سطح       . بالايي قرار دارد  

افزايش نرخهاي بهره، نمي توانـد قابـل توجيـه            )تورم مهار شده و نرخ بيکاري بسيار بالا       (در چنين شرايطي    . بود

 کنون، نـرخ بهـره کليـدي وجـوه فـدرال در سـطح        ميلادي تا۲۰۰۸لازم به ذکر است که از دسامبر سال        . باشد

  .  درصد قرار دارد۵/۰ درصد و نرخ بهره تنزيل در سطح ۲۵/۰-۰

  

 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

   نوامبر ١٣به
متوسط هفته منتهي 

  نوامبر٢٠به 
متوسط هفته منتهي به 

  نوامبر٢٧
ه متوسط هفته منتهي ب

  دسامبر ٤

 027 027 025 026 دلار آمريکا
 067 067 068 068 وروي
 031 031 030 029 ن ژاپني
 061 061 061 061 سيره انگليل
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   اقتصاد داخلي-ج

 درصــد ۶/۰سفارشــات جديــد کارخانجــات در مــاه اکتبــر طبــق ارقــام منتــشره در هفتــه گذشــته   

  نيـز  رشـد سفارشـات مـاه سـپتامبر       . بـوده اسـت     )  درصـد رشـد      ۰ /۲(لـي   رشد داشت کـه بـيش از انتظـار قب         

همچنـين موجـودي    .  درصـد مـورد تجديـد نظـر صـعودي واقـع شـد                ۶/۱ درصد در ارقام مقـدماتي بـه         ۶/۰از  

 درصــد کــاهش ۴/۰ درصــد کــاهش ماهانــه در مــاه ســپتامبر ، در مــاه اکتبــر  ۳/۱انبــار کارخانجــات پــس از 

 ماهــه ۱۴ار کارخانجــات در مــاه اکتبــر ، اولــين افــزايش در نــوع خــود در طــي افــزايش موجــودي انبــ. يافــت 

 درصـد رشـد ماهانـه در مـاه          ۰/۶شـاخص قولنامـه فـروش خانـه هـاي دسـت دوم پـس از                 . گذشته مي باشـد     

 درصــد رشــد يافــت و بــه بــالاترين ۸/۳۱ درصــد و بطــور ســالانه ۷/۳ســپتامبر ، در مــاه اکتبــر بطــور ماهانــه 

 هـزار   ۰/۱۱۱تعـداد شـاغلين بخـش غيـر کـشاورزي پـس از              .  سـال گذشـته رسـيد        ۵/۳سطح خـود در طـي       

در مـاه  کـه  قـبلاً انتظـار مـي رفـت     .  هـزار نفـر کـاهش يافـت        ۰/۱۱نفر کاهش در ماه اکتبـر ، در مـاه نـوامبر             

کـاهش تعـداد شـاغلين در مـاه         .  هزار نفر از تعـداد شـاغلين بخـش غيـر کـشاورزي کاسـته شـود                   ۱۳۰نوامبر  

ــوامبر  ــال     ن ــامبر س ــصادي در دس ــود اقت ــروع دوران رک ــان ش ــود از زم ــوع خ ــاهش در ن ــرين ک  ۲۰۰۷، کمت

ــه بعــد مــي باشــد   ــرخ بيکــاري از . مــيلادي ب ــالاترين ســطح( درصــد نيــروي کــار ۲/۱۰همچنــين ن   ۵/۲۶ ب

ــه ) ســال گذشــته خــود  ــوامبر کــاهش يافــت  ۰/۱۰در مــاه اکتبــر ب  از زمــان شــروع دوره . درصــد در مــاه ن

 ميليـون نفـر در آمريکـا شـغل خـود            ۳/۷ مـيلادي تـاکنون حـدود        ۲۰۰۷د اقتـصادي در دسـامبر        رکـو  ينآخر

ــد  ــود   . را از دســت داده ان ــه در دوره رک ــالي اســت ک ــن در ح ــدود ،۲۰۰۰-۲۰۰۱اي ــر و ۱/۲  ح ــون نف  ميلي

ــود  ــدود ۱۹۹۰-۹۱در دوره رک ــد   ۰/۲ ح ــود را از دســت داده ان ــغل خ ــر ش ــون نف ــدود .  ميلي ــون ح  ۹/۵اکن

طــولاني شــدن .  هفتــه اســت کــه بيکارنــد ۲۷بــيش از ) بيکــار درصــد نيــروي ۳/۳۸برابــر بــا (نفــر ميليــون 

ــصادي اســت      ــد اقت ــت رش ــي و تقوي ــاي داخل ــد تقاض ــانعي در راه رش ــاري ، م ــت . دوران بيک ــاخص فعالي ش

قـرار گـرفتن ايــن   .  درصـد در مـاه نـوامبر کـاهش يافـت      ۶/۵۳ بـه  درصـد در مـاه اکتبـر    ۷/۵۵کارخانـه اي از  

.  درصـد بـه مفهـوم افـزايش فعاليـت کارخانـه اي در مـاه نـوامبر مـي باشـد                        ۵۰خص در سـطحي بـالاتر از        شا
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به عبارتي ديگـر در مـاه نـوامبر نيـز فعاليـت کارخانـه اي رشـد داشـته اسـت امـا ايـن رشـد ، کمتـر از رشـد                                  

ــوده اســت   ــر ب ــاه اکتب ــروش اتومبيــل در آمريکــا دارد   . م ــزايش ف ــن . همچنــين شــواهد حکايــت از اف ــه اي ب

، رشـد شــاخص قولنامــه فـروش خانــه هــاي    ترتيـب بــا توجـه بــه ادامــه رشـد سفارشــات کارخانــه مـاه اکتبــر    

دست دوم همـان مـاه ، کـاهش نـاچيز شـاغلين بخـش غيـر کـشاورزي در مـاه نـوامبر و ادامـه رشـد فعاليـت                               

شـد برخـوردار بـوده      کارخانه اي در همـان مـاه ، احتمـالاً در سـه ماهـه چهـارم سـال جـاري نيـز اقتـصاد از ر                          

چـون شـاخص فعاليـت بخـش غيـر کارخانـه اي آمريکـا از                . امـا ايـن رشـد بـسيار ملايـم خواهـد بـود               . است  

قــرار گــرفتن ايــن شــاخص . مــاه نــوامبر تنــزل داشــته اســت  درصــد در ۷/۴۸ درصــد در مــاه اکتبــر بــه ۶/۵۰

توليـدات  . ه نـوامبر اسـت       درصـد ، بـه مفهـوم کـاهش فعاليـت ايـن بخـش در مـا                  ۰/۵۰در سطح پايين تـر از       

بـه همـين دليـل      .  درصـد کـل توليـد ناخـالص داخلـي آمريکـا را تـشکيل مـي دهـد                     ۰/۸۰اين بخش ، حدود     

کاهش شـاخص فعاليـت بخـش غيـر کارخانـه اي در مـاه نـوامبر ، مـي توانـد تـأثير منفـي قابـل ملاحظـه اي                               

    . بر رشد توليد ناخالص داخلي داشته باشد 
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  منطقه يورو - ۲

  

   نوسانات يورو-الف

ــر تمــام ارزهــاي عمــده  د ــورو در براب ــه گذشــته ، ي ــورد بررســي ر هفت ــادا و  م ــه اســتثناي دلار کان ب

متوســط ارزش يــورو در برابــر دلار در هفتــه قبــل نــسبت بــه متوســط آن در  . فرانــک ســوئيس تقويــت شــد 

ــازار نيويــورک،  ــازار مــذکور،  .  درصــد افــزايش يافــت ۰۴۷/۰هفتــه ماقبــل در ب ــرخ هــاي پايــان وقــت ب ــه ن ب

    .ر معامله گرديد دلا۴۸۵۳/۱-۵۰۸۵/۱درهفته گذشته هر يورو در محدوده 

. در روز دوشــنبه دولــت امــارات متحــده عربــي اعــلام کــرد کــه از بانکهــاي دوبــي حمايــت مــي کنــد

در پــي آن شــاخص هــاي . ايــن اعــلام پــشتيباني موجــب فــروکش نمــودن نــسبي تــشويش هــا در بــازار شــد

گفــت کــه دولــت، البتــه در ادامــه معــاملات ايــن روز يــک مقــام بلندپايــه مــالي دوبــي . ســهام رشــد نمودنــد

 را ضـــمانت نکـــرده و بـــستانکاران ايـــن شـــرکت، خـــود مـــسئول  Dubai Worldبـــدهيهاي شـــرکت 

ايـن اظهـارات تـا حـدي موجـب شـکننده شـدن جـو ريـسک پـذيري در بـازار شـد،                         . مطالباتشان مـي باشـند    

 نشـست اضـطراري اعـلام     يـک در روز سـه شـنبه بانـک مرکـزي ژاپـن در پـي      . هرچند تـأثير آن محـدود بـود       
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ايـن  . د که براي مقابلـه بـا تـورم منفـي، همچنـان بـه سياسـتهاي پـولي انبـساطي خـود ادامـه خواهـد داد                           کر

تصميم که از طريق اعطاي وام هـاي سـه ماهـه موجـب تزريـق نقـدينگي بـه سيـستم مـالي خواهـد شـد، بـه                            

کمـابيش  شـرايط فـوق     .  درصـد ترقـي نمـود        ۲بـازار سـهام اروپـا نيـز         . ريسک پذيري فعـالان بـازار دامـن زد        

در ايــن روز پيــشاپيش تــشکيل جلــسه مــسئولان . در روز چهارشــنبه نيــز بــر بــازار ارز لنــدن حکمفرمــا بــود 

پولي بانـک مرکـزي اروپـا، تحليـل گـران منتظـر بودنـد کـه جزئيـات و چگـونگي پايـان دادن بـه سياسـتهاي                     

ــود   ــشر ش ــولي منت ــساطي پ ــه    . انب ــد و همانگون ــزار ش ــذکور برگ ــست م ــنبه نش ــنج ش ــار  در روز پ ــه انتظ   ک

همچنـين در سـخنان آقـاي تريـشه، رئـيس           . مي رفـت نرخهـاي بهـره کليـدي بـدون تغييـر بـاقي مـي مانـد                  

بانک مرکزي اروپـا، نـشانه هـا و شـواهد فراوانـي مبنـي بـر پايـان يـافتن اعطـاي وام هـاي يـک سـاله در مـاه                

در چهــار روز اول ر کليــه مــوارد يــاد شــده ســبب شــد کــه ارزش يــورو در برابــر دلا . جــاري ديــده مــي شــد

در روز جمعـه فعـالان بـازار ارز لنـدن در انتظـار منتـشر شـدن گـزارش اشـتغال              .  بپيمايـد  هفته سير صـعودي   

آمريکــا بودنــد تــا بــا تحليــل ارقــام منــدرج در آن، بــه شــواهدي در مــورد چگــونگي ازســرگيري سياســتهاي  

 دلار در ايـن روز نـسبت بـه    ايـن موضـوع سـبب شـد کـه نـرخ برابـري يـورو بـه             . پولي انقباضـي دسـت يابنـد      

  . روز کاري قبل تقريباً ثابت بماند

  

   بازار پولي داخلي– ب

ارقــام و گزارشــهاي اقتــصادي منتــشره طــي مــدت اخيــر مؤيــد خوشــبيني نــسبت بــه چــشم انــداز   

بـا ايـن شـرايط بانـک مرکـزي اروپـا تـصميم گرفتـه کـه مزايـده وام هـاي                       . اقتصادي منطقه يـورو مـي باشـد       

ايـن بـه معنـاي پايـان دادن تـدريجي تـوأم             . ه دسامبر آخرين نـوع عمليـات از ايـن دسـت باشـد             يکساله در ما  

ــا احتيــاط سياســتهاي پــولي انبــساطي اســت  از همــين رو شــوراي سياســتگذاري پــولي بانــک مرکــزي در  . ب

تـصميم گرفـت کـه نـرخ بهـره کليـدي را در سـطوح بـسيار                  )  دسـامبر  ۳مورخ پـنج شـنبه      (نشست اخير خود    

ــايين فع ــان دادن   . لــي نگــه داردپ ــه پاي ــشانه هــايي از تمايــل ب امــا در اظهــارات مقامــات عــضو ايــن شــورا ن

امــا بــدليل عــدم وجــود ريــسک تــورمي و همچنــين رشــد شــکننده  . سياســتهاي انبــساطي ديــده مــي شــود

  . اقتصاد، اين امر در کوتاه مدت محقق نخواهد شد
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  وضعيت اقتصادي-ج

 درصـد   ۴/۰ درصـد در سـه ماهـه دوم بـه            -۲/۰ص داخلـي از     رشد سه مـاه بـه سـه مـاه توليـد ناخـال             

 و -۸/۴رشــد ســالانه توليــد ناخــالص داخلــي طــي دوره هــاي مــذکور بــه ترتيــب . در صــه ماهــه ســوم رســيد

 درصــد افــت داشــت، در ۵/۰ميــزان خــرده فروشــي کــه در مــاه ســپتامبر بــه طــور ماهانــه .  درصــد بــود-۱/۴

 ۸/۲افـت سـالانه خـرده فروشـي در ماههـاي فـوق بـه ترتيـب                  . بـود ماه اکتبر نسبت به ماه قبل بـدون تغييـر           

.  قـرار گرفـت    ۸/۹نرخ بيکـاري در منطقـه يـورو در مـاه اکتبـر همچـون مـاه قبـل در سـطح                       .  درصد بود  ۹/۱و  

اول . امــا بــراي تحليــل آن چنــد نکتــه قابــل تأمــل وجــود دارد. بــالا بــودن نــرخ بيکــاري نگــران کننــده اســت

اخص تـأخيري اسـت و آثـار بهبـود يـا افـت فعاليتهـاي اقتـصادي بـا تـأخير زمـاني                        آنکه نرخ بيکاري نوعي ش ـ    

بــه . بنــابراين انتظــار مــي رود کــه در دوره هــاي آتــي، وضــعيت اشــتغال بهبــود يابــد. درآن آشــکار مــي شــود

خصوص که ايجـاد اشـتغال توسـط بخـش دولتـي در برخـي کـشورهاي منطقـه يـورو مـانع افـزايش شـديدتر                           

اما به هر حـال هنـوز رشـد باثبـات حاصـل نـشده و ايـن باعـث مـي شـود کـه نگرانيهـا                            . دنرخ بيکاري مي شو   

 در مــاه ۰/۵۳ در مــاه اکتبــر بــه ۶/۵۲شــاخص مــديران خريــد بخــش خــدمات از .بــه قــوت خــود بــاقي باشــد

  .  سال گذشته است۲۳نوامبر بالغ گرديد که بالاترين رقم براي شاخص فوق طي 

  

 منطقه يوروعمده ترين شاخصهای اقتصادی   

ماه                شاخصهای    
 اقتصادی

 اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبرنوامبر 

 79 81 83 87 90 93 95 94 95 96 98 98 )به درصد(نرخ بيکاری

   738 095 1521 13 052   232 757 1733 328 539 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   27 29 24 26 14 15 07 02 03 12 03 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات
تغييرسالانه در شاخص قيمت 

 )به درصد(مصرف کننده
21 16 11 12 06 06 00 01 07 02 03 01 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی     ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم٢٠٠٩سه ماهه اول ٢٠٠٨سه ماهه چهارم
 18 49 48 41 )به درصد(
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نوسانات ين در برابر دلار و يو رو  (آخر وقت بازار نيويورک )
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   ژاپن- ٣

  

  ين  نوسانات –الف 

متوسط ارزش ين در برابر دلار در       .  گرديد تضعيفدر هفته گذشته، ين ژاپن در برابر تمام ارزهاي عمده           

به نرخهاي پايان وقت بـازار نيويـورک،        . يافتکاهش   درصد   ٢٦/٠در هفته ماقبل  هفته قبل نسبت به متوسط آن       

   . ين معامله گرديد٣١/٨٦ -٤٠/٩٠در هفته گذشته هر دلار در محدوده 

 واحد پايـه افـزايش داد و   ٢٥بانکي خود را به ميزان   ميزان نرخ بهرهروز دوشنبه استراليا، يبانک مرکز

بـا    AudUsdعليرغم افـزايش ميـزان نـرخ بهـره،     . تغيير کرده است% ٧٥/٣ر به اين کشو اکنون نرخ بهره بانکي

رئـيس بانـک مرکـزي اسـتراليا       زيرا آقاي گلن اسـتوينس، تنزل يافت ٩١٠٦/٠ به نرخ ٩١٨٠/٠سقوط از سطح 

بهره ممکن است براي نگاه داشـتن تـورم در سـطح هـدف،      اظهار داشت، اقدامات اخير در خصوص افزايش نرخ

نرخ بهره  چنين تعبير شد که بانک مرکزي استراليا احتمالاً از اين پس تغييري در ميزان اين سخنان. اشدکافي ب

، بانـک مرکـزي     روز دوشنبه در بازار آسـيا     در ساير خبرهاي    . اعمال نخواهد کرد و آن را ثابت نگاه خواهد داشت         

ايـن خبـر موجـب     اعـلام . ده برگزار نمودنشست سياستگذاري پولي را خارج از برنامه زمان بندي ش (BoJ) ژاپن
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که ممکن است بانک مرکزي ژاپـن اقـدام بـه     افزايش جنب و جوش بازار گرديد و اين گمانه در بازار تقويت شد

گرديـد امـا در ادامـه،    يـن   ٥٣/٨٧تـا سـطح    دلار ين اين خبر موجب صعود انتشار. مداخله در قيمت بازار نمايد

همان رقـم   نرخ بهره: بخش عمده اي از بيانيه همانند نشست پيشين بود.  سقوط کرد٨٦سطوح  قيمت به ميانه

خـود را   BoJ تريليون ين باقي مانـد و  ٨/١همان رقم نيز  تثبيت شد، بودجه خريد اوراق قرضه دولتي درصد١/٠

  ممکن است بانـک مرکـزي  با تقويت اين گمانه که. با تورم منفي نمود مکلف به تلاش بهتر و بيشتر براي مقابله

ايـن شـرايط بـه    . تقويت شدند Nikkei ژاپن در جريان بازار مداخله نمايد، بازارهاي سهام آسيا از جمله شاخص

 اونـس افـزايش  / دلار١١٨٠کمک کرد و در نتيجه، قيمت طلا نيز بـه بـالاي نـرخ     تقويت جريان ريسک پذيري

   ..ود کرد صع٥٠٠٠/١نيز به بالاي محدوده  يورو دلار يافت، 

در الگوي ريسک پـذيري     در اين روز    . شاهد شکل گيري محدودي از حرکت اصلاحي بود       روز سه شنبه    

گونه اي که عليرغم قرار گرفتن شاخـصهاي سـهام در محـدوده     و روند حرکت دلار آمريکا واگرايي ايجاد شد به

 هر اونس صعود کرده بود، بـه نـرخ    دلار در٢٥/١٢١٧سطح  طلا نيز که تا. آمريکا تقويت شد سطوح مثبت، دلار

  .تقليل يافت ٥٠٥٠/١ رسيده بود، به محدوده ٥١٠٠/١که به بالاي نرخ  EurUsd زوج  دلار بازگشت و١٢٠٩

ژاپن گـردد،   با شروع فشارهاي نزولي بر ين که مي تواند منجر به افزايش ميزان صادراتروز چهارشنبه 

منتشر نمـود، ادعـا    (WSJ) گزارشي که وال استريت ژورنال در. ددر بازار آسيا به شدت تقويت ش Nikkei سهام

اوبامـا داشـته و    روز دوشنبه ملاقاتي با نماينده دولـت )  ژاپنمعاون وزير ارتباطات بين المللي( شده آقاي تاماکي

کـه  نکرده اند اما از مطالب مقاله چنين استنباط مي شد  هرچند مقامات رسمي جزئياتي از اين گفتگوها منتشر

از . دلار است احتمالي از مداخله دولت ژاپن در بازار براي توقف حرکت صعودي ين در برابر اين ملاقات نشانه ي

 صعود کرد؛ سطوحي ٥٠/١٣٢نيز به نرخ   يورو ين و بازگشت ٠/٨٨به سطح  دلار يناين رو پس از اين ملاقات، 

بانـک مرکـزي ژاپـن را     ه، امکان مداخله قريب الوقوعمورد نظر رضايت مقامات ژاپني بوده و در نتيج که احتمالاً

اسـت  )  EM(بازارهاي نوظهور فعلي ارزهاي اصلي و تضعيف ين در برابر دلار، برخلاف حرکت. کاهش داده است

 روز گذشته بطور مستمر ادامه داشته است، مي بايست ٤طي  زيرا با توجه به حرکت صعودي بازارهاي سهام که

صـعود کـرده    نزولي بر دلار مي بوديم اما اکنون اين حرکت متوقف شده و دلار در برابر ين شاهد ادامه فشارهاي

   .اونس رسيد/ دلار١٢٢٦قيمت به بالاي نرخ  در بازار کالاها، طلا با صعود، رکورد جديدي را بدست آورد و. است
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 اعـلام کـرد      BoAروز پنجشنبه بانک امريکـا      . روزهاي پاياني هفته گذشته شاهد کاهش ارزش ين بود        

 ميليارد دلار از کمکهاي دولت اين کشور که طي بحران مالي دريافت نموده است را بـازپس خواهـد داد کـه                ٤٥

  .اين موضوع موج جديدي از فروش ين در بازارها را به دنبال داشت

  

  بازار پولي داخلي-ب

ايـن کـشور در جلـسات       ) BoJ( بانک مرکزي    ١در ژاپن تصميمات نرخ هاي بهره توسط کميته سياستي        

باشد کـه نـرخ فراخـوان يـک شـبه              نرخ تنزيل مي   BoJنرخ بهره رسمي    . اتخاذ مي گردد  ) MPM(سياست پولي 

جلسات سياست پولي مسير حرکت بازار پول را براي يک دوره تا برگـزاري جلـسه بعـدي                  . ٢بدون وثيقه نام دارد   

شـبه    طريق تعيين نرخ هدف براي نـرخ فراخـوان يـک          اين مسير از    . کند  تعيين مي ) معمولاً يک ماه بعد   (کميته  

ميزان خريد و فروش اوراق قرضه دولتي و استفاده از سـاير ابزارهـاي پـولي شـناخته شـده و                     . گردد  مشخص مي 

  .گردند تعيين مي MPMمتعارف  در جلسات  حتي ابزارهاي غير

براي نخـستين بـار پـس از سـه           به احتمال زياد اقتصاد اين کشور        ه است   وزارت دارايي ژاپن اعلام کرد    

انداز اقتصاد اين کشور بـيش        سال وارد تورم منفي شده است و عنوان داشت گزارش بانک مرکزي در مورد چشم              

 در اين خصوص با رويکرد تنش زدايي با دولت همراه بود و عنـوان               BoJعکس العمل   . بينانه است   از اندازه خوش  

امـا ظـاهراً دولـت      . رخ بهره نزديک به صفر خود را ادامه خواهـد داد          شد که اين بانک تا مدت نا معلوم سياست ن         

  .خواهان از سرگيري برنامه خريد داراريي هاي مالي بويژه اوراق قرضه دولتي توسط بانک مرکزي است

  

   اقتصاد داخلي–ج 

ه آسيا افزايش صادرات ب ميزان صادرات در ماه اکتبر براي سومين ماه متوالي افزايش يافت که دليل آن،

منطقه، در طول سال موجب تقويت رشد اقتصادي ژاپـن   بوده و اين موضوع نشان مي دهد بهبود رشد اقتصادي

  .نيز خواهد شد

                                                 
1Policy Board  
2 Uncollateralized Overnight call rate 
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 درصـد   ۲/۱رشد توليد ناخالص داخلي ژاپن در سه ماهه سوم سال جاري ميلادي شاهد رشدي معـادل                 

ارائه مـشوقهايي همچـون افـزايش       . يافته بود  درصد رشد    ۷/۲گفتني است که اقتصاد ژاپن در سه ماهه دوم          . بود

مخارج عمومي، يارانه خريد به کالاهاي الکتريکي کم مصرف و خودروهـاي دوسـتدار محـيط زيـست و افـزايش                     

علاوه بر اين حزب تازه بـه       . اند  تقاضاي خارجي مهمترين دلايل رشد اقتصادي ژاپن در سه ماهه دوم و سوم بوده             

صدد است تا با هدف تقويت درآمد قابل تصرف خانوارها مخارج بودجه دولت اين              قدرت رسيده دمکرات ژاپن در      

اگرچـه  . خواهـد بـود  ) GDP درصـد    ۸/۲معـادل   (  تريليون ين    ۱/۱۴اين کمک ها بالغ بر      . کشور را افزايش دهد   

تـداوم   درصدي بازارها را متعجب ساخت اما کارشناسان بر اين باورند که رشد اقتصادي ژاپن                ۲/۱رشد اقتصادي   

کاهش دستمزدها و بدتر شدن نـرخ       . نخواهد داشت و در سه ماهه ابتدايي سال آينده نزديک به صفر خواهد بود             

. بيکاري و نگراني در مورد تورم منفي مهمترين تهديدها براي اقتصاد ژاپن در کوتاه مـدت محـسوب مـي شـوند                     

   .خواهد بودتورم منفي به منزله تعويق مخارج مصرفي و به تبع سرمايه گذاري 

  
 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن

 ٢٠٠٩سال     

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئيه ژوئن مه  آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه

 400 420 400 370 390 440 410 440 480 500 520 540 570 )به درصد(نرخ بيکاری

 217 309 090 073 231 305 280 160 011 007 300 500 370 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   090 350 230 310 810 960 100 860 75 66 100 240صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

230 210 210 170 100 040 00 010 030 01 110 180 220 

2008Q3 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی      ٢٠٠٩سه ماهه دوم ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨سه ماهه چهارم 
   03 43 87 64 )درصد(
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نمودار نوسانات ليره انگليس به يѧورو و دلار 
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   انگليس-٤

  

  نوسانات ليره -الف

. ته، ليـره اسـترلينگ در برابـر تمـام ارزهـاي اصـلي باسـتثناي يـن ژاپـن تـضعيف شـد           در هفته گذش ـ  

ــر دلار      ــل در براب ــه ماقب ــط ارزش آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــذکور ن ــه م ــره در هفت ــط ارزش لي  ١٩/٠متوس

ــازار  . درصــد کــاهش داشــت هــر ليــره در محــدوده نيويــورک، در هفتــه گذشــته بــه نرخهــاي پايــان وقــت ب

   .ر معامله گرديد دلا٦٤٤٨/١ -٦٦٣٩/١

 ابتـداي هفتـه   دليل عدم وجـود محـرک هـاي اصـلي و پـايين بـودن ميـزان نقـدينگي، بازارهـا در          به

در نوســان  ٥٠٤٠/١  و٤٩٠٠/١مــابين نرخهــاي  يــورو دلار .دادرونــدي آرام بــه حرکــت خــود ادامــه   در

قتـصادي بـه تقويـت    ا  انتـشار آمارهـاي مثبـت   .اشـت  قـرار د ٥٠/٨٧ و ٢٠/٨٦بـين سـطوح    دلار يـن   وبودنـد 

دولــت . ريــسک پــذيري بــازار ايجــاد نکــرد بازارهــاي ســهام انجاميــد و اخبــار دوبــي نيــز تغييــري در جريــان

مـي کنـد و مقامـات دولتـي، وام دهنـدگان       شـرکت دوبـي ورلـد را تـضمين     دوبي اعلام کرد کـه بـدهي هـاي   

حـال،   بـا ايـن  . کننـد  مـي انتظار بـراي اعطـاي کمکهـاي دولتـي بـه شـرکتهاي خـصوصي سـرزنش          را به دليل
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ايجـاد ريـسک سيـستماتيک     اکنون معامله گران بـه ظـاهر بـه ايـن نتيجـه رسـيده انـد کـه ايـن وضـعيت بـه           

ــد  ــد انجامي ــالي نخواه ــاي م ــن،. در بازاره ــه    در ژاپ ــارج از برنام ــره و خ ــدامي غيرمنتظ ــزي در اق ــک مرک بان

ــشکيل  ــان بنــدي شــده ، ت ــسه زم ــولي دادجل ــه سياســتگذاري پ ــ.  کميت ــا اع ــر، شــايعه اي از ب ــن خب لام اي

ميـزان   اعـلام نمـود کـه    BoJ  قـوت گرفـت امـا در نهايـت،     ي مـالي افزايش بودجه خريـد دارايـي هـا    احتمال

انتظــار مــي رفــت بودجــه  و از آنجاييکــهافــزايش خواهــديافت % ١/٠ مــاه بــه ميــزان ٣نقــدينگي تزريقــي در 

همچنـين بـر خـلاف انتظـار     .  نااميـد شـدند  نشـست  افـزايش يابـد، بازارهـا از اعـلام نتيجـه ايـن       JGB خريـد 

نشـست بحثـي در خـصوص سياسـتهاي پـولي و ارزي صـورت نگرفـت و از         بـسياري از معاملـه گـران، در ايـن    

  و٨٦در محـدوده نـرخ   دلار يـن   اکنـون و در حاليکـه  . حرکـت صـعودي خـود ادامـه داد     بـه  Jpy ايـن رو،  

تهديـدي   ۸۳-۸۵ کـت صـعودي يـن بـه نرخهـاي     بالاتر از حد تحمل بانـک مرکـزي اسـت، بـا ايـن حـال، حر      

مـي بايـست در انتظـار افـزايش مداخلـه       واقعي بـراي احيـاي رشـد اقتـصادي ژاپـن خواهـد بـود و از ايـن رو،        

 .اين کشور بودکلامي سياستگذاران پولي 

، افــزايش شــديد قيمــت ٨٧تقويــت دلار آمريکــا در برابــر يــن تــا ســطح  رغميــعلدر روز ســه شــنبه 

ژاپـن را    ارز همچنـان موضـوع مهمـي اسـت کـه توجـه سياسـتگذاران پـولي بانـک مرکـزي          بازارهـاي  يـن در 

نمـي تـوان   "اظهـار داشـت، يـن را     ، آقـاي هاتويامـا، نخـست وزيـر ژاپـن     در ايـن روز . به خود جلب کرده اسـت 

تاييـد نمـود کـه چنـدان مطمـئن نيـست کـه آيـا          اگرچـه وي نيـز  " بـه همـين صـورت کـه هـست رهـا کـرد       

طـي هفتـه هـاي گذشـته تـا        UsdJpy سـقوط . پايـدار خواهـد مانـد     مـوقتي بـوده و يـا   تقويت ين بـصورت 

کـشور را بـه همـراه داشـت زيـرا قيمتـي کـه         ، واکنش وزارت دارايـي و اعـضاي بانـک مرکـزي ايـن     ٨٥سطح 

 هـم متکـي بـه صـادرات اسـت،      بـا مـدل اقتـصادي ژاپـن کـه هنـوز        است، کاملا٨٣ً -٨٥در محدوده نرخهاي 

 رو، مــي تـوان انتظــار داشــت کــه بانــک مرکـزي ديــر يــا زود اقــدام بــه مداخلــه در    از ايــندر تـضاد اســت و 

دارد کـه بـا توجـه بـه      ايـن احتمـال وجـود   . قيمت بازار نمايد تا از ادامـه رونـد صـعودي يـن جلـوگيري کنـد      

اقتـصاد ژاپـن نـسبت بـه رشـد اقتـصاد جهـاني          شـاهد عقـب مانـدگي   ٢٠١٠تقويت اخير قيمت ين، در سـال  

 .ميباش
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اسـترلينگ در برابـر دلار    روز چهارشنبه بـا فـروکش کـردن نگرانـي هـا در مـورد شـرکت دبـي ورلـد         

 در روز پنجـشنبه باعـث شـد تـا           بينـي ضـعيف بخـش خـدمات انگلـيس           امـا انتـشار پـيش     . و يورو تقويت شـد    

ــرد   ــيش گي ــي در پ ــدي نزول ــد رون ــدهاي   . مجــدداً پون ــاي اطلاحــي و خري ــه برخــي حرکته ــا در روز جمع ام

   .ني بر مدل هاي آماري، پوند را در برابر دلار و يورو تقويت نمودمبت

  

  بازار پولي-ب

ــيس   ــک مرکــزي انگل ــرو پادشــاهي متحــد، بان ــري  )  BoE( در قلم ــصميم گي ــي و ت اســتقلال اجراي

ــت  ــره را دارا اس ــرخ به ــورد ن ــولي    . در م ــت پ ــه سياس ــط کميت ــري توس ــصميم گي ــن ت ــورت (MPC)اي    ص

نـرخ ريپـو در عمليـات بـازار بـاز           .  ايـن بانـک نـرخ بهـره موسـوم بـه ريپـو اسـت                مي گيرد و نرخ بهره کليـدي      

ــط  ــا BoEتوس ــل ه ــي از متعام ــک(  و گروه ــصي     بان ــالي شخ ــدمات م ــده خ ــه کنن ــسات ارائ ــا، موس  و ١ه

  .گيرد مورد استفاده قرار مي) ٢بنگاههاي مرتبط با اوراق بهادار

 ميليـارد پونـد     ۲۵هـا بـا       يـد دارايـي    درصـد اسـت و ميـزان برنامـه خر          ۵/۰در حال حاضـر نـرخ ريپـو         

 ۲۰۰۸ ميليـارد پونـد از آغـاز اجـراي ايـن طـرح در سـال                  ۲۰۰افزايش در ابتـداي مـاه نـوامبر در مجمـوع بـه              

  .رسيده است

  

  اقتصاد داخلي-ج

 درصـد نــسبت  ۲/۰کـه انتظــار ميرفـت توليـد ناخــالص داخلـي انگلــيس در سـه ماهـه ســوم        حـالي  در

بنـابر  .  درصـد کـاهش يافـت و همـه را غـافلگير سـاخت              ۳/۰امـا ايـن شـاخص       به سه ماهه دوم افـزايش يابـد         

گــزارش مرکــز آمارهــاي ملــي انگلــيس توليــد ناخــالص داخلــي ايــن کــشور بــراي شــشمين فــصل متــوالي بــا 

از سـه ماهـه اول      . کاهش روبرو شده اسـت کـه از زمـان جنـگ جهـاني دوم يـک رکـورد محـسوب مـي شـود                        

                                                 
1 Building Societies 
2 Securities Firms 
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 درصــد کــوچکتر شــده اشــت کــه بيــشترين ميــزان کــاهش ۹/۵يــره  تــا کنــون اقتــصاد شــبه جز۲۰۰۸ســال 

ــي  ــي  ۶۰ط ــسوب م ــته مح ــال گذش ــردد  س ــاهش . گ ــنعتي و   ۷/۰ک ــدات ص ــدي تولي ــدي ۲/۰ درص  درص

ــده نزديــک را کمرنــگ ســاخته اســت    ــود در آين ــه بازگــشت شــرايط بهب ــن . خــدمات ايــن کــشور اميــد ب اي

از ســه ماهــه دوم بهبــود اقتــصادي را آغــاز درحــالي اســت کــه اقتــصادهاي آمريکــا، آلمــان، فرانــسه و ژاپــن  

آمار ضعيف رشـد اقتـصادي انگلـيس بانـک مرکـزي ايـن کـشور را تحـت فـشار قـرار  داد تـا ميـزان                             .. اند  کرده

 ميليـارد پونـد در مـاه نـوامبر افـزايش            ۲۰۰ ميليـارد پونـد فراتـر بـرده و بـه             ۱۷۵هاي مـالي را از        خريد دارايي 

ــاي ج   ــشور ابزاره ــن ک ــت اي ــد و دول ــود    ده ــه خ ــدماتي بودج ــزارش مق ــصاد در گ ــت اقت ــراي تقوي ــدي ب   دي

  . معرفي نمايد

  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه

 27 28 29 31 33 36 65 670 710 720 760 780 790 )به درصد(نرخ بيکاری

 164 887 63 659 688 540 522 448 375 480 352 348 392 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 04 01 03 17 25 29 76 830 280 070 020 020 050صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

رسالانه در شاخص قيمت تغيي
 )به درصد(مصرف کننده

44 47 52 45 41 31 30 320 290 230 230 180 160 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی      ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨سه ماهه چهارم  ٢٠٠٨سوم 
   05 18 49 56 )به درصد(
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نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکѧا (آخر وقت بازار نيويورک )
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  طــلا-٥

  

 در  نـــسبت بـــه متوســـط قيمـــت آن در هفتـــه ماقبـــل هفتـــه گذشـــتهطـــلا درمتوســـط قيمـــت 

بــه نــرخ هــاي آخــر وقــت بــازار مــذکور، در هفتــه        .  درصــد افــزايش داشــت   ۵۶/۱بــازار نيويــورک  

  .  دلار در نوسان بود۸۰/۱۱۵۵-۴۵/۱۲۱۷ گذشته قيمت هر اونس طلا در محدوده

احتمـــال ادامـــه خريـــد طـــلا توســـط  تحـــت تـــأثير در هفتـــه گذشـــته نوســـانات قيمـــت طـــلا عمـــدتاً 

  . ارقام اقتصادي منتشره و برخي از موارد ديگر قرار داشت بانک هاي مرکزي، 

در روز دوشـــنبه احتمـــال ادامـــه خريـــد طـــلا توســـط بانـــک هـــاي مرکـــزي ، موجـــب تقويـــت قيمـــت 

يدند کــه چــون برخــي از آن مــي ترسـ ـ  . البتــه ايــن افــزايش نــاچيز بــود     . طــلا در روز دوشــنبه شــد  

ســرايت ايـــن  .  بــه ســاير شــرکت هــا و بانــک هــا ســرايت کنــد         Doubai Worldبحــران مــالي   

بحــران بــه ســاير مؤســسات و بــه تبــع آن کــاهش شــاخص هــاي قيمــت ســهام ، احتمــال فــروش            

طـــلا توســـط ســـرمايه گـــذاران ، جهـــت افـــزايش وديعـــه خـــود نـــزد وام دهنـــدگان ، را افـــزايش مـــي  

 از ســرايت بحــران مــالي دوبــي بــه ســاير نقــاط جهــان، تقريبــاً         امــا در روز ســه شــنبه تــرس   . داد 

ــد   ــي ش ــراي        . منتف ــود را ب ــدي خ ــره کلي ــرخ به ــز ن ــتراليا ني ــزي اس ــک مرک ــومينبان ــوالي  س ــاه مت  م
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ــا در روز پنجــــشنبه ، احتمــــال   .افــــزايش داد ــارات رئــــيس بانــــک مرکــــزي اروپــ  همچنــــين اظهــ

ــاده انبـــساطي توســـط ا   . يـــن بانـــک را تقويـــت کـــرد  رهاســـازي تـــدريجي سياســـت پـــولي فـــوق العـ

ــبب   ــذکور سـ ــوارد مـ ــتمـ ــته    تقويـ ــشنبه گذشـ ــان روز پنجـ ــا پايـ ــنبه تـ ــه شـ ــلا از روز سـ ــت طـ  قيمـ

 دلار ۴۰/۱۲۰۱بطوريکـــه قيمـــت هـــر اونـــس طـــلا در روز ســـه شـــنبه بـــه نقطـــه اوج جديـــد . گرديـــد 

ــد     ــه اوج جديــ ــه نقطــ ــنبه بــ ــه اوج   ۷۵/۱۲۱۶، در روز چهارشــ ــه نقطــ ــشنبه بــ  دلار و در روز پنجــ

ــد  ــيد ۱۰/۱۲۲۶جديـ ــلا     .  دلار رسـ ــس طـ ــر اونـ ــت هـ ــر قيمـ ــارتي ديگـ ــه عبـ  دلار در ۸۰/۱۱۳۶  ازبـ

ــي از  ــا  مقطعــ ــابق بــ ــه مطــ ــه ۲۷روز جمعــ ــوامبر بــ ــی از ۱/۱۲۲۶ نــ ــشنبه دلار در مقطعــ    روز پنجــ

بـــه عبـــارت ديگـــر در طـــي پـــنج روزکـــاري ، قيمـــت هـــر اونـــس طـــلا حـــدود  . رســـيد)  دســـامبر۳(

ــت  ۰/۸۹ ــزايش يافـ ــ.  دلار افـ ــشار در روز جمعـ ــوامبر      ه انتـ ــاه نـ ــتغال مـ ــار اشـ ــر از انتظـ ــام بهتـ ارقـ

کنـــار گذاشـــتن سياســـت  احتمـــال آمريکـــا ، احتمـــال افـــزايش نـــرخ هـــاي بهـــره کليـــدي آمريکـــا و 

ايــن امــر بــه کــاهش شــديد قيمــت      . پــولي فــوق العــاده انبــساطي در ايــن کــشور را تقويــت کــرد       

ــد   ــر شـ ــن روز منجـ ــلا در ايـ ــن روز د . طـ ــي از ايـ ــه در مقطعـ ــازار بطوريکـ ــورک ر بـ ــر نيويـ ــت هـ قميـ

 درصـــد ۰/۵در ايـــن روز قيمـــت طـــلا حـــدود    .  دلار رســـيد ۲۵/۱۱۴۷اونـــس طـــلا بـــه ســـطح    

ــت   ــاهش يافـ ــن . کـ ــديدترينايـ ــال     شـ ــامبر سـ ــلا از اول دسـ ــت طـ ــک روزه قيمـ ــاهش يـ  ۲۰۰۸ کـ

  . ميلادي به بعد بوده است 
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نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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  نفت-۶
  

 در بـازار  سـط آن در هفتـه ماقبـل   متوسط بهاي نفت خام پايه آمريکـا در هفتـه گذشـته نـسبت بـه متو         

 هـر بـشکه نفـت خـام     گذشته ، در هفته     ه نرخهاي پايان وقت بازار مذکور     ب.  يافت کاهش درصد   ۰۸/۰ نيويورک،

    . دلار معامله گرديد۴۷/۷۵-۳۷/۷۸پايه آمريکا در محدوده 

  ،  اخبـــار مربـــوط بـــه پرونـــده هـــسته اي ايـــران و برخـــي مـــسايل ژئوپوليتيـــک ,در روز دوشـــنبه 

ــود   حــاکي از بهبــود فعاليــت هــاي  ايــن روز گزارشــي منتــشر شــد کــه در . نگرانــي هــايي را بوجــود آورده ب
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 نددر روز سـه شـنبه دو گـزارش انتـشار يافتـه مجـزا حکايـت از آن داشـت                    .  آمريکا در مـاه نـوامبر بـود          تجاري

 گـزارش   همچنـين طبـق   . رشـد داشـته اسـت       چـين   که شاخص فعاليـت هـاي تجـاري و بخـش کارخانـه اي               

ديگــري فــروش خانــه هــاي دســت دوم در آمريکــا در مــاه اکتبــر از رشــد بــيش از انتظــاري برخــوردار بــوده  

همچنـين نگرانـي هـا نـسبت بـه          . اين مـوارد سـبب ضـعف دلار شـد و بـر جـذابيت بـازار نفـت افـزود                      . است  

در . گرديـد   اوضاع مالي دوبي تا حـدي فـروکش نمـود و افـزايش خـوش بينـي هـا موجـب رشـد بـازار سـهام                            

در روز چهارشــنبه ، . نتيجـه کليـه مـوارد يـاد شـده ، بهــاي نفـت در دو روز اول هفتـه سـير صـعودي پيمـود           

گــزارش هفتگــي اداره کــل اطلاعــات انــرژي آمريکــا در مــورد وضــعيت موجــودي انبــار نفــت و فــراورده هــاي 

  :عمده نفتي اين کشور به شرح جدول زير منتشر شد 

  
  

  کايار نفت آمر موجودی انب-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 ) بشکهميليونارقام به ( ١١/٢٠٠٩/27
درصد تغییر نسبت به 

 هفته ماقبل
درصد تغيير نسبت به مدت مشابه 

 سال قبل
 3399 062 609 نفت خام

 1657 072 2292 زلينفت حرارتی و د
 2141 190 568 نيبنز

  

 نــوامبر نــسبت بــه هفتــه ۲۷، موجــودي انبــار نفــت خــام در هفتــه منتهــي بــه ش براســاس ايــن گــزار

ــل آن  ــان     ۱/۲ماقب ــده توســط کارشناس ــي ش ــيش بين ــزايش پ ــه از اف ــشان داد ک ــزايش ن ــشکه اف ــون ب  ميلي

. از سـوي ديگـر در ايـن روز دلار تقويـت و بـازار سـهام تـضعيف شـد            . بـسيار بيـشتر بـود       )  هزار بـشکه   ۴۰۰(

ــر آنکــه شــاخص مــديران بخــش خــدمات آمريکــا در مــاه   در روز پنجــشنبه گز ارشــي انتــشار يافــت مبنــي ب

در روز جمعــه ، معاملــه گــران تــرجيح دادنــد کــه بــه  . نــوامبر بطــور غيــر منتظــره اي کــاهش يافتــه اســت  

لــذا خبــر مربــوط بــه کــاهش نــرخ  . فــروش هــاي ســودجويانه کالاهــاي اساســي از جملــه نفــت روي آورنــد  
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لـذا بهـاي نفـت در       .  نـوامبر نتوانـست تـأثير مثبتـي بـر قيمـت نفـت بـه جـاي بگـذارد                      بيکاري آمريکا در ماه   

  . هفته کاهش يافت آخر  روز سه
  

             ٢٠٠٩  دسامبر ٤به مت  نفت خام در هفته منتهی ي ق- ٢جدول  

  روزهای هفته            

  عنوان

 ٣٠دوشنبه 

 نوامبر

 ١سه شنبه 

 دسامبر

 ٢چهارشنبه 

 دسامبر

 ٣جشنبه پن

 دسامبر

 ٤جمعه 

 دسامبر
 متوسط هفته

 7728 7837 7660 7646 7547 7684  نفت برنت
 7847 7935 7788 7836 7752 7832 کايه آمري نفت پا

 7621 7788 7731 7732  7718  نفت اوپک 
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