


 

١

نمودار نوسانات دلار به يورو و ين ژاپѧن (آخر وقت بازار نيويورک )
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  بسمه تعالي 

  

   آمريکا- ١

  

  نوسانات دلار-الف

متوسط ارزش دلار در هفته مذکور .  گذشته دلار در برابر تمام ارزهاي مورد بررسي تقويت شد          هفته در

 ۲۰/۱ درصد،   ۶۴/۱نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ما قبل در برابر يورو ، ين ژاپن و پوند انگليس به ترتيب                     

به نرخ هـاي آخـر وقـت بـازار نيويـورک ، در هفتـه گذشـته هـر دلار در                      . ش داشت    درصد، افزاي  ۳۷/۰درصد و   

   دلار و هـــر ليـــره در محـــدوده ۴۳۴۲/۱-۴۶۵۶/۱ يـــن ، هـــر يـــورو در محـــدوده ۶۱/۸۸-۳۹/۹۰محـــدوده 

  .  دلار ، در نوسان بود ۶۳۳۲/۱-۶۱۵۵/۱

کلات بودجـه يونـان ،     در هفته گذشته نوسانات دلار عمدتاً تحت تأثير کمـک ابـوظبي بـه دوبـي ، مـش                  

مشکلات مالي بانک هاي اطريشي ، ابراز خوش بيني بانک مرکزي آمريکا نسبت به دورنماي اقتصادي اين کشور                  



 

٢

 ميليـارد دلار    ۱۰در روز دوشنبه اعلام شد که شـيخ نـشين ابـوظبي حـدود               . و برخي از موارد ديگر قرار داشت        

 براي بازپرداخت بدهيهاي شرکتهاي وابسته بـه دولـت دوبـي    کمک در اختيار شيخ نشين دوبي قرار داد تا از آن  

اين امر ريسک گريزي سرمايه گذاران را افزايش داد و به تبع آن موجب ضعف دلار در برابر يـورو                    . استفاده شود   

 البته ضعف دلار در برابر يورو و برخي از ارزهاي عمده ديگر بسيار            .و برخي از ارزهاي عمده ديگر در اين روز شد           

چون اولاً نگرانيها نسبت به مشکلات بودجه اي دولت يونان و برخي از دولت هاي ديگر عضو منطقـه            . ملايم بود   

دوماً بسياري از معامله گران منتظر نتايج اجلاس دو روزه کميته           . يورو ، تاحدودي به قدرت خود باقي مانده بود          

در روزهـاي سـه شـنبه و چهارشـنبه هفتـه گذشـته       ) ا بازوي سياستگزاري بانک مرکزي آمريک( بازار باز فدرال  

   دسـامبر و انتـشار ارقـام مطلـوب          ۴با توجه به انتشار بهتر از انتظـار اشـتغال مـاه نـوامبر آمريکـا در روز                   . بودند

 دسامبر ، برخي عقيده داشتند که در بيانيه پايـاني اجـلاس مـذکور، حـداقل     ۱۱خرده فروشي همان ماه در روز       

علت ايـن  . در روز دوشنبه دلار در برابر ين ژاپن نيز کاهش يافت. ت اقتصادي تأييد خواهد شد     بهتر شدن وضعي  

در روز سـه شـنبه      . امر ، ارسال سرمايه هاي ژاپني از خارج به داخل تحت تأثير عوامل پايان سـال بـوده اسـت                     

اعـلام کـرد کـه    )  يـورو  يکي از اعضاي منطقه(  گزارش داد بانک مرکزي اطريش Die Presseروزنامه اطريشي 

.  را تحت مراقبت ويژه قرار داده استOesterreichische Volksbankenچهارمين بانک بزرگ اين کشور ، يعني 

روز قبل از آن دولت اطريش با       .  ميليون يورو زيان اعلام نمود       ۶۰۷اين بانک در سه ماهه اول سال جاري حدود          

خبرهـاي مـذکور نگرانيهـايي رانـسبت بـه دورنمـاي       . رده بـود   موافقت کHypo Group Alpeملي کردن بانک 

از طرف ديگر در روز سه شنبه ارقام منتشره در آمريکا حکايت از رشـد               . تحولات بانکي منطقه يورو بوجود آورد       

انتشار ايـن ارقـام احتمـالاً بانـک مرکـزي آمريکـا را              .  درصدي شاخص قيمت توليد کننده ماه نوامبر داشت        ۸/۱

همچنين در اين روز نتـايج      . اهد کرد که برخي از سياست هاي فوق العاده انبساطي پولي را رها نمايد             ترغيب خو 

مـوارد مـذکور سـبب      . بررسيها نشان داد که شاخص اعتماد سرمايه گذاران آلماني در ماه دسامبر کاهش يافـت                

در روز چهارشـنبه بانـک      . ه شـد    تقويت دلار در برابر يورو ، ين و برخي از ارزهاي عمده ديگر در روز سـه شـنب                  

 ۹/۹۶در ايـن عمليـات      . مرکزي اروپا آخرين قسمت عمليات تزريق نقدينگي يکساله خود را بـه اجـرا گذاشـت                 

 ميليارد يـورو و در دومـين   ۴۴۲در حاليکه در اولين عمليات مشابه در ماه ژوئن       . ميليارد يورو به بازار تزريق شد     



 

٣

در حاليکـه در عمليـات ماههـاي ژوئـن و        .  ميليارد يورو به بازار تزريـق شـد        ۷۵عمليات مشابه در ماه سپتامبر ،       

 درصد تعيين شده بود ، در عمليات چهارشنبه گذشته نرخ بهـره             ۰/۱سپتامبر، نرخ بهره اينگونه عمليات ثابت و        

 مرکـزي   اما رئـيس بانـک    . عمليات براساس تغييرات نرخ هاي بهره کليدي بانک مرکزي اروپا تغيير خواهد کرد              

تعـداد بانـک هـايي کـه در مزايـده روز            . اروپا گفت که اين اقدام منادي شروع سياست پـولي انقباضـي نيـست               

 واحد مـاه ژوئـن کـاهش        ۱۱۲۱ واحد ماه سپتامبر و      ۴۰۰ واحد بود که نسبت به       ۲۲۴چهارشنبه شرکت کردند    

ياز به اين نوع نقدينگي داشته اند بـه         اين بدان معناست که تعداد بانک هايي که ن        . قابل ملاحظه اي داشته است    

اما برخي از بانک ها همچنان به شدت وابسته به نقدينگي تزريق شده از سوي بانک مرکزي                 . شدت کاهش يافت  

با توجه به تمام موارد مذکور، در حـال حاضـر           . همچنين نرخ تورم در منطقه يورو همچنان پايين است          . هستند

در روز چهارشـنبه کميتـه بـازار بـاز          . لي در منطقه يورو بعيد به نظر مي رسد        احتمال انقباضي کردن سياست پو    

ضمن ابراز خوش بينـي نـسبت بـه دورنمـاي اقتـصادي ايـن        ) بازوي سياستگزاري بانک مرکزي آمريکا      ( فدرال  

وز رتبـه   در همـان ر   . کشور، بر لزوم کنار گذاشتن بسياري از ابزارهاي وامهاي اضطراري تا ماه فوريه، تأکيد کرد                

.  مورد تجديد نظر نزولي واقع شـد +BBB به -A از Standard & Poor'sاعتباري بدهيهاي دولتي يونان توسط 

موارد مذکور موجب تقويت دلار در برابر يورو و برخي از ارزهاي عمده ديگر از جمله ين در سـه روز آخـر هفتـه           

  . گرديد

  

   بازار پولي داخلي-ب

در ايـن جلـسات     . روزهاي سه شنبه و چهارشنبه گذشته تـشکيل جلـسه داد            کميته بازار باز فدرال در      

.  درصـد بـاقي بمانـد        ۰-۲۵/۰تصميم گرفته شد که نرخ بهره کليدي وجوه فدرال براي مدتي ديگر در محدوده               

بانک مرکزي پس از پايان اجلاس مذکور، در بيانيه اي بهبود فعاليت بخش مسکن و بهبود وضعيت بازار اشتغال                   

همچنين بانک مرکزي در اين بيانيـه اعـلام کـرد کـه تـا اول فوريـه ، اکثـر تـسهيلات                       .  مورد تأکيد قرار داد      را

اين امر نشان مي دهد که بانک مرکزي اطمينان دارد که بانـک هـا               . اضطراري به بانک ها را متوقف خواهد کرد         

برخي از بانک هاي بزرگ آمريکايي      . ند  مي توانند از نظر تأمين نقدينگي مورد نياز به بخش خصوصي متکي باش            



 

٤

 مـيلادي ، مجبـور بـه اسـتفاده از تـسهيلات      ۲۰۰۸ در پاييز سـال  Lehman Brothersکه پس از ورشکستگي 

Troubled Asset Relief Program   دولت شده بودند ، در حال بازپرداخت اين کمک ها به دولت مـي باشـند  .

 ـ    اعـلام  Wells Fargo&co و Citigroup Incزرگ آمريکـايي يعنـي   در همين راستا در روز دوشـنبه دو بانـک ب

 ميليـارد   ۴۵ در سه نوبـت و مجموعـاً         Citigroup. کردند که بدهيهاي خود به دولت را بازپرداخت خواهند کرد           

همچنـين  .  ميليارد دلار از تسهيلات دولتي استفاده کـرده بودنـد   ۲۵ در يک نوبت و فقط Wells Fargoدلار و 

يز رئيس بانک مرکزي آمريکا طي نامه اي به نمايندگان کنگره اعلام کرد که هنوز سطح توليد در سطحي                   قبلاً ن 

اين امر نيز نشان مي دهـد کـه در حـال حاضـر فـشارهاي تـورمي                  . بسيار پايين تر از ظرفيت توليدي قرار دارد         

  . وجود ندارد اقتصاد آمريکا را تهديد نمي کند و نيازي به افزايش نرخ هاي بهره کليدي 

  

 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

  نوامبر٢٧به 
متوسط هفته منتهي 

  دسامبر٤به 
متوسط هفته منتهي به 

  دسامبر١١
متوسط هفته منتهي به 

  دسامبر١٨

 025 026 025 025 دلار آمريکا
 068 068 068 067 وروي
 030 029 028 028 ن ژاپني

 061 061 060 060 سيره انگليل

  

   اقتصاد داخلي-ج

طبــق ارقــام منتــشره در هفتــه گذشــته ، توليــدات صــنعتي آمريکــا پــس از آنکــه در مــاه اکتبــر     

 درصـد رشـد و نـسبت بـه مـاه        ۸/۰نسبت به ماه ماقبل بلاتغييـر مانـد، د رمـاه نـوامبر نـسبت بـه مـاه ماقبـل                      

توليـدات صـنعتي در چهـار مـاه از پـنج ماهـه منتهـي بـه مـاه                    . رصـد کـاهش داشـت        د ۱/۵مشابه سال قبـل     

نـرخ بهـره بـرداري      . ايـن امـر بيـانگر بهبـود وضـعيت اقتـصادي آمريکاسـت               . نوامبر رشد ماهانه داشـته اسـت        

 درصــد در مــاه اکتبــر ۶/۷۰ بــه ۲۰۰۸ درصــد در مــاه نــوامبر ســال ۴/۷۴از ظرفيــت توليــدي صــنايع نيــز از 



 

٥

نــرخ بهــره بــرداري از ظرفيــت توليــدي صــنايع از .  درصــد در مــاه نــوامبر همــين ســال رســيد۳/۷۱ و ۲۰۰۹

تــداوم .  درصــد در مــاه نــوامبر رســيد۳/۷۱ درصــد در مــاه ژوئيــه بتــدريج افــزايش يافــت تــا بــه ســطح ۰/۶۹

ــت       ــت فعالي ــذاري و تقوي ــرمايه گ ــزايش س ــه اف ــد ب ــي توان ــدي، م ــت تولي ــره وري از ظرفي ــرخ به ــزايش ن اف

 درصــد رشــد ماهانــه در مــاه اکتبــر ، در ۳/۰شــاخص قيمــت توليــد کننــده پــس از . ي منجــر شــود اقتــصاد

ــه   ــوامبر بطــور ماهان  درصــد رشــد داشــت کــه بــيش از ميــزان مــورد  ۴/۲ درصــد و بطــور ســالانه ۸/۱مــاه ن

قيمــت توليدکننــده در مــاه نــوامبر ، عمــدتاً بــه دليــل رشــد . بــوده اســت )  درصــد رشــد ماهانــه۸/۰(انتظــار 

ــه م ــه   ۲/۱۴اهان ــزين و رشــد ماهان ــد  ۳/۱۸ درصــدي قيمــت بن ــي باش ــي م ــت حرارت ــاخص .  درصــدي نف ش

ــه   ۳/۰قيمــت مــصرف کننــده پــس از   ــوامبر بطــور ماهان ــه در مــاه اکتبــر ، در مــاه ن  ۴/۰ درصــد رشــد ماهان

در روز چهارشــنبه . ايــن رشــد مطــابق انتظــار قبلــي بــود .  درصــد افــزايش يافــت ۸/۱درصــد و بطــور ســالانه 

 تريليــون ۳۹۴/۱۲ تريليــون دلار بــه ۱/۱۲لــس نماينــدگان آمريکــا بــا افــزايش ســقف بــدهيهاي دولــت از مج

قــرار اســت ايــن مــسئله در اواخــر مــاه دســامبر در مجلــس ســناي آمريکــا نيــز بــه رأي   . دلار موافقــت کــرد

. ود  تريليــون دلار بــ۰۷۹/۱۲بــدهيهاي دولتــي آمريکــا در روز ســه شــنبه گذشــته ، حــدود  . گذاشــته شــود 

در حاليکــه در يــک ســال .  درصــد توليــد ناخــالص داخلــي اســت ۰/۵۳هــم اکنــون بــدهيهاي دولتــي حــدود 

ــدهيهاي دولتــي حــدود   ــود  ۰/۴۱قبــل ب ــي ب ــدهيها در ســال  .  درصــد توليــد ناخــالص داخل ــن ب احتمــالاً اي

ــه ۲۰۱۸ ــال   ۸۵ ب ــي و در س ــالص داخل ــد ناخ ــد تولي ــه ۲۰۳۸ درص ــي   ۲۰۰ ب ــالص داخل ــد ناخ ــد تولي  درص

در ســال مــالي . ، موجــب رشــد شــديد بــدهيهاي دولتــي شــده اســت  کــسري عظــيم بودجــه. هــد رســيدخوا

انتظـار مـي رود کـه ايـن کـسري در            .  تريليـون دلار بـود       ۴/۱ کـسري بودجـه      ۲۰۰۹ سـپتامبر    ۳۰منتهي بـه    

ــاري   ــالي ج ــال م ــه  (س ــي ب ــپتامبر ۳۰منته ــه ) ۲۰۱۰ س ــد ۰/۱ب ــون دلار برس ــت  .  تريلي ــورتيکه دول در ص

قداماتي براي مهـار رشـد بـدهيهاي خـود بـه عمـل نيـاورد، رتبـه اعتبـاري بـدهيهاي دولتـي در سـال                           آمريکا ا 

هـاي آينـده کــاهش خواهـد يافــت و ايـن امـر ميتوانــد بـه موقعيــت دلار بـه عنـوان ارز ذخيــره جهـاني و بــه          

ارزان در آن صــورت ، دولــت آمريکــا از منــابع . موقعيــت بانــک مرکــزي آمريکــا، بــه شــدت لطمــه وارد نمايــد

  . مالي محروم مي شود و توليد ناخالص داخلي با رشد منفي روبرو خواهد شد



 

١١

   ژاپن- ٣

  

.  گرديـد  تـضعيف  يورو و فرانک سوئيس   در هفته گذشته، ين ژاپن در برابر تمام ارزهاي عمده باستثناي            

بـه  .  درصد کـاهش يافـت     ٢/١ر هفته ماقبل  متوسط ارزش ين در برابر دلار در هفته قبل نسبت به متوسط آن د             

  . ين معامله گرديد٦١/٨٨ -٣٩/٩٠نرخهاي پايان وقت بازار نيويورک، در هفته گذشته هر دلار در محدوده 

 ١٣ن سطح ين ترييبه پا زان صادراتيد، با کاهش ما دينشان مدر روز دوشنبه ن ي چي اقتصاديآمارها

 ـ. رشد داشته است ن کشوري در ايدات صنعتيزان توليش واردات، ميماه گذشته و افزا ش از دو يدر حال حاضر، ب

 گـذرد و اگرچـه گـزارش    ي، م ـ)٨٣/٨٤(د يسال گذشته رس ١٤ ن نرخين ترييبه پا دلار ين  کهيهفته از هنگام

ان ماه دسامبر منتشر نخواهـد شـد، بـه    يمت بازار ارز تا پايدر روند ق (MoF) ژاپن ييات مداخله وزارت دارايعمل

 هيهمان اقدام اول در واقع،. ت معاملات بازار وجود ندارديم در وضعي مداخله مستقي برايازيگر نيرسد د ير منظ

MoF نمود و از آن هنگـام بـه بعـد، از شـدت      يرين جلوگي ي مداخله در روند بازار، از ادامه حرکت صعوديبرا

ن عامل حرکت بازارها اسـت،  يچنان مهمتر هميريسک پذيکه ريياز آنجا .کاسته شد دلار ين  بري نزوليفشارها

           نوسانات ين در برابر دلار و يو رو  (آخر وقت بازار نيويورک )
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١٢

هـا  ياخبـار خبرگزار  ه گذاران را به خود جلب کرده و در صـدر يگر توجه سرماي بار دي از دوبيدياخبار جد انتشار

 ـيمه دولتي ني شرکتهاي هاي از بدهيبخش  بازپرداختي اعلام نمود، برايدولت ابوظب. قرار گرفت ، مبلـغ  ي دوب

د اوراق قرضـه  يارد دلار بابت سررس ـيلي م٥/٣زان، مبلغ ين مياز ا.  استهنمود  فراهميارد دلار کمک ماليلي م١٠

 ـ ي هـا ي بدهي آن براي شود و مابقيل داده ميبه شرکت النخ) صکوک(ياسلام  صي ورلـد تخـص  ي شـرکت دوب

 ـ يشا. افتيخواهد   ـ  ي از طلبکـاران خـارج  يان ذکر است که در اواخر ماه نوامبر، دولـت دوب   ورلـد يشـرکت دوب

 بـازار از بـه   ين خبر و کاهش نگرانيا انتشار.  را نمود٢٠١٠ن شرکت تا ماه مه ي اي هايدرخواست استمهال بده

 و يريسک پذيلات ري، موجب بهبود تما) بوددوشنبه د آنيکه سررس(ل ي شرکت النخيموقع پرداخت شدن بده

  .ديگردن ژاپن يو  کايف دلار آمريدر مقابل تضع

 دوشـنبه کـه روز    يي نداشـت و از آنجا     ير خاص يي تغ روز قبل باً نسبت به    يتقره شنبه   در روز س  کا  يدلار آمر 

ت چنـدان  يوضـع  ني ـ قرار نگرفتند، اير خبر خاصيکا اعلام نشد و بازارها تحت تاثي در آمري خاصياقتصاد اخبار

و   Nikkei ،Hang Seng يامـا شاخـصها    داشـتند يرات متفـاوت يي ـ سهام تغيا، بازارهايدر آس. رمنتظره نبوديغ

 و طـلا  شـت  قراردا٤٦٥٠/١ در محدوده سطوح EurUsd ..ن بسته شدييدر سطوح پا Shanghai يبيشاخص ترک

ا، انتـشار صورتجلـسه بانـک    ي در آس ـروز سه شنبهن خبر يمهمتر. معامله شد اونس/ دلار١١٢٥در محدوده نرخ 

بـا   RBA يبهره بانک ت بازار، نرخيار اکثرشتر مطابق انتظيا از نشست ماه دسامبر بود که هرچند پياسترال يمرکز

م بـر خـلاف   ين تـصم ي ـا  مشخص نمود کهروز سه شنبه، اما صورتجلسه ه بودديرس% ٧٥/٣ش به ي واحد افزا٢٥

ان آمـده  يز به ميدرباره کاهش نرخ بهره ن  صحبتي و حتهت آرا همراه نبودي شد، چندان با قاطعيآنچه تصور م

ش و کاهش نرخ بهره صورت ي که در خصوص افزاييکه بحث ها جلسه آمده بودن حال، در متن صورتيبا ا. است

  درير اساس ـيي ـتغ" ر نرخ بهره به جهت يش اخي نمود که سه افزايابين ارزيو چن" بود باً متوازنيتقر"گرفته بود 

 رود کـه  يانتظـار م ـ  ا، همچنـان يبا توجه به بهبود مستمر اقتصاد اسـترال ."  بوده استي پولياستگذاريمواضع س

، بـه نظـر   صورتجلسه مـاه دسـامبر  توجه به  ابد اما بايش يافزا% ٢٥/٤ تا ٢٠١٠مه اول سال يزان نرخ بهره در نيم

   . دنبال کنندي آتينشستها يش مستمر نرخ بهره را در تماميافزا RBA  رسد کهينم



 

١٣

ه بانـک  ي ـانيب  داد و در٪ ١/٠ت نـرخ بهـره   ي ـ بـه تثب يبه اتفاق آرا رادر روز پنجشنبه  (BoJ) ن ژاپيانک مرکزب

 ژاپـن  يشتر، بانـک مرکـز  ي ـپ. ف نموديتعر ي پولياستگذاري از اهداف سيکيمت ها را به عنوان ي ثبات قيمرکز

 که از سطح يديف جدي دانست اما در تعريمطلوب م%" ١انه در حدود يم  و٪٢ تا ٠ن ي مابيرقم"زان تورم را يم

ا ي ـ و ٪٢مثبـت   ست در محـدوده ي ـ بايم ـ CPI شاخص" د ي گوي ميد خاصيه داده است، با تاکيارا يهدف تورم

ه بانـک  يانير قابل توجه در لحن بيين تغيا. داند يمناسب م% ١انه آن همان رقم ياما سطح م" ردين تر قرار گييپا

 ديد جديب، و با توجه به تاکين ترتيبد.  کندين تورم را تحمل نمييز سطح پاين BoJ  دهد کهي نشان ميمرکز

BoJ ن راسـتا،  ي ـدر ا. افتيخواهد  ن خصوص کاهشي دولت در اي هاي از نگراني، بخشي مقابله با تورم منفيبرا

 (JGB) ي اوراق قرضـه دولت ـ يد فعل ـيش سطح خريداد، افزا  انجام خواهدي که بانک مرکزين اقداميمحتمل تر

 ني شـدن چن ـ يدر صورت عمل ـ رود، يانتظار م. ن در ماه استيون يلي تر٨/١حدود  است که در حال حاضر در

 ين خبـر و کـاهش بـازده   ياعلام ا ن حال، هرچند که پس ازيبا ا. ردي قرار گي نزوليتحت فشارها JPY ،ياقدام

ن اقـدام  ي ـرود ا يشتر شـده اسـت، امـا انتظـار نم ـ    ي ـب JGB ديخر ش در بودجهي، احتمال افزاياوراق قرضه دولت

  .ردي صورت گبلافاصله 

  

  بازار پولي داخلي-ب

ايـن کـشور در جلـسات    ) BoJ( بانک مرکـزي  ١ژاپن تصميمات نرخ هاي بهره توسط کميته سياستي   در  

باشد کـه نـرخ فراخـوان يـک شـبه              نرخ تنزيل مي   BoJنرخ بهره رسمي    . اتخاذ مي گردد  ) MPM(سياست پولي 

لـسه بعـدي    جلسات سياست پولي مسير حرکت بازار پول را براي يک دوره تا برگـزاري ج              . ٢بدون وثيقه نام دارد   

شـبه    اين مسير از طريق تعيين نرخ هدف براي نـرخ فراخـوان يـک             . کند  تعيين مي ) معمولاً يک ماه بعد   (کميته  

ميزان خريد و فروش اوراق قرضه دولتي و استفاده از سـاير ابزارهـاي پـولي شـناخته شـده و                     . گردد  مشخص مي 

  .گردند تعيين مي MPMمتعارف  در جلسات  حتي ابزارهاي غير

                                                 
1Policy Board   
2 Uncollateralized Overnight call rate 



 

١٤

   اقتصاد داخلي–ج 

کـاهش  مخـارج خـصوصي بـه         .رشد منفي داشـت   ۷/۳،  ۲۰۰۹اقتصاد ژاپن در سال مالي منتهي به مارس         

 درصد نسبت سال قبل از آن مهمترين دلايل ضعف اقتصاد اين کشور در سال مـالي گذشـته عنـوان                     ۸/۱ميزان  

 ۲/۱درصد و در سه ماهه سـوم         ۷/۲توليد ناخالص داخلي ژاپن در سه ماهه دوم سال جاري ميلادي            . شده است 

ارائه مشوقهايي همچون افزايش مخارج عمومي، يارانه خريـد بـه کالاهـاي الکتريکـي کـم                 . درصد رشد يافته بود   

مصرف و خودروهاي دوستدار محيط زيست و افزايش تقاضاي خارجي مهمترين دلايل رشد اقتـصادي ژاپـن در                  

 تازه به قدرت رسيده دمکرات ژاپن در صدد اسـت تـا بـا هـدف                 علاوه بر اين حزب   . اند  سه ماهه دوم و سوم بوده     

 ۱/۱۴اين کمـک هـا بـالغ بـر     . تقويت درآمد قابل تصرف خانوارها مخارج بودجه دولت اين کشور را افزايش دهد  

 درصدي بازارها را متعجب ساخت      ۲/۱اگرچه رشد اقتصادي    . خواهد بود ) GDP درصد   ۸/۲معادل  ( تريليون ين   

 بر اين باورند که رشد اقتصادي ژاپن تداوم نخواهد داشـت و در سـه ماهـه ابتـدايي سـال آينـده                        اما کارشناسان 

 درصـد کنـوني و نگرانـي در         ۱/۵کاهش دستمزدها ، بدتر شدن نرخ بيکاري از رقـم           . نزديک به صفر خواهد بود    

رم منفـي بـه منزلـه       تـو . مورد تورم منفي مهمترين تهديدها براي اقتصاد ژاپن در کوتاه مدت محسوب مي شوند             

   .تعويق مخارج مصرفي و به تبع آن سرمايه گذاري خواهد بود
  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی ژاپن
 ٢٠٠٩سال     

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئيه ژوئن مه  آوريل مارس فوريه ژانويهدسامبر نوامبر اکتبرسپتامبر اوتژوئيه

 400 420 400 370 390 440 410 440 480 500 520 540 570 )به درصد(نرخ بيکاری

 217 309 090 073 231 305 280 160 011 007 300 500 370 )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

   090 350 230 310 810 960 100 860 75 66 100 240صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

230 210 210 170 100 040 00 010 030 01 110 180 220 

   ٢٠٠٩سه ماهه دوم ٢٠٠٩سه ماهه اول  ٢٠٠٨سه ماهه چهارم 2008
 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی   

   03 43 87 64 )درصد(



 

١٥

  

   انگليس-٤

  

  نوسانات ليره -الف

ــاي اصــلي باســتثناي     ــام ارزه ــر تم ــره اســترلينگ در براب ــه گذشــته، لي ــتدر هفت ــا تقوي  دلار امريک

متوســط ارزش ليــره در هفتــه مــذکور نــسبت بــه متوســط ارزش آن در هفتــه ماقبــل در برابــر          . شــد

هــر ليــره در نيويــورک، در هفتــه گذشــته ار بــه نرخهــاي پايــان وقــت بــاز.  درصــد کــاهش داشــت٣٧/٠دلار

  . دلار معامله گرديد٦١٥٥/١ -٦٣٣٢/١محدوده 

در هفته گذشته نوسانات ليره استرلينگ عمدتاً تحت تأثير کمک مالی دولت ابوظبی برای جبران 

مشکل پرداخت ديون مالی در دوبی، بروز برخی مشکلات در يک بانک اتريشی و برخی ارقام مهم اقتصادی 

 يزان خرده فروشيم ، هفته ماقبلروز جمعه. نگليس همچون نرخ بيکاری و شاخص خرده فروشی قرار داشتا

جه، يد که در نتيرس% ٣/١و در ماه نوامبر به  اعلام شد%) ٦/٠ ينيش بيپ(ار فراتر از سطح انتظار بازار يکا بسيآمر

ت دلار يموجب تقو ن امري فروش نمودند و ايشن هاياقدام به بستن پوز ، معامله گرانين هفته متوالي دوميبرا

 ٤٥٨٥/١ به نرخ ٤٧٧٦/١از سطح  جفت ارزی يورو دلار کهيدر حال نکته قابل توجه آنکه، ان،ين ميدر ا .شد

         نمودار نوسانات ليره انگليس به يورو و دلار

131
137
143
149
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١٦

 ييدهد، واگرا يلات بازار نشان مير در تماييتغ. افتي سهام ادامه ي شاخصهاياما حرکت صعود ،کرد سقوط

ف يکا موجب تضعي در آمرياقتصاد  مثبتيشتر، انتشار آمارهايآمده است؛ پمت بوجود ي در نوسانات قيديجد

ر کرد و برخلاف حرکت معمول، ييتغ (NFP) اشتغال ماهانه ين روند پس از انتشار آمارهايد اما اي گرديدلار م

 خرده زانيبدنبال اعلام مثبت م همانطور که اشاره شد . ن آمار داديمثبت ا  به اعلاميميدلار واکنش مستق

 ي اقتصاديز آمارهايس نيدر انگل.  خود ادامه داديت شد و به حرکت صعوديگر تقويد ، دلار بار امريکايفروش

زان يو م) پنجشنبه (ي، خرده فروش)چهارشنبه( ILO يکاري، نرخ ب)سه شنبه( CPI  از جمله شاخصيمهم

بودجه که در  هيو گزارش اول BoE پس از نشست هفته گذشته. ندد در روز جمعه اعلام شيبخش دولت استقراض

اقتصادی  يف آمارهاي در صوت اعلام ضعبازار آماده بود تاد، يگرد  بر پوندي نزوليش فشارهايجه، موجب افزاينت

 اما اين پيش بينی محقق نشد و کاهش نرخ .ابدي ادامه يشتريگر با شدت بي پوند بار دينزول ، حرکتفوق

ن بدهی عمومی دولت که کمتر از برآوردهای قبلی اعلام شد و همچنين مدعيان بيکاری شبه جزيره و همچني

ضعف يورو به دليل شايعه ورشکستگی يک بانک اتريشی  عواملی بودند که مانع تضعيف ليره استرلينگ در برابر 

  .ساير ارزها شدند

 ي تلاش برايستاشتر در راي بيانجام اقدامات مال ي را براير، طرحي پاپاندرو، نخست وزيونان، آقايدر 

ن طرح اعلام نشد، ي از ايات چندانينده اعلام نمود اما چون جزئيآ  چهارساليدر ط% ٣ بودجه به يکاهش کسر

  .  نشان نداديواکنش بازار نسبت به آن

 يم برايمشخص نمود که تصم RBA رير منتظره، صورتجلسه نشست اخي غي و در خبرروز چهارشنبه

ه آمده يانين بي از ايدر بخش. ب نشده استيتصو چندان هم به اتفاق آرا% ٧٥/٣ه  نرخ بهره بي واحد٢٥ش يافزا

 دهد و ي را نرم تر نشان مي بانک مرکزياست گذارين، موضع سيشيپ ر و اقدامات دو نشستيم اخيتصم " بود

توجه  هره با نرخ بيش آتين، امکان افزايهمچن."  وجود دارديمات بعديشتر در تصميانعطاف ب ن رو، احتمالياز ا

ا، ي استرالياقتصاد داخل گر، با توجه به رشدي دياز سو. ، رو به کاهش استRBA يبه مواضع نه چندان قو

RBA ر ي که در صورتجلسه اخيل مواضعيبه دل ت خواهد کرد امايشتر نرخ بهره حمايش بيدر مجموع از افزا

  .  باشد٢٠١٠هه دوم سال بهره در سه ما  نرخيش آتيرود افزا ياتخاذ شده است، انتظار م
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  بازار پولي-ب

اســتقلال اجرايــي و تــصميم گيــري در )  BoE( در قلمــرو پادشــاهي متحــد، بانــک مرکــزي انگلــيس

 صـورت مـي گيـرد       (MPC)ايـن تـصميم گيـري توسـط کميتـه سياسـت پـولي               . مورد نرخ بهـره را دارا اسـت       

 BoEريپـو در عمليـات بـازار بـاز توسـط            نـرخ   . و نرخ بهره کليدي اين بانک نرخ بهـره موسـوم بـه ريپـو اسـت                

 و بنگاههـاي مـرتبط بـا        ١هـا، موسـسات ارائـه کننـده خـدمات مـالي شخـصي               بانـک ( و گروهي از متعامـل هـا      

  .گيرد مورد استفاده قرار مي) ٢اوراق بهادار

 ميليـارد پونـد     ۲۵هـا بـا        درصـد اسـت و ميـزان برنامـه خريـد دارايـي             ۵/۰در حال حاضـر نـرخ ريپـو         

 ۲۰۰۸ ميليـارد پونـد از آغـاز اجـراي ايـن طـرح در سـال                  ۲۰۰ابتـداي مـاه نـوامبر در مجمـوع بـه            افزايش در   

  .رسيده است

  

  اقتصاد داخلي-ج

 درصـد نـسبت بـه ســه    ۲/۰کـه انتظـار ميرفـت توليـد ناخـالص داخلـي انگلـيس در سـه ماهـه سـوم            حـالي  در

بنـابر گـزارش    . افلگير سـاخت   درصـد کـاهش يافـت و همـه را غ ـ           ۳/۰ماهه دوم افزايش يابد امـا ايـن شـاخص           

مرکــز آمارهــاي ملــي انگلــيس توليــد ناخــالص داخلــي ايــن کــشور بــراي شــشمين فــصل متــوالي بــا کــاهش 

از ســه ماهـه اول ســال  . روبـرو شـده اســت کـه از زمــان جنـگ جهــاني دوم يـک رکــورد محـسوب مــي شـود       

 ۶۰ان کـاهش طـي       درصـد کـوچکتر شـده اشـت کـه بيـشترين ميـز              ۹/۵ تا کنون اقتصاد شـبه جزيـره         ۲۰۰۸

 درصــدي خــدمات ايــن ۲/۰ درصــدي توليــدات صــنعتي و ۷/۰کــاهش . گــردد ســال گذشــته محــسوب مــي 

ايـن درحـالي اسـت کـه        . کشور اميد بـه بازگـشت شـرايط بهبـود در آينـده نزديـک را کمرنـگ سـاخته اسـت                     

آمـار ضـعيف    .. انـد  اقتصادهاي آمريکا، آلمان، فرانـسه و ژاپـن از سـه ماهـه دوم بهبـود اقتـصادي را آغـاز کـرده                      

                                                 
1 Building Societies 
2 Securities Firms 
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هــاي  رشــد اقتــصادي انگلــيس بانــک مرکــزي ايــن کــشور را تحــت فــشار قــرار  داد تــا ميــزان خريــد دارايــي 

 ميليـارد پونـد در مـاه نـوامبر افـزايش دهـد و دولـت ايـن                   ۲۰۰ ميليارد پوند فراتـر بـرده و بـه           ۱۷۵مالي را از    

   .دجه خود معرفي نمايدکشور ابزارهاي جديدي براي تقويت اقتصاد در گزارش مقدماتي بو

  

 عمده ترين شاخصهای اقتصادی انگليس

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 ژوئيه ژوئن مه آوريل مارس فوريه ژانويه  دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه

 27 28 29 31 33 36 65 670 710 720 760 780 790 )به درصد(نرخ بيکاری

 164 887 63 659 688 540 522 448 375 480 352 348 392 )ميليارد دلار به( تجاری ازنهمو

 04 01 03 17 25 29 76 830 280 070 020 020 050صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

44 47 52 45 41 31 30 320 290 230 230 180 160 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی      ٢٠٠٩سه ماهه دوم  ٢٠٠٩سه ماهه اول ٢٠٠٨سه ماهه چهارم  ٢٠٠٨سوم 
   05 18 49 56 )به درصد(
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نمودار نوسانات قيمت هر اونس طلا به دلار آمريکѧا (آخر وقت بازار نيويورک )
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  طــلا-٥

  

وســـط قيمـــت آن در هفتـــه ماقبـــل طـــلا در هفتـــه گذشـــته نـــسبت بـــه متمتوســـط قيمـــت 

ــورک   ــازار نيوي ــت   ۰۳/۱در ب ــاهش داش ــد ک ــه       .  درص ــذکور، در هفت ــازار م ــت ب ــر وق ــاي آخ ــرخ ه ــه ن ب

  .  دلار در نوسان بود۵۰/۱۰۹۷-۴۰/۱۱۳۷گذشته قيمت هر اونس طلا در محدوده 

ــت          ــانات دلار، تقويـ ــأثير نوسـ ــت تـ ــدتاً تحـ ــلا عمـ ــت طـ ــانات قيمـ ــته نوسـ ــه گذشـ در هفتـ

  . خي از موارد ديگر قرار داشتقيمت نفت و بر

 ميليـــارد دلاري شـــيخ نـــشين ابـــوظبي بـــه شـــيخ نـــشين  ۱۰در روز دوشـــنبه اعـــلام کمـــک 

ــر           ــعف دلار در براب ــع آن ض ــه تب ــشين وب ــيخ ن ــن ش ــي اي ــرکتهاي دولت ــشکلات ش ــل م ــراي ح ــي ب دوب

ــد     ــلا ش ــت ط ــزايش قيم ــبب اف ــورو، س ــبب      . ي ــورو س ــر ي ــت دلار در براب ــنبه تقوي ــه ش ــل روز س در اواي

ــ ــدکـ ــا ســـطح   . اهش قيمـــت طـــلا شـ ــر اونـــس طـــلا تـ ــه درمقطعـــي از ايـــن روز قيمـــت هـ بطوريکـ

ــت ۲۰/۱۱۱۱ ــاهش يافـ ــز کـ ــت و     .  دلار، نيـ ــت نفـ ــي قيمـ ــنبه ترقـ ــه شـ ــان روز سـ ــداً در همـ ــا بعـ امـ

ــبب       ــا، سـ ــاه نوامبرآمريکـ ــده مـ ــت توليدکننـ ــاخص قيمـ ــديد شـ ــد شـ ــه رشـ ــوط بـ ــر مربـ ــشار خبـ انتـ

وم افـــزايش قيمـــت نفـــت و ثبـــات نـــسبي دلار در روز چهارشـــنبه تـــدا. تقويـــت قيمـــت طـــلا گرديـــد
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در روز پنجــشنبه افــزايش خــوش بينـــي    . در برابــر يــورو، موجــب ادامــه ترقــي قيمـــت طــلا گرديــد       

  نـــــسبت بـــــه دورنمـــــاي اقتـــــصادي آمريکـــــا و اقـــــدام مؤســـــسه رتبـــــه بنـــــدي اعتبـــــاري 

 Standard &Poor's     ــورو ــر يـ ــت دلاردر برابـ ــب تقويـ ــان، موجـ ــاري يونـ ــه اعتبـ ــاهش رتبـ ــه کـ  بـ

 دلار ۱۱۰۰تقويـــت دلار ســـبب شـــد تـــا قيمـــت هـــر اونـــس طـــلا بـــه ســـطحي پـــايين تـــر از   . شـــد

در روز جمعـــه ادامـــه ترقـــي قيمـــت نفـــت و شـــايعه ورود نيروهـــاي ايرانـــي بـــه خـــاک . کـــاهش يابـــد

  . عراق ، سبب تقويت قيمت طلا گرديد
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نوسانات بهای سبد نفتی اوپک 
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نمودار نوسانات قيمت نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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  نفت-۶
  

 درصـد  ۳۵/۰متوسط بهاي نفت خام پايه آمريکا در هفته گذشته نسبت به متوسـط آن در هفتـه ماقبـل                  

به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورک، در هفته قبل هر بشکه نفت خـام پايـه آمريکـا در محـدوده                     .  يافت افزايش

    . گرديد دلار معامله۳۶/۷۳-۵۱/۶۹

ــود در روز دوشــنبه  ــرو ب ــا نوســان روب ــازار نفــت ب ــر   . ب ــر مبنــي ب ــد وقــت اخي ــشار گزارشــهاي چن انت
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افزايش موجودي انبـار نفـت بـويژه در آمريکـا و همچنـين ضـعف تقاضـا فـشار نزولـي زيـادي بـر بهـاي نفـت                              

شـت و قيمـت     وارد مي کرد بطوريکه حتـي تـضعيف دلار و رشـد شـاخص هـاي سـهام نيـز تـأثير چنـداني ندا                        

نفــت بــراي نهمــين روز کــاري متــوالي کــاهش يافــت و در مقطعــي از ايــن روز هــر بــشکه نفــت خــام پايــه   

 دلار معاملــه گرديــد کــه پــايين تــرين رقــم ظــرف حــدود يــک مــاه و نــيم گذشــته  ۵۹/۶۸آمريکــا در ســطح 

حليـل گــران  در روز ســه شـنبه پيـشاپيش انتــشار ارقـام هفتگـي موجــودي انبـار نفـت آمريکــا، ت      . بـوده اسـت  

شرکت کننده در نظرسـنجي رويتـرز پـيش بينـي مـي کردنـد کـه موجـودي انبـار نفـت ايـن کـشور کـاهش                             

از ســويي ديگــر، گــزارش منتــشره اي حــاکي از آن بــود کــه توليــدات صــنعتي آمريکــا در مــاه  . يافتــه باشــد

ــت    ــته اس ــزايش داش ــوامبر اف ــا     . ن ــرژي آمريک ــات ان ــل اطلاع ــنبه، اداره ک ــزارش (EIA)در روز چهارش  گ

هفتگي خود از وضـعيت موجـودي انبـار نفـت و فـرآورده هـاي عمـده نفتـي ايـن کـشور را بـه شـرح جـدول                                

  :منتشر نمودزير 
  

  کاي موجودی انبار نفت آمر-١جدول 

 داتيتول
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 ) بشکهميليونارقام به ( ١٨/١٢/٢٠٠٩
ر نسبت به هفته ييدرصد تغ

 ماقبل
سبت به مدت مشابه درصد تغيير ن

 سال قبل
 3324 110 294 نفت خام

 1644 173 1820 زلينفت حرارتی و د
 2172 042 498 نيبنز

  

در هفتـه منتهـي     » فـرآورده هـاي ميـان تقطيـر       «و  براساس ايـن گـزارش ، موجـودي انبـار نفـت خـام               

 ـ ۹/۲ و ۷/۳ دسـامبر نـسبت بــه هفتـه ماقبـل آن بــه ترتيـب      ۱۱بـه   شکه کــاهش يافتنـد کـه ارقــام    ميليـون ب

بنـا بـه کليـه دلايـل يـاد شـده، بهـاي نفـت در روزهـاي سـه                     . فوق بسيار بيشتر از پيش بيني کارشناسان بـود        

در روز پــنج شــنبه برخــي اخبــار اقتــصادي اميدوارکننــده از جملــه خبــر   . شــنبه و چهارشــنبه ترقــي يافــت

 منتــشر شــد؛ امــا ايــن Mid-Atlanticمربــوط بــه افــزايش شــاخص فعاليــت بخــش کارخانــه اي در منطقــه 

چـرا کـه توجـه فعـالان بـازار معطـوف بـه ترقـي دلار در ايـن روز                     . اخبار فاقد تأثير مثبت بر قيمـت نفـت بـود          

در روز جمعــه پيــشاپيش تعطــيلات رســمي، معاملــه گــران بــه پوشــش  . لــذا بهــاي نفــت تنــزل يافــت . بــود



 

٢٣

لـه هـاي نفتـي مـاه ژانويـه نيـز در ايـن خريـدها           در پـيش بـودن زمـان سررسـيد محمو         . کمبودها روي آوردند  

عوامــل مــذکور بــه همــراه مناقــشه رخ داده ميــان ايــران و عــراق و همچنــين ســرماي هــوا ســبب . مــؤثر بــود

   . ترقي بهاي نفت در آخرين روز هفته شد
  

             ٢٠٠٩   دسامبر١٨به مت  نفت خام در هفته منتهی ي ق- ٢جدول  

  فتهروزهای ه            

  عنوان

 ١٤دوشنبه 

 دسامبر

 ١٥سه شنبه 

 دسامبر

 ١٦چهارشنبه 

 دسامبر

 ١٧پنجشنبه 

 دسامبر

 ١٨جمعه 

 دسامبر
 متوسط هفته

 6951 7069 7266 7265 7336 7177  نفت برنت
 7189 7205 7355 7337 7375 7292 کايه آمري نفت پا

 7064 7084 7217 7177  7136  نفت اوپک 

  

  

  


