
  

  

  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران

  المللي اداره مطالعات و سازمانهاي بين

  

  

  

  

  

  دايره مطالعات ارزي
  

  

  بررسي وضع اقتصادي ـ ارزي كشورهاي عمده
  نرخهاي بهره، قيمت طلا و نفت

  
  
    

  ٢٨/٠٥/٢٠١٠طي هفتة منتهي به 
  

  )١٠ شمارة(
  

  ١٣٨٩  ماهخرداد ٩

  



    فهرست مندرجات  

    

 صفحه عنوان

    

  ۱  آمريکا- ١

  ۶   منطقه يورو- ٢

  ۱۰  ين - ٣

  ۱۳  ليره انگليس - ٤

  ۱۷   طلا- ۵

  ۱۹   نفت- ۶

  



 

ارزش هر دلارآمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

4 ش    به۱۳۸۹/۳/۷ منتهي  خ  ب  و هفته سهام اخصعمده سلف ازارهاي در ام نفت قيمت ,        طلا

۲۰۱۰/۵/۲۸

متوسط رتبه  متوسط  درصد تغييرات نسبت شنبه  پنجشنبه     جمعه    چهار سه شنبه  دوشنبه  عنوان    جمعه   

۲۸مة هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۲۷مة ۲۶مة ۲۵مة ۲۴مة ۲۱مة

068073 017 067958 067827 067967 067977 068156 067861  SDR 0  دلار به67610

12411 (٣) 088 12302 12269 12366 12173 12344 12361 * 12565 يورو (پول واحد اروپايي) 

14418 (٢) 024 14453 14461 14598 14375 14405 14429 * 14484 ليره  انگليس

10492 (۵) 102 10599 10532 10482 10694 10670 10618 10624 دلار  كانادا

11465 (۴) 094 11573 11589 11511 11606 11564 11597 11514 فرانك  سوييس

9120 (١) 077 9049 9089 9105 8998 9022 9033 8999 ين  ژاپن

146903 017 147151 147433 147131 147108 146722 147361 SDR 147908 به دلار  

120010 050 120610 121385 121210 121155 119905 119395 117605 طلاي نيويورک (هراونس)

120311 020 120549 120750 121525 121340 119880 119250 118215 طلاي  لندن (هر اونس)

7067 251 7180 7397 7455 7151 6875 7021 7004 نفت پايه آمريکا 

7335 153 7223 7402 7466 7174 6955 7117 7168 نفت برنت انگليس 

10369 263 10096 10137 10259 9974 10044 10067 DOW-30 10193 (بورس وال ا ستريت ) 

5173 167 5086 5188 5195 5038 4941 5070 FTSE-100 5063 ( بورس لندن)

10096 463 9629 9763 9640 9523 9460 9758 NIKKEI-225 9785 (بورس توكيو )  

5982  265 5823 5946 5937 5758 5670 5806 DAX-30 5829 (بورس فرانكفورت)

شماره۱۰ ر*  هر واحد به دلار آمريکا
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نمودار قيمت روزانه دلار به يورو و ين ژاپن(آخر وقت بازار نيويورک)
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  بسمه تعالي 

 

   آمريکا -١

  

  نوسانات دلار-الف

. ، به استثناي ين ژاپن و ليره انگليس، تقويت شـد         در هفته گذشته دلار در برابر تمام ارزهاي مورد بررسي         

 درصد افزايش ۸۸/۰متوسط ارزش دلار در هفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر يورو           

به نـرخ هـاي آخروقـت       .  درصد ، کاهش داشت    ۷۷/۰ درصد و    ۲۴/۰س و ين ژاپن به ترتيب       و در برابر ليره انگلي    

 ۲۱۷۳/۱-۲۳۶۶/۱ ين و هر يـورو در محـدوده       ۹۸/۸۹-۰۵/۹۱بازار مذکور، در هفته گذشته هر دلار در محدوده          

  . دلار ، در نوسان بود

نيا به نجات يک بانک اسـپانيايي،       در هفته گذشته نوسانات دلار عمدتاً تحت تأثير اقدام بانک مرکزي اسپا           

فروش يورو توسط بانکهاي مرکزي، بي ثباتي در شبه جزيره کره، ارقام اقتصادي منتـشره در آمريکـا و برخـي از       



 

٢

 ماه مه، بانک مرکزي اسپانيا اعلام کـرد کـه قيموميـت بانـک               ۲۲در روز شنبه مطابق با      . موارد ديگر قرار داشت   

ايـن  . اين بانک تحت کنترل و مالکيت کليساي کاتوليک قرار داشـت . گرفته است را برعهده Caja Surپس انداز 

 Caja Sur . به شکست انجاميد، صورت گرفـت Unicaja و بانک Caja Surاقدام پس ازآنکه مذاکرات براي ادغام 

لات اين امر بيـانگر مـشک     . به دليل مشکلات مربوط به بخش مسکن و داراييها، در ورطه ورشکستگي قرار گرفت             

بسياري از دولتها منطقه يـورو بـا کـسري بودجـه و رشـد               . بخش بانکي در برخي از کشورهاي منطقه يورو است        

آنها براي فائق شدن براين مشکلات، به سياستهاي مالي فوق العـاده انقباضـي           . بدهيهاي دولتي مواجه مي باشند    

ها به وجوه بيشتري براي تزريق به بانکها نياز ادامه مشکلات بانکي، به اين معناست که اين دولت     . متوسل شده اند  

دراين صورت اين دولتها راهي جز استقراض از بازار سرمايه ندارند و به تبع آن بانک مرکزي اروپـا مجبـور    . دارند

در چنـين شـرايطي     . خواهد بود که حجم بيشتري از اوراق قرضه منتشره توسط اين بانک ها را خريداري نمايـد                

بانک مرکزي نيز براي رفع . اعطاي تسهيلات به بانکهاي اروپايي با احتياط زيادي رفتار خواهند کردبانکها نيز در   

همچنـين تـرس از عواقـب مـشکلات بـدهيهاي           . اين مشکلات اقدام به تزريق حجم عظيم نقدينگي به بازار کرد          

. تحت فشار نزولي قرار گيـرد     دولتهاي منطقه يورو سبب شد تا تقاضا براي خريد اوراق قرضه دولتي منطقه يورو               

فزوني بـازده   .  ماهه دولتي اسپانيا بعمل آمد     ۶در روز سه شنبه استقبال سردي از مزايده اوراق قرضه سه ماهه و              

 ۶۱/۱ درصـد در روز دوشـنبه بـه          ۴۵/۱اوراق قرضه دهساله دولتي اسپانيا بر اوراق قرضه مشابه دولتي آلمان از             

در روز چهارشنبه از مزايده اوراق قرضه دولتي آلمان نيز اسـتقبال خـوبي          . افتدرصد در روز سه شنبه، افزايش ي      

ازطرف ديگر در روز دوشنبه گزارشهايي از فروش يورو توسـط برخـي از بانکهـاي مرکـزي آسـيايي                    . بعمل نيامد 

ود را  در روز چهارشنبه نيز در بازار شايعه شد که بانک مرکزي چين، نقش يـورو در ذخـاير ارزي خ ـ                   . منتشر شد 

حجم قابل توجهي از ذخـاير ارزي بانکهـاي مرکـزي کـشورها را يـورو تـشکيل                  . مورد تجديدنظر قرار خواهد داد    

عـلاوه بـرآن ارقـام      . فروش يورو توسط بانکهاي مرکزي مي تواند ضربه سنگيني بر ارزش آن وارد نمايـد              . ميدهد

موارد مذکور سبب تقويت . ي و مسکن آمريکا بود    منتشره در سه روز اول هفته نيز بيانگر بهبود فعاليت کارخانه ا           

حتي در مقطعي از روز سه شـنبه هـر يـورو بـه              . شديد دلار و ين در برابر يورو در سه روز اول هفته گذشته شد             

. رسـيد )  دلار۲۱۴۳/۱هر يـورو    ( دلار، يعني بسيار نزديک به پايين ترين سطح چهارسال گذشته            ۲۱۶۶/۱سطح  



 

٣

 ين، يعني به پايين ترين سـطح خـود از اواخـر نـوامبر سـال                 ۸۵/۱۰۸ر يورو تا سطح     در مقطعي از همين روز ه     

در روز پنجشنبه بانک مرکزي چين شايعات مربـوط بـه احتمـال تجديـدنظر               .  ميلادي به بعد، تنزل نمود     ۲۰۰۱

ــد   ــي اســاس خوان ــاير ارزي را ب ــورو در ســبد ذخ ــورد نقــش ي ــت . درم ــذاري دولتــي کوي   شــرکت ســرمايه گ

 (Kuwait Investment authority)        و بانک مرکزي کره جنـوبي نيـز شـايعات درمـورد کـاهش حجـم سـرمايه 

موارد مذکور به همراه تقويت شاخصهاي قيمت سهام در اروپا و آمريکا، موجب             . گذاري خود در يورو را رد کردند      

 Fitch مؤسسه رتبه بندي     در روز جمعه  . ضعف دلار در برابر يورو و تقويت دلار در برابر ين در روز پنجشنبه شد              

ظاهراً اعلام برنامـه نجـات يـک تريليـون          .  کاهش داد  +AA به   AAAرتبه اعتباري بدهيهاي دولتي اسپانيا را از        

دلاري منطقه يورو و صندوق بين المللي پول و اتخاذ سياست مالي انقباضي توسط دولت اسـپانيا نيـز نتوانـست                     

به همين  . اقتصاد اسپانيا چندبرابر اقتصاد يونان است     . ين کشور گردد   کاهش رتبه اعتباري بدهيهاي دولتي ا      مانع

دليل ادامه کاهش رتبه اعتباري بدهيهاي دولتي اين کشور و به تبع آن بروز يک بحران مالي جديد، مـي توانـد                      

يـورو   تريليـون    ۰۵۱/۱ ميلادي   ۲۰۱۰توليد ناخالص داخلي اسپانيا در سال       . منطقه يورو را دچار فروپاشي نمايد     

کـسري  .  ميليارد يورويي يونان در همان سـال بـوده اسـت           ۷/۲۳۷بود که تقريباً پنج برابر توليد ناخالص داخلي         

.  درصد توليد ناخالص داخلي بـود      ۶/۱۳ درصد تو ليد ناخالص داخلي و کسري بودجه يونان           ۲/۱۱بودجه اسپانيا   

تقريباً نصف اين نسبت در يونـان       )  درصد ۲/۵۳(يا  اما نسبت به بدهيهاي دولتي به توليد ناخالص داخلي در اسپان          

کاهش رتبه اعتباري بدهيهاي دولتي اسپانيا موجب تقويت دلار در برابر يورو ضـعف              . بوده است )  درصد ۱/۱۱۵(

  .دلار در برابر ين در روز جمعه گذشته شد

  

    داخلي بازار پولي-ب

اه مه منتشر شد اعلام کرد که تاقبـل از           م ٢٤بانک مرکزي آمريکا در گزارش سالانه خود که در روز             

شروع به افزايش نرخهاي بهره کليدي، اقدام بـه فـروش صـدها ميليـارد دلار از اوراق خريـداري شـده در دوران        

 ٤/١اقـدام بـه خريـد حـدود         )  مـيلادي  ٢٠٠٧-٢٠٠٩(بانک مرکزي آمريکا در دوره بحـران        . بحران نخواهد کرد  

اين بانک همچنين نرخهاي بهـره کليـدي خـود را بـه            . شتوانه وامهاي رهني کرد   تريليون دلار از اوراق قرضه با پ      



 

٤

 ٠-٢٥/٠ درصـد در زمـان شـروع بحـران بـه             ٢٥/٥بطوريکه نرخ بهره کليدي وجوه فـدرال از       . سرعت کاهش داد  

خريد اوراق قرضه با پشتوانه وامهـاي رهنـي و برخـي از             .  ميلادي کاهش داده شد    ٢٠٠٨درصد در دسامبر سال     

 ميليـارد دلار درقبـل از   ٠/٩٠٠مات انبساطي بانک مرکزي آمريکا سبب شد تا ترازنامه ايـن بانـک از حـدود       اقدا

درصورتيکه بانک مرکـزي اقـدام بـه فـروش اوراق           .  تريليون دلار در حال حاضر برسد      ٣/٢شروع بحران به حدود     

چـون هرسـاله    . نک مرکزي خارج شود   قرضه خريداري شده نکند، سالها طول مي کشد تا اين اوراق از ترازنامه با             

همچنين باتوجـه بـه بهبـود قابـل توجـه اقتـصاد             .  ميليارد دلار از اين اوراق سررسيد مي شود        ١٠٠-٢٠٠حدود  

البتـه  . ميلادي، نرخهاي بهره کليدي اين کـشور افـزايش داده خواهـد شـد              ٢٠١١آمريکا، احتمالاً در اوايل سال      

مدهاي اقتصادي اين بحران و همچنين ترس از سرايت اين بحران بـه بـازار               تداوم بحران مالي اروپا و ترس از پيا       

اوراق قرضه دولتي آمريکا، مي تواند موجب تعويق افتادن چندماهه زمان افزايش نرخهاي بهره کليدي در آمريکا                 

  .گردد

  

  )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي به 

  مه٧
 منتهي متوسط هفته

  مه١٤به 
متوسط هفته منتهي 

  مه٢١به 
متوسط هفته منتهي 

  مه٢٨به  

 037 043 048 053 دلار آمريکا

 062 063 063 064 يورو

 024 024 025 025 ين ژاپن

 068 070 070 071 ليره انگليس

  

   اقتصاد داخلي-ج

 ۲/۳ داخلي سه ماهـه اول سـالجاري آمريکـا از        رشد توليد ناخالص  ارقام منتشره در هفته گذشته،      طبق  

قبلاً انتظـار مـي رفـت کـه رشـد توليـد             .  درصد، موردتجديدنظر نزولي واقع شد     ۰/۳درصد در ارقام مقدماتي به      

به احتمال بـسيار زيـاد   .  درصد مورد تجديدنظر صعودي واقع شود۴/۳ناخالص داخلي سه ماهه اول سالجاري به       



 

٥

چـون اولاً تعـداد شـاغلين بـه     .  درصد رشد خواهد داشت۰/۳دوم سالجاري نيز حدود اقتصاد کشور در سه ماهه    

در ماه آوريل، براي چهارمين ماه متوالي، تعداد شاغلين بخش غيرکشاورزي افزايش            . تدريج روبه افزايش مي رود    

 درصـد رشـد     ۵/۰ درصد رشد ماهانه در ماه مارس، در مـاه آوريـل             ۳/۰دوماً درآمد واقعي اشخاص پس از       . يافت

رشـد اشـتغال و ملايـم بـودن         . داشت که شديدترين رشد درنوع خود درطول تقريباً يکسال گذشـته مـي باشـد              

شـاخص اعتمـاد مـصرف    . فشارهاي تورمي، نقش مهمي در رشد درآمد واقعي اشخاص در ماه آوريل داشـته انـد             

 واقع شـاخص اعتمـاد مـصرف کننـدگان     در.  درماه مه افزايش يافت۳/۶۳ در ماه آوريل به  ۷/۵۷کنندگان نيز از    

رشد شاخص اعتماد مصرف کننـدگان بـه همـراه          . درماه مه، به بالاترين سطح خود درطي دوسال گذشته، رسيد         

در حالتهاي عادي، هزينه    . رشد درآمدهاي قابل تصرف، مي تواند به تقويت رشد هزينه هاي مصرف کمک نمايد             

سـوماً سفارشـات کالاهـاي      . ناخالص داخلـي را تـشکيل ميدهـد        درصد توليد    ۰/۷۰هاي مصرف کنندگان حدود     

بادوام نيز پس از آنکه در ماه مارس نسبت به ماه ماقبل بلاتغيير باقي ماند، در ماه آوريل نـسبت بـه مـاه ماقبـل       

رشد سفارشات کالاهاي بادوام، به مفهـوم افـزايش فعاليتهـاي کارخانـه اي در ماههـاي                 .  درصد رشد داشت   ۹/۲

  . بعدي است

 عمده ترين شاخصهاي اقتصادي آمريکا

 شاخصهاي               ماه     
 اقتصادي

 اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل
سپتام
 بر

 نوامبر اکتبر
دسام
 بر

 مارس فوريه  ژانويه

 89 94 95 94 97 98 101 10 10 97 97 97 )به درصد(نرخ بيکاري

 292 260275320309365 332364 402 373 397 404 )ميليارد دلار به(تجاري موازنه

توليدات  سالانه  درصدتغييرات
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دلار آمريكا ين ژاپن

  منطقه يورو - ۲

  

   نوسانات يورو-الف

ــوئيس       در ــک س ــادا و فران ــتثناي  دلار کان ــازار باس ــاي اصــلي ب ــر ارزه ــر اکث ــورو در براب ــته، ي ــه گذش  هفت

 ــ.تــضعيف شــد ه متوســط ارزش آن در هفتــه ماقبــل در برابــر دلار  متوســط ارزش يــورو در هفتــه مــذکور نــسبت ب

هــر يــورو در محــدوده نيويــورک، در هفتــه گذشــته بــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار  . کــاهش يافــت  درصــد٨٨/٠

   . دلار معامله گرديد٢١٧٣/١ -٢٣٦٦/١

انــداز  پــس از آنکــه بانــک مرکــزي اســپانيا، صــندوق پــس. يــورو در روز دوشــنبه بــه شــدت کــاهش يافــت

CajaSur         ــايي ــاي اروپ ــه دولته ــعيت مالي ــاختاري در وض ــشکلات س ــر م ــار ديگ ــود درآورد، ب ــک خ ــه تمل  را ب

يانــک مرکــزي اســپانيا روز يکــشنبه اعــلام کــرد مــديريت صــندوق مــذبور را پــس از ادغــام  .نمــود بيــشتري يافــت

ــا يــک موســسه وام  ــه اســت   نافرجــام آن ب ــار گرفت ــده محلــي ديگــر در اختي ــي . دهن ــشديد نگران ــا ت ــا، ب  تقاضــاي ه

ــت    ــزايش ياف ــايرارزها اف ــر س ــورويي دربراب ــهاي ي ــاي    . فروش ــن و ذلار رکورده ــر ي ــورو در براب ــنبه ي ــه ش روز س
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هــا در مــورد  عقــب نــشيني يــورو بــراي دومــين روز متــوالي بــه دليــل افــزايش نگرانــي. نزولــي جديــدي ثبــت کــرد

 سـاله در برابـر      ۵/۸تـرين سـطح       ينسيستم بـانکي در منطقـه يـورو بـود و باعـث شـد تـا پـول واحـد اروپـايي بـه پـاي                          

ــايين  ــن و پ ــطح   ي ــرين س ــد  ۴ت ــقوط نماي ــر دلار س ــاله در براب ــا .  س ــانگر  swap spreadدر امريک ــه بي ــاله ک  دوس

اســپرد اعتبــاري در بــازار اســت در روز ســه شــنبه بــه بــالاترين ميــزان خــود طــي دوســال گذشــته رســيد و             

روز چهارشـــنبه .  ارزش روبـــرو شـــدند  درصـــد کـــاهش ۵/۲هـــاي اروپـــايي نيـــز در ايـــن روز بـــا      ســـهام

. گريزي افراطي تـا حـدي کـاهش يافـت و بازارهـاي سـهام در اروپـا و امريکـا بـا افـزايش همـراه بودنـد                    ريسک

 درصـد کـاهش بـه       ۳/۰يورو نيز در بازار اروپا ابتـدا از سـطوح نـازل چهارسـاله فاصـله گرفـت امـا بـاز هـم بـا                           

ــا اينکــه   در ايــن روز حــراج اوراق.  دلار رســيد۲۳۲۱/۱ ــشد و ب ــرو ن ــا اســتقبال مناســبي روب ــدهي آلمــان ب  ب

نـرخ  . اوراق قرضه پرتغـال بـه خـوبي فـروش رفـت امـا ارزيـابي بـازار، تـضعيف جايگـاه بـازار اوراق قرضـه بـود              

 مـاه گذشـته رسـيد    ۱۰بـانکي سـه ماهـه امريکـا در روز چهارشـنبه بـه بـالاترين ميـزان خـود طـي                 بهره بـين  

در مــورد ســخت شــدن بــازار اعتبــارات در امريکــا را افــزايش داد و بــه کــاهش  هــا  کــه ايــن موضــوع نگرانــي

 را کـه دولـت چـين        FTروز پنجـشنبه مقامـات چينـي ايـن خبـر روز قبـل روزنامـه                 . بيشتر يورو کمـک نمـود     

دولـت چـين همچنـين اعـلام کـرد      . باشـد تکـذيب نمودنـد    هـاي يـورويي خـود مـي      درصدد بازنگري در دارايي   

 تريليــون دلار ذخــاير ارزي ايــن کــشور ۲گــذاري بــيش از  ازاري کليــدي بــراي ســرمايهکــه اروپــا همچنــان بــ

نبايـد فرامـوش کـرد      . البتـه سـابقه عملکـرد دولـت چـين بـا ايـن اظهـارات متنـاقض اسـت                   . شود  محسوب مي 

که سـال گذشـته زمـاني کـه امريکـا دچـار مـشکلات اقتـصادي بـود و دلار در سراشـيبي نزولـي قـرار داشـت                             

هـا در     گيـري چينـي     علـي ايحـال موضـع     .  امريکـا نمودنـد      از موعد اقـدام بـه فـروش اوراق خزانـه           ها قبل   چيني

ــاره بخــشيد و يــورو توانــست از ســطوح پــايين روز قبــل    روز چهارشــنبه، بــه پــول واحــد اروپــايي جــاني دوب

ســر راســت کــردن  روز جمعــه . دلار معاملــه شــود۲۳۴۲/۱فاصــله گرفتــه و حتــي در برخــي لحظــات تــا نــرخ 

هـاي آخـر مـاه در سـشن اروپـا بـه نفـع يـورو تمـام شـد و ايـن ارز انـدکي                             سابها توسط معاملـه گـران و تـراکنش        ح

افــزايش يافــت هرچنــد بعــداً در واکــنش بــه خبرکــاهش رتبــه بــدهي اســپانيا توســط موســسه فــيچ يــورو در بــازار    

  .امريکاکاهش يافت
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  بازار پولي- ب

ــدهي  ــسترش بحــران ب ــرس از گ ــا  ت ــه س ــان ب ــا از يون ــازار اوراق قرضــه را در ه ــاط، ب ــر ير نق  سراس

ــا اينکــه نــرخ ليبــور ســه ماهــه دلار در هفتــه گذشــته از  .جهــان از رونــق انداختــه اســت  ٥٣/٠ بــه ٤٨/٠ ب

 کـه  MRO در حـالي کـه نـرخ    بـود  درصـد  ٦٣/٠نرخ ليبـور سـه ماهـه يـورو در حـدود        درصد افزايش يافت،    

 ايـن موضـوع   . در سـطح يـک درصـد قـرار دارد          زانبـالاتر از ايـن مي ـ     شـود     نوسط بانـک مرکـزي تعيـين مـي        

ــا توجــه بــه اتخــاذ .گــذاري در يــورو بــسيار کــاهش يافتــه اســت  دهــد کــه ميــل بــه ســرمايه  نــشان مــي  ب

ــورو      ــه ي ــشورهاي منطق ــسياري از ک ــه در ب ــتي بودج ــتهاي رياض ــره   ECBسياس ــرخ به ــت ن ــور اس  مجب

ي حـاکم بـر اقتـصاد يـورو، در سـطح            منظـور تلطيـف شـرايط رياضـت          بـه  ٢٠١٠کليدي خود را تا پايان سـال        

ايـن نـرخ بـيش از يـک سـال اسـت کـه مبنـاي محاسـبات نرخهـاي بهـره در                        .  حفظ نمايـد    يک درصد  نازل

ــورو اســت  ــه ي ــره  .منطق ــرخ به ــرا ECBن ــسهيب ــي ت ــ ني لات وام ده ــره اســت ودرصــد ٧٥/١ز ي ــرخ به   ن

   باشد  ميدرصد ٢٥/٠ تنهاز يناين بانک سپرده 

  

  اقتصاد داخلي-ج

  درصــد٢/٥ه يــسه بــا مــاه فوريــدر مقادر مــاه مــارس ورو يــ در منطقــه يد صــنعتيــات جدسفارشــ

ز هــستند، يراتــشان نــاچيي کــه تغييع هــواي هــا، راه آهــن و صــنايزات کــشتيــاســتثناء تجه.ش داشــتيافــزا

ــات جد ــسفارش ــنعتي ــه   ١٦ در يد ص ــر در منطق ــشور حاض ــ ک ــت ٥/٤ورو ي ــته اس ــد داش ــان در.  رش  آلم

شتر از مـاه    ي ـ ب يـک درصـد   کـه     رشـد داشـت     درصـد  ٢/١ هف کننـده در مـاه م ـ       مـصر  ي بهـا  شاخص سـالانه  

بخــش عمــده  رشــد در گزارشــي کـه در ايــن رابطــه منتـشر شــده اســت اشـاره شــده اســت کـه     . بــودقبـل  

ــه افــزاســالانه ــ گرماي و روغــن هــاي موتــوري ســوخت هــايش بهــاي شــاخص مربــوط ب .  باشــدي مــيشي

هــدف از . ابــديارد دلار کــاهش يــليش از هجــده مي بــجــهبود ينــه هــايب کــرد هزيا تــصويپارلمــان اســپان

نـه هـا کـه    يحـه کـاهش هز  يلا. بـزرگ بودجـه بـوده اسـت       يشنهاد دولت به پارلمان، کمک بـه رفـع کـسر          يپ
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 و دســتمزد کارمنــدان يد، شــامل حقــوق بازنشــستگيا رســيب پارلمــان اســپاني بــه تــصويک رايــبــا تفــاوت 

نشــستگان فعــلا بــه طــور خودکــار و منطبــق بــا تــورم د، حقــوق بازيــحــه جديبنــا بــه لا.  شــودي مــيدولتــ

ن پــنج درصــد يانگيــز بــه طــور ميــ ن٢٠١٠افــت و دســتمزد کارمنــدان دولــت در ســال يش نخواهــد يافــزا

 مـصرانه خواسـته اسـت کـاهش دسـتمزد      يا از کارمنـدان بخـش دولت ـ  ي اسـپان يـي ر داراي ـوز. ابدي يکاهش م

ا ي اسـپان  ي کـارگر  يه هـا  ي ـن اتحاد يبزرگتـر  .اورنـد ي ب ، تـاب  ي بعـد  ينده بهتـر و نـسل هـا       يخود را به خاطر آ    

ــاهش هز       ــه ک ــراض ب ــد در اعت ــصد دارن ــه ق ــد ک ــرده بودن ــلام ک ــبلا اع ــصاب    يق ــه اعت ــت ب ــا دس ــه ه ن

ــد ــت در اســپان ينما.بزنن ــدگان پارلمــان از احــزاب مخــالف دول ــين ــه ينــد کــاهش هزي گويا م ــا عادلان ــه ه ن

حـه در   ين لا ي ـب ا ي تـصو  يار بـر پارلمـان بـرا      ن کـشور را مـتهم کـرده انـد بـا فـش             ي ـر ا ي ـست و نخـست وز    ين

 ـ     ي بودجـه اسـپان    يکـسر  لازم بـه ذکـر اسـت کـه           .ک فرمان صادر کـرده اسـت      يواقع   ش از  يا سـال گذشـته ب

ورو يــ منطقــه ي کــشورهايه اروپــا بــرايــ اســت کــه اتحاديبــا چهــار برابــر حــديازده درصــد بــود کــه تقريــ

  .ن کرده استييتع
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  ژاپن -٣

  

  ين  نوسانات –الف 

تقويــت  ژاپـن در برابـر تمــام ارزهـاي عمــده مـورد بررسـي ازجملــه دلار آمريکـا      در هفتـه گذشـته، يــن   

ــد ــل      . ش ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت ــن در براب ــط ارزش ي ــازار متوس در ب

گذشـته هـر دلار در      ، در هفتـه      مـذکور  بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار         . يافـت  درصـد افـزايش      ٧٧/٠نيويورک  

   . ين معامله گرديد٩٨/٨٩-٠٥/٩١محدوده 

 يعنــي بــه پــايين تــرين ۲۱۴۳/۱ارزش يــورو در برابــر دلار بــه )  مــه۲۱منتهــي بــه (در هفتــه ماقبــل  

 مرکـزي اسـپانيا خبـر       در ايـام تعطـيلات پايـاني همـان هفتـه بانـک            . سطح خود در چهار سال گذشـته رسـيد        

آثــار و تبعــات نگرانــي نــسبت بــه مــشکلات مــالي منطقــه يــورو و .  دادCajasurاز مــصادره بانــک پــس انــداز 

در نتيجــه . کــاهش ارزش پــول واحــد ايــن منطقــه در نخــستين روزهــاي هفتــه گذشــته نيــز ادامــه داشــت  

 ــ . ورويي ادامــه دادنــدريــسک گريــزي در ســطح گــسترده اي جريــان داشــت و معاملــه گــران بــه فروشــهاي ي



 

١١

ــد      ــالايي دارن ــورويي ب ــي ي ــه داراي ــايي ک ــا طرفه ــه ب ــه معامل ــا حاضــر ب ــويژه در آمريک ــسياري از شــرکتها ب ب

 در روز سـه شـنبه       (Nikkei)اين جـو ريـسک گريـزي سـبب شـد کـه شـاخص سـهام بـورس توکيـو                      . نيستند

بـازار پـول نيـز حـاکي از سـخت تـر شـدن شـرايط                 . به پايين تـرين سـطح خـود در پـنج مـاه گذشـته رسـيد                

گزارشــهاي منتــشره در روز چهارشــنبه نــشان از آن داشــت کــه نــرخ بهــره بــين  . اعتبــار دهــي بــه دلار بــود

ــطح در   ــالاترين س ــه ب ــانکي دلار ب ــيده اســت ۱۰ب ــته رس ــاه گذش ــن .  م ــين در اي ــادرکنندگان همچن روز ص

ژاپنــي بــا توجــه بــه نزديــک شــدن بــه پايــان مــاه اقــدام بــه سرراســت کــردن حــسابها از طريــق فروشــهاي   

ــد  ــورويي نمودن ــد      . ي ــوداگران و خري ــزي س ــسک گري ــره در ري ــره ک ــبه جزي ــشهاي رخ داده در ش ــه تن البت

رزش يـن در برابـر      کليـه مـوارد يـاد شـده سـبب شـد ا            . ارزهاي مطمئن تـر نظيـر دلار و يـن بـي تـأثير نبـود               

يــورو در ســه روز اول هفتــه ترقــي يابــد، امــا ارزش يــن در برابــر دلار تنهــا در روز دوشــنبه افــزايش و در دو  

در روز پــنج شــنبه فعــالان بــازار ارز توکيــو، اقــدام بــه پوشــش کمبودهــاي يــورويي . روز ديگــر کــاهش يافــت

زاري رويتـرز گفـت کـه ايـن کـشور       به خـصوص کـه در همـين روز يـک مقـام چينـي بـه خبرگ ـ                 . خود نمودند 

ايـن سـخنان بـه      . همچنان بـه هـدف بلندمـدت خـود مبنـي بـر تنـوع بخـشي بـه ذخـاير ارزي پايبنـد اسـت                         

در همــين . معنــاي آن بــود کــه ايــن کــشور کماکــان بــه اســتفاده از يــورو در ذخــاير خــود ادامــه خواهــد داد 

 بـه خبرگـزاري شـين هـوا گفـت کـه             -ه ميليـارد دلار سـرماي     ۳۰۰بـا   -راستا رئيس صندوق ذخاير ملـي چـين       

اظهـارات فـوق از ميـزان       . بحران بدهيهاي يونـان تـأثير چنـداني بـر سـرمايه گـذاريهاي خـارجي چـين نـدارد                   

در نتيجــه ارزش يــن در . نگرانيهــا نــسبت بــه يــورو کاســت و خريــدهاي ســوداگرانه ايــن ارز را تــشويق نمــود

. صحيحات تکنيکــي بــه فروشــهاي يــورويي منجــر شــددر روز جمعــه تــ. برابــر يــورو و دلار کــاهش پيــدا کــرد

بنـا بـه دلايـل مـذکور يـن در برابـر             . ضمن آنکه فروش يـورو توسـط صـادرکنندگان ژاپنـي نيـز ادامـه داشـت                

  . يورو تقويت اما در برابر دلار باز هم تضعيف گرديد

  

  وضعيت اقتصادي-ب

 ٩/٤درصـد و رشـد سـالانه در ايـن دوره             ٢/١رشد سه ماه به سه ماه توليد ناخالص داخلي در سه ماهـه اول               

)  درصـد  ٤/٥(رشد سالانه اقتصاد ژاپن در سه ماهه اول کمتر از رشد پيش بيني شده توسـط کارشناسـان                   . درصد بود 
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اين رشد قابل قبول مرهون رشد      . اما در هر حال بالاتر از رشد اقتصادهاي عمده رقيب نظير آمريکا و منطقه يورو بود               

 درصد افت ٢/١شاخص قيمت مصرف کننده پس از . رات قوي به شرکاي آسيايي بوده است   مخارج مصرفي و صاد   

بطـور ماهانـه، ايـن      .  درصـد کـاهش نـشان داد       ٥/١ماهانه در ماه مارس، در ماه آوريل نسبت به ماه مـشابه سـال قبـل                 

ن چهـاردهمين مـاه     اي ـ.  درصـد افـت برخـوردار بـود        ٥/٠شاخص در ماه مارس بدون تغيير بود، اما در ماه آوريـل از              

 ١/٥ درصـد در مـاه مـارس بـه           ٠/٥نـرخ بيکـاري از      .متوالي است که شاخص قيمت مصرفي با افت مواجه مـي شـود            

  . درصد در ماه آوريل افزايش يافت

  

شاخصهاي                ماه     
 اقتصادي

 مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل

 500 520 540 570 550 530 520 530 520 490 490 500 )به درصد(يکارينرخ ب

 066 297 562 419 202 582 894 412 604 068 722 1056 )ميليارد دلار به(تجاري موازنه

 3070 2950 2350 2270 1900 1840 1510 420 510 1850 3130 3070صنعتي  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

010 110 180 230 220 220 250 190 170 130 110 120 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلي    ٢٠١٠هه اولسه ما ٢٠٠٩سه ماهه چهارم ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم
 89 58 51  )درصد(
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نمودار قيمت روزانه ليره انگليس به يورو و دلار(آخر وقت بازار نيويورك)
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   انگليس- ٤

  

   نوسانات ليره انگليس-الف

.  شــديــن ژاپــن تقويــتدر هفتــه گذشــته، ليــره اســترلينگ در برابــر تمــام ارزهــاي اصــلي باســتثناي 

ــر دلار      ــل در براب ــه ماقب ــط ارزش آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــذکور ن ــه م ــره در هفت ــط ارزش لي  ٢٤/٠متوس

ــزايشدرصــد  ــازار  .  يافــتاف ــان وقــت ب ــه نرخهــاي پاي ــورک، در هفتــه گذشــته ب هــر ليــره در محــدوده نيوي

   . دلار معامله گرديد٤٣٧٥/١ -٤٥٩٨/١

يـورو بـه     .پوند استرلينگ هفته گذشته را بـا افزايـشي بـيش از يـک درصـد در برابـر يـورو آغـاز کـرد                        

انـداز بـه نـام         ک صـندوق پـس    بانـک مرکـزي اسـپانيا ي ـ      اين دليل منافع هفته گذشـته خـود را از دسـت داد کـه                

CajaSur ــود درآورد ــه تملــک خ ــه      .  را ب ــشورهاي ضــعيف ناحي ــدهي برخــي ک ــشکل ب ــر م ــار ديگ ــدام ب ــن اق اي

 ريــسک گريــزي حــاکم بــر بــازار ارز کــه بــه .پــولي اروپــا را در صــدر اخبــار مــورد توجــه در بــازار ارز قــرار داد

باعـث شـد تـا پونـد اسـترلينگ در برابـر دلار              دليل ضـعف و نـاتواني يـورو بوجـود آمـده بـود از سـويي ديگـر                    

جـورج آزبـرن وزيـر دولـت ائتلافـي انگلـيس نيـز روز دوشـنبه                 . نـشيني نداشـته باشـد       اي جز عقب    امريکا چاره 
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ــغ     ــشور مبل ــن ک ــاهش کــسري بودجــه اي ــرد در راســتاي ک ــلام ک ــد از مخــارج بخــش  ۲۵/۶اع ــارد پون  ميلي

 درصـد توليـد ناخـالص       ۱۱حـال حاضـر در حـدود        کـاهش کـسري بودجـه کـه در          . دهـد   عمومي را کاهش مي   

بـا ايـن وجـود      .باشـد   دمـوکرات انگلـيس مـي       ليبـرال / کـار   داخلي اسـت، اولويـت اصـلي دولـت جديـد محافظـه            

ــداده اســت    ــشان ن ــي ن ــها واکــنش مثبت ــن تلاش ــه اي ــازار ب ــتا . ب ــداد  CFTC1در همــين راس ــرد تع ــلام ک  اع

 مــاه مــه نــسبت بــه هفتــه قبــل از آن  ۱۸هــي بــه  دلار در هفتــه منت-قراردادهــاي فــروش آتــي اســترلينگ 

شـنبه تقويـت مـوج جديـد ريـسک گريـزي باعـث شـد تـا پونـد اسـترلينگ يـک                          روز سـه  . افزايش يافته است  

از سـويي ديگـر رشـد اقتـصادي جزيـره در سـه ماهـه نخـست سـال جـاري                      . درصد در برابر دلار سقوط نمايـد      

ــزان  ــه مي ــيش    ۳/۰ب ــدکي ب ــه ان ــه البت ــت ک ــد ياف ــد رش ــيش درص ــزان پ ــي از مي ــود  بين ــي ب ــاي قبل روز . ه

. چهارشـنبه اســترلينگ توانـست بــه بــالاترين سـطح خــود در برابــر يـورو طــي دو هفتــه گذشـته دســت يابــد     

ــه ســرمايه  ــسيار وخــيم   در شــرايطي ک ــورو را ب ــه ي ــدهي در منطق ــذاران وضــعيت ب ــرآورد   گ ــيس ب ــر از انگل ت

گزارشــي نيــز در ايــن روز منتــشر شــد کــه بــر  . داقــدام نمودنــ کردنــد بــه فــروش يــورو در برابــر اســترلينگ

  بـا ايـن حـال مـروين کينـگ رئـيس         . بينـي شـده بـود        درصـد پـيش    ۸/۲ ماه آتـي     ۱۲اساس آن نرخ تورم طي      

BoE بارهــا تکــرار کــرده اســت کــه فــشارهاي تــورمي مــوقتي بــوده و CPI در ماههــاي آتــي کــاهش خواهــد 

ديـد انگلـس در تـلاش اسـت تـا کـسري بودجـه ايـن              البته بايد توجه داشـت در شـرايطي کـه دولـت ج            . يافت

اصـطلاح اقـدام رياضـتي ضـروري          کشور را کاهش دهد، اعمـال سياسـت انبـساط پـولي بـراي تلطيـف ايـن بـه                   

 درصــد، تــداوم ۲گــذاري شــده  بنــابراين در صــورت افــزيش تــورم و فاصــله گــرفتن آن از نــرخ هــدف . اســت

 ــBoEسياســـت انبـــساطي پـــولي توســـط   ــه . د بـــسيار ســـخت خواهـــد شـ روز پنجـــشنبه پـــس از آنکـ

ريـسک بدسـت آوردنـد و شاخـصهاي سـهام تقويـت               هـاي پـر     تري نـسبت بـه دارايـي        گذاران ديد روشن    سرمايه

ــد   ــت ش ــر دلار تقوي ــترلينگ در براب ــدند، اس ــه . ش ــرکت بيم ــشنبه ش ــر  روز پنج ــرد  Prudentialگ ــلام ک  اع

ــد شــعبه آســيايي   ــشنهاد خري ــن بيمــه  (AIGپي ــايي اي ــر رقيــب امريک ــ) گ ــارد دلار را از ۵/۳۵ه ارزش ب  ميلي

 مجبـور   Prudentialپـس از اعـلام خبـر مـذکور، ايـن ذهنيـت ايجـاد شـد کـه                    . دستور کار خارج کـرده اسـت      
                                                 
1 Commodity Future Trading Commission 
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ايـن موضـوع نيـز      . فـروش برسـاند     آوري کـرده اسـت بـه        است تا دلارهايي را که تاکنون بـه ايـن منظـور جمـع             

  .به تقويت استرلينگ در برابر دلار امريکا کمک کرد

  

 بازار پولي-ب

.  اســتقلال اجرايــي و تــصميم گيــري در مــورد نــرخ بهــره اســتداراي) BoE(بانــک مرکــزي انگلــيس

 صـورت مـي گيـرد و نـرخ بهـره کليـدي ايـن بانـک                  (MPC)اين تصميم گيري توسط کميتـه سياسـت پـولي           

ه دولتـي   هـاي بهـره از اوراق قرض ـ       نـرخ ريپـو مبنـايي بـراي محاسـبه نـرخ           . اسـت  Ripoنرخ بهـره موسـوم بـه        

بـازار دارايـي هـا از جملـه سـهام و همچنـين نـرخ برابـري ارزهـاي          .  تا وامهـاي رهنـي اسـت    Giltsموسوم به 

 درصــد ۵/۰در حــال حاضــر نــرخ ريپــو .  قــرار دارنــدBoEمقابــل پونــد نيــز تحــت تــأثير نــرخ بهــره کليــدي 

 درصـد   ۸/۲ تـورم از سـطح       انـد کـه انتظـار دارنـد نـرخ            مقامات بانک مرکزي انگليس بارهـا تأکيـد کـرده          .است

بـا در نظـر گـرفتن وضـعيت اقتـصاد انگلـيس و              .  درصـد تنـزل يابـد      ۲فعلي طي ماههـاي آينـده بـه کمتـر از            

ــيم از شــکل  ــان و ب ــاط جه ــات    ســاير نق ــارات مقام ــين اظه ــصادي و همچن ــود اقت ــدي از رک ــري دور جدي گي

 سـال جـاري مـيلادي از سـطح         نـرخ بهـره کليـدي خـود را تـا پايـان             BoEرود کـه      بانک مـذکور انتظـار نمـي      

  . نازل فعلي افزايش دهد

  

  اقتصاد داخلي-ج

 که در ابتدا اعلام شده ي درصد٢/٠ش ي از افزاسال جاري ميلادي در سه ماهه اول انگليساقتصاد 

 ياني درصد در سه ماهه پا٤/٠ش کمتر از رشد يزان افزاين مين حال ايبا ا. دي اصلاح گرد درصد٣/٠بود به 

دات بخش ي که توليدر حال يافت رشد  درصد۲/۰ يدات خدمات صنعتيد، توليدر بخش تول. شدبا ي م٢٠٠٩

رشد  درصد ٢/١ يدات صنعتيحجم محصولات در بخش تول. ي را به ثبت رساند درصد٥/٠ ي کاهشيعمران

 ٥/٠ز ي نيشي و پالاي و استخراج، محصولات معدني معدنيگر بخش هايش در ديالبته با افزا. داشته است
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 ير بوده در حاليي سال بدون تغينه ها، مخارج خانوار در سه ماهه ابتدائيدر بخش هز.  رشد داشته انددرصد

  ش ي افزا درصد٥/١ز يه خالص ثابت نيل سرمايتشک.  رشد داشته است درصد٥/٠ يکه مخارج دولت

  . داشته است

ماه                شاخصهای   
 اقتصادی

 مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر پتامبرس اوت ژوئيه ژوئن مه آوريل

 730 760 780 790 780 780 790 780 780 780 800  )به درصد(نرخ بيکاری

 51 41 43 43 31 49 51 47 39 59 309  )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 123 124 109 97 119 108 84 60 36 16 01 صنعتی  توليدات ماهانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

30 320 180 180 160 110 150 190 29 35 3 340 

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠١٠سه ماهه اول ٢٠٠٩چهارمسه ماهه  ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم
 50 55 51 03 )به درصد(



 

١٧

نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا( آخر وقت بازار نيويورک) 
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  طــلا-٥

  

ــازار    متوســط قيمــت طــلا در هفتــه گذشــته نــسبت بــه متوســط قيمــت آن در هفتــه ماقبــل در ب

 بـازار مـذکور، در هفتـه گذشـته قيمـت هـر              ١بـه نرخهـاي آخـر وقـت       .  يافـت  افـزايش  درصد   ۵۰/۰نيويورک  

   .ر در نوسان بود دلا۹۵/۱۱۹۳ -۸۵/۱۲۱۳اونس طلا در محدوده 

ــزايش يافــت   ــيش از يــک درصــد اف بحــران ريــسک دولتــي و تــرس از  . روز دوشــنبه ،قيمــت طــلا ب

ســرايت آن در اروپــا کــه هفتــه ماقبــل انــدکي فــروکش کــرده بــود از ابتــداي هفتــه گذشــته بــا انتــشار خبــر 

قاضـا بـراي طـلا بـه عنـوان           مجدداً بر بازار معـاملات سـايه افکنـد و بـه ايـن ترتيـب ت                 ٢بحران بانکي در اسپانيا   

ــزايش يافــت  ــد افزايــشي تقاضــاي ســرمايه  .يــک دارايــي مــستقل و امــن اف ــازار   رون ــراي طــلا در ب گــذاري ب

                                                 
1Closing Rates 

  . ارائه شده است-منطقه يورو - ۲اين زمينه در بخشتوضيحات بيشتر در   2
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ملات بــازار فيــوچرز ا ارگــان دولتــي نــاظر بــر معــ- CFTCبعنــوان يــک نمونــه، . امريکــا کــاملاً مــشهود اســت

ــا  ــازار    -امريک ــال در ب ــولي فع ــديران پ ــه م ــرد ک ــلام ک ــ (COMEX اع ــالايي بخ ــه NYMEX)ش ک  در هفت

روز سـه   . انـد    تقاضـاي جديـد خريـد طـلا در مقابـل دلار ايجـاد کـرده                ۲۰۰۰ مـاه مـه، بـيش از         ۱۸منتهي به   

بـا اينکـه افـزايش      . شنبه باز هم تقاضا بـراي پناهگـاه امـن نقـش اصـلي را در تحـولات بـازار طـلا بـازي کـرد                         

ــود امــا کــاهش شــدي   د قيمــت ســاير فلــزات کــه مــصارف صــنعتي  قيمــت طــلا در ايــن روز نــسبتاً ملايــم ب

بيشتري از طلا دارند بـه جـذابيت طـلا افـزود و در برخـي لحظـات در بـازار نيويـورک هـر اونـس طـلا بـيش                               

در حـالي کـه روزهـاي چهارشـنبه و پنجـشنبه بازارهـاي سـهام بـا افـزايش روبـرو                      .  دلار معامله شـد    ۱۱۹۹از  

 ــ  ــالي در اي ــر بازارهــاي م ــيشــدند و طبــق منطــق حــاکم ب ــاهش   ن شــرايط م ــراي طــلا ک ــست تقاضــا ب باي

هـا در اروپـا فـروکش نکـرد و            يافت، امـا عطـش معاملـه گـران بـراي پوشـش خـود در برابـر بحـران بـدهي                       مي

هـا، ايـن خبـر کـه اسـپايدر            در کنـار تـرس از سـرايت بحـران بـدهي           . همچنان تقاضا براي طلا افـزايش يافـت       

ــرين ( ــان ١ETFبزرگت ــي جه ــزايش )  طلاي ــشترين اف ــود را از   بي ــلاي خ ــي ط ــودي فيزيک ــک روزه در موج  ي

ــه  ــويژه در روز چهارشــنبه کمــک کــرد   ۲۰۰۹فوري ــه پيــشروي قيمــت طــلا ب ــزايش .  ثبــت کــرده اســت ب اف

ــاد در ســطح     ــر تقاضــاي زي ــين، مــدرک محکمــي دال ب ســريع موجــودي اســپايدر و ديگــر موســسات اينچن

جمعـه طـلا بـاز هـم بـالا کـشيد و تـا               ز  رو. باشـد   خُرد به صورت سـکه و شـمش بـراي ايـن دارايـي امـن مـي                 

 در روز جمعــه رتبــه ٢بنــدي فــيچ موســسه رتبــهنکــه پــس از آ.  دلار در هــر اونــس افــزايش يافــت۸۵/۱۲۱۳

هـا از گـسترش مـشکلات اعتبـاري منطقـه يـورو و                 کـاهش داد تجديـد نگرانـي       ٣بدهي اسـپانيا را يـک درجـه       

  .راي دارايي مطمئن را افزايش دادهاي بازار سهام در اروپا و امريکا تقاضا ب کاهش شاخص

  

                                                 
1 Exchange Traded Fund 
2 Fitch 
3 Notch 
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نمودار قيمت روزانه نفت خام پايه آمريكا (آخر وقت بازار نيويورك)
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نمودار قيمت روزانه سبد نفتي اوپک
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 نفت - ۶ 

  
متوســط بهــاي نفــت خــام پايــه آمريکــا درهفتــه گذشــته نــسبت بــه متوســط آن در هفتــه ماقبــل در  

ــورک  ــازار نيوي ــد  ۵۱/۲ب ــزايشدرص ــتاف ــذکور،    .  ياف ــازار م ــت ب ــان وق ــاي پاي ــه نرخه ــته   ب ــه گذش در هفت

   . دلار معامله گرديد۷۵/۶۸-۵۵/۷۴هربشکه نفت خام پايه آمريکا در محدوده 
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. شــنبه موقعيــت بــراي تــصحيحات تکنيکــي از طريــق خريــدهاي ســوداگرانه فــراهم گرديــد  در روز دو

ايـن  . ، هـشت روز آن بـازار نفـت بـا افـت مواجـه شـده بـود                     روز کـاري منتهـي بـه روز دوشـنبه          ۹چراکه طي   

تــصحيحات . افــت شــديد همانگونــه کــه وزيــر نفــت ليبــي نيــز اظهــار نمــود موجــب نگرانــي بــازار شــده بــود 

دوشنبه عليرغم انتشار خبـر مربـوط بـه مـصادره يـک بانـک پـس انـداز اسـپانيايي توسـط بانـک                         تکنيکي روز   

در نتيجــه بهــاي نفــت در اولــين روز هفتــه . مرکــزي ايــن کــشور و متعاقــب آن ضــعف يــورو، صــورت گرفــت

در . در روز سـه شـنبه بحـران بـدهي هـا در منطقـه يـورو در کـانون توجـه بـازار قـرار گرفـت                           . ترقي پيدا کرد  

 يورو در برابر يـن ژاپـن بـه پـايين تـرين سـطح خـود در هـشت سـال و نـيم گذشـته و در برابـر                                 آن ارزش  پي

ــرين ســطح در چهارســال گذشــته رســيد   ــايين ت ــه پ ــره کــره،  . دلار آمريکــا ب همچنــين تــنش در شــبه جزي

ــد    ــک گردي ــاي ژئوپوليتي ــي ه ــد  . موجــب نگران ــت نمودن ــم اف ــاني ه ــهام جه ــاي س ــوج . در نتيجــه بازاره م

مـصرف کننـده   مبنـي بـر رشـد شـاخص اعتمـاد      ني در بـازار آنچنـان گـسترده بـود کـه انتـشار گزارشـي              بدبي

در . لـذا قيمـت نفـت در ايـن روز کـاهش يافـت      . آمريکا درماه مه نيز نتوانـست تـأثير مثبتـي بـر بـازار بگـذارد              

ه آوريــل روز چهارشــنبه گزارشــي منتــشر شــد حــاکي از آن کــه ســفارش کالاهــاي بــادوام در آمريکــا در مــا 

ســازمان اوپــک نيــز در گــزارش خــود رشــد اقتــصاد جهــاني را بهتــر از . بــيش از انتظــاري داشــته اســترشــد 

تـأثير ايـن مـوارد بـه حـدي بـود کـه گـزارش وزارت انـرژي آمريکـا در مـورد                        . پيش بينـي هـا ارزيـابي نمـود        

ر نزولـي بـر قيمـت        مـه، نتوانـست فـشا      ۲۱افزايش موجودي انبار نفت خـام ايـن کـشور در هفتـه منتهـي بـه                  

  :گزارش مزبور به شرح جدول زير مي باشد. نفت وارد نمايد
  
  

 کاي موجودي انبار نفت آمر-١جدول 

موجودی انبار در هفته منتهی به  داتيتول
 )ارقام به ميليون بشکه(٢١/٠٥/٢٠١٠

درصد تغيير نسبت به 
 هفته ماقبل

درصد تغيير نسبت به مدت 
 مشابه سال قبل

 3651 055 005 نفت خام
 1525 020 013 ريان تقطي ميفراورده ها

 2216 009 633 نيبنز
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ــاي          ــصل گردباده ــه ف ــرد ک ــي ک ــيش بين ــا پ ــي آمريک ــي دولت ــس هواشناس ــشنبه آژان در روز پنج

در همــين روز چــين اعــلام .  تــاکنون باشــد۲۰۰۵اقيانوســي ســال جــاري ، شــديدترين در نــوع خــود از ســال 

چنـان بـه عنـوان يکـي از بازارهـاي اصـلي سـرمايه گـذاري ذخـاير ارزي ايـن کـشور بـاقي                          نمود کـه اروپـا هم     

بـا توجـه بـه حجـم بـالاي ذخـاير چـين، اعـلام اطمينـان ايـن کـشور بـه دارايـي هـاي يـورويي                              . خواهد ماند 

بــه . تــأثير مثبــت قابــل ملاحظــه اي بــراي پــول واحــد اروپــايي بــه همــراه داشــت و موجــب تقويــت آن شــد 

بـدنبال آن   . يـت نيـز کـاهش سـرمايه گـذاري در دارايـي هـاي يـورويي را تکـذيب نمـوده بـود                       خصوص که کو  

مجمــوع مــوارد . ريــسک پــذيري معاملــه گــران افــزايش يافــت و بازارهــاي ســهام جهــاني نيــز تقويــت شــدند 

در روز جمعــه، مؤســسه رتبــه . مــذکور ســبب ترقــي بهــاي نفــت در روزهــاي چهارشــنبه و پنجــشنبه گرديــد 

گــزارش انتــشار يافتــه اي نيــز . رتبــه اعتبــاري اســپانيا را مــورد تجديــد نظــر نزولــي قــرار داد بنــدي فــيچ ، 

. حکايت از آن داشـت کـه مخـارج مـصرفي آمريکـا در مـاه آوريـل بطـور غيرمنتظـره اي رشـد نداشـته اسـت                            

زيـابي  بـا پايـان يـافتن مـاه مـه، ار          . بنابه دلايل ياد شده قيمت نفت در آخـرين روز هفتـه سـير نزولـي پيمـود                 

 درصـد کـاهش يافتـه کـه         ۱/۱۴ سـنت يعنـي      ۱۸ دلار و    ۱۲ها نشان مي دهـد کـه قيمـت نفـت در ايـن مـاه                 

  .  تاکنون مي باشد۲۰۰۸بدترين افت ماهانه از دسامبر 

  
             ٢٠١٠ مه ۲۸ به يمت  نفت خام در هفته منتهي ق-٢جدول 

  خيتار           
  

 عنوان 
 متوسط هفته  مه٢٨جمعه   مه٢٧پنجشنبه   مه٢٦چهارشنبه   مه٢٥سه شنبه   مه٢٤دوشنبه 

 7021 6875 7151 7455 7397 7180 کايه آمري نفت پا
 7117 6955 7174 7466 7402 7223 نفت برنت

 6859 6684 6821 7048  6788  نفت اوپک 
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