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  بسمه تعالي 

 

   آمريکا -١

  

  نوسانات دلار-الف

.  شـد  تـضيعيف ،  و يـورو    ، به اسـتثناي يـن ژاپـن         در هفته گذشته دلار در برابر تمام ارزهاي مورد بررسي         

 ۹۲/۰ليـره انگلـيس     متوسط ارزش دلار در هفته مذکور نسبت به متوسـط ارزش آن در هفتـه ماقبـل در برابـر                     

 بـه نـرخ هـاي    . افـزايش داشـت  ، درصـد ۴۴/۱ درصـد و  ۹۴/۰ژاپن به ترتيب درصد کاهش و در برابر يورو و ين   

   يــن و هــر يــورو در محــدوده۰۱/۹۱-۷۰/۹۲آخروقــت بــازار مــذکور، در هفتــه گذشــته هــر دلار در محــدوده 

  .  دلار ، در نوسان بود۲۳۰۳/۱-۱۹۷۹/۱

 ـ   در هفته گذشته نوسانات دلار عمدتاً تحت تأثير    ه بـدهيهاي دولتـي   ترس از سـرايت مـشکلات مربـوط ب

عمده صنعتي، اسـتعفاي    بانکهاي اين منطقه، ارقام اقتصادي منتشره در آمريکا و ساير کشورهاي            منطقه يورو به    



 

٢

در طول هفتـه گذشـته دلار در برابـر يـورو سـير صـعودي              .  قرار داشت  ،نخست وزير ژاپن و برخي از موارد ديگر       

  :  عبارتند ازترقي دلار در برابر يوروعلل . شديدي را مي پيمود

کـه   در روز دوشنبه بانک مرکزي اروپا هـشدار داد           -  ترس از سرايت بحران بدهيهاي دولتي به بانک ها          -

 ۱۸احتمالاً به دليل کاهش ارزش اوراق بدهيها و برخي از موارد ديگر، بانکهاي منطقـه يـورو در طـي                     

بانکهاي اروپايي صدها ميليـارد دلار      . مواجه خواهند شد   ميليارد يورو زيان     ۰/۱۹۵ماهه آينده با حدود     

قيمت اوراق قرضه برخي اين دولتهـا بـه دليـل           . از اوراق قرضه دولتهاي منطقه يورو را در اختيار دارند         

ادامه کاهش قيمت اين اوراق مـي توانـد         . ، به شدت کاهش يافته است     ترس از نکول در بازپرداخت آن     

 مـاه مـه     ۲۸اقدام بانک مرکـزي اسـپانيا در        ار به همراه    اين هشد . اي بانکها زيان زيادي داشته باشد     بر

  ، و ادامـه مـذاکرات اضـطراري بـراي واگـذاري بانـک اسـپانيايي       Caja Surبراي نجات بانک اسپانيايي 

 Caja Madrid) به بانکهاي ديگر، ترس از سـرايت تـدريجي   ) دومين بانک بزرگ پس انداز اين کشور

   بانکهاي اين منطقه را تقويت کرد؛بحران بدهيهاي دولتي منطقه يورو به

اعلام کرد که خريـد اوراق قرضـه        دوشنبه   بانک مرکزي اروپا در روز       -افزايش خريد اوراق قرضه دولتي      -

 ميليـارد يـورو در      ۰/۳۵ ماه مـه بـه       ۲۱ ميليارد يورو در هفته منتهي به        ۵/۲۶ از    را دولتي منطقه يورو  

ن امر مي تواند نشانه عدم تقاضاي کـافي بـراي خريـد اوراق              اي. داد ماه مه افزايش     ۲۸هفته منتهي به    

  بخش خصوصي باشد؛سرمايه گذاران قرضه دولتي منطقه يورو توسط 

اعـلام  دوشـنبه    بانک مرکزي اروپـا در روز        -سياست پولي فوق العاده انبساطي    تأخير در کنار گذاشتن       -

اجـراي  . تعويق انـدازد  را به    انبساطي   سياست پولي فوق العاده   کرد که ممکن است زمان کنار گذاشتن        

 يي ميلادي، پس از اعلام ورشکستگي بانک سرمايه گذاري آمريکـا          ۲۰۰۸سپتامبر سال   از  اين سياست   

Lehman Brothers ،بيانگر آشـفتگي بـازار   سياستدر کنار گذاشتن اين تصميم به تأخير . شروع شد ،

  پولي در منطقه يورو مي باشد؛



 

٣

 ارقام منتشره در روز دوشنبه در چين و منطقه يورو، هر دو             -اليت هاي اقتصادي  ترس از کند شدن فع      -

انتـشار ايـن نـوع      . آوريل داشـت    حکايت از کندي فعاليت کارخانه اي اين مناطق مهم اقتصادي در ماه           

  گرديد؛به عنوان مأمن سرمايه گذاري  سرمايه ها به سوي دلار جريانسبب در روز سه شنبه ارقام 

 در روز جمعه برخي از گزارش ها حکايت از احتمال بروز بحران   -بحران بدهيها در اتحاديه اروپا     تشديد    -

   داشت؛بدهيها در مجارستان، شبيه به بحران بدهيها در يونان، 

 در روز پنجشنبه احتمال افزايش شديد تعداد شاغلين بخش غيرکشاورزي بـه             -ارقام اقتصادي منتشره    -

د و موجـب  ه احتمال افزايش نرخ بهره دامـن ز سبت به دورنماي اقتصادي، ب دليل تقويت خوش بيني ن    

، انتـشار ارقـام بـدتر از انتظـار تعـداد شـاغلين       در روز جمعه. دلار شددر    جاذبه سرمايه گذاري   تقويت

 به عبارتي ديگـر   . را ترغيب نمود  ، فرار به سوي دلار به عنوان مأمن سرمايه گذاري           بخش غيرکشاورزي 

چه بدتر از انتظار و چه بهتر از انتظار، در هر دو حالت بـر  آمريکا در طول هفته    ادي منتشره   ارقام اقتص 

  مي گذاشت؛ارزش دلار تأثيري مثبت باقي 

 اين اظهارات نشان ميداد که آنـان بـا ادامـه ضـعف يـورو در برابـر دلار                    -اظهارات مقامات منطقه يورو     -

  . مخالفت چنداني ندارند

س از سرايت بحران بدهيهاي منطقه يورو به بانکهاي اين کشور، سبب ضـعف دلار در                در روز سه شنبه تر    

نـامزد پـست    )ويوزير دارايـي  (، Naoto kanدر روز چهارشنبه،پس از استعفاي نخست وزير ژاپن، . برابر ين شد

يـر  به همين دليـل، شـايعه نخـست وز   . از طرفداران تضعيف ارزش ين مي باشدNaoto Kan. نخست وزيري شد

اما در روز جمعـه، بـار       . د در روزهاي چهارشنبه و پنجشنبه گردي       در برابر دلار   شدن وي، سبب کاهش ارزش ين     

احتمال سرايت بحران بدهيهاي منطقه يورو به سـاير کـشورها و بانکهـا، سـبب تقويـت يـن در برابـر دلار                        ديگر  

ب ضعف دلار در برابر ليره در روزهـاي         ب س انتشار ارقام مطلوب فعاليت بخش کارخانه اي ماه مه انگليس،         . گرديد

 هشدار دادند کـه فعاليـت       Standard&Poor'sاما بعداً در روز پنج شنبه اقتصاددانان        . سه شنبه و چهارشنبه شد    

ايـن امـر سـبب      . اقتصادي در انگليس ديرتر از فعاليت هاي اقتصادي آلمان و فرانسه رو به بهبـود خواهـد نهـاد                  

  . ره در روزهاي پنجشنبه و جمعه شدتقويت دلار در برابر لي
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    داخلي بازار پولي-ب

با توجه به بازگشت ثبات به بازارهاي مالي و ادامه روند رو به بهبود اقتـصادي، انتظـار مـي رود کـه                         

البتـه بـالا بـودن     .  ميلادي، شروع شـود    ٢٠١١دوران افزايش نرخهاي بهره کليدي آمريکا، در سه ماهه اول سال            

 ،به عنوان اصلي ترين مانع و ترس از گسترش بحران بدهيهاي منطقه يورو، به عنوان دومـين مـانع                  نرخ بيکاري،   

لازم به ذکر است که پس از بروز بحران نقدينگي در ماه            . دندر راه افزايش نرخهاي بهره کليدي محسوب مي شو        

توانه وامهاي رهنـي و اوراق      تريليون دلار اوراق قرضه با پش      ٧٠٠/١ بانک مرکزي حدود     ، ميلادي ٢٠٠٧اوت سال   

هم اکنون نرخ بهره کليـدي وجـوه        . قرضه دولتي خريداري کرد و نرخ بهره کليدي خود را به سرعت کاهش داد             

  .  درصد، قرار دارد٧٥/٠ درصد و نرخ بهره کليدي تنزيل در سطح ٠-٢٥/٠فدرال در محدوده 

  

  )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
 هفته منتهي به متوسط

  مه١٤
متوسط هفته منتهي 

  مه٢١به 
متوسط هفته منتهي 

  مه٢٨به 
متوسط هفته منتهي 

  ژوئن٤به  

 043 048 053 054 دلار آمريکا

 063 063 063 064 يورو

 024 025 025 025 ين ژاپن

 070 070 071 072 ليره انگليس

  

   اقتصاد داخلي-ج

 درصـد در  ۶/۳بازدهي نيروي کار سه ماهـه اول سـالجاري از         رشد   در هفته گذشته،     ارقام منتشره طبق  

رشد بازدهي نيروي کار در سه ماهه چهـارم سـال           .  درصد مورد تجديدنظر نزولي واقع شد      ۸/۲ارقام مقدماتي به    

 خـود در    رشد بازدهي نيروي کار در سه ماهه اول سالجاري، پايين تـرين رشـد در نـوع                .  درصد، بود  ۳/۶گذشته  

کندي رشد بازدهي نيـروي کـار در سـه ماهـه اول، بـه معنـاي ايـن اسـت کـه                       .  ماهه گذشته مي باشد    ۱۲طي  



 

٥

تعـداد شـاغلين بخـش      . دنکارفرمايان براي افزايش توليد خود به تدريج مجبور به افزايش نيـروي کـار مـي شـو                 

اين شـديدترين   . زار نفر افزايش يافت    ه ۴۳۱ هزار نفر افزايش در ماه آوريل، در ماه مه           ۲۹۰غيرکشاورزي پس از    

با اين وجود رشد شاغلين در مـاه  .  سال گذشته مي باشد۱۰رشد شاغلين بخش غيرکشاورزي در ماه مه در طي       

 ۴۱۱۰۰۰افزايش تعداد شاغلين در ماه مه به دليل استخدام موقتي           . بود)  نفر رشد  ۵۱۳۰۰۰(مه، کمتر از انتظار     

.  نفـر افـزوده شـد      ۴۱۰۰۰  فقـط   اين ماه بر تعداد شاغين در بخـش خـصوصي          در. نفر براي سرشماري مي باشد    

رشد اقتصادي آمريکا از    .  مي تواند بيانگر شکننده بودن رشد اقتصادي باشد        کندي رشد شاغلين بخش خصوصي    

  .  درصـد در سـه ماهـه اول سـالجاري کـاهش يافتـه اسـت       ۰/۳ درصد در سه ماهه چهارم سال گذشـته بـه            ۶/۵

 درصد رشد در مـاه مـارس، در مـاه آوريـل     ۴/۰به نرخ سالانه پس از  ف شده در بخش ساختمان      هزينه هاي صر  

 سـال گذشـته مـي       ۱۰ درصد نسبت به ماه ماقبل رشد يافت که شديدترين رشد در نوع خود در طي               ۷/۲حدود  

بت بـه مـاه     قبلاً انتظار مي رفت که هزينه هاي صرف شده در اين بخش به نرخ سالانه در ماه آوريـل نـس                    . باشد

 درصد رشد ماهانه در ماه مارس، در ماه آوريل به ۱/۷ پس از  ها قولنامه فروش خانه  . مارس تغييري نداشته باشد   

قبلاً انتظار مي رفت که قولنامه فروش خانه هـا     .  درصد رشد داشت   ۴/۲۲ درصد و به طور سالانه       ۰/۶ ماهانه   رطو

اما تقاضا براي وام خريد مسکن در هفته منتهي         .افزايش يابد  درصد،   ۰/۵در ماه آوريل نسبت به ماه  مارس فقط          

پايـان يـافتن دوره     .  سال گذشته رسـيد    ۱۳پايين ترين سطح     مه نسبت به هفته ماقبل کاهش يافت و به           ۲۹به  

با اين وجود برخي    .  تقاضا براي وام مسکن بوده است       کاهش کاهش مالياتي براي خريداران مسکن، از علل اصلي       

با توجه به بهبود نسبي بازار اشتغال و پايين بودن نرخ بهره وامهاي             د که تقاضا براي وام خريد مسکن        عقيده دارن 

 در مـاه مـه      ۷/۵۹ در مـاه آوريـل بـه         ۴/۶۰شاخص فعاليت کارخانه اي از      . رهني، به زودي افزايش خواهد يافت     

قرارگرفتن شـاخص مـذکور در      . رد درصد قرار گي   ۰/۵۹قبلاً انتظار اين شاخص در ماه مه در سطح          . کاهش يافت 

ماه مه، دهمـين مـاه متـوالي        .  درصد، بيانگر ادامه رشد فعاليت در بخش کارخانه اي است          ۰/۵۰سطحي بالاتر از    

شاخص فعاليت در بخش غيرکارخانه اي     .  درصد قرار مي گيرد    ۰/۵۰است که شاخص مذکور در سطحي بالاتر از         

اين پنجمين ماه متوالي است که شاخص مـذکور         .  درصد قرار گرفت   ۴/۵۵آوريل در سطح    مانند ماه   هدر ماه مه    



 

٦

به عبـارت ديگـر در طـي پـنج مـاه گذشـته فعاليـت در بخـش                   .  درصد قرار مي گيرد    ۰/۵۰در سطحي بالاتر از     

  . غيرکارخانه اي نيز رو به رشد نهاد

  

شاخصهاي               ماه     
 اقتصادي

 مه آوريل مارس فوريه  ژانويه دسامبر رنوامب اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن

 95 94 97 98 101 10 10 97 97 97 99 97 )به درصد(نرخ بيکاري

 275 320309 365 332364402 370 394 404   )ميليارد دلار به(تجاري موازنه

توليدات  سالانه  درصدتغييرات
 صنعتي  

132 122102 58 69 5 21 12 19 38 52  

غييرسالانه در شاخص قيمت ت

 )به درصد(مصرف کننده
13 21 15 13 02 18 27 26 19 23 22  

 رشد سالانه توليد ناخالص  ٢٠١٠سه ماهه اول ٢٠٠٩سه ماهه چهارم ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم
 07 22 56 32 )به درصد(داخلي 
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نمودار قيمت روزانه يورو در برابر دلار و ين ژاپن (آخر وقت بازار نيويورک)

105

110

115

120

125

130

135

140

145

150

155

160

مه وئن
ژ

ئيه
ژو وت
ا

مبر
پتا
س

تبر
اك

مبر
نوا

مبر
دسا

200
ه9

انوي
ژ

ريه
فو

س
مار

يل
آور مه وئن
ژ

ئيه
ژو وت
ا

مبر
پتا
س

تبر
اك

مبر
نوا

مبر
دسا

201
يه0

ژانو ريه
فو

س
مار

يل
آور مه

کا
ري
آم

لار 
د

107

113

119

125

131

137

143

149

155

161

167

ن
ژاپ

ن 
ي

دلار آمريكا ين ژاپن

  منطقه يورو - ۲

  

   نوسانات يورو-الف

 ــ ــه گذشــته، ي ــد   در هفت ــضعيف گردي ــن ت ــن ژاپ ــازار باســتثناي ي ــاي اصــلي ب ــر ارزه ــر اکث . ورو در براب

ــر دلار      ــل در براب ــه ماقب ــه متوســط ارزش آن در هفت ــسبت ب ــذکور ن ــه م ــورو در هفت  ٩٤/٠متوســط ارزش ي

ــازار  . درصــد کــاهش يافــت ــان وقــت ب ــه نرخهــاي پاي ــورک، در هفتــه گذشــته ب ــورو در محــدوده نيوي هــر ي

  .امله گرديد دلار مع١٩٧٩/١ -٢٣٠٣/١

بازارهـاي مـالي امريکـا و همچنـين      . بـا تقويـت انـدک يـورو همـراه بـود           دوشنبه اولين روز کاري هفتـه        

و حجــم کــم از فــضاي بــدون خبــر بــه ايــن ترتيـب يــورو   بانکهـاي انگلــيس در روز دوشــنبه تعطيــل بودنــد و 

ش رتبــه بــدهيهاي دولتــي  كــاهبازيــابي تعــادل و ثبــات خــود کــه پــس از اعــلامايــن روز بــراي معــاملات در 

تحـرک   در ايـن روز    کـه     يـن تنهـا ارزي بـود       . اسـتفاده کـرد    ,از دسـت رفتـه بـود      , قبـل  در روز جمعـه   اسپانيا  

 يکــي از دلايــل اصــلي ايــن . يــورو، پونــد، دلار و ديگــر ارزهــا تــضعيف شــد قابــل تــوجهي داشــت و در برابــر

ــي  ــي در پ ــداري سياس ــسئله ناپاي ــاره م ــوكر  كن ــيال دم ــزب سوس ــري ح ــزارش  گي ــي و گ ــت ائتلاف ات از دول
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ايـن مـسئله نـشان داد کـه     . اعـلام شـد  مقدماتي توليدات صـنعتي ژاپـن بـود كـه از رقـم مـورد انتظـار كمتـر            

اي دســت بــه گريبــان اسـت و هنــوز قــدرت بهبــود اقتــصادي را   اقتـصاد ژاپــن همچنــان بــا مـشکلات عديــده  

واحـد  کـاهش   , ام بـانکي در منطقـه يـورو       روز سه شـنبه نگرانـي از گـسترش بحـران بـدهي هـا بـه نظ ـ                 . ندارد

در برخـي لحظـات ايـن روز هـر يـورو            و   به سطوح نـازل چهارسـاله جديـدي را بـه دنبـال داشـت                 پول اروپايي 

بانـک مرکـزي اروپـا روز قبـل هـشدار داده بودکـه بانکهـاي منطقـه يـورو بـا                      .  معامله شـد    نيز  دلار ٢١١٠/١تا  

. خواهنـد شـد   مـاه آتـي روبـرو    ١٨ ميليـارد يـورو طـي        ١٩٥موج دوم عـدم حـصول مطالبـات خـود بـه ارزش              

و برخــي ارقــام در ايــن روز بــالا گرفــت توســط اســرائيل آزادي تنــشها در خاورميانــه پــس از اشــغال کــشتي 

دلار و   يعنـي گريـزي و افـزايش تقاضـا بـراي پناهگـاه امـن       نااميد کننـده اقتـصادي چـين بـه افـزايش ريـسک          

اي بــود کــه   تکــان دهنــدهخبــر هاتويامــا نخــست وزيــر ژاپــن آقــاياي ســتعفاروز چهارشــنبه . دامــن زدطــلا 

در پــي کــاهش  .بــه کــاهش يــن در برابــر ســاير ارزهــا منجــر شــد و بازارهــاي مــالي را تحــت تــأثير قــرار داد

ــت  ــديد محبوبي ــرش ــست وزي ــه نخ ــا ك ــست هاتويام ــي توان ــيهاي  م ــسياري از کرس ــت دادن ب ــث از دس  باع

 وي تـرجيح داد تـا بجـاي جنگيـدن بـا اکثريـت نماينـدگاني کـه                   ,گـردد ن  ژاپ ـ ماه آينـده  مجلس در انتخابات    

از لحـاظ  بـا اينکـه شـرايط فعلـي ژاپـن چـه       . نمايـد مايل به همکاري با او نيـستند ، صـندلي رياسـت را تـرک          

 بيـشتر بـه حـوادث ايـالات متحــده و     نوسـانات يـن   و نيــستقطـه نظـر اقتـصادي مناسـب     نسياسـي و چـه از   

 بـا ايـن حـال شـوک ناشـي از خبـر اسـتعفاي نخـست وزيـر، بازارهـا را غافـل گيـر                    .اسـت وابـسته   بحران اروپا   

 روز پنجــشنبه بــاز هــم يــن در برابــر ارزهــاي مقابــل خــود .کــرد و ســاير تحــولات را تحــت الــشعاع قــرار داد

اي و ميـزان فـروش        هـاي قولنامـه     انتشار ارقـام قـوي اقتـصادي در امريکـا همچـون فـروش خانـه               . کاهش يافت 

يــورو نيــز در روز پنجــشنبه نوســان .  و همينطــور تقويــت بازارهــاي ســهام بــه تــضعيف يــن دامــن زدخــودرو

ايـن کـاهش پـس    .  سـاله کـاهش يافـت   ۴تـرين سـطح       چنداني نداشت اما روز جمعـه در برابـر دلار بـه پـايين             

اي اعـلام کـرد کـه بـه هيچوجـه نـسبت بـه سـطح                   وزيـر فرانـسه در مـصاحبه        از آن صورت گرفت کـه نخـست       

بـا  . يـورو در برابـر فرانـک سـوييس نيـز کـاهش قابـل تـوجهي داشـت                  . لي يورو در برابر دلار نگـران نيـست        فع



 

٩

بــراي جلــوگيري از تقويــت فرانــک در بــازار ارز دخالــت اخيــراً  بانــک مرکــزي ســوييس رود مــي تــصور اينکــه

  .ه استن ندادنشااز خود  اخير فرانک در برابر يورو واکنشي افزايشنمايد اما ظاهراً در مقابل  مي

  

  بازار پولي-ب

ــدهي    ــسترش بحــران ب ــرس از گ ــل ت ــه دلي ــازار اوراق قرضــه ب ــاط، در   ب ــاير نق ــه س ــان ب ــا از يون ه

در ايـن شـرايط بانکهـا نيـز بـه دليـل بـالا بـودن ريـسکها شـرايط اعطـاي اعتبـار را                          . شرايط مناسبي نيـست   

 دارد در حـالي کـه نـرخ ليبـور       درصـد قـرار    ٥٣/٠نـرخ ليبـور سـه ماهـه دلار در سـطح             . انـد   تـر کـرده     سخت

ايــن .  يعنــي کمتـر از نـرخ بهــره کليـدي کــه يـک درصـد اســت قـرار دارد      ٦٣/٠سـه ماهـه يــورو در حـدود    

بـا توجـه بـه اتخـاذ        . گـذاري در يـورو بـسيار کـاهش يافتـه اسـت              دهد که ميل بـه سـرمايه        موضوع نشان مي  

ــورو      ــه ي ــشورهاي منطق ــسياري از ک ــه در ب ــتي بودج ــتهاي رياض ــره   ECBسياس ــرخ به ــت ن ــور اس  مجب

منظـور تلطيـف شـرايط رياضـتي حـاکم بـر اقتـصاد يـورو، در سـطح                      بـه  ٢٠١٠کليدي خود را تا پايان سـال        

ايـن نـرخ بـيش از يـک سـال اسـت کـه مبنـاي محاسـبات نرخهـاي بهـره در                        . نازل يک درصد حفظ نمايـد     

ــورو اســت  ــه ي ــره .منطق ــرخ به ــز   ECB ن ــسهيلات وام دهــي  ني ــراي ت ــره ت و درصــد اســ٧٥/١ب ــرخ به  ن

  باشد  درصد مي ٢٥/٠ تنهانيز اين بانک سپرده 

  

  اقتصاد داخلي-ج

نخــست ســال در ســه ماهــه ناحيــه پــولي يــورو را ، يورواســتات، رشــد اقتــصادي مرکــز آمــار اروپــا

 درصــدي در ســه ماهــه پايــاني ســال گذشــته ١/٠ ايــن رقــم در پــي رشــد . درصــد اعــلام کــرد٢/٠ جــاري

در طـول سـه   .  درصـد گـزارش شـده بـود     ٦/٠اخص در دوره سـالانه نيـز قـبلاً          رشد ايـن ش ـ   . تاعلام شده اس  

 ٦/٠ کـاهش داشـته در حـالي کـه مخـارج دولتـي                درصـد  ١/٠ مخـارج مـصرفي خـانوار        ٢٠١٠نخـست   ماهه  

 درصــدي روبــرو بــوده امــا حجــم ١/١بــا کاهــشي نيــز حجــم ســرمايه گــذاري .  رشــد داشــته اســتدرصــد
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همچنــين  هفتــه گذشــته.  رشــد داشــته انــد درصــد٤ و  درصــد٥/٢صــادرات و واردات بــه ترتيــب معــادل 

 درصـد ٢/١در مقايـسه بـا مـاه مـارس،          در مـاه آوريـل منتـشر شـد کـه            شاخص خرده فروشي منطقـه يـورو        

فـروش مـواد غـذايي،       . افـزايش يافتـه بـود       درصـد  ٥/٠ در مـاه مـارس       رشد ايـن شـاخص    . استيافته  کاهش  

فـروش  . در مـاه آوريـل کـاهش داشـته اسـت           درصـد    ١/١ارس  نوشيدني ها و دخانيات در مقايـسه بـا مـاه م ـ           

بيــشترين کــاهش در بخــش خــرده فروشــي .  افــت داشــته اســت درصــد١/١در بخــش غيــر خــوراکي نيــز 

ــه اســلواکي و اســپانيا مــي باشــد  ــوط ب ــن بخــش را آلمــان و   . مرب ــزايش در اي ــشترين اف از ســوي ديگــر بي

 در مـاه مـارس       درصـد  ١٠در منطقـه يـورو از       فـصلي   بـا تعـديلات     نـرخ بيکـاري     . بلژيک به ثبت رسانده انـد     

  درصـد  ١٠ کـه ايـن رقـم همـان          رفـت   البتـه انتظـار مـي     .  در ماه آوريـل افـزايش يافتـه اسـت          درصد١/١٠به  

 بـوده کـه تعـداد       نفـر  ميليـون    ٥/١٥برابـر   در آيـن مـدت       تعـداد کـل بيکـاران         گفتني اسـت کـه     .بماندباقي  

  . بيش از ماه مارس مي باشدنفر  هزار٢٥٠

  
                         ماه

  
شاخصهاي اقتصادي

 آوريل مارس فوريه ژانويه  دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه

 95 94 95 96 98 99 99 99 99 100 100 101 )به درصد(نرخ بيکاري

ميليـارد    بـه (تجاري  موازنه
 )دلار

23 76 173 33 13 130 38 41 8933 57  

ســـالانه  درصـــدتغييرات
 صنعتي  توليدات

18 1691591511281137 4 16 40 68  

تغييرســالانه در شــاخص 
بـه  (قيمت مصرف کننـده   

 )درصد
00 01 07 02 03 01 05 09 10 09 14 15 

ــالص   ٢٠١٠سه ماهه اول ٢٠٠٩سه ماهه چهارم ٢٠٠٩اهه سومسه م ٢٠٠٩سه ماهه دوم ــد ناخ ــد تولي  رش
 )به درصد(داخلي  

01 04 01 02 
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نمودار قيمت روزانه ين در برابر دلار و يورو (آخر وقت بازار نيويورک)
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دلار آمريكا يورو

 

  ژاپن -٣

  

  ين  نوسانات –الف 

تـضعيف   ژاپـن در برابـر تمـام ارزهـاي عمـده مـورد بررسـي ازجملـه دلار آمريکـا         در هفته گذشـته، يـن      

ــد ــل      . ش ــه ماقب ــط آن در هفت ــه متوس ــسبت ب ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت ــن در براب ــط ارزش ي ــازار دمتوس ر ب

گذشــته هــر دلار در ، در هفتــه  مــذکوربــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار. يافــت درصــد کــاهش ٤٤/١نيويــورک 

   .در نوسان بود ين ٠١/٩١-٧٠/٩٢محدوده 

مؤسـسه رتبـه بنـدي فـيچ، رتبـه اعتبـاري اسـپانيا را               )  مـه  ۲۸مطـابق بـا     (در روز جمعه هفتـه ماقبـل         

ايـن اقـدام موجـب فـشارهاي نزولـي          . نظـر نزولـي قـرار داد       مـورد تجديـد      +AAبا يک پله کـاهش بـه سـطح          

بـا پايـان يـافتن مـاه مـه بررسـي هـا نـشان مـي داد کـه ارزش يـورو در برابـر دلار در                             . زيادي بر يورو گرديـد    

 و ۲۰۰۹ درصــد کــاهش پيــدا کــرده کــه شــديدترين ميــزان افــت در نــوع خــود از ژانويــه ۷مجمــوع بــيش از 

بـه هـر حـال ايـن شـرايط سـبب شـد              . کـه ايـن رونـد نزولـي ادامـه داشـت           همچنين ششمين ماه متوالي بود      

موقعيــت مناســبي بــراي خريــدهاي ســوداگرانه يــورو و  )  مــه۳۱دوشــنبه (کــه در اولــين روز هفتــه گذشــته 
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ــردد     ــراهم گ ــن ف ــر ي ــر نظي ــسک ت ــم ري ــاي ک ــروش ارزه ــل ، ف ــين تقاضــاهاي دلاري . در نقطــه مقاب همچن

ضـمن آنکـه بـا توجـه بـه بـسته بـودن بازارهـاي اروپـايي و آمريکـا                     . مرتبط بـا پايـان مـاه نيـز وجـود داشـت            

بدليل تعطـيلات رسـمي ، حجـم معـاملات در بـازار ارز توکيـو پـايين بـود و بـه همـين دليـل خريـد ارزهـاي                               

البتـه هـشدار نخـست وزيـر چـين در           . مأمن نظير ين ، چنـدان در دسـتور کـار معاملـه گـران وجـود نداشـت                  

 هــا هنــوز پايــان نيافتــه و ايــن موضــوع ، رشــد اقتــصاد جهــاني را بــسيار آســيب بحــران بــدهي"مــورد اينکــه 

مجمـوع ايـن مـوارد      . ، تاحـدي مـانع تقويـت بيـشتر ارزهـاي پرريـسک تـر بـويژه يـورو گرديـد                    " پذير سـاخته  

در روز ســه شــنبه نگرانــي از ايــن موضــوع کــه بحــران مــالي . ســبب تــضعيف يــن در برابــر يــورو و دلار شــد

بانــک مرکــزي اروپــا در روز قبــل .  بــانکي را دســتخوش ضــرر و زيــان نمايــد اوج گرفــتمنطقــه يــورو بخــش

 مـاه آينـده بـا       ۱۸، بانـک هـاي منطقـه يـورو را ظـرف             "مـوج دوم سـوخت شـدن وام هـا         "هشدار داده بود کـه      

بـه همـين دليـل هـم ايـن نهـاد پـولي اعـلام کـرد                  .  ميليارد يورو مواجه خواهـد نمـود       ۱۹۵خطر زياني معادل    

از سـوي ديگـر، گـزارش منتـشره اي حـاکي از آن بـود          .  ميزان خريـد اوراق قرضـه دولتـي افـزوده اسـت            که بر 

بنـا بـه    .  در مـاه مـه کـاهش يافتـه اسـت           ۹/۵۳ در مـاه آوريـل بـه         ۷/۵۵که شـاخص مـديران خريـد چـين از           

ــت     ــزايش ياف ــورو اف ــر دلار و ي ــن در براب ــذکور ارزش ي ــل م ــنبه . دلاي ــستHatoyamaدر روز چهارش   ، نخ

اقـدام فـوق    . وزير ژاپن که طبق نظرسنجي هـا بـا کـاهش شـديد محبوبيـت مواجـه شـده بـود، اسـتعفا نمـود                        

ضمن آنکه به جو نگران کننده بـي ثبـاتي سياسـي در ژاپـن دامـن مـي زد، ايـن گمانـه زنـي را تقويـت نمـود                               

وزيـر دارايـي و        ، Kanشـواهد نـشان مـي دهـد کـه           . که جانـشين احتمـالي وي بـا تقويـت يـن مقابلـه نمايـد               

 بيــانگر Kanســوابق و مواضــع آقــاي . معــاون نخــست وزيــر ، جانــشين نخــست وزيــر مــستعفي خواهــد شــد 

البتـه در ادامـه معـاملات    . ايـن عوامـل بـر يـن فـشار نزولـي وارد نمـود       . تمايل وي به تـضعيف يـن مـي باشـد      

پــولي بانــک مرکــزي اروپــا ، عــضو شــوراي سياســتگذاري   ،Christian Noyerايــن روز بــه وقــت بــازار توکيــو 

ــاني    ــه آلم ــا روزنام ــصاحبه ب ــر     Handelsblattدر م ــور غي ــر دلار بط ــورو در براب ــري ي ــرخ براب ــه ن ــت ک  گف

ايـن اظهـارات يـک روز پـس از آن بيـان شـد کـه ارزش يـورو بـه دلار بـه پـايين تـرين             . معمولي پايين نيست 

تـأثير  . قويـت بيـشتر يـورو را گرفـت        اظهـارات وي تاحـدي جلـوي ت       . سطح خود در چهار سـال گذشـته رسـيد         

در ايــن روز گزارشــي منتــشر شــد . عوامــل يادشــده در روز پنجــشنبه  نيــز تقريبــاً بــه قــوت خــود بــاقي بــود 
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. حاکي از آن که فـروش قولنامـه اي مـسکن در آمريکـا در مـاه آوريـل بـيش از انتظـارات رشـد داشـته اسـت                             

سـي هـا نـشان مـي داد کـه سـرمايه گـذاران ژاپنـي                 همچنـين برر  . بازارهاي سهام نيز بـا رشـد مواجـه شـدند          

بــدليل بــازده پــايين اوراق قرضــه داخلــي بطــور قابــل ملاحظــه اي بــه اوراق قرضــه خــارجي روي آورده و در  

 ميليـارد دلار بـوده کـه        ۲۹خـالص خريـد آنهـا از اوراق خـارجي نزديـک بـه               )  مـه  ۲۸منتهي بـه    (هفته ماقبل   

در روز جمعـه ارزهـاي پربـازده کماکـان بـا اسـتقبال بـازار                .  مـي باشـد    بالاترين رقـم از مـاه سـپتامبر تـاکنون         

پيــشاپيش انتــشار ارقــام ماهانــه اشــتغال آمريکــا ، معاملــه گــران بــه خريــدهاي دلاري اقــدام . مواجــه بودنــد 

گزارش روز قبل از وضـعيت اشـتغال بخـش خـصوصي ايـن کـشور در مـاه مـه نـشان مـي داد کـه در                             . نمودند

بـا توجـه بـه مـوارد يـاد شـده ارزش يـن در                . فـر بـر تعـداد شـاغلان افـزوده شـده اسـت              هـزار ن   ۵۵اين مدت   

  .  برابر دلار در سه روز آخر هفته کاهش پيدا کرد

  

  وضعيت اقتصادي-ب

بانک مرکزي ژاپن از ماه سپتامبر يک برنامه جديد اعطاي وام را به مرحلـه اجـرا خواهـد گذاشـت کـه بـه                          

در اختيار بانک هاي تجـاري قـرار خواهـد داد تـا بـدين طريـق از                  )  ميليارد دلار  ١١معادل  ( تريليون ين    ١موجب آن   

 درصـد در اختيـار   ١/٠اين وام ها يکساله بوده و با نرخ پايـه       . ظرفيت هاي رشد بويژه در بخش صنعتي حمايت نمايد        

اعتبـار ايـن برنامـه کـه        دوره  . بانک هايي قرار مي گيرد که در پروژه هاي با ظرفيت رشد بالا سرمايه گذاري نماينـد                

 ژوئـن  ١٥ و ١٤جزئيـات بيـشتر آن در نشـست         . هدف دراز مدت آن مقابله با تورم منفي است ، پنج سال خواهد بود             

  . شوراي سياستگذاري پولي بانک مرکزي مطرح و اعلام خواهد شد

  

   وضعيت اقتصادي-ج

 ٣/١وريـل نـسبت بـه مـاه قبـل           درصد رشد ماهانه در ماه مارس ، در ماه آ          ٢/١توليدات صنعتي پس از     

رشد سالانه ايـن توليـدات   .  درصد باشد٥/٢پيش بيني مي شد که رشد ماهانه ماه آوريل . درصد رشد نشان داد    

کاسته شـدن از شـتاب رشـد توليـدات صـنعتي بيـشتر              .  درصد بود  ٩/٢٥ و   ٨/٣١طي ماههاي مذکور به ترتيب      
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شاخص مـديران خريـد     . الاي اقتصادي در آسيا مي باشد     بواسطه کاهش رشد صادرات به کشورهاي داراي رشد ب        

 ٢٠٠٦ در ماه مه يعني بالاترين سطح اين شاخص از سـپتامبر             ٧/٥٤ در ماه آوريل به      ٨/٥٣بخش کارخانه اي از     

 درصد در ماه آوريل رسـيد کـه   ٥/١ درصد در ماه مارس به    ٠/١رشد سالانه متوسط دستمزدها از      . تاکنون رسيد 

  . سال و نيم گذشته است٤ در نوع خود ظرف حدود بالاترين رقم رشد
  

شاخصهاي        ماه    
 اقتصادي

 آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه

 52 54 57 55 53 52 53 52 49 49 50 51 )به درصد(نرخ بيکاري

ارد ميلي به(تجاري موازنه
 )دلار

297 562 419 202 582 894 412 604 068 722 1033 815 

سالانه  درصدتغييرات
 295 235 227 190 184 151 42 51 185 313 318 259 صنعتي  توليدات

تغييرسالانه در شاخص 
به (قيمت مصرف کننده

 )درصد
110 180 230 220 220 250 190 170 130 110 110 120 

 رشد سالانه توليد  ٢٠١٠سه ماهه اول ٢٠٠٩سه ماهه چهارم ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم
 )درصد(ناخالص داخلي 

58 52 11 46 
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نمودار قيمت روزانه ليره انگليس به يورو و دلار(آخر وقت بازار نيويورک)
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دلار يورو

   انگليس- ٤

  

   نوسانات ليره انگليس-الف

متوسط . استثناي دلار کانادا تقويت شددر هفته گذشته، ليره استرلينگ در برابر تمام ارزهاي اصلي ب

.  درصد افزايش يافت٩٢/٠ارزش ليره در هفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر دلار 

 دلار معامله ٤٤٧٩/١ -٤٦٥٧/١هر ليره در محدوده نيويورک، در هفته گذشته به نرخهاي پايان وقت بازار 

   .گرديد

رلينگ در برابر دلار تقويت شد و به بالاترين سطح يک و نيم سال اخير خود روز سه شنبه پوند است

 AIG1 شاخه آسيايي AIA از خريد Prudentialگمانه زني ها در مورد انصراف شرکت بيمه گر .دست يافت

 پيشنهاد کاهش قيمت AIGرود پس از آنکه   گمان مي .به تقويت پوند دامن زد) گر رقيب امريکايي اين بيمه(

در صورت . توسط بيمه گر انگليسي را نپذيرفت، شرکت اخير درصدد لغو پيشنهاد خريد خود برآمده است

                                                 
1 American International Group 
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 ميليارد دلاري به شکل ۵/۳۵ بايد دلارهايي را که تاکنون براي معامله Prudentialمحقق شدن اين گمانه، 

تواند براي  که اين موضوع ميفروش برساند  در بازار سلف خريداري کرده بود را به اجبار به) Hedge(پوششي

پوند استرلينگ علاوه بر اين به دليل تقويت سهام در بورسهاي اروپا و امريکا تقويت . ليره يک امتياز مثبت باشد

روز . اي امريکا روند صعودي خود را بازيافته بودند شد که پس از انتشار ارقام اميدوارکننده توليدات کارخانه

کم موضوع لغو برنامه  در اين روز پس از آنکه کم. أثير حرکت اصلاحي کاهش يافتچهارشنبه استرلينگ تحت ت

اثر شد، اين نيروي مثبت جاي خود را به نيروهاي   بر پوند کم Prudentialگر   توسط شرکت بيمهAIAخريد 

 روز. منفي مربوط به ريسک کسري بودجه و بنيانهاي ضعيف اقتصادي داد و تضعيف پوند را تثبيت کرد

در . ليره در برابر دلار تضعيف شد اما در برابر ين و يورو تقويت گرديد. پنجشنبه شرايط بازار کمي پيچيده بود

حالي که افزايش قيمت مسکن در انگليس اثر مثبتي بر يوند داشت اما رشد کمتر از انتظار بخش خدمات تأثير 

 درصدي شاخص سهام فوتسي پوند ۳/۱ با اين وجود افزايش. مثبت افزايش قيمت مسکن را از بين برد

روز جمعه باز هم ليره در برابر دلار کاهش يافت اما با توجه به ضعف . استرلينگ را در برابر ين تقويت نمود

روز جمعه پس از انتشار ارقام اشتغال امريکا به يکباره اميدواري . مفرط يورو در برابر اين ارز اروپايي تقويت شد

 اقتصاد امريکا که در طول هفته با ارقام قوي اقتصادي بزرگترين اقتصاد جهان شکل نسبت به بهبود سريع

آمار اشتغال امريکا در ماه مه . جاي خود را به ترس و نگراني نسبت به آينده اقتصاد جهاني داد. گرفته بود

يسک همچون سهام و هاي پر ر نتوانست انتظارات بازار را تأمين نمايد و به اين ترتيب سرمايه ها از دارايي

  . کالاهايي همچون نفت به دلار و طلا به عنوان پناهگاه امن معطوف گرديد

 بازار پولي-

اين . داراي استقلال اجرايي و تصميم گيري در مورد نرخ بهره است) BoE(بانک مرکزي انگليس

ک نرخ بهره  صورت مي گيرد و نرخ بهره کليدي اين بان(MPC)تصميم گيري توسط کميته سياست پولي 

 تا  Giltsهاي بهره از اوراق قرضه دولتي موسوم به  نرخ ريپو مبنايي براي محاسبه نرخ. است Ripoموسوم به 

بازار دارايي ها از جمله سهام و همچنين نرخ برابري ارزهاي مقابل پوند نيز تحت تأثير نرخ . وامهاي رهني است

مقامات بانک مرکزي انگليس بارها .  درصد است۵/۰يپو در حال حاضر نرخ ر.  قرار دارندBoEبهره کليدي 

 درصد تنزل ۲ درصد فعلي طي ماههاي آينده به کمتر از ۸/۲اند که انتظار دارند نرخ تورم از سطح  تأکيد کرده
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گيري دور جديدي از رکود  با در نظر گرفتن وضعيت اقتصاد انگليس و ساير نقاط جهان و بيم از شکل. يابد

 نرخ بهره کليدي خود را تا پايان BoEرود که  چنين اظهارات مقامات بانک مذکور انتظار نمياقتصادي و هم

  . سال جاري ميلادي از سطح نازل فعلي افزايش دهد

  

  اقتصاد داخلي-ج

با اينکه اقتصاد انگليس .  درصد بود٣/٠ معادل ٢٠١٠نرخ رشد اقتصادي انگليس در سه ماه اول سال 

 گذشته از رکود خارج شد اما شرايط بهبود آن چندان مناسب نيست و احتمال ورود در سه ماهه پاياني سال

نمايند  در حال حاضر مهمترين خطراتي که اقتصاد اين کشور را تهديد مي. به دوره جديدي از رکود وجود دارد

 ناخالص با توجه به اينکه نسبت کسري بودجه و بدهي عمومي به توليد. بدهي عمومي و کسري بودجه هستند

باشند، انگليس اولين گزينه سرايت بحران از منطقه يورو در   درصد مي٧٠ و ١٢داخلي در اين کشور به ترتيب 

از سويي ديگر هرچند موضوع پارلمان معلق با ائتلاف دو حزب . تر شدن اوضاع خواهد بود صورت وخيم

 نظر نمي رسد اين ائتلاف چندان محافظه کار و ليبرال دموکرات به شکل موقت برطرف شده است اما ابه

   .استوار باشد و در يک سال آينده بايد در انتظار يک تلاطم سياسي جديد در جزيره باشيم
                            ماه

  
 شاخصهاي اقتصادي 

 آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه

 76 78 79 78 78 79 78 78 78 80 80  )به درصد(کاریينرخ ب

 41 43 4331 49 5147 39 59 309 534  )ارد دلاريليم به( تجاری موازنه

 12410997119108 8460 36 17 02 20 صنعتی  داتيتول سالانه راتتغييدرصد

مت يرسالانه در شاخص قييتغ
 )به درصد(ف کنندهمصر

32 18 18 16 11 15 19 29 35 30 34 37 

د ناخالص داخلی    ي رشد سالانه تول ٢٠١٠سه ماهه اول ٢٠٠٩سه ماهه چهارم ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم
 50 55 51 03 )به درصد(
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نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا( آخر وقت بازار نيويورک) 
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  طــلا-٥

  

ــازار  متوســط قيمــت طــلا در هفتــه گذشــته نــسب  ت بــه متوســط قيمــت آن در هفتــه ماقبــل در ب

 بـازار مـذکور، در هفتـه گذشـته قيمـت هـر              ١بـه نرخهـاي آخـر وقـت       .  درصد افـزايش يافـت     ۶۸/۰نيويورک  

  . دلار در نوسان بود۳۵/۱۲۰۵ -۵۵/۱۲۲۴اونس طلا در محدوده 

يـورو  . دواسـطه ضـعف يـورو ،توانـست بـه عنـوان يـک دارايـي امـن تقويـت گـرد                       روز دوشنبه طلا بـه    

بنـدي فـيچ در موضـع         که از روز پاياني هفته قبـل پـس از کـاهش رتبـه بـدهي اسـپانيا توسـط موسـسه رتبـه                       

بـا ايـن حـال بـه دليـل      . ضعف قرار گرفته بود نتوانست مـسير حرکـت خـود را تغييـر دهـد و تـضعيف گرديـد                 

 ـ                      ه همـين دليـل دامنـه       تعطيل بودن بازارهاي امريکـا و انگلـيس در روز دوشـنبه حجـم معـاملات کـم بـود و ب

ــد  ــز محــدود گردي ــه قيمــت  . نوســانات طــلا ني .  دلار در هــر اونــس صــعود کــرد ۱۲۳۰روز ســه شــنبه طلاب

. افــزايش تقاضــا بــراي پناهگــاه امــن در مقابــل يــورو مهمتــرين عامــل تقويــت قيمــت طــلا در ايــن روز بــود  

                                                 
1Closing Rates 
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ــا  ــا مــوج روز ســه شــنبه هــشدار داد کــه بانکهــاي منطقــه يــورو مم ECBبانــک مرکــزي اروپ   کــن اســت ب

 مــاه آتــي بانکهــاي ۱۸بينــي کــرده اســت کــه طــي   پــيشECB. جديــدي از بحــران اعتبــارات روبــرو شــوند

طــلا در روز چهارشــنبه .  ميليــارد دلار مطالبــات وصــول نــشده خواهنــد داشــت۱۹۵منطقــه يــورو در حــدود 

ســودگيري . دبــا اينکــه انــدکي کــاهش يافــت امــا نتوانــست مــسير مشخــصي را بــراي حرکــت در پــيش گيــر

گــران پــس از افــزايش قيمــت طــلا در روز ســه شــنبه و همچنــين انتــشار ارقــام اميدوارکننــده  برخــي معاملــه

گـران را     مسکن امريکا که به افـزايش شاخـصهاي سـهام و کـاهش ريـسک گريـزي کمـک کـرد توجـه معاملـه                        

ــا . ودبــه ســمت معــاملات پرريــسک بــويژه ســهام معطــوف ســاخت و حرکــت صــعودي طــلا را متوقــف نم ــ  ب

اينحــال در ايــن روز بــازار خيلــي فعــال نبــود و بيــشتر منتظــر اعــلام تعــداد شــاغلين بخــش غيــر کــشاورزي  

ــود     ــورو ب ــه ي ــاري در منطق ــسک اعتب ــازه از ري ــار ت ــشار اخب ــين انت ــه و همچن ــا در روز جمع صــندوق . امريک

 ۴/۱۴ فــروش طــلا ، المللــي پــول نيــز در روز چهارشــنبه اعــلام کــرد مطــابق برنامــه از قبــل اعــلام شــده بــين

 ۱۹۳ بنـا دارد کـه در سـال جـاري مـيلادي              IMF. تن از ذخاير طـلاي خـود را در مـاه آوريـل فروختـه اسـت                

 تـن از ميـزان طـلاي مـورد نظـر را بـه فـروش        ۵/۳۸تن طلا را در بازار آزاد بـه فـروش برسـاند کـه تـا کنـون                   

 تـن،   ۳۰۰۰لمـان بـا داشـتن حـدوداً         المللـي پـول پـس از امريکـا و آ            گفتني اسـت صـندوق بـين      . رسانده است 

ــي     ــسوب م ــان مح ــلا در جه ــاير ط ــمي ذخ ــده رس ــومين دارن ــود س ــزارش . ش ــشار گ ــرر در روز   انت ــاي مک ه

کردنـد بـه تقويـت بازارهـاي سـهام            بينـي مـي     پنجشنبه که افزايش آمـار شـاغلين امريکـا در مـاه مـه را پـيش                

بــا کــاهش تقاضــا و قيمــت روبــرو کمــک کــرد و همــين مــسئله باعــث شــد تــا طــلا همچــون روز قبــل از آن 

بيني نسبت به افـزايش اشـتغال بخـش غيـر کـشاورزي امريکـا پـس از آن بـالا گرفـت کـه برخـي                             خوش. شود

شـايان ذکـر اسـت افـزايش زيـاد          . ارقام بالنسبه قوي از بزرگترين اقتـصاد دنيـا در هفتـه گذشـته منتـشر شـد                 

لا بــه عنــوان پناهگــاه امــن بيانجامــد زيــرا توانــست بــه تقويــت دلار و کــاهش تقاضــاي طــ آمــار شــاغلين مــي

ــي    ــزايش م ــصاد اف ــريع اقت ــود س ــه بهب ــدها ب ــورت امي ــت درآن ص ــده در روز  . ياف ــاد ش ــو ايج ــوع ج در مجم

 دلار در هــر اونــس در بــازار نيويــورک کــاهش ۱۲۰۵پنجــشنبه باعــث شــد طــلا در روزي پــرتلاطم تــا نــرخ  

ــد ــا کــه ه  . ياب ــر کــشاورزي امريک ــار اشــتغال غي ــد در روز  ســرانجام آم ــه منتظــر آن بودن ــداي هفت مــه از ابت

البتـه درابتـداي معـاملات در روز جمعـه، طـلا         . جمعه منتشر شـد و بـر خـلاف انتظـار، اميـدها را از بـين بـرد                  
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 دلار کاهش يافـت امـا پـس از انتـشار آمـار اشـتغال امريکـا، کـاهش اوليـه را جبـران کـرد و تـا                              ۱۱۹۷تا نرخ   

داد کــه  بــا اينکــه آمــار اشــتغال غيــر کــشاورزي امريکــا نــشان مــي. افــت دلار در هــر اونــس افــزايش ي۱۲۱۸

براي پنجمـين مـاه متـوالي افـزايش يافتـه اسـت امـا ايـن افـزايش نتوانـست انتظـارات بـازار را بـرآورد و ايـن                          

ايـن موضـوع در کنـار برخـي         . توانـد بـه سـرعت خـود را احيـا نمايـد              شبهه ايجاد شد که اقتـصاد امريکـا نمـي         

در خـصوص سـلامت مـالي مجارسـتان ، نگرانـي هـا در بازارهـاي مـالي را تـشديد کـرد و عـلاوه                           اخبار مـبهم    

  .نوان پناهگاه امن را افزايش دادبر کاهش سهام و بسياري از کالاها، تقاضا براي طلا به ع
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نمودار قيمت روزانه نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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نمودار قيمت روزانه سبد نفتي اوپک

35

45

55

65

75

85

95

105

115

125

135

145

مه وئن
ژ

ئيه
ژو وت
ا

مبر
پتا

س
تبر

اك
مبر

نوا
مبر

سا
د

200
ه9
نوي
ژا

ريه
فو

س
مار

يل
آور مه وئن
ژ

ئيه
ژو وت
ا

مبر
پتا

س
تبر

اك
مبر

نوا
مبر

سا
د

201
يه0

ژانو ريه
فو

س
مار

يل
آور مه

کا
ري
آم

لار 
د

 نفت -۶

  
متوســط بهــاي نفــت خــام پايــه آمريکــا درهفتــه گذشــته نــسبت بــه متوســط آن در هفتــه ماقبــل در  

در هفتـه قبـل هربـشکه         بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار مـذکور،             .  درصـد افـزايش يافـت      ۵۲/۱بازار نيويـورک    

   . دلار معامله گرديد۵۱/۷۱-۶۱/۷۴نفت خام پايه آمريکا در محدوده 
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ــبت     د ــه مناس ــورک ب ــت نيوي ــازار نف ــنبه ب ــادبود " ر روز دوش ــل (Memorial Day)" روز ي  تعطي

از . در روز سـه شـنبه بـاز هـم ايـن نگرانـي قـوت گرفـت کـه بحـران بـدهي هـا در اروپـا گـسترش يابـد                                . بود

سوي ديگر گزارشي منتـشر شـد حـاکي از آن کـه شـاخص مـديران خريـد چـين در مـاه مـه نـسبت بـه مـاه                                

شـاخص فعاليـت هـاي بخـش کارخانـه اي منطقـه يـورو نيـز در مـاه مـه رشـدي            . ش يافتـه اسـت     آوريل کاه 

البتـه در اواسـط ايـن روز        . ايـن عوامـل بـر بهـاي نفـت فـشار نزولـي وارد نمـود                . کمتر از مـاه قبـل نـشان داد        

انتشار ارقام مثبت مربـوط بـه بخـش کارخانـه اي و بخـش سـاختمان آمريکـا موجـب رشـد بـازار سـهام و بـه                             

امـا ايـن رونـد مقطعـي بـود و نهايتـاً قيمـت نفـت در پايـان ايـن روز نـسبت بـه                    . تبع آن تقويت بازار نفت شد     

در روز چهارشــنبه گــزارش انتــشار يافتــه اي حکايــت از آن . زمــان مــشابه در روز کــاري قبــل کــاهش داشــت

تظـاري داشـته    داشت کـه فـروش قولنامـه اي خانـه هـاي دسـت دوم آمريکـا در مـاه آوريـل رشـد بـيش از ان                           

همچنـين  . اين موضوع سبب ترقـي شـاخص هـاي سـهام شـد و يـورو نيـز در برابـر دلار تقويـت گرديـد                         . است

 مـه افـت     ۲۸ اعلام کـرد کـه موجـودي انبـار نفـت خـام و بنـزين آمريکـا در هفتـه منتهـي بـه                           APIموسسه  

بـراي بنـزين    طبـق گـزارش ديگـري در همـين مـدت تقاضـاي خـرده فروشـي                  . بيش از انتظـاري داشـته انـد       

ــه هفتــه قبــل از آن   ــسبت ب ــه مــدت مــشابه در ســال قبــل   ۷/۳ن ــسبت ب ــشان ۵ درصــد و ن    درصــد رشــد ن

درهمــين روز گــزارش هفتگــي . در روز پنجــشنبه بــازار ســهام بــه رونــد صــعودي خــود ادامــه داد. مــي دهــد

 ايـن کـشور   اداره کل اطلاعـات انـرژي آمريکـا از وضـعيت موجـودي انبـار نفـت و فـراورده هـاي عمـده نفتـي                       

  :به شرح جدول زير منتشر گرديد
  

 کاي موجودي انبار نفت آمر-١جدول 

موجودی انبار در هفته منتهی به  داتيتول
 )ارقام به ميليون بشکه(٢٨/٠٥/٢٠١٠

درصد تغيير نسبت به 
 هفته ماقبل

درصد تغيير نسبت به مدت 
 مشابه سال قبل

 3632 292 003 نفت خام
 1530 033 084 ريقطان تي ميفراورده ها

 2190 117 585 نيبنز
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 مـه نـسبت     ۲۸براساس اين گـزارش موجـودي انبـار نفـت خـام و بنـزين آمريکـا در هفتـه منتهـي بـه                         

پـيش بينـي مـي شـد در ايـن      .  ميليـون بـشکه کـاهش يافتـه اسـت     ۶/۲ و ۹/۱به هفته ماقبـل آن بـه ترتيـب     

ــشکه و ذخــاير ۱۰۰مــدت ذخــاير نفــت خــام   ــزين  هــزار ب ــد ۵۰۰بن ــشکه کــاهش ياب ــوارد .  هــزار ب ــه م کلي

ــد     ــير صــعودي بپيماي ــنبه و پنجــشنبه س ــاي چهارش ــاي نفــت در روزه ــه به در روز . يادشــده ســبب شــد ک

ــه       ــاه م ــاري در م ــه بيک ــيان بيم ــداد متقاض ــر تع ــه ب ــشان داد ک ــا ن ــتغال آمريک ــه اش ــزارش ماهان ــه گ   جمع

ن تـر از حـد پـيش بينـي هـا بـود امـا درمجمـوع                  هرچنـد ايـن ارقـام پـايي       .  هزار نفر افـزوده شـده اسـت        ۴۳۱

از سـوي ديگـر مطـرح شـدن موضـوع بـدهي             . تصوير مثبتـي از وضـعيت اشـتغال در آمريکـا بدسـت نمـي داد               

هاي مجارستان باز هم بر شدت نگرانـي هـا نـسبت بـه شـرايط مـالي در اروپـا افـزود و موجـب تـضعيف يـورو                              

بنـا بـه دلايـل مـذکور ،         . د از مـاه فوريـه تـاکنون گرديـد         و افت بازار سهام آمريکا بـه پـايين تـرين سـطح خـو              

  .بهاي نفت در آخرين روز هفته کاهش پيدا نمود

  
             ٢٠١٠ ژوئن ۴ به يمت  نفت خام در هفته منتهي ق-٢جدول 

  خيتار           
  

 عنوان 
 وسط هفتهمت  ژوئن٤جمعه   ژوئن٣پنجشنبه   ژوئن٢چهارشنبه   ژوئن١سه شنبه   مه٣١دوشنبه 

  7258 7286 7461 7151 7289 کايه آمري نفت پا
  7271 7375 7541 7209 7349 نفت برنت

 7188 7098 7115 7286  7134  نفت اوپک 

  

  


