
  

  

  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران

  المللي اداره مطالعات و سازمانهاي بين

  

  

  

  

  

  دايره مطالعات ارزي
  

  

  بررسي وضع اقتصادي ـ ارزي كشورهاي عمده
  نرخهاي بهره، قيمت طلا و نفت

  پيش بيني هاي اين گزارش مبتني بر اطلاعات بازار است و
  .ي ايران مسئوليتي از اين بابت بعهده نداردبانك مركزي جمهوري اسلام

  
  
    

  ١١/٠٦/٢٠١٠طي هفتة منتهي به 
  

  )١٢ شمارة(
  

  ١٣٨٩ ماه  خرداد٢٣



    فهرست مندرجات  

    

 صفحه عنوان

    

  ۱  آمريکا- ١

  ۷   منطقه يورو- ٢

  ۱۱  ين - ٣

  ۱۴  ليره انگليس - ٤

  ۱۸   طلا- ۵

  ۲۱   نفت- ۶

  



 

ارزش هر دلارآمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

۱۳۸۹/۳/ 4 ش     به۲۱  خ  ب  و منتهي هفته سهام اخصعمده سلف ازارهاي در ام نفت قيمت ,        طلا

۲۰۱۰/۶/۱۱

متوسط رتبه  متوسط  درصد تغييرات نسبت شنبه  پنجشنبه     جمعه    چهار سه شنبه  دوشنبه  عنوان    جمعه   

۱۱ژوئن هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۱۰ژوئن ۹ژوئن ۸ژوئن ۷ژوئن ۴ژوئن

068306 051 068652 068385 068522 068729 068858 068766  SDR 0  دلار به68406

12186 (۵) 140 12016 12102 12114 11988 11959 11917 * 11979 يورو (پول واحد اروپايي) 

14586 (۴) 033 14537 14533 14708 14538 14443 14466 * 14479 ليره  انگليس

10476 (٢) 042 10432 10343 10309 10435 10474 10602 10609 دلار  كانادا

11568 (١) 047 11514 11501 11426 11482 11528 11633 11617 فرانك  سوييس

9179 (٣) 041 9141 9171 9127 9123 9146 9138 9189 ين  ژاپن

146400 050 145663 146230 145939 145500 145227 145420 SDR 146186 به دلار  

121430 144 123183 122745 122225 123055 123705 124185 120535 طلاي نيويورک (هراونس)

121635 116 123046 122615 122390 122445 124635 123145 120425 طلاي  لندن (هر اونس)

7289 072 7341 7378 7548 7438 7199 7144 7151 نفت پايه آمريکا 

7349 024 7367 7435 7529 7427 7230 7212 7209 نفت برنت انگليس 

10115 106 10008 10211 10173 9899 9940 9816 DOW-30 9932 (بورس وال ا ستريت ) 

5163 130 5096 5164 5133 5086 5028 5069 FTSE-100 5126 ( بورس لندن)

9780 236 9549 9705 954265 943913 953794 952080 NIKKEI-225 9901 (بورس توكيو )  

5984  019 5973 6048 6057 5985 5869 5905 DAX-30 5939 (بورس فرانكفورت)

شماره۱۲ ر*  هر واحد به دلار آمريکا
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نمودار قيمت روزانه دلار به يورو و ين ژاپن(آخر وقت بازار نيويورک)
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  بسمه تعالي 

 

   آمريکا -١

  

  نوسانات دلار-الف

. ، به استثناي يورو و ليره انگلـيس ، تـضعيف شـد           در هفته گذشته دلار در برابر تمام ارزهاي مورد بررسي         

 درصـد  ۴۲/۰متوسط ارزش دلار در هفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابـر يـن ژاپـن         

بـه نـرخ هـاي      .  درصـد ، افـزايش داشـت       ۴۰/۱ درصـد و     ۳۳/۰ و يورو به ترتيـب       کاهش و در برابر ليره انگليس     

 يـن و هـر يـورو در محـدوده           ۲۳/۹۱-۷۱/۹۱آخروقت بازار نيويورک ، در هفتـه گذشـته هـر دلار در محـدوده                

  .  دلار در نوسان بود۲۱۱۴/۱-۱۹۱۷/۱

 استقبال از مزايـده اوراق قرضـه        در هفته گذشته نوسانات دلار عمدتاً تحت تأثير ارقام اقتصادي منتشره ،           

  . دولتي در برخي از کشورهاي عضو منطقه يورو و برخي از موارد ديگر قرار داشت



 

٢

 ژوئن، دولت منتخب مجارستان اعـلام کـرد کـه ايـن کـشور نيـز                 ۴در روز جمعه هفته ماقبل ، مطابق با         

 کـسري بودجـه و      ۲۰۰۹ در سـال     طبق آخرين ارقام منتـشره    . ممکن است همانند يونان دچار بحران مالي شود       

بـا ايـن وجـود ،       . بدهي هاي دولت مجارستان بسيار کمتر از کسري بودجه و بدهي هاي دولتي يونان بوده است               

چـون  . مشکل بودجه در مجارستان مي تواند بيش از مشکل بودجه در يونان براي سرمايه گذاران خطرناک باشد                

. ش پول خود را کاهش دهد و يا در پرداخت بدهي ها، نکـول کنـد               يونان عضو منطقه يورو است و نمي تواند ارز        

اما مجارستان ، چون داراي پول مستقلي است، مي تواند هم ارزش پول خود را کـاهش دهـد و هـم از پرداخـت            

 ژوئن منتشر شد بسيار بـدتر  ۴از سوي ديگر ارقام اشتغال ماه مه آمريکا که در روز           . بدهي هاي خود نکول نمايد    

مـوارد مـذکور    . اين امر نيز موجب تقويت موقعيت دلار و ين به عنوان مأمن سرمايه گذاري گرديد              . ظار بود از انت 

حتـي در مقطعـي از ايـن        .  ژوئن،  سير صعودي دلار در برابر يورو ادامه يابد          ۷سبب شد تا در اوايل روز دوشنبه        

 ميلادي به بعد ، تنـزل       ۲۰۰۶ مارس سال     دلار، يعني به پايين ترين سطح خود از        ۱۸۷۶/۱روز هر يورو تا سطح      

 دلار  ۲۰/۱دوشنبه گذشته، اولين روز در طي بيش از چهار سال گذشته بود که ارزش يورو به پايين تـر از                     . نمود

. اما بعداً در همين روز و در سه روز بعدي هفته، دلار در برابر يورو سير نزولـي در پـيش گرفـت                      . تنزل مي نمود  

  : در برابر يورو عبارتند از علل سير نزولي دلار 

 پس از اوايل روز دوشنبه بسياري از تحليلگـران          - ترديد نسبت به احتمال بروز بحران مالي در مجارستان         -

به اين نتيجه رسيدند که مقامات دولت آينده مجارستان درصددند کـه بـا تبليـغ در مـورد احتمـال بـروز                       

. واجه شدن با مخالفـت هـاي مردمـي، انقباضـي نماينـد            بحران مالي ، سياست هاي مالي کشور را، بدون م         

 درصد توليد داخلي بود در حاليکه اين نسبت در          ۰/۸۰ حدود   ۲۰۰۹چون بدهي دولت مجارستان در سال       

علاوه بر آن دولت مجارستان، بـرخلاف يونـان، همچنـان از ابزارهـاي لازم               .  درصد بود  ۰/۱۱۵يونان حدود   

  ست؛براي تأمين مالي خود برخوردار ا

   انتشار ارقام مطلوب مربوط به سفارشات صنعتي در آلمان در روز دوشنبه ؛ -

 درصد صادرات چين در ماه مه سالجاري نسبت به ماه مـشابه سـال قبـل کـه                   ۰/۵۰ خبر مربوط به رشد      -

  احتمال بروز مجدد رکود اقتصاد جهاني را تضعيف نمود؛



 

٣

 در روز پنجـشنبه اسـتقبال از        - کشورهاي منطقه يـورو     استقبال مطلوب از مزايده اوراق قرضه دولتي در        -

 ميليارد يورو از اوراق قرضه دولتي اسپانيا بسيار         ۹/۳ ميليارد يورو از اوراق قرضه دولتي ايتاليا و          ۰/۳مزايده  

اين در حالي است که مزايده اوراق قرضه دولتي روز سه شنبه پرتغـال نيـز بـدون                  . بهتر از انتظار قبلي بود    

از مزايده اوراق قرضه دولتي بلژيک نيز در روز دوشنبه استقبال خوبي به عمل            . ي به پايان رسيد   هيچ مشکل 

  . استقبال از اين مزايده ها ، احتمال نکول در بازپرداخت بدهي هاي اين کشورها را تضعيف نمود. آمده بود

اه ژوئـن آمريکـا و نگرانـي        اما در روز جمعه انتشار ارقام بهتر از انتظار شاخص اعتماد مصرف کنندگان م ـ             

  . نسبت به پيامدهاي بدهي هاي منطقه يورو، سبب تقويت دلار در برابر يورو شد

در روز سـه    . در روز دوشنبه کاهش شاخص هاي قيمت سهام آمريکا موجب ضعف دلار در برابر يـن شـد                 

به وزارت دارايي ايـن   ، فردي را که طرفدار مهار کسري بودجه است Naoto Kanشنبه نخست وزير جديد ژاپن 

برخي انتظار داشتند که او به جاي ابزارهاي سياست مالي به نرخ برابـري ارز بـراي تقويـت                   . کشور منصوب نمود  

اين امر به همراه ترقي شاخص هاي قيمت سهام آمريکـا ، موجـب تقويـت دلار در                  . فعاليت اقتصادي روي آورد     

رشنبه وزير دارايي ژاپن نشان داد که برخلاف انتظـار قبلـي، وي             اظهارات روز چها  . برابر ين در روز سه شنبه شد      

همين امر و کاهش شاخص قيمت سـهام        . طرفدار استفاده از نرخ برابري ارز براي تقويت فعاليت اقتصادي نيست          

در روز پنجشنبه افزايش شـاخص هـاي قيمـت          . آمريکا، موجب ضعف دلار در برابر ين در روز چهارشنبه گرديد          

در روز جمعه هشدار نخست وزير ژاپن مبنـي بـر اينکـه             .  بر دلار در برابر ين فشار صعودي وارد کرد         سهام جهان 

اگر نسبت به رشد بدهي هاي دولتي بي توجهي شود ، دولت ممکن است در بازپرداخت بدهي هاي خـود نکـول           

از اوراق قرضـه دولتـي منطقـه        در روز دوشنبه فرار سرمايه ها       . نمايد بر دلار در برابر ين فشار صعودي وارد کرد         

 دلار نيـز   ۴۴۸۸/۱يورو به سوي اوراق قرضه دولتي انگليس سبب شد تا هر ليره در مقطعي از اين روز به سـطح                     

در روز سه شنبه مؤسـسه      . البته بعداً در همان روز ليره تمام کسب شده خود در برابر دلار را از دست داد                  . برسد

کرد که دولت انگليس براي اجتناب از کاهش رتبه اعتباري بدهي هـاي دولتـي                اعلام   Fitchرتبه بندي اعتباري    

 همچنين با اشـاره بـه تخمـين وزارت خزانـه            Fitch. اين کشور ، بايد روند کاهش کسري بودجه را تسريع نمايد          

 بـه    ميليارد ليره در حال حاضـر      ۳۰داري انگليس اعلام کرد که پرداخت سود به بدهي هاي دولتي اين کشور از               

  ايـن امـر سـبب کـاهش ارزش ليـره در برابـر دلار در روز                 .  ميليارد ليره در پنجسال آينده خواهـد رسـيد         ۰/۷۰
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در روز چهارشنبه انتشار ارقام مطلوب مربوط به صادرات ماه مه چين تا حدودي ريـسک گريـزي                  . سه شنبه شد  

 علاقه اي بـه فـروش ليـره تـا قبـل از اعـلام                علاوه بر آن در اين روز معامله گران       . سرمايه گذاران را افزايش داد    

در روز پنجـشنبه شـوراي سياسـتگزاري        . تصميم روز پنجشنبه شوراي سياستگزاري بانک مرکزي اروپا نداشتند        

امـا ايـن   .  درصد بلاتغييـر بگـذارد  ۵/۰بانک مرکزي انگليس تصميم گرفت که نرخ بهره کليدي خود را در سطح   

مـوارد  . را متوقـف نمايـد      " سياست انبساطي کمي  " نگي به بازار تحت عنوان      شورا تصميم گرفت که تزريق نقدي     

  در روز جمعـه ، کـاهش   . مذکور سبب ضعف دلار در برابر ليره در روزهاي چهارشـنبه و پنجـشنبه گذشـته شـد      

  . غير منتظره توليدات صنعتي انگليس ، بر ارزش دلار در برابر ليره فشار صعودي وارد کرد

  

    داخلي بازار پولي-ب

چـون در ميـان اعـضاي    . دورنماي نرخ هاي بهره کليدي آمريکا چندان روشن بـه نظـر نمـي رسـد                 

اکثريت اعضا معتقدند که هنـوز رشـد اقتـصادي بـسيار کنـد ، نـرخ               . شوراي سياستگزاري دودستگي وجود دارد    

د که نرخ هاي بهره کليدي بايـد  به همين دليل ، آنان معتقدن    . بيکاري بسيار بالا و تورم در سطح پايين قرار دارد         

امـا اقليـت اعـضا معتقدنـد کـه حـدود يکـسال پـيش دوران رکـود          . تا مدت ها در سطح پايين فعلي باقي بماند        

آنـان  . اقتصادي به پايان رسيده است و بانک مرکزي بايد حداقل نويد افزايش نرخ هاي بهـره کليـدي را بدهـد                      

ر دوران بحران به بازار تزريق کرده بودنـد بـا هـم اخـتلاف نظـر                 حتي در مورد خارج کردن حجم نقدينگي که د        

   درصـد  ٧٥/٠ درصد و نـرخ بهـره تنزيـل در سـطح          ٠-٢٥/٠نرخ بهره وجوه فدرال در محدوده         هم اکنون ،  . دارند

  .قرار دارد
  )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي به 

  مه٢١
متوسط هفته منتهي 

  مه٢٨ه ب
متوسط هفته منتهي 

  ژوئن٤به 
متوسط هفته منتهي 

  ژوئن١١به  

 048 053 054 054 دلار آمريکا

 063 063 064 065 يورو

 025 025 025 024 ين ژاپن

 070 071 072 073 ليره انگليس
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   اقتصاد داخلي-ج

يکا در ماه آوريل و چهار ماهه اول سـال          طبق ارقام منتشره در هفته گذشته ، موازنه حساب تجاري آمر          

  :  ميلادي به شرح زير مي باشد٢٠١٠

  ارقام به ميليارد دلار

  ماه/           سال

  عنوان

چهارماهه اول 

۲۰۰۹  

چهارماهه اول 

۲۰۱۰  
  ۲۰۱۰آوريل   ۲۰۱۰مارس   ۲۰۰۹آوريل 

  -۲۹/۴۰  -۰۵/۴۰  -۴۵/۲۸  -۵۴/۱۵۵  -۸۸/۱۱۸  موازنه تجاري

  ۸۱/۱۴۸  ۸۳/۱۴۹  ۱۲/۱۲۴  ۳۶/۵۸۷  ۵۰/۵۰۲   صادرات-       

  ۰۹/۱۸۹  ۸۸/۱۸۹  ۵۷/۱۵۲  ۹۱/۷۴۲  ۳۸/۶۲۱   واردات-       

در مـاه آوريـل     .  ميليارد دلار برسد   ۰/۴۱قبلاً انتظار مي رفت که کسري حساب تجاري در ماه آوريل به             

 ميليـارد دلار    ۹۳/۱۳۵کسري بودجه دولت آمريکا نيز در ماه مه         . هم صادرات و هم واردات اندکي کاهش يافتند       

مـاه مـه ، بيـستمين مـاه         . کاهش شديدي داشـت   )  ميليارد دلار  ۶۵/۱۸۹(بود که نسبت به ماه مشابه سال قبل         

 درصـد رشـد ماهانـه در مـاه          ۶/۰خرده فروشي پس از     . متوالي است که بودجه آمريکا با کسري مواجه مي شود         

.  درصـد افـزايش داشـت   ۹/۶ت به ماه مشابه سال قبل  درصد کاهش و نسب۲/۱آوريل ، در ماه مه به طور ماهانه      

کـاهش خـرده    .  درصـد افـزايش يابـد      ۲/۰قبلاً انتظار مي رفت که خرده فروشي در ماه مه نسبت به ماه ماقبـل                

فروشي تا حدودي به دليل کاهش قيمت بنزين و تا حدودي نيز به دليل کـاهش فعاليـت بخـش مـسکن بـوده                        

کن نيز به دليل پايان يافتن دوران بخشودگي مالياتي براي خريداران مسکن            پايين آمدن فعاليت بخش مس    . است

 در پايان مـاه ژوئـن ، يعنـي بـه بـالاترين              ۵/۷۵ در پايان مه به      ۶/۷۳اما شاخص اعتماد مصرف کنندگان از       . بود

آينـده را   اين امر اميد به از سرگيري رشد خرده فروشي در ماه ژوئن و ماه هاي                .  سال گذشته ، رسيد    ۵/۲سطح  

  . تقويت کرد
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شاخصهاي               ماه     
 اقتصادي

 مه آوريل مارس فوريه  ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن

 95 94 97 98 101 10 10 97 97 97 99 97 )به درصد(نرخ بيکاري

 275 320309 365 332364402 370 394404   )ميليارد دلار به(تجاري موازنه

توليدات  سالانه  درصدتغييرات
 صنعتي  

132 122102 58 69 5 21 12 19 38 52  

غييرسالانه در شاخص قيمت ت

 )به درصد(مصرف کننده
13 21 15 13 02 18 27 26 19 23 22  

 رشد سالانه توليد ناخالص  ٢٠١٠سه ماهه اول ٢٠٠٩سه ماهه چهارم ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم
 07 22 56 32 )به درصد(خلي دا
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  منطقه يورو - ۲

  

   نوسانات يورو-الف

متوســط ارزش يــورو در . در هفتـه گذشــته، يــورو در برابــر تمــام ارزهــاي اصـلي بــازار تــضعيف گرديــد  

بــه .  درصــد کــاهش يافــت٤٠/١هفتــه مــذکور نــسبت بــه متوســط ارزش آن در هفتــه ماقبــل در برابــر دلار  

ــازار    ــت ب ــان وق ــاي پاي ــته  نرخه ــه گذش ــورک، در هفت ــورو در  نيوي ــر ي ــدوده ه  دلار ١٩١٧/١ -٢١١٤/١مح

  .معامله گرديد

ــنبه  ــر از  روز دوش ــه کمت ــورو ب ــه  دلار  ١٩/١ي ــيد ک ــابقه   ٤ر درس ــي س ــته ب ــال گذش ــسوب  س مح

سـهام در اکثـر     ارزش   افـت     و بـاره گـسترش بـدهي منطقـه يـورو         ر نگرانـي د   ايـن کـاهش شـديد     علت  . شد  مي

 سـهام در اروپـا، يـورو کـاهش يافـت امـا در               شـنبه ابتـدا بـه دليـل کـاهش ارزش            روز سه . بورسهاي جهاني بود  

از آسـيا   روز چهارشـنبه    . گـذاران مقـداري از کـاهش خـود را جبـران نمـود               گيـري سـرمايه     ادامه به دليل سـود    

 درصـد نـشان داد و       ۵۰آمـار صـادرات چـين در دوره سـالانه رشـدي معـادل                .  منتـشر شـد    ي خـوب  يخبر هـا  

ــه    ــد ب ــاي جدي ــذ وام ه ــاخص اخ ــوان ۶۳۰ش ــارد ي ــادل ( ميلي ــارد دلار۹۲مع ــيد و ا)  ميلي ــرس ــسئله ي ن م

نمودار قيمت روزانه يورو در برابر دلار و ين ژاپن (آخر وقت بازار نيويورک)
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 در يه گــذاري ســرماي معاملــه گــران بــرايزان تقاضــايــ کــرد و متقويــتشاخــصهاي ســهام آســيا و اروپــا را 

ــاليبازارهــا ــ پرري م ــاي ــه بازاره ــزايش دادي ســهامسک از جمل ــجــه، ي در نت. را اف  در  امريکــان ژاپــن و دلاري

 سـطح مقاومـت   دلار بتوانـد    -امـا نـه تـا آن حـد کـه زوج ارز يـورو               تـضعيف شـدند      ي اصـل  ي ارزهـا  يبرابر تمام 

 شــروع بــه ضــعيف شــدن اً مجــدد دلار،۱۹۷۷/۱ايــن زوج ارزي پــس از برخــورد بــه ســطح  را بــشکند و ۲۰/۱

و عنـوان داشـت کـه رونـد بهبـود اقتـصاد           ارائـه کـرد      يکـا از عملکـرد خـود گزارش ـ       ي امر ي در سنا  هبرنانک. کرد

 گفتـه بـود ممكـن اسـت بانـك فـدرال             هپيـشتر آقـاي برنانك ـ     .اري برخـوردار اسـت    اين کـشور از شـرايط پايـد       

ر لحــن ييــايــن تغ". دهــدافــزايش را نــرخ بهــره "بــازگردد " قبــل از اينكــه اقتــصاد بــه حالــت اشــتغال كامــل "

   . در برابر ارزهاي اصلي تقويت شوديزان قابل توجهي بانك فدرال موجب شد تا دلار به مينسب

 كــه در نتيجــه آمارهــاي مثبــت اقتــصادي از آمريكــا تــا يريسک پــذيــرونــد راروپــا روز پنجــشنبه در 

پونـد نيـز از ايـن       . لار کـاهش يافـت    يـورو در برابـر د     استراليا و ژاپن شكل گرفته بود بـار ديگـر رنـگ باخـت و                

ــر دلار کــاهش يافــت  ــود و در براب ــ عمل.شــرايط مــستثني نب ــي ــريات شــرکت نفت ــتانيوم بريــش پتروليتي ب ا ي

)BP ( ک تــا ي ـج مکزين در خلــي زم ـي متـر ۱۵۰۰ واقــع در اعمـاق حــدود  يا  مهـار نــشت نفـت از حفـره   يبـرا

ن يــ اي بــرايتــر راه حلــ عيو کارشناســان در تــلاش هــستند تــا هــر چــه ســر كنــون بــا شکــست مواجــه بــوده

کـه پـايين تـرين سـطح         يد دلار رس ـ  ٣٠کـاهش بـه پـايين        درصـد    ١٢ بـا    BPاز ايـن رو سـهام       . ابنديمشکل ب 

 ـي سـاله اخيــر محـسوب مـي شــود و علـت اصـلي آن هــم افـزا      ١٣طـي    BP دربــاره بحـران شــركت  يش نگران

 ، BP شــركت ي و احتمــال ورشکــستگي رشــد اقتــصادي در مــورد کنــدينگرانــ. در مهــار نشــست نفــت بــود

  اروپـا در آسـتانه نشـست بانكهـاي مركـزي انگلـيس و              ي مـال  يگـر سـقوط ارزش سـهام در بازارهـا         يل د ياز دلا 

ــا ــواروپ ــد    . د ب ــزار کردن ــود را برگ ــسات ادواري خ ــشنبه جل ــيس در روز پنج ــا و انگل ــزي اروپ ــاي مرک و بانکه

جــان کلــود تريــشه در . هــاي کليــدي بهــره اعمــال نکردنــد رفــت تغييــري در نــرخ همچنــان کــه انتظــار مــي

ــست    ــس از نش ــاتي پ ــرانس مطبوع ــه را منتفـ ـ   ،  ECBکنف ــد اوراق قرض ــه خري ــسترش برنام ــال گ  ياحتم

 يهرچنــد و.  چالــشهاي تــامين نقــدينگي بانكهــاي اروپــايي در بــازار پــول را مطــرح کــرد حــاًيلوندانــست و ت

ــخنان و        ــا س ــرد ام ــودداري ك ــه خ ــد اوراق قرض ــصوص خري ــشتر در خ ــات بي ــه جزئي ــشان داد  ياز ارائ  ن
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ــه ــز ک ــک مرک ــا ي بان  ــ  اروپ ــول ب ــازار پ ــه ب ــسبت ب ــاوت نين ــ تف ــي ــه يطين شــرايست و در چن  قطــع برنام

لــسه شــوراي حکمرانــان بانــک لازم بــه ذکــر اســت کــه در ج   . دانــد يساطي را صــلاح نمــسياســتهاي انبــ

بــه اتفــاق آرا تــصميم بــه اجــراي عمليــات اعطــاي وام ســه  بانــكايــن اعــضاي ســاير ريــيس و وپــا مرکــزي ار

ســطح مبنــي بــر اينكــه نــرخ بهــره فعلــي در "بيانيــه اميدواركننــده اي ايــن شــورا همچنــين . ماهــه گرفتنــد 

 بــازار ســهام اروپــا در روز .کمــک کــرديــورو ايــن موضــع گيــري بــه تقويــت . دصــادر كــر" قــرار داردمناســبي 

 کمــک نمايــد امــا دلار-توانــست بــه احيــاي يــورو هرچنــد تقويــت بــازار ســهام مــي. پايــاني هفتــه مثبــت بــود

 يــورو در بــازار آپــشن بــه  فــروشهمچنــين  قدرتمنــد و مقاومــتبــه برخــي ســطوح زوج ارزي   ايــنبرخــورد

 .   مانع از پيشروي قابل توجه يورو در روز جمعه گرديد،ليل سررسيد شدن قراردادهاد

  بازار پولي-ب

 همـانطور کـه انتظـار مـي رفـت نـرخ بهـره ايـن         در روز پنجـشنبه برگـزار شـد و         ECB بالاخره جلـسه  

ــدد  ــه در ع ــد  ٠٠/١منطق ــددرص ــاقي مان ــزار    . ب ــس از نشــست برگ ــولا پ ــه معم ــاتي ک ــرانس مطبوع   در کنف

ي شود جـان تريـشه رئـيس ايـن نهـاد در سـخناني احتمـال گـسترش برنامـه خريـد اوراق قرضـه را منتفـي                 م

هرچنــد وي . ندانــست و تلويحــا چالــشهاي تــامين نقــدينگي بانكهــاي اروپــايي در بــازار پــول را مطــرح کــرد  

ــخنان وي        ــا س ــرد ام ــودداري ك ــه خ ــد اوراق قرض ــصوص خري ــشتر در خ ــات بي ــه جزئي ــشان داد  از ارائ  ن

ــه ــا   ک ــک مرکــزي اروپ ــه      بان ــين شــرايطي قطــع برنام ــاوت نيــست و در چن ــي تف ــول ب ــازار پ ــه ب ــسبت ب ن

ــد  ــساطي را صــلاح نمــي دان ــسه روز پنجــشنبه.سياســتهاي انب ــاق آرا   در جل ــه اتف ــك مركــزي ب ــضاي بان  اع

   .تصميم به اجراي عمليات اعطاي وام سه ماهه گرفتند

  اقتصاد داخلي-ج

 ۷۵۰ بــسته نجــات بــا جزئيــات ســه شــنبهروز ناحيــه پــولي اروپــا عــضو وزراي دارايــي کــشورهاي 

ميليارد يورويي خود که ماه پـيش طراحـي شـده بـود موافقـت کردنـد تـا بـه کـشورهايي کـه عـدم توانـايي                             

 ۴۴۰ايـن بـسته شـامل ضـمانت هـايي بـه ارزش        .دپرداخـت بـدهي آنهـا را تهديـد مـي کنـد کمـک نماين ـ       
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 ميليــارد يــورو نيــز ۶۰ه يــورو آن را تهيــه نمــوده انــد، البتــه  عــضو منطقــ۱۶ميليــارد يــورو مــي شــود کــه 

ي پـول نيـز بـراي مـشارکت در          ل ـعـلاوه بـر مبـالغ فـوق صـندوق بـين المل            . کميسيون اروپا تهيه کرده اسـت     

 ميليــارد ۴۴۰موجــودي  . ميليــارد يــورويي را بــر عهــده گرفتــه اســت ۲۵۰ايــن مکــانيزم مــالي بودجــه اي 

ــشورها   ــه ک ــواردي ک ــورويي در م ــن    ي ــشورهاي اي ــار ک ــستند در اختي ــروري ه ــاي ارزان ض ــد وام ه نيازمن

يــانکر نخــست وزيــر کــشور لوگزامبــورگ و رئــيس گــروه اروپــايي   جــان کلــود .منطقــه قــرار خواهــد گرفــت

 .ددر طـول يـک مـاه بـه طـور کامـل قابـل اجـرا خواهـد بـو          اين ابزار هدفمند در صورت نيـاز   اعلام کرد که

گفتنـي اسـت    . اي اصـلي خواهـد بـود تـا ثبـات را بـه منطقـه  يـورو بـاز گردانـد                      اين مکانيزم يکـي از ابزاره ـ     

يونـان بـه کـشورهايي بـا کـسري بودجـه       از بحـران مـالي   گـسترش  کـاهش ريـسک   تهيه بسته نجـات     هدف  

در جلــسه اي کــه روز ســه شــنبه در لوکزامبــورگ برگــزار شــد   .باشــد مــي ماننــد اســپانيا يــا پرتغــال زيــاد

ــشورهاي   ــي ک ــا       وزراي داراي ــدهي ه ــاهش ب ــان ک ــه از پيم ــشورهايي ک ــراي ک ــد ب ــق کردن ــايي تواف اروپ

 توليــد ناخــالص داخلــي فراتــر درصــد۳حتــي پــيش از آنکــه کــسري آنهــا از ســقف (ســرپيچي نمــوده انــد 

ــا جــديت بيــشتري   . جريمــه تعيــين نماينــد) رود بــه عــلاوه آنهــا تــصميم گرفتنــد طــرح مطــرح شــده را ب

  .پيش ببرند
   ماه                     

  
شاخصهاي اقتصادي

 آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه

 95 94 95 96 98 99 99 99 99 100 100 101 )به درصد(نرخ بيکاري

ميليارد  به(تجاري موازنه
 23 76 173 33 13 130 38 41 8933 57  )دلار

سالانه  تدرصدتغييرا
 18 1691591511281137 4 16 40 68  صنعتي  توليدات

تغييرسالانه در شاخص 
به (قيمت مصرف کننده

 )درصد
00 01 07 02 03 01 05 09 10 09 14 15 

 رشد توليد ناخالص  ٢٠١٠سه ماهه اول ٢٠٠٩سه ماهه چهارم ٢٠٠٩سومسه ماهه  ٢٠٠٩سه ماهه دوم
داخلي                     

 01 04 01 02 )به درصد(
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نمودار قيمت روزانه ين در برابر دلار و يورو (آخر وقت بازار نيويورک)
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  ژاپن-٣
  

  ين  نوسانات –الف 

در هفته گذشته، يـن ژاپـن در برابـر تمـام ارزهـاي عمـده مـورد بررسـي بـه اسـتثناي فرانـک سـوئيس                            

 هفتــه متوســط ارزش يــن در برابــر دلار در هفتــه قبــل نــسبت بــه متوســط آن در. و دلار کانــادا تقويــت شــد

ــورک،  ــازار نيوي ــزايش يافــت٤٢/٠ماقبــل در ب ــه   .  درصــد اف ــازار مــذکور، در هفت ــان وقــت ب ــه نرخهــاي پاي ب

  . ين معامله گرديد٢٣/٩١-٧١/٩١گذشته هر دلار در محدوده 

در روز دوشـنبه نگرانيهــا نــسبت بــه بحــران مــالي منطقــه يــورو بــويژه پــس از جــدي شــدن مــشکلات   

ــش  ــن ک ــتان و اضــافه شــدن اي ــت  مجارس ــار بحــران، شــدت گرف ــشورهاي دچ ــه ک ــل و  . ور ب ــين دلي ــه هم ب

همچنــين بــدليل انتــشار ارقــام ضــعيف و نااميدکننــده اشــتغال مــاه مــه آمريکــا معاملــه گــران از داراييهــاي   

آنچــه بــه فروشــهاي ســوداگرانه ايــن ارز دامــن زد ســخنان نخــست . پرريــسک تــر نظيــر يــورو روي گرداندنــد

   نـسبت بـه نـرخ فعلـي يـورو بـه دلار نگـران نيـست و آن را مثبـت ارزيـابي                         وزير فرانـسه بـود کـه گفتـه بـود          

باتوجـه بـه    . ازسـوي ديگـر، فـضاي ريـسک گريـزي، بـازار سـهام را نيـز بـا افـت مواجـه نمـوده بـود                          . مي کند 
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موارد مذکور، ارزش يـن در برابـر يـورو افـزايش امـا در برابـر دلار، کـه از مقبوليـت بـالايي در بـازار برخـوردار                              

آنچــه ايــن خريــدها را . در روز ســه شــنبه خريــدهاي ســودجويانه يــورو صــورت گرفــت . ، کــاهش يافــتبــود

بطوريکــه ارزش يــورو در برابــر يــن در روز دوشــنبه بــه . تــشويق مــي نمــود افــت قابــل ملاحظــه ايــن ارز بــود

ــود    ــيم گذشــته رســيده ب ــرين ســطح خــود در هــشت ســال ون ــايين ت ــر، در روز ســه شــنبه  . پ ازســوي ديگ

رهبــران اروپــايي بــه نجــات يــورو متعهــد و از منــابع مــالي کــافي بــراي  : ه، رئــيس فــدرال رزرو، گفــتبرنانکــ

ايـن مـوارد موجـب شـد کـه ارزش           . عمل به وظايف خـود در برابـر کـشورهاي مقـروض برخـوردار مـي باشـند                 

ان در روز چهارشــنبه باتوجــه بــه درپــيش بــودن نشــست سياســتگزار. يــن در برابــر دلار و يــورو کــاهش يابــد

ــود   ــصميمات آن معطــوف ب ــه ايــن نشــست و ت ــا ب ــا، نگاهه ــار . بانــک مرکــزي اروپ درهمــين روز انتــشار اخب

مربوط به اخطار مؤسسه رتبه بنـدي فـيچ بـه انگلـيس بـر نگرانيهـا نـسبت بـه بحـران اروپـا افـزود و بـه تبـع                                

ي آوردنــد کــه درنتيجــه معاملــه گــران بــه اوراق قرضــه پايــه منطقــه يــورو رو. آن ريــسک گريــزي اوج گرفــت

ــاريخي خــود برســد    ــايين تــرين ســطح ت ــه پ ــازده اوراق قرضــه ده ســاله آلمــان ب . ايــن مــسأله ســبب شــد ب

همچنين اخبار منتـشره حـاکي از آن بـود کـه نخـست وزيـر جديـد ژاپـن در روز سـه شـنبه کابينـه خـود را                               

رد ســطوح نــرخ ، وزيــر اقتــصاد کابينــه جديــد، از اظهــارنظر درمــو Yoshihiko Noda. معرفــي نمــوده اســت

ارز امتنــاع نمــود و تنهــا بــه گفــتن ايــن نکتــه اکتفــا کــرد کــه تغييــرات بــيش از حــد نــرخ ارز بــه اقتــصاد و  

ــيب زده اســت  ــالي آس ــاي م ــر دلار    . بازاره ــا ارزش آن در براب ــد ام ــت ش ــورو تقوي ــر ي ــن دربراب ــوع ي درمجم

ات چـين در مـاه مـه نـسبت بـه      در روز پنجشنبه گزارشي منتـشر شـد مبنـي بـر آنکـه صـادر            . تقريباً ثابت بود  

همچنـين رئـيس صـندوق تـأمين اجتمـاعي ملـي            .  درصـد رشـد داشـته اسـت        ۵/۴۸ماه مـشابه درسـال قبـل        

. يـورو بـه تـدريج وضـعيت باثبـاتي پيـدا خواهـد کـرد               :  گفـت  – ميليـارد دلار     ۱۱۴با سرمايه اي معـادل      -چين

ــد   ــزرگ خوان ــي ب ــا را يــک نگران ــين کــسري بودجــه آمريک ــدين ت. وي همچن ــراي پوشــش  ب ــه ب رتيــب زمين

بنابـه ايـن دلايـل يـن در برابـر دلار تقويـت و در برابـر يـورو         . کمبودها ازطريق خريدهاي يـورو فـراهم گرديـد        

ــود    . تــضعيف شــد ــا منتــشر گرديــد کــه گفتــه ب در روز جمعــه اظهــارات تريــشه رئــيس بانــک مرکــزي اروپ

درپـي آن تـصحيحات تکنيکـي       . هـد داشـت   وامهاي اضطراري سه ماهه بـه بانکهـا تـا مـاه سـپتامبر ادامـه خوا                

  .درنتيجه ين در برابر دلار و يورو تضعيف گرديد. به سود ارزهاي پرريسک تر صورت گرفت
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  وضعيت اقتصادي-ب

اما رقم  .  تريليون ين در ماه آوريل کاهش يافت       ٢/١ تريليون ين در ماه مارس به        ٥/٢مازاد حساب جاري از     

 در مـاه    ٨/٤٩شـاخص اعتمـاد بخـش خـدمات از          .  درصـد نـشان ميـداد      ٨٨ل قبل   ماه آوريل نسبت به ماه مشابه درسا      

سـفارش  . اين نخستين کاهش شاخص مذکور ظرف شش ماه گذشـته اسـت  .  در ماه مه کاهش يافت٧/٤٧آوريل به  

.  درصد رشد داشته باشد    ٠/١ درصد رشد نشان داد، درحاليکه پيش بيني مي شد تنها            ٠/٤ماشين آلات در ماه آوريل      

  . درصد بود٤/٥د ماه مارس نيز رش

  

 عمده ترين شاخصهاي اقتصادي ژاپن

 شاخصهاي               ماه     
 اقتصادي

 آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه

 52 54 57 55 53 52 53 52 49 49 50 51 )به درصد(نرخ بيکاري

 297 562 419 202 582 894 412 604 068 722 1033 815 )ميليارد دلار به(تجاري موازنه

سالانه  درصدتغييرات
 295 235227190184 15142 51 185 313 318 259 صنعتي  توليدات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 )به درصد(مصرف کننده

110 180230220220 250190 170 130 110 110 120 

 رشد سالانه توليد ناخالص  ٢٠١٠سه ماهه اول ٢٠٠٩سه ماهه چهارم ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم
 )درصد(داخلي 

58 52 11 46 

  
  
  
  



 

١٤

   انگليس- ٤

  

   نوسانات ليره انگليس-الف

. مورد بررسي به استثناي يورو، تضعيف شددر هفته گذشته، پوند استرلينگ در برابر تمام ارزهاي 

 درصد ٣٣/٠متوسط ارزش پوند در هفته گذشته نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر دلار 

 دلار ٤٤٤٣/١- ٤٧٠٨/١به نرخهاي آخر وقت بازار نيويورک در هفته گذشته هر ليره در محدوده . کاهش يافت

  .در نوسان بود

پول جزيره در برابر يورو نيز افزايشي .  درصد افزايش يافت٦/٠در مقابل دلار آمريکا ليره در روز دوشنبه 

علت اين افزايش اظهارات اميدوارکننده ديويد کامرون نخست وزير دولت ائتلافي در .  درصدي را تجربه کرد٥/٠

ضاي بانکهاي  درصدي دولت اين کشور بود که تقا٧٠خصوص اقدامات جدي براي کنترل کسري بودجه و بدهي

 ٢٠١٠در روز سه شنبه هشتم ژوئن . مرکزي کشورهاي آسيايي براي خريد پوند استرلينگ را به دنبال داشت

 رخ داد که Fitchپوند در برابر دلار آمريکا کاهش ارزش داشت و اين کاهش پس از اعلام مؤسسه اعتبارسنجي 

نمودار قيمت روزانه ليره انگليس به يورو و دلار(آخر وقت بازار نيويورک)
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لعات اين مؤسسه براي اينکه دولت بتواند از بر اساس مطا. چالش هاي مالي کشور انگلستان را وخيم دانست

 درصد توليد ناخالص داخلي کشور است برآيد نياز به برنامه هاي ۱۱عهده کسري بودجه عظيم خود که حدود 

   خود ۲۰۱۰اي دارد که به مراتب بيش از مقداري است که دولت قبلي در بودجه آوريل سال  بلندپروازانه

 درصد بود که در ۶/۰ش پوند استرلينگ در برابر دلار آمريکا در اين روز کاهش ارز. پيش بيني نموده بود

 درصد افزايش در برابر ليره به ۱/۱در اين روز يورو با .  دلار معامله گرديد۴۳۸۹/۱بعدازظهر هر پوند تا مقدار 

 درصد ۳/۰ و با و سرانجام در آخر روز ليره در برابر دلار آمريکا اندکي تقويت شد.  پنس دست يافت۳۲/۸۳رقم 

 در مورد وضعيت کسري Fitch دلار رسيد که در واقع به دليل واکنش به گزارش مؤسسه ۴۴۱۸/۱کاهش به 

در روز چهارشنبه نهم ماه ژوئن پوند استرلينگ مجدداً . بودجه انگلستان و بدهي هاي عمومي اين کشور بود

 در بازار سهام لندن و همچنين افزايش يورو در زيرا منافع حاصل از معاملات سوداگرانه. اندکي افزايش يافت

گريزي در بازارهاي معاملاتي  کاهش ريسک. مقابل دلار آمريکا موجب تقويت ليره در بازارهاي داخلي گرديد

لندن پس از آن شکل گرفت که برنانکه رييس فدرال رزرو در مجلس سناي امريکا روند بهبود اقتصاد اين کشور 

 درصد افزايش در برابر ۷/۰بدين ترتيب ليره استرلينگ در بعدازظهر روز چهارشنبه با . ردرا باثبات ارزيابي ک

اما در اين روز يورو نيز در برابر پوند انگلستان اندکي کاهش يافت .  دلار دست يافت۴۵۷۸/۱دلار آمريکا به رقم 

  .  پنس رسيد۶۶/۸۲و ارزش آن به 

نگ در برابر دلار آمريکا افزايش يافت که البته به دليل  ليره استرلي۲۰۱۰در روز پنجشنبه دهم ژوئن 

پشتيباني بازار اوراق بهادار و افزايش ارزش اين اوراق و همچنين خوش بيني و افزايش اعتماد سرمايه داران به 

 ۵/۰تصميم بانک مرکزي انگلستان در تثبيت نرخ بهره کليدي در سطح . سرمايه گذاري در اين بازارها بود

 در روز پنجشنبه در جلسه شوراي سياست پولي اين بانک اتخاذ گرديد منطبق با نرخي است که در درصد که

 درصد ۷/۰در بعدازظهر اين روز ليره استرلينگ در برابر دلار آمريکا . بيني شده است بودجه دولت جديد پيش

لينگ در برابر يورو با افزايشي  دلار رسيد و اين در شرايطي بود که در اين روز استر۴۶۴۵/۱افزايش داشت و به 

وجود   پنس رسيد که در پي نگراني در مورد معاملات سيستم مالي حوزه يورو به۷۵/۸۲ درصد به ۴/۰معادل 

  .آمد
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 در برابر دلار آمريکا و يورو کاهش نسبتاً شديدي ۲۰۱۰پوند استرلينگ در روز جمعه يازدهم ژوئن 

يدات صنعتي در ماه آوريل بود که نگراني در مورد بهبود شکننده و داشت که دليل آن کاهش دور از انتظار تول

 درصد ۴/۰گفتني است توليدات صنعتي اين کشور در ماه آوريل . سطحي اقتصاد انگلستان را تشديد نمود

 درصد ۹/۰در اين روز ارزش يورو با .  درصد افزايش همراه باشد۴/۰کاهش يافت در حالي که انتظار مي رفت با 

 درصد کاهش به ۹/۰ پنس رسيد حال آنکه ليره در برابر دلار آمريکا با ۸۳ش در برابر پوند استرلينگ به افزاي

با اين وجود، بسياري از تحليل گران بر اين باورند که در بلندمدت پوند استرلينگ به .  دلار رسيد۴۵۷۴/۱سطح 

  . نظر جذاب تر از يورو براي سرمايه گذاران خواهد بود

  

   پوليبازار -ب

 تشکيل جلسه MPC ژوئن شوراي سياستگذاري بانک مرکزي انگليس ۱۰روز پنجشنبه مطابق با 

با اينکه . درصد ثابت نگه داشت۵/۰رفت اين شورا نرخ بهره کليدي را در سطح  همانطور که انتظار مي. داد

 درصد نگه داشته است ۵/۰ نازل ۵ تا کنون در سطح ۲۰۰۸بانک مرکزي انگلستان نرخ بهره را از اواسط سال 

 ميليارد پوند پول به اقتصاد جزيره تزريق ۲۰۰و در اين مدت از طريق سياستهاي پولي غير متعارف به ميزان 

با توجه به بنيانهاي اقتصادي اين . نموده است، اقتصاد انگلستان هنوز در مسير  روند پايداري قرار نگرفته است

 تغييري در نرخ بهره ۲۰۱۱ظر نمي رسد اين بانک تا اوايل سال  به نBoEکشور و اضهارات اخير مقامات 

  .کليدي خود ايجاد نمايد

  

  تحولات اقتصادي-ج

 ۱۱، کشور انگلستان بايد به سرعت کسري بودجه خود را که معادل Fitchبر اساس گزارش مؤسسه 

 کسري در  آن است کاهش دهد زيرا که برنامه هاي دولت پيشين براي کاهش اين ميزانGDPدرصد 

تر بوده  مقايسه با سياست هاي رياضت اقتصادي کشورهايي نظير اسپانيا، پرتغال و ايتاليا به مراتب ضعيف

 ۳ همراه با کاهش کسري بودجه، به ۲۰۱۱بيني شده براي سال  در اين مورد ميزان کسري بودجه پيش. است

اي دستيابي به يک رشد پايدار و باثبات، لذا بر.  سال آينده بلندپروازانه به نظر مي رسد۵ ظرف GDPدرصد 



 

١٧

براي اين منظور دولت ائتلافي جديد . تر عملي نمايد انگلستان بايد سياستهاي رياضت اقتصادي را جدي

 ميليارد پوند کاهش مخارج دولتي را در سال جاري سرلوحه خود قرار داده است و در صورت نياز ۶تاکنون 

روز ارائه بودجه دولت جديد مربوط به ( ضطراري در بيست و دوم ژوئناقدامات ديگري را به صورت بودجه ا

 پيشنهاد داده که دولت انگلستان بايد ميزان Fitchبندي  مؤسسه رتبه. اعلام خواهد نمود)  سال جاري

  . در ميان مدت يک درصد کمتر از مقدار بودجه پيش بيني شده ماه مارس نگه دارد استقراض خود را 

 به حدود ۲۰۱۱-۱۲دهد که کسري بودجه براي سال هاي   کارشناسان موسسه فيچ نشان ميهاي  پيش بيني

   . کاهش خواهد يافتGDP درصد ۲/۵ به حدود ۲۰۱۳-۱۴ و براي سالهاي GDP درصد ۵/۸

  

ماه                شاخصهای   
 اقتصادی

 يلآور مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه

 76 78 79 78 78 79 78 78 78 80 80  )به درصد(نرخ بيکاری

 41 43 4331 49 51 47 39 59 309 534  )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 124 10997119108 84 60 36 17 02 20 صنعتی  توليدات سالانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 32 18 18 16 11 15 19 29 35 30 34 37 )به درصد(مصرف کننده

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠١٠سه ماهه اول ٢٠٠٩سه ماهه چهارم ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم
 )به درصد(

50 55 51 03 

  



 

١٨

  طــلا-٥

  

ــازار   م توســط قيمــت طــلا در هفتــه گذشــته نــسبت بــه متوســط قيمــت آن در هفتــه ماقبــل در ب

 بـازار مـذکور، در هفتـه گذشـته قيمـت هـر              ١بـه نرخهـاي آخـر وقـت       .  درصد افـزايش يافـت     ۴۴/۱نيويورک  

  . دلار در نوسان بود۴۵/۱۲۲۲ -۵۵/۱۲۴۱اونس طلا در محدوده 

ر هــر اونــس افــزايش يافــت کــه ايــن قيمــت  دلار د۵۵/۱۲۴۳روز دوشــنبه قيمــت نقــدي طــلا تــا 

تـرس و   . تنها ده دلار با بالاترين نرخ ثبـت شـده فلـز زرد در چهـاردهم مـاه مـه سـال جـاري فاصـله داشـت                           

ــدهي   ــران ب ــسترش بح ــورد گ ــازار در م ــي ب ــرمايه   نگران ــراي س ــا ب ــا و تقاض ــا در اروپ ــي  ه ــذاري در داراي گ

ــود  ــزايش شــديد طــلا در ايــن روز ب ــ. مطمــئن علــت اف ــا  گفتن ــن ۴ي اســت جمعــه گذشــته مطــابق ب  ژوئ

ــرآورد و ايــن نگرانــي قــوت     ــازار را ب ــود کــه نتوانــست انتظــارات ب گــزارش اشــتغال امريکــا منتــشر شــده ب

                                                 
1Closing Rates 

نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا( آخر وقت بازار نيويورک) 
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١٩

ــد     ــان را ن ــصاد جه ــاي اقت ــراي احي ــوان لازم ب ــا ت ــصاد امريک ــه اقت ــت ک ــاملات در روز .دارگرف ــرايط مع    ش

اونـس را بـراي اولـين       / دلار ۱۲۵۲قيمتـي جديـد   و طـلا توانـست قلـه         سه شـنبه مـشابه روز قبـل از آن بـود           

موســسه فــيچ در ايــن روز هــشدار داد کــه کــسري بودجــه انگلــيس در وضــعيت         . بــار فــتح نمايــد  

ــوار ــدهي      )Formidable(دش ــه ب ــه رتب ــسري بودج ــاطع ک ــريع و ق ــاهش س ــدم ک ــرار دارد و درصــورت ع ق

هـا    ورد گـسترش بحـران بـدهي        ايـن خبـر نگرانـي بيـشتري را در م ـ          . دولتي اين کشور در خطر خواهـد بـود        

ــود  ــاد نم ــه        . ايج ــرايش ب ــه گ ــري ک ــل ديگ ــالي عام ــاي م ــر بازاره ــاکم ب ــي ح ــرايط بحران ــر ش ــلاوه ب ع

ــايين بــودن نرخهــاي بهــره در    ســرمايه گــذاري در طــلا را تــشديد کــرده اســت وجــود مــازاد نقــدينگي و پ

اري در طـلا روز بـه   گـذ  دهـد کـه تقاضـا بـراي سـرمايه        هـا نـشان مـي     ETFنگـاهي بـه عملکـرد       . جهان است 

ــزايش اســت ــدينگي از ســرمايه  ETF. روز در حــال اف ــال نق ــراي انتق ــزار مهمــي ب ــا اب گــذاران کوچــک و   ه

ميـزان طـلاي موجـود در ايـن موسـسات ، در حـال حاضـر بـالغ                   . شـوند   بزرگ به سـمت طـلا محـسوب مـي         

ا کنـون بـيش از      دهنـد کـه ايـن موجـودي از ابتـداي مـاه مـه ت ـ                 آمارهـا نـشان مـي     . باشـد    تن مـي   ۱۹۸۰بر  

همچنــين ميــزان رشــد موجــودي طــلاي ايــن موســسات مــالي از ابتــداي  .  تــن افــزايش يافتــه اســت۱۸۰

  .شود  درصد بوده است که رکوردي کاملاً بي سابقه محسوب مي۷۰ بيش از ۲۰۰۹سال 

هــاي تکنيکــي بــود   روزه طــلا، روز چهارشــنبه بــازار شــاهد برخــي جابجــايي  پــس از افــزايش چنــد

رياسـت سيـستم فـدرال      .  اظهـارات برنانکـه در مجلـس نماينـدگان امريکـا نيـز آن را تـشديد نمـود                   که البته 

ــراً     ــه جــز طــلا ، ســاير کالاهــا از جملــه نفــت و مــواد غــذايي اخي رزرو در روز چهارشــنبه عنــوان داشــت ب

انکـه  برن. انـد و رفتـار طـلا کـاملاً متفـاوت از سـاير کالاهاسـت        بـوده ) Quite Severe(شاهد کـاهش شـديدي  

گـذاران دولتـي و       با اين اظهارات سعي داشت چنـين القـا نمايـد کـه توجهـات اخيـر بـه طـلا صـرفاً سـرمايه                        

اميـدي بـازار نـسبت     دانـد نـا   البتـه وي بـه نيکـي مـي        . خصوصي را از بازار اوراق قرضه منحرف سـاخته اسـت          

ن را بــه ســمت طــلا گــذارا بــه دورنمــاي اوراق قرضــه و نبــود جــايگزين مناســب در شــرايط فعلــي، ســرمايه 

ــازار در روزهــاي چهارشــنبه و پنجــشنبه شــاهد بازگــشت نــسبي  . معطــوف ســاخته اســت در هــر صــورت ب



 

٢٠

بورسـهاي جهـان تقويـت شـدند و حتـي يـورو توانـست مقـداري از زيانهـاي گذشـته را                       . پـذيري بـود     ريسک

جلــوگيري هــر چنــد موجهــاي مثبــت توانــست از پيــشروي طــلا در روزهــاي پايــاني هفتــه  . جبــران نمايــد

ــا        ــت و ب ــوردار اس ــشروي برخ ــراي پي ــالايي ب ــسيل ب ــلا از پتان ــت ط ــد قيم ــم رون ــاد داري ــا اعتق ــد ام نماي

کوچکترين لغزش از سـوي اروپـا و حتـي امريکـا شـاهد افـزايش قيمـت طـلا در بازارهـاي جهـاني خـواهيم                           

  .بود

  

  
 



 

٢١

 نفت -۶

  
 در هفتــه ماقبــل در متوســط بهــاي نفــت خــام پايــه آمريکــا درهفتــه گذشــته نــسبت بــه متوســط آن 

در هفتــه قبــل هربــشکه  بــه نرخهــاي پايــان وقــت بــازار مــذکور، .  درصــد افــزايش يافــت۷۲/۰بــازار نيويــورک

   . دلار معامله گرديد۴۴/۷۱-۴۸/۷۵ا در محدوده نفت خام پايه آمريک

. جمعـه هفتـه ماقبــل ارقـامي نااميدکننـده از وضــعيت اشـتغال آمريکـا در مــاه مـه منتـشر شــد        در روز 

نمودار قيمت روزانه نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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نمودار قيمت روزانه سبد نفتي اوپک
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٢٢

نيــز در بــازار نفــت نيويــورک حکمفرمــا )  ژوئــن۷دوشــنبه (تــأثير ايــن گــزارش در اولــين روز هفتــه گذشــته 

البتـه  .  مـالي در منطقـه يـورو بـه طـور فزاينـده اي ادامـه داشـت        ضمن آنکـه نگرانيهـا نـسبت بـه بحـران        . بود

پيشاپيش انتشار ارقام هفتگي موجـودي انبـار نفـت آمريکـا، کارشناسـان پـيش بينـي مـي کردنـد کـه ذخـاير                     

در مجمـوع   . نفت خام کـاهش يافتـه باشـد و همـين امـر تـا حـدي مـانع تنـزل بيـشتر بهـاي نفـت مـي شـد                              

در روز ســه شــنبه، برنانکــه رئــيس فــدرال رزرو گفــت . اهش پيــدا کــردقيمــت نفــت در اولــين روز هفتــه کــ

ايــن اظهــارات موجــب ترقــي . تـوان اقتــصاد ايــن کــشور بــه حــدي هــست کــه دچــار رکــود اقتــصادي نگــردد 

. همچنـين خريـدهاي سـوداگرانه يـورو موجـب ترقـي ايـن ارز در برابـر دلار گرديـد                    . بورس وال اسـتريت شـد     

دي بـود کـه تجديـدنظر نزولـي وزارت انـرژي آمريکـا در پـيش بينـي خـود                     تأثيرات مثبت ايـن عوامـل بـه ح ـ        

از تقاضــاي جهــاني بــراي نفــت خــام در ســالجاري، نيــز نتوانــست فــشار نزولــي چنــداني بــر بهــاي نفــت وارد 

صــادرات چــين در مــاه مــه نــسبت در روز چهارشــنبه گــزارش منتــشره اي حکايــت از آن داشــت کــه . نمايــد

از سـوي ديگـر در همـين روز اداره کـل اطلاعـات              .  درصـد رشـد داشـته اسـت        ۵۰ به ماه مشابه در سـال قبـل       

ــا  ــرژي آمريک ــن کــشور – (EIA)ان ــرژي اي ــار نفــت و  -نهــاد اطــلاع رســاني وزارت ان  وضــعيت موجــودي انب

  :فرآورده هاي عمده نفتي اين کشور را به شرح جدول زير اعلام نمود
  

 کاي موجودي انبار نفت آمر-١جدول 

ودی انبار در هفته منتهی به موج داتيتول
 )ارقام به ميليون بشکه(٠٤/٠٦/٢٠١٠

درصد تغيير نسبت به 
 هفته ماقبل

درصد تغيير نسبت به مدت 
 مشابه سال قبل

 3614 050 006 نفت خام
 1548 118 341 ريان تقطي ميفراورده ها

 2190 000 863 نيبنز

  

ژوئـن نـسبت بـه هفتـه ماقبـل آن           ۴ر هفتـه منتهـي بـه        طبق اين گزارش، موجودي انبـار نفـت خـام د          

ــرز از کارشناســان    ۸/۱ ــشکه کــاهش يافتــه کــه از کــاهش پــيش بينــي شــده در نظرســنجي رويت  ميليــون ب

در روز پــنج شــنبه گــزارش روز قبــل از وضــعيت صــادرات . نيــز بيــشتر بــود)  هــزار بــشکه۹۰۰يعنــي رقــم (



 

٢٣

ضـمن آنکـه آژانـس بـين المللـي انـرژي بـدليل              . ده بـود  چين کماکان جو خوشبينانه اي بـر بـازار حـاکم نمـو            

افــزايش مــصرف ســوخت در آمريکــا و چــين اقــدام بــه تجديــدنظر صــعودي در پــيش بينــي قبلــي خــود در   

کليـه مـوارد يـاد شـده سـبب شـد کـه بهـاي         . مورد تقاضـاي جهـاني بـراي نفـت خـام در سـال جـاري نمـود            

ــنبه از   نفــت در  ــنج ش ــنبه و پ ــنبه، چهارش ــه ش ــاي س ــوردار باشــد روزه ــير صــعودي برخ ــه . س در روز جمع

گزارشي منتشر شد مبنـي بـر آنکـه خـرده فروشـي آمريکـا در مـاه مـه بـه طـور غيرمنتظـره اي افـت داشـته                               

انتـشار ايـن    . همچنين طبق گـزارش ديگـري، توليـدات صـنعتي چـين در مـاه مـه کـاهش يافتـه اسـت                      . است

بـا توجـه بـه مـوارد يـاد شـده ، قيمـت نفـت در                  . ودگزارشها احتمال کندي رشد اقتصاد جهـاني را تقويـت نم ـ          

  . آخرين روز هفته کاهش پيدا نمود

  
             ٢٠١٠ ژوئن ۱۱ به يمت  نفت خام در هفته منتهي ق-٢جدول 

  خيتار           
  

 عنوان 
 متوسط هفته  ژوئن١١جمعه   ژوئن١٠پنجشنبه   ژوئن٩چهارشنبه   ژوئن٨سه شنبه   ژوئن٧دوشنبه 

 7144 7199 7438 7548 7378 7341 کايه آمري پا نفت

 7212 7230 7427 7529 7435 7367 نفت برنت

 6964 7011 7105 7221  7027  نفت اوپک 
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