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ارزش هر دلارآمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

۱۳۸۹/۴/ 4 ش     به۱۱  خ  ب  و منتهي هفته سهام اخصعمده سلف ازارهاي در ام نفت قيمت ,        طلا

۲۰۱۰/۷/۲

متوسط رتبه  متوسط  درصد تغييرات نسبت شنبه  پنجشنبه     جمعه    چهار سه شنبه  دوشنبه  عنوان    جمعه   

۲ژوئيه هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۱ژوئيه ۳۰ژوئن ۲۹ژوئن ۲۸ژوئن ۲۵ژوئن

067815 046 067503 067020 067501 067618 067790 067586  SDR 0  دلار به67774

12322 (۴) 026 12354 12552 12517 12236 12192 12275 * 12381 يورو (پول واحد اروپايي) 

14901 (٣) 132 15098 15193 15179 14948 15065 15109 * 15061 ليره  انگليس

10340 (۵) 212 10559 10633 10595 10643 10575 10352 10350 دلار  كانادا

11044 (١) 274 10741 10635 10599 10777 10821 10873 10944 فرانك  سوييس

9005 (٢) 189 8835 8781 8755 8846 8856 8940 8934 ين  ژاپن

147460 046 148144 149209 148147 147890 147514 147960 SDR 147549 به دلار  

124125 134 122460 120150 119845 124235 124055 124015 125425 طلاي نيويورک (هراونس)

124456 088 123361 120560 1234 124315 123785 124745 125385 طلاي  لندن (هر اونس)

7735 306 7498 7214 7295 7563 7594 7825 7886 نفت پايه آمريکا 

7754 405 7441 7165 7234 7501 7544 7759 7812 نفت برنت انگليس 

10266 415 9840 9686 9733 9774 9870 10139 DOW-30 10144 (بورس وال ا ستريت ) 

5174 512 4909 4838 4806 4917 4914 5072 FTSE-100 5046 ( بورس لندن)

9988 580 9409 9204 9192 9383 9571 9694 NIKKEI-225 9737 (بورس توكيو )  

6191  383 5953 5834 5857 5966 5952 6157 DAX-30 6071 (بورس فرانكفورت)

شماره۱۵ ر*  هر واحد به دلار آمريکا



          

  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران - اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي        
 

 

١

نمودار قيمت روزانه دلار به يورو و ين ژاپن(آخر وقت بازار نيويورک)
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  بسمه تعالي 

 

   آمريکا -١

  

   نوسانات دلار-الف

متوسـط  . در هفته گذشته دلار در برابر تمام ارزهاي مورد بررسي، به استثناي دلار کانادا، تـضعيف شـد           

ارزش دلار در هفته مذکور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر ين ژاپـن، ليـره انگلـيس و يـورو                         

به نرخ هـاي آخروقـت بـازار مـذکور، در هفتـه             .  درصد، کاهش داشت   ٢٦/٠رصد و    د ٣٢/١ درصد،   ٨٩/١بترتيب  

  .  دلار، در نوسان بود٢١٩٢/١-٢٥٥٢/١ ين و هر يورو در محدوده ٥٥/٨٧-٤٠/٨٩گذشته هر دلار در محدوده 

در هفته گذشته نوسانات دلار عمدتاً تحت تأثير ترس از پيامدهاي بازپرداخت ديون بانک هـاي منطقـه             

 به بانک مرکزي اروپا ، نگراني نسبت به دورنماي اقتصاد جهان، احتمال کاهش رتبه اعتباري اسپانيا، انتشار                  يورو
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در روزهاي دوشـنبه و سـه شـنبه دلار در برابـر             . ارقام ضعيف اقتصادي آمريکا و برخي از موارد ديگر قرار داشت          

  :  علل اين امر عبارتند از. يورو سير صعودي داشت

 ميليـارد يـورو از اوراق قرضـه جديـد           ٠/٧در روز دوشنبه     - استقبال از مزايده اوراق قرضه       ترس از عدم  

به همين دليل برخي مـي      . استقبال از اين مزايده بسيار ضعيف بود      . دولتي ايتاليا به مزايده گذاشته شد     

  ن هفته برگزار شـد،     در هما   ترسيدند که از مزايده اوراق قرضه جديد دولتي فرانسه و اسپانيا نيز که بعداً             

  . استقبال خوبي بعمل نيايد

 ٤٤٢از سوي ديگر قرار بود       -نگراني نسبت به پيامدهاي بازپرداخت وام اضطراري به بانک مرکزي اروپا            

از وام هاي يکساله اضطراري بانک مرکزي اروپا به بانک هاي           )  ميليارد دلار  ٥/٥٤٥معادل  (ميليارد يورو   

با اين پرداخت ها ، ممکن بـود کـه بـازار پـولي بـا حـدود                  . به سررسيد شود  منطقه يورو در روز پنجشن    

البته بانـک مرکـزي اروپـا بـراي جلـوگيري از ايجـاد کمبـود                .  ميليارد يورو، کمبود مواجه شود     ٠/١٠٠

نقدينگي در بازار ، اعلام کرد که در روز چهارشنبه طي مزايده اي ميزان نامحدودي وام هاي سه ماهـه                    

اما عليرغم اين امر، نگراني در بازار نـسبت بـه پيامـدهاي             . انک هاي متقاضي قرار خواهد داد     در اختيار ب  

ايـن امـر در     . بازپرداخت وام هاي اضطراري يکساله بانکها به بانک مرکزي اروپا، به قوت خود باقي مانـد               

 .افزايش نرخ بهره بين بانکي يورويي کاملاً در روزهاي دوشنبه و سه شنبه مشهود بود

از سوي ديگر انتشار ارقام ضعيف مربوط بـه شـاخص اعتمـاد              -دورنماي اقتصاد جهان    نگراني نسبت به    

مصرف کنندگان آمريکـايي ، تجديـد نظـر نزولـي در شـاخص آينـده نگـر اقتـصادي چـين و افـزايش                         

  .غيرمنتظره در نرخ بيکاري ژاپن، موقعيت دلار به عنوان مأمن سرمايه گذاري را تقويت کرد

حتي در مقطعـي از روز جمعـه هـر يـورو تـا        .  روز آخر هفته دلار در برابر يورو سير نزولي داشت          در سه 

   دلار فراتـر    ٢٦/١ ماه مه به بعد، اين اولين باري بود که هـر يـورو از سـطح                  ٢١از  .  دلار نيز رسيد   ٢٦١٣/١سطح  

 : علل ضعف دلار در برابر يورو عبارتند از. مي رود
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در روز چهارشنبه ، بانک مرکزي اروپا مزايده پرداخت  - بانک هاي منطقه يورو    استقراض کمتر از انتظار   

 ٩/١٣١امـا در ايـن مزايـده بانـک هـا فقـط              . وام سه ماهه به بانک هاي عضو منطقه يورو را برگزار کرد           

در حاليکه قبلاً انتظار مي رفت که اين بانـک هـا حـدود              . ميليارد يورو از بانک مرکزي استقراض کردند      

بانک هاي اسپانيايي ، پرتغالي و يونـاني ، بزرگتـرين           .  ميليارد يورو از بانک مرکزي استقراض کنند       ٢١٠

در هر حال، نتايج مزايده مذکور نشان مي دهد که برخلاف           . استقراض کننده از بانک مرکزي اروپا بودند      

اي مالي خـود، چنـدان      انتظار قبلي، بانک هاي بسياري از کشورهاي عضو منطقه يورو براي تأمين نيازه            

 . به بانک مرکزي اروپا وابسته نيستند

همچنين عليرغم اينکه در روز چهارشنبه مؤسسه رتبـه          -استقبال مناسب از مزايده اوراق قرضه اسپانيا        

 رتبه اعتباري بدهي هاي دولت اسپانيا را براي کاهش احتمالي در دست بررسـي قـرار                 Moody'sبندي  

 . ست که مزايده روز پنجشنبه اوراق قرضه خود را به خوبي برگزار نمايدداد، اما اين دولت توان

در روز جمعه نيز يک منبع بانکي و مقرراتي گفـت کـه در آزمـون سـلامت             -سلامت بانک هاي آلماني     

نظارت بر بانکهـاي اروپـا تـا پايـان مـاه         .بانکها ، هيچ بانک آلمان با مخاطره قابل توجه روبرو نبوده است           

همچنين در سه روز آخر هفته بـه تـدريج توجـه    . ت دارد که نتايج اين آزمون ها را اعلام نمايد     ژوئيه وق 

 .معامله گران به سوي ضعف اقتصادي آمريکا معطوف گرديد

ارقام منتشره در روزهاي آخر هفته نظير افزايش شديد متقاضيان جديد استفاده             -ضعف اقتصاد آمريکا    

 ژوئن ، کاهش شديد قولنامه هـاي فـروش مـسکن در مـاه مـه و      ۲۶به از بيمه بيکاري در هفته منتهي  

  . کاهش شديد تعداد شاغلين در ماه ژوئن ، تا حدودي معامله گران را نگران اوضاع اقتصادي آمريکا کرد

در طول هفته گذشته دلار در برابر ين ژاپن به دليل انتشار ارقام نامطلوب بخش هاي مسکن، اشتغال و                   

 انتشار برخي ارقام نامطلوب کارخانه اي در منطقه يورو و چين و همچنين ضعف شـاخص هـاي                   صنعت آمريکا و  

هفته گذشته ، چهارمين هفته متوالي است کـه دلار در برابـر   . قيمت سهام کشورهاي صنعتي، سير نزولي داشت   

 ين، يعنـي بـه   ۹۷/۸۶ ژوئن به سطح ۲۵ ين در روز ۳۰/۸۹ارزش هر دلار از حدود      . ين سير نزولي را مي پيمايد     
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در هفته گذشته ين در ميـان ارزهـاي عمـده، پـس از     . پايين ترين سطح خود از ماه دسامبر سال گذشته، رسيد  

  . فرانک سوئيس ، بهترين عملکرد را داشته است

. در هفته گذشته فرانک سوئيس ، همانند هفته ماقبل بهترين عملکرد را در ميان ارزهاي عمده داشـت                 

يک روزنامه سوئيسي از قول يکي از اعضاي شوراي سياستگزاري بانک مرکزي اين کشور نوشـت                در روز دوشنبه    

که خطر رکود اقتصادي در سوئيس از بين رفته و عليرغم ترقي فرانک، صادرات اين کـشور از عملکـرد مطلـوبي                      

، چنين استنباط مـي      ژوئن ، شوراي سياستگزاري بانک مرکزي سوئيس       ۱۷قبلاً نيز از بيانيه     . برخوردار مي باشد  

 اتخـاذ شـده بـود، کنـار گذاشـته           ۲۰۰۹شد که اين بانک سياست جلوگيري از ترقي فرانک را که در ماه مارس               

  . موارد مذکور موجب ادامه ترقي فرانک سوئيس در طول هفته گذشته شد. است

وع شده بود، در     ژوئن شر  ۲۳سير صعودي ليره انگليس در برابر دلار که پس از اعلام بودجه انگليس در               

اما بعداً در روزهاي سه شنبه و چهارشنبه فروش هاي تکنيکي موجب ضعف             . روز دوشنبه گذشته نيز ادامه يافت     

اما در دو روز آخر هفته به دليل افزايش نگرانـي نـسبت بـه دورنمـاي اقتـصادي آمريکـا،                     . ليره در برابر دلار شد    

چون آنان عقيده   .  سوي اوراق قرضه دولتي انگليس سوق دادند       بسياري از سرمايه گذاران سرمايه هاي خود را به        

 بدهي هاي دولتي انگليس کـاهش       triple-Aداشتند با افزايش شديد مالياتها و کاهش هزينه هاي دولتي ، رتبه             

  . همين امر سبب تقويت شديد ليره در روزهاي چهارشنبه و پنجشنبه گذشته شد. داده نخواهد شد

  

  ي   بازار پولي داخل-ب

به همين دليل   . ارقام اقتصادي منتشره در هفته هاي اخير، حکايت از کندي رشد فعاليت اقتصادي دارد             

و به دليل پايين بودن فشارهاي تورمي، انتظار مي رود که نرخ هاي بهره کليدي آمريکا حداقل تا پايان سه ماهه                     

 ۰-۲۵/۰ليـدي وجـوه فـدرال در محـدوده          هم اکنون نرخ بهـره ک     .  ميلادي، افزايش داده نشوند    ۲۰۱۰اول سال   

 ژوئـن   ۳۰ترازنامه بانک مرکـزي در هفتـه منتهـي بـه            .  درصد قرار دارد   ۷۵/۰درصد و نرخ بهره تنزيل در سطح        

اما هنـوز ترازنامـه     .  تريليون دلار رسيد   ۳۱۴/۲ ميليارد دلار کاهش يافت و به        ۰/۱۴نسبت به هفته ماقبل حدود      
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.  تريليـون دلار، قـرار دارد      ۳۳۴/۲يک به بالاترين سـطح تـاريخي آن ، يعنـي            بانک مرکزي در سطحي بسيار نزد     

 تريليـون   ۰/۱ ميلادي، در سطح حـدود       ۲۰۰۷ترازنامه بانک مرکزي، قبل از شروع بحران نقدينگي در اوت سال            

ض و  اما مدتي پس از بروز بحران نقدينگي بانک مرکزي براي جلوگيري از کاهش هزينه استقرا              . دلار قرار داشت  

  نظيـر اوراق قرضـه دولتـي و        (جلوگيري از سقوط فعاليت بخـش مـسکن، اقـدام بـه خريـد دارايـي هـاي مـالي                     

از اوايل سال جاري بانک مرکزي بتـدريج        . کرد و به تبع آن ترازنامه بانک مرکزي به شدت رشد کرد           ) غير دولتي 

يا اين دارايي ها مالي را بايد تـا سررسـيد   اما بانک مرکزي در مورد اينکه آ. اين نوع خريدها را متوقف کرده است    

  . نگهداري نمايد و يا اقدام به فروش آن نمايد هنوز تصميمي گرفته نشد

  
 )به درصد(جدول نرخهاي بهره سپرده سه ماهه

 نوع ارز
متوسط هفته منتهي 

  ژوئن١١به 
متوسط هفته منتهي 

  ژوئن١٨به 
متوسط هفته منتهي به 

  ژوئن٢٥
 به  متوسط هفته منتهي

  ژوئيه٢

 054 054 054 053 دلار آمريکا

 065 066 067 070 يورو

 024 024 025 025 ين ژاپن

 073 073 073 073 ليره انگليس

  

   اقتصاد داخلي -ج

 درصد رشد ماهانـه در مـاه آوريـل ، در         ۵/۰طبق ارقام منتشره در هفته گذشته، درآمد اشخاص پس از           

افزايش درآمد ها به دليل افزايش تعداد شاغلين و افـزايش سـاعات کـار آنـان،                 .  افزايش يافت   درصد ۴/۰ماه مه   

هزينه هاي مصرفي اشخاص، پـس از  . افزايش درآمد اشخاص موجب رشد هزينه هاي مصرفي نيز شد    . بوده است 

هزينه هـاي   . رشد داشت  درصد   ۳/۰آنکه در ماه آوريل نسبت به ماه ماقبل بلاتغيير ماند، در ماه مه بطور ماهانه                

  امـا احتمـالاً در مـاه ژوئـن رشـد           . مصرفي اشخاص حدود دوسوم از توليد ناخالص داخلي را تـشکيل مـي دهـد              

 نفـر از نيـروي کـار بـراي تکميـل      ۴۱۱۰۰۰چـون در مـاه مـه حـدود        . هزينه هاي اشخاص متوقف خواهد شـد      
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 آمـارگيري، در مـاه ژوئـن تعـداد شـاغلين            اما بـا اتمـام کـار      .  بطور موقت استخدام شدند    ۲۰۱۰آمارگيري سال   

 در مـاه مـه بـه        ۷/۵۹ درماه آوريـل و      ۴/۶۰شاخص فعاليت بخش کارخانه اي نيز از        .  نفر کاهش يافت   ۱۲۵۰۰۰

 به مفهوم رشد فعاليت بخـش       ۰/۵۰قرار گرفتن اين شاخص در سطحي بالاتر از         .  در ماه ژوئن کاهش يافت     ۲/۵۶

 شاخص فعاليت بخش کارخانه اي ماه ژوئن نشان مي دهد که اين بخش در               به اين ترتيب  . کارخانه اي مي باشد   

  . ماه ژوئن نسبت به ماه هاي آوريل و مه رشد کمتري داشته است

  

شاخصهاي                ماه     
 اقتصادي

 مه آوريل مارس فوريه  ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن

 95 94 97 98 101 10 10 97 97 97 99 97 )به درصد(نرخ بيکاري

 275 320309 365 332364402 370 394 404   )ميليارد دلار به(تجاري موازنه

توليدات  سالانه  درصدتغييرات
 صنعتي  

132 122102 58 69 5 21 12 19 38 52  

غييرسالانه در شاخص قيمت ت

 )به درصد(مصرف کننده
13 21 15 13 02 18 27 26 19 23 22  

 رشد سالانه توليد ناخالص  ٢٠١٠سه ماهه اول ٢٠٠٩سه ماهه چهارم ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم
 07 22 56 32 )به درصد(داخلي 
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دلار آمريكا ين ژاپن

  منطقه يورو - ۲

  

   نوسانات يورو-الف

عمـده مـورد بررسـي بـه اسـتثناي دلار آمريکـا و دلار               در هفته گذشـته، يـورو در برابـر تمـام ارزهـاي              

ــد  ــضعيف ش ــادا ت ــه متوســط آن   . کان ــسبت ب ــل ن ــه قب ــر دلار در هفت ــورو در براب ــه متوســط ارزش ي  در هفت

ــازار نيويــورک  ــازار مــذکور ، در هفتــه  .  درصــد افــزايش يافــت٢٦/٠ماقبــل در ب بــه نــرخ هــاي آخــر وقــت ب

  .   دلار معامله گرديد٢١٩٢/١-٢٥٥٢/١گذشته هر يورو در محدوده 

در روز دوشنبه يک عضو سياستگذار بانک مرکزي سوئيس در مصاحبه با يـک روزنامـه بااشـاره بـه رفـع         

منفي در اين کشور گفت با وجود تقويت پول ملي اين کشور، صادرات از روند خـوبي برخـوردار          شدن خطر تورم    

ازسوي ديگر دلار که در بازارهاي آسيايي ضعيف شده بود د ربازار ارز لندن با تـصحيحات تکنيکـي روبـرو               . است

 رياست جمهـوري پـيش رو       اول انتخابات : همچنين به دو دليل در منطقه يورو جو ابهام و نگراني حاکم بود            . شد

در آلمان و دوم نزديک شدن به زمان سررسيد وامهاي يکساله بانک مرکزي اروپا به بانکهاي تجاري که بـالغ بـر                      
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 ٢درايـن روز شـاخص سـهام اروپـا          . اين نگرانيها در روز سه شنبه نيز ادامه داشـت         .  ميليارد يورو مي باشد    ٤٤٢

.  يورو در برابر دلار و فرانک سوئيس در دو روز اول هفته تنزل يافـت               بنابه دلايل يادشده ارزش   . درصد افت نمود  

در روز چهارشنبه عمليات اعطاي وام سه ماهه از سوي بانک مرکزي اروپـا برگـزار شـد کـه مبلـغ کـل وامهـاي                         

ايـن عمليـات وام     . کمتر از ميزان پيش بينـي هـا بـود         )  ميليارد يورو  ٩/١٣١(درخواستي ازسوي بانکهاي تجاري     

 بدليل نزديک شدن به زمان سررسيد وامهاي يکساله بانک مرکزي اروپا صورت گرفـت کـه بـه موجـب آن                      دهي

عمليات روز چهاشنبه ازنظر تحليل     . بايد بانکهاي تجاري مبلغي نزديک به نيم تريليون يورو را بازپرداخت نمايند           

مي شد و از اين رو با دقـت موردتوجـه           گران به عنوان معيار نيازهاي نقدينگي بخش بانکي منطقه يورو  ارزيابي             

ازآنجا که مبلغ وامهاي درخواستي بانکها کمتر از انتظار بود تاحدي از شدت نگرانيها کاسـته         . وتحليل قرار گرفت  

نکته قابل ذکر آنکه بيشترين درخواست وام ازسوي بانکهايي از کشورهاي اسپانيا، پرتغـال و يونـان صـورت                   . شد

در روز پنجشنبه گزارشي انتشار يافت حاکي از آنکه شـاخص           . دچار بحران مي باشند   گرفت که همان کشورهاي     

اين موضوع نگرانيهايي نسبت به بهبود اقتصاد جهاني بوجود         . مديران خريد چين در ماه ژوئن کاهش يافته است        

همچنـان  عليرغم اين موضوع، خوش بيني هاي بوجودآمده پس از عمليات وام دهـي بانـک مرکـزي اروپـا            . آورد

همچنين مزايده اوراق قرضه پنج ساله دولتي در اسـپانيا بـا موفقيـت انجـام                . روند بازار را به سود يورو پيش برد       

در روز . درنتيجه موارد ذکرشده ارزش يورو در برابر دلار در روزهاي چهارشـنبه و پنجـشنبه افـزايش يافـت        . شد

  . ر دلار شدجمعه، تصحيحات تکنيکي موجب تضعيف اندک يورو در براب

  

   وضعيت اقتصادي-ب

ايـن نـرخ بـراي مـاه آوريـل نيـز بـا              .  درصد قـرار گرفـت     ١٠نرخ بيکاري منطقه يورو درماه مه در سطح         

عدم تغيير نرخ بيکاري در منطقه يورو عليرغم بدترشـدن          .  درصد قرارگرفت  ١٠تجديدنظر نزولي در همان سطح      

علت اين امر هم کاهش نرخ بيکـاري آلمـان بـه            .  صورت گرفت  بازار کار در برخي کشورهاي منطقه نظير اسپانيا       

  .عنوان بزرگترين اقتصاد منطقه بود
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 ترين شاخصهاي اقتصادي منطقه يورو عمده

 شاخصهاي               
 ماه     اقتصادي

 اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه
نوام
 بر

دسام
 بر

 آوريل مارس فوريه ژانويه

 95 94 95 96 98 99 9999 99 100 100 101 )به درصد(نرخ بيکاري

ميليارد  به(تجاري موازنه
 23 76 173 33 13 130 3841 89 33 57  )دلار

سالانه  درصدتغييرات
 18 1691591511281137 4 16 40 68  صنعتي  توليدات

تغييرسالانه در شاخص 
ه ب(قيمت مصرف کننده

 )درصد
00 01 07 02 03 01 0509 10 09 14 15 

 رشد توليد ناخالص داخلي    ٢٠١٠سه ماهه اول ٢٠٠٩سه ماهه چهارم ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم
 )به درصد(

01 04 01 02 
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نمودار قيمت روزانه ين در برابر دلار و يورو (آخر وقت بازار نيويورک)
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دلار آمريكا يورو

 

  ژاپن-٣

  

  ين  نوسانات –الف 

. فرانـک سـوئيس تقويـت شـد       ر برابر تمام ارزهاي عمده مورد بررسـي بـه اسـتثناي             دژاپن  در هفته گذشته ين     

 ۸۹/۱متوسط ارزش ين در برابر دلار در هفته قبل نسبت بـه متوسـط آن در هفتـه ماقبـل، در بـازار نيويـورک                          

   به نرخهاي پايـان وقـت بـازار مـذکور، در هفتـه گذشـته هـر دلار آمريکـا در محـدوده                      . درصد افزايش پيدا کرد   

  .  ين در نوسان بود۴۰/۸۹-۵۵/۸۷

ازسوي ديگر توجه بازار بطـور      . در روز دوشنبه معامله گران اقدام به فروشهاي سودجويانه دلاري نمودند          

بنابراين رونـد بـازار بـه       . خوشبينانه اي از مشکلات مالي منطقه يورو به تداوم رشد اقتصادي آمريکا معطوف شد             

 نشست پايان هفته قبل اعضاي گروه بيست نيز فاقد توافقـات و تـصميمات               .سود ارزهاي پرريسک تر پيش رفت     

باتوجه بـه مـوارد يادشـده ارزش يـن در برابـر دلار و يـورو                 . تأثيرگذار بر بازارهاي ارزي بويژه بازار ارز توکيو بود        

عطـايي بانـک     ميليارد يورو از وامهاي ا     ۴۴۲در روز سه شنبه با نزديک شدن به زمان سررسيد           . کاهش پيدا کرد  

تحليل گران برآورد مـي کردنـد کـه         . مرکزي اروپا به بانکهاي تجاري، نگراني نسبت به تأمين مالي شدت گرفت           

ازسوي ديگر سرراسـت کـردن      .  ميليارد يورو از اين مبلغ ناتوان باشند       ۱۰۰بانکهاي تجاري حداقل از بازپرداخت      

به فروش دلار و يورو سوق داد تا بتوانند درآمدهاي خـود   حسابها در پايان سه ماهه دوم، صادرکنندگان ژاپني را          
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همچنين کاهش بـازده اوراق خزانـه آمريکـا از جـذابيت ايـن اوراق نـزد                 . را بصورت ين به کشور خود بازگردانند      

به همين دليـل، يـن در برابـر دلار و    . گذاران ژاپني کاست و آنان به فروش اين اوراق دلاري اقدام نمودند       سرمايه

در روز  . در روز چهارشنبه تصحيحات تکنيکي موجب ضـعف يـن در برابـر دلار و يـورو گرديـد                  .  تقويت شد  يورو

 درمـاه   ۱/۵۲ در ماه مه به      ۹/۵۳پنجشنبه گزارش منتشره اي حاکي از آن بود که شاخص مديران خريد چين از               

انتشار ايـن   .  باشد ۱/۵۳ست، درحاليکه پيش بيني مي شد رقم اين شاخص درماه ژوئن            ژوئن کاهش پيدا کرده ا    

. لذا خريد ارزهاي مأمن در دستور کار قـرار گرفـت          . گزارش بر ترديدها نسبت به توان بهبود اقتصاد جهاني افزود         

يشاپيش انتشار ارقـام  در روز جمعه پ. به همين سبب ارزش ين در برابر دلار و يورو از سير صعودي برخوردار بود       

 هزار نفر از تعداد شـاغلين ايـن کـشور در مـاه ژوئـن                ۱۱۰اشتغال آمريکا، کارشناسان پيش بيني مي کردند که         

ازسوي ديگر نگرانيها نسبت به بدهيها در منطقه يورو و مشکلات نقدينگي و بخش بانکي ايـن      . کاسته شده باشد  

  .  ين در برابر يورو و تضعيف ين در برابر دلار شدمجموع اين موارد موجب ترقي. کشو رادامه داشت

  

   وضعيت اقتصادي-ب

 ۸/۲ درصد رشد سالانه در ماه آوريل، در ماه مه نسبت به ماه مشابه سال قبل                 ۹/۴خرده فروشي پس از     

بطور ماهانه نيـز  .  درصد باشد۶/۴پيش بيني مي شد که رشد سالانه خرده فروشي در ماه مه   . درصد رشد داشت  

  . درصد افت داشت۰/۲ درصد افزايش و در ماه مه ۵/۰ه فروشي درماه آوريل خرد
 عمده ترين شاخصهاي اقتصادي ژاپن

 شاخصهاي               ماه     
 اقتصادي

 آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه

 52 54 57 55 53 52 53 52 49 49 50 51 )به درصد(نرخ بيکاري

 297 562 419 202 582 894 412 604 068 722 1033 815 )ميليارد دلار به(تجاري موازنه

سالانه  درصدتغييرات
 29523522719018415142 51 185 313 318 259 صنعتي  توليدات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 110180230220220250190 170 130 110 110 120 )دبه درص(مصرف کننده

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلي  ٢٠١٠سه ماهه اول ٢٠٠٩سه ماهه چهارم ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم
 )درصد(

58 52 11 46 
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   انگليس- ٤

  

   نوسانات ليره انگليس-الف

فرانــک ســوئيس و يــن ه اســترلينگ در برابــر تمــام ارزهــاي اصــلي باســتثناي در هفتــه گذشــته، ليــر

متوســط ارزش ليــره در هفتــه مــذکور نــسبت بــه متوســط ارزش آن در هفتــه ماقبــل در  .  شــدژاپــن تقويــت

هـر ليـره    نيويـورک، در هفتـه گذشـته        بـه نرخهـاي پايـان وقـت بـازار           .  يافـت  افـزايش  درصـد    ٣٢/١برابر دلار   

  . دلار معامله گرديد٤٩٤٨/١ -٥١٩٣/١در محدوده 

ــدهي   ــأثير بحــران ب ــه گذشــته تحــت ت ــد اســترلينگ در هفت ــام   پون ــشار برخــي ارق ــا، انت ــا در اروپ ه

اقتــصادي ضــعيف در امريکــا، حــراج موفــق بانــک مرکــزي اروپــا، معــاملات تکنيکــي و برخــي عوامــل ديگــر   

  .قرار داشت

م ، ين انتخــاب کنــيه عنــوان مــوفقتر را بــيکــي ي اصــليان ارزهــايــم در ايــن روزهــا از مياگــر بخــواه
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د يت شـد ي ـ عـلاوه بـر چـشم انـداز مثبـت نـرخ بهـره در انگلـيس آنچـه موجـب تقو                 .ده است ي رس ۵۲/۱آستانه  

از سـوي ديگـر چنـد روزي اسـت کـه انتظـارات بـازار                . باشـد    يز م ـ ي ـپوند در برابر دلار شده مـشکلات يـورو ن         

ن کـشور   ي ـج ا ي ـ را پـول  ين موضـوع بـرا    ي ـ کـه ا   متمايـل شـده اسـت     افـزايش نـرخ بهـره انگلـستان         به سـمت    

نــرخ ا کــاهش يــش يکل افــزاي ســين اســت کــه هنگــامي چنــي مرکــزي بانکهــايروال عــاد. ند اســت يخوشــا

. باشـند   رايط اقتـصادي بـا آهنـگ بـازار هماهنـگ مـي             کنند معمولا از قبـل و بـا توجـه بـه ش ـ             يرا آغاز م  بهره  

. ست يــنگونــه ني اBoEن مدعاســت ، امــا يــا و ژاپــن شــاهد ايکــا ، اروپــا ، اســترالي امري مرکــزيرفتــار بانکهــا

 ي صـد و هـشتاد درجـه ا        ي دو مـاه ممکـن اسـت دچـار چرخـش           يک ـين بانـک در فاصـله       ي ـبسيار ديده شـده ا    

نس ادر حـال حاضـر آقـاي انـدرو سـنت          . ردي ـ گ ير انتظـار بـازار م ـ     يا مغ ـ يماتيده شده که تـصم    يار د يشود و بس  

 داد  ي نـرخ بهـره را     ۲۵/۰سـت کـه در آخـرين صورتجلـسه بانـك مركـزي انگلـيس بـه افـزايش                    ي ا تنها عـضو  

ن ي ـا.  تـوان درمـان کـرد    يو اعتقاد دارد که مشکلات اقتـصاد انگلـستان را بـا افـزايش تـدريجي نـرخ بهـره م ـ              

 اردوگـاه ک نفـر بـه   ي ـ بـه افـزايش داده بـود و اضـافه نـشدن حتـي            ينس را نتاي س ـ  است تنها آقـا    يطيدر شرا 

ن تفکــر در ميــان اعــضاي ديگــر بانــك مركــزي يــت از عــدم گــسترش ايــطرفــداران افــزايش نــرخ بهــره حکا

 ـ           ي ـانـه با  ين م ي در ا  .دارد   ز اشـاره کـرد کـه       ي ـنـگ ن  ين ک وي مـر  BoEس  يد بـه سـخنان چنـد هفتـه گذشـته رئ

 اسـت تـا تـورم کـه خـود           يشتر نگـران رشـد اقتـصاد      ي ـ دهـد امـا ب     ي بـه ثبـات م ـ     يز هرچنـد هنـوز را     ي ن يو

 انگلــستان ي کــه بانــک مرکــزيياز آنجــا. ل بــه تثبيــت سياســتهاي انبــساطي اســت يــ از تماينــشانه اشــکار

هـا  ي داشـته اسـت واکـنش بـازار بـه گمانـه زن             يمات ناگهـان  ي باشـد و سـابقه تـصم       ين بانکها م ـ  يا تر ي از پو  يکي

  .ن بانک قابل توجه است يامون اريعات پيو شا

  

 بازار پولي-ب

ــيس     ــولي بانــک مرکــزي انگل ــرار اســت شــوراي سياســت پ ــده ق ــه آين  در MPCروز پنجــشنبه هفت

هرچنـد هفتـه گذشـته      . خصوص تعيين نرخ بهـره عمليـاتي ايـن بانـک بريـا مـاه ژوئيـه تـشکيل جلـسه دهـد                      

داد انـدرو سـنتانس عـضو تنـدرو           ن مـي   مربـوط بـه مـاه ژوئـن منتـشر شـد کـه نـشا                تهيکماين  صورت جلسه   
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ســنتانس در هفتــه گذشــته بــاز هــم طــي .  واحــدي نــرخ بهــره شــده اســت٢٥ايــن شــورا خواســتار افــزايش 

ــصاحبه ــت    م ــرده اس ــد ک ــود تأکي ــر خ ــر نظ ــايي ب ــأثير   . ه ــترلينگ، ت ــدن اس ــعيف مان ــت ض ــد اس وي معتق

 معتقـد   BoEاز سياسـتگذاران    از سـوي ديگـر آقـاي پـل فيـشر يکـي ديگـر                . نامناسبي بر تورم خواهـد داشـت      

رنـگ شـده اسـت امـا بـه کلـي از بـين نرفتـه اسـت و بـه همـين دليـل                            است هرچند خطـر تـورم منفـي کـم         

تر کردن سياست پـولي آن هـم از طريـق افـزايش نـرخ بهـره بهبـود شـکننده اقتـصادي در ايـن کـشور                              سخت

لـه بـا رکـود نـرخ بهـره خـود را              مـاه اسـت کـه بانـک مرکـزي انگلـيس بـراي مقاب               ۱۸بيش از   . را متوقف سازد  

 ميليــارد پونــد دارايــي را خريــداري کــرده و در تملــک ۲۰۰ درصــد پابــت نگــه داشــته اســت و ۵/۰در ســطح 

 کـاملاً آشـکار شـده اسـت و بـا ايـن اوصـاف بـه نظـر                    MPCاختلاف نظر ميـان اعـضاي       . خود نگاه داشته است   

 MPC در جلـسه مـاه ژوئيـه    BoEخ بهـره  رسد سنتانس موفـق بـه ترغيـب سـاير اعـضا بـراي افـزايش نـر             نمي

  .گردد

  

  اقتصاد داخلي-ج

ک مـسکن   ي ـ يس منتـشر کـرده اسـت بهـا        ي سـاخت و سـاز انگل ـ      ي کـه انجمـن مل ـ     يبر اساس گزارش  

ــاد ــ در ايع ــه  ي ــور ماهان ــه ط ــشور ب ــن درصــد ١/٠ن ک ــاه ژوئ  ــ در م ــه در پ ــزايرشــد داشــته ک  ٥/٠ش ي اف

 ٣/٠زان بــه يــن ميــ کــرده بودنــد اينيشبيــدانان پالبتــه اقتــصاد.  بــه دســت آمــده اســته در مــاه مــيدرصــد

در . کــاهش داشــته اســت درصــد ٧/٨بــه ٨/٩ از ه مــسکن در مــاه مــي نــرخ ســالانه بهــا.ابــدي کــاهش درصــد

ــمقا ــم ي ــا رق ــل، م ١٦٩١٦٢سه ب ــاه قب ــد در م ــ پون ــايانگي ــه  ين به ــن ب ــاه ژوئ ــسکن در م ــد ١٧٠١١١ م  پون

 کـه   يرشـد داشـته در حـال       درصـد    ٩/١ن  سکي م ـ  بهـا  ي در سـه ماهـه دوم سـال، شـاخص فـصل            .ده است يرس

ــه  ــزا درصــد٥/٩رشــد ســالانه آن ب ــ. افتــه اســتيش ي اف ــ انگلــستان شــاهد بيجنــوب غرب ن رشــد در يشتري

در تحـولي   . مـت مواجـه شـده اسـت       ين کـاهش ق   ي بـا کمتـر    يرلنـد شـمال   ي کـه ا   يطول سه مـاه بـوده در حـال        

ــيزان اشــتغال در بخــش صــنايــمديگــر  ــه بيع انگل ــاکنون رســ١٩٩٥ از ســال ن حــد خــوديشتريــس ب ده ي ت
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ن ي ـا. اسـت   در مـاه ژوئـن رشـد داشـته         ين مـاه متـوال    يازدهمي ـ يس بـرا  ي انگل ـ يدات صنعت ي شاخص تول  .است

ــزا ــزايدات ناشــيــش در تولياف ــاي فعاليــتش در ي از اف ــد  جده ــودهي ــاي هز.اســت ب ــه ه ــواد اولين ــ م ــه ي ه ک

دکننـدگان  ي کـه تول   يداشـته بـه گونـه ا      در مـاه ژوئـن رشـد        نيـز   س بـا آن مواجـه شـده انـد           يکارخانجات انگل 

 يبهــا. ، فلــزات، کاغــذ و الــوار گــزارش کــرده انــديي، محــصولات غــذاييايمي مــواد شــي را بــرايي بــالايبهــا

  . دهدي را نشان ميريش چشمگي کارخانجات افزايز برايدات نيتمام شده تول

  

ماه               شاخصهای    
 اقتصادی

 آوريل مارس فوريه ژانويه دسامبر نوامبر اکتبر سپتامبر اوت ژوئيه ژوئن مه

 76 78 79 78 78 79 78 78 78 80 80  )به درصد(نرخ بيکاری

 41 43 4331 49 5147 39 59 309 534  )ميليارد دلار به( تجاری موازنه

 12410997119108 8460 36 17 02 20 صنعتی  توليدات سالانه درصدتغييرات

تغييرسالانه در شاخص قيمت 
 32 18 18 16 11 15 19 29 35 30 34 37 )به درصد(مصرف کننده

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلی    ٢٠١٠ولسه ماهه ا ٢٠٠٩سه ماهه چهارم ٢٠٠٩سه ماهه سوم ٢٠٠٩سه ماهه دوم
 )به درصد(

50 55 51 03 
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  طــلا-٥

  

ــازار    متوســط قيمــت طــلا در هفتــه گذشــته نــسبت بــه متوســط قيمــت آن در هفتــه ماقبــل در ب

 بـازار مـذکور، در هفتـه گذشـته قيمـت هـر              ١بـه نرخهـاي آخـر وقـت       .  درصد کـاهش يافـت     ۳۴/۱نيويورک  

  . دلار در نوسان بود۴۵/۱۱۹۸ -۳۵/۱۲۴۲اونس طلا در محدوده 

در حــالي کــه قيمــت . ه گذشــته قيمــت طــلا شــاهد يــک شکــست تکنيکــي قابــل توجــه بــود هفتــ

اونـس بـسته شـده بـود امـا در کمتـر از يـک        / دلار۱۲۴۵ ژوئـن در نـرخ   ۲۵نقـدي طـلا در روز جمعـه مـورخ     

اونــس تنــزل يافــت و در برخــي ســاعات ايــن روز / دلار۱۲۰۰هفتــه در روز پنجــشنبه اول ژوئيــه بــه کمتــر از 

ايــن شکــست . رســيد)  ماهــه  تــرين نــرخ يــک پــايين( اونــس / دلار۲۵/۱۱۹۷ويــورک بــه کمتــر از در بــازار ني

 داد کــه بازارهــاي ســهام و کالاهــا ماننــد نفــت و مــس و حتــي دلار امريکــا طــي هفتــه    قيمــت زمــاني روي

هــا، بايــد تقاضــا بــراي خريــد طــلا بــه عنــوان  هرچنــد کــاهش قابــل توجــه در ســاير دارايــي. کــاهش يافتنــد

طـلا کـه طـي سـه مـاه گذشـته        . داد اما بـالعکس، فـروش طـلا را بـه دنبـال داشـت                گاه امن را افزايش مي    پناه

                                                 
1Closing Rates 

نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا( آخر وقت بازار نيويورک) 
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ــا  ــو را     ۷/۱۱ب ــا داشــته اســت صــاحبان پرتف ــي ه ــام داراي ــان تم ــرد را در مي ــرين عملک ــزايش بهت  درصــد اف

ش طـلا   اقـدام بـه فـرو   Margin Callهـا موسـوم بـه     مجبور ساخت با هدف تأمين سـپرده بـراي سـاير دارايـي    

ــازده پــس از آن شــکل گرفــت کــه نگرانــي  . نماينــد هــا در مــورد ورود  ضــعف بازارهــاي ســهام و ارزهــاي پرب

ارقـام اقتـصادي نااميدکننـده امريکــا از    . اقتـصاد جهـان بـه رکـودي دوبـاره سراسـر بازارهــا را فـرا گرفتـه بـود         

ه ژوئـن و همچنـين    هـر دو در مـا  NFPکننـده، اشـتغال بخـش غيـر کـشاورزي           جمله کـاهش اعتمـاد مـصرف      

هــاي  موجــودي طــلاي صــندوق. کــاهش توليــدات صــنعتي در چــين و امريکــا علــت ايجــاد ايــن تــرس بــود 

بــه طــور مثــال موجــودي طــلاي .  هــا نيــز در هفتــه گذشــته کــاهش يافــتETFگــذاري موســوم بــه  ســرمايه

البتــه  مــاه شکــستن رکورد،کــاهش يافــت  پــس از يــک، جهــان واقــع در نيويــورکETF بزرگتــرين ،اســپايدر

  .همچنان نزديک به رکورد خود باقي ماندگذاري   موجودي اين صنوق سرمايه
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 نفت -۶

  

قبـل در    نفـت خـام پايـه آمريکـا در هفتـه گذشـته نـسبت بـه متوسـط آن در هفتـه ما                        بهايمتوسط  

بــه نرخهـاي پايــان وقـت بــازار مـذکور، بهــاي هـر بــشکه نفــت     .  يافـت کــاهش درصـد  ٠٦/۳بـازار نيويــورک ،  

  . دلار معامله گرديد ٩٥/٧٢-٢٥/٧٨خام پايه آمريکا در محدوده 

نمودار قيمت روزانه نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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نمودار قيمت روزانه سبد نفتي اوپک
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هــا  ادامــه نگرانــي. بهــاي نفــت خــام در بازارهــاي جهــاني طــي هفتــه گذشــته بــا کــاهش روبــرو شــد

ــه وضــعيت اقتــصادي در  ــا و کــاهش قــدرت   نــسبت ب ــانکي در اروپ  امريکــا، چــين و همينطــور شــرايط بــد ب

ــيج مکزيــک مهمتــرين دلايــل کــاهش قيمــت     ــان آلکــس و تغييــر جهــت آن از تأسيــسات نفتــي در خل توف

 البتـه کـاهش ارزش دلار در برابـر يـورو در هفتـه گذشـته رونـد کاهـشي قيمـت               .نفت طي هفته گذشـته بـود      

ز ســويي ديگــر اداره اطلاعــات انــرژي امريکــا در گــزارش هفتگــي خــود  ا. نفــت را تــا حــدودي تعــديل نمــود

 ميليـون بـشکه کـاهش بـه         ٢ ژوئـن بـا      ٢٥اعلام کرد، ميـزان ذخـاير نفتـي ايـن کـشور در هفتـه منتهـي بـه                    

خبــر کــاهش ذخــاير نفتــي امريکــا نتوانــست از رونــد کاهــشي قيمــت  .  ميليــون بــشکه رســيده اســت١/٣٦٣

 در FOMCبيانيــه ضــعيف توليــدات صــنعتي و هايي نظيــر مــسکن، کــاهش شاخــص. نفــت جلــوگيري نمايــد

گفتنـي  . کننـده امريکـا در مـاه ژوئـن شـد      هفته ماقبل، منجر به کـاهش شـاخص بـسيار مهـم اعتمـاد مـصرف           

رســد کــه  اســت ايــن شــاخص طــي ســه مــاه قبــل از ژوئــن از رونــد صــعودي برخــوردار بــود و بــه نظــر مــي 

انـد کـه رونـد بهبـود اقتـصادي بزرگتـرين اقتـصاد جهـان                  سـيده کننـدگان امريکـايي بـه ايـن نتيجـه ر            مصرف

 هـزار مـوردي اشـتغال در        ۱۲۵انتـشار آمـار اشـتغال غيـر کـشاورزي امريکـا کـه کـاهش                 . متوقف شـده اسـت    

ايـن اولـين بـار اسـت کـه طـي            . داد نيـز ايـن ذهنيـت را تـشديد نمـود             اين کشور در مـاه ژوئـن را نـشان مـي           

کننــده  از چــين بــه عنــوان دومــين مــصرف. ا کــاهش روبــرو شــده اســت آمــار اشــتغال امريکــا بــ۲۰۱۰ســال 

ــود  ــد غافــل ب ــرژي در جهــان نيــز نباي ــدنظر  . ان آمارهــاي اقتــصادي در ايــن کــشور همچنــان در حــال تجدي

ــه نظــر مــي  ــي هــستند و ب ــاتوان شــده اســت    نزول ــدار ن ــالا و پاي ــه رشــد ب ــن کــشور در رســيدن ب . رســد اي

ري ثبــات در بــازار مــسکن ايــن کــشور و جلــوگيري از وامــدهي  هــاي اخيــر دولــت چــين بــراي برقــرا تــلاش

  .بانکها در اين بخش، رشد توليدات صنعتي چين در ماه ژوئن را بسيار کند نموده است
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  موجودی انبار نفت آمريکا-١جدول 

 توليدات
موجودی انبار در هفته منتهی به 

 )ارقام به ميليون بشکه(٢٠١٠/٠٦/٢٥
 درصد تغيير نسبت به مدت مشابه سال قبل ته ماقبلدرصد تغيير نسبت به هف

 3631 055 353 نفت خام

فراورده های ميان 
 تقطير

1594 159 280 

 2181 023 317 بنزين

  
             ٢٠١٠ ژوئيه ٢ قيمت  نفت خام در هفته منتهی به -٢جدول 

            تاريخ                  
 نوانع

 متوسط هفته  ژوئيه٢جمعه   ژوئيه١پنجشنبه   ژوئن٣٠چهارشنبه   ژوئن٢٩سه شنبه   ژوئن٢٨دوشنبه 

 7825 7594 7563 7295 7214 7498  نفت پايه آمريکا

 7759 7544 7501 7234 7165 7441 نفت برنت

 7480 7260 7251 7048  7260  نفت اوپک 
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