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۲۰۱۰/۹/۱۰

متوسط
رتبه 

متوسط  درصد تغييرات نسبت شنبه  پنجشنبه     جمعه    چهار سه شنبه  دوشنبه 
عنوان

   جمعه   

۱۰سپتامبر هفته  به هفته گذشته  هفته  گذشته ۹سپتامبر ۸سپتامبر ۷سپتامبر ۶سپتامبر ۳سپتامبر

066109 0004 066111 066114 066100 066134 066096  SDR 0  دلار به65995

12775 (۵) 029 12738 12709 12701 12719 12687 12875 * 12893 يورو (پول واحد اروپايي) 

15425 (۴) 013 15405 15358 15435 15470 15362 15404 * 15466 ليره  انگليس 

10533 (١) 143 10382 10357 10347 10375 10479 10354 10382 دلار  كانادا

10171 (٣) 033 10138 10190 10155 10118 10104 10124 10163 فرانك  سوييس

8435 (٢) 042 8400 8418 8384 8392 8383 8422 8441 ين  ژاپن

151266 0004 151 151253 151286 151208 151295 SDR 151527 به دلار  

124527 047 125110 124430 124675 125590 125745 تعطيل 124710 طلاي نيويورک (هراونس)

124719 054 125386 124775 125090 126490 125630 124945 124650 طلاي  لندن (هر اونس)

7403 123 7494 7673 7426 7467 7409 تعطيل 7460 نفت پايه آمريکا 

7624 176 78 7816 7747 7817 7744 7664 7667 نفت برنت انگليس 

10212 185 10401 10463 10415 10387 10341 تعطيل DOW-30 10448 (بورس وال ا ستريت ) 

5348 200 5455 5502 5494 5430 5408 543919 FTSE-100 5428 ( بورس لندن)

9024 171 9178 9239 909839 902460 9226 930132 NIKKEI-225 9114 (بورس توكيو )  

6028  243 6175 6215 6222 6164 6118 6155 DAX-30 6135 (بورس فرانكفورت)

شماره ۲۵ ر*  هر واحد به دلار آمريکا
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  بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده 
  

  امريكا
  
طــرح جديــد دولــت اوبامــا بــه منظــور گــسترش  •

  هاي فوق انبساطي سياست
 و   درصـد  6/9جهـت مقابلـه بـا بيكـاري         ك اوباما قصد دارد     ابار

 اجراي سياسـتهاي   ي سال اخير طرحي در راستا     70بزرگترين ركود   
 كـه بـه كـاهش       در اين طرح  . انبساطي پولي به كنگره ارائه نمايد       

هاي عمراني اختصاص دارد، دولـت       مالياتها و همچنين انجام هزينه    
  .اين كشور در نظر دارد موارد ذيل را به تصويب كنگره برساند

 ميليارد دلاري ماليـات بخـش تجـاري در طـول            200كاهش   
 دوسال

 تجـارت  بـه      ش به تحقيق و توسـعه بخ ـ      1ارائه اعتبار مالياتي   
  سال10 در طول  ميليارد دلار100ميزان 

 50سرمايه گذاري در بخش زيرسـاختهاي كـشور بـه ميـزان              
ميليارد دلار كه صرف بازسازي و سـاخت راه هـا، راه آهـن و               

 بـراي   نـك يـك با   سيستم كنترل پرواز و ايجـاد        نمدرن كرد 
اعطاي تسهيلات به بخش خصوصي و سرمايه گـذاري هـاي     

 .ايالتي

يك ميليارد دلار هزينه در    به ازاي هر     دارد  ان مي دولت اوباما اذع  
  . هزار شغل ايجاد خواهد گرديد35بخش زير ساختها 

هـاي پرداختـي توسـط     همچنين دولت امريكا در پي حذف يارانه     
كننــدگان ماليــات بــه شــركتهاي فعــال در بخــش نفــت  پرداخــت 
البته برخـي از مقامـات ارشـد  اينگونـه بنگاههـا معتقـد             . وگازاست

سرمايه گذاري در ايـن بخـش از داخـل      هستند اين طرح به انتقال      
امريكا به خارج و ايجاد اشتغال در خارج مرزهاي اين كشور خواهد            
انجاميد در صورتي كه كاهش اشتغال داخلي به نفع اقتصاد امريكـا            

  .نيست
                                                 

1 Tax Credit  

همچنين دولت قصد دارد قانون بخشودگي مالياتي دولت بـوش          
 در  كـه ر دلار    هـزا  250كمتـر از    نه   درآمد سالا  بابراي خانوارهايي   

 ي براي مدت زمـان بيـشتر       را  پايان خواهد يافت   2010پايان سال   
و براي خانوارهاي با درآمد بالاتر نرخ مالياتي به نـرخ            تمديد نمايد 

  . گردانده شود هاي دولت كلينتون باز
رسد دولت اوباما در تصويب اين طرح با مشكل روبرو            به نظر مي  

هاي   يرس اكثريت ك  داردحتمال  خواهان كه ا   باشد، چرا كه جمهوري   
طـرح   كـاملا مخـالف      ،دن بدست آور  را  نوامبر 2كنگره در انتخابات    

 و معتقد هستند كه اين طرحها در شرايط كنوني باعث           بودهمذكور  
 و در عـين     هدولت گـشت   تريليون دلاري    55/1 كسر بودجه افزايش  

بيكاري در كوتاه مدت نخواهد داشـت       نرخ   بر كاهش    ي  حال تاثير 
 ميليـارد دلاري خـروج از       814جراي طـرح    اچنان كه دولت در     هم

  م./انتظار خود دست نيافته است نيز به نتايج مورد 2بحران
ميزان كسر بودجه دولت امريكا
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ــم    • ــعيت اه ــصادانان از وض ــي اقت ــيش بين پ

شاخصهاي اقتصادي امريكا ، اتحاديـه اروپـا،        
 انگليس و ژاپن

هرچند در هفته ماقبل رشد دور از انتظار شاخهاي صنعتي و 
 اي و همچنين كاهش بسيار كمتر از حد انتظار شاخص كارخانه

اشتغال بخش غير كشاورزي امريكا تا حدودي گمراه كننده مي 
نمود بسياري از اقتصادانان معتقد هستند رشد اقتصادي بزرگترين 

 از سرعت قابل توجهي برخوردار 2012اقتصاد جهان تا اوايل سال 
 توان به سقوط ده شده ميراز علل عمده برشم. نخواهد بود

                                                 
2 Bailout 



  مي ايران بانک مرکزي جمهوري اسلا-اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي             
 
 
 

 ٢

.  اشاره كرد بيكاري درصدي6/9 و نرخ شاخصهاي بخش مسكن
اقتصاد اروپا نيز با توجه به اتخاذ سياستهاي رياضتي و كندي رشد 
اقتصاد امريكا به عنوان عمده ترين شريك تجاري رشد  مناسبي را 

ها كه  در اين خصوص آخرين نظر سنجي. تجربه نخواهد نمود
دان به عمل آمده نشانگر د اقتصا250ز توسط موسسه رويترز ا

 به 9/2تجديد نظر نزولي پيش بيني رشد سالانه اقتصادي امريكا از 
 مي 2011 و 2010 به ترتيب براي دوره سال 4/2 به 7/2 و از 7/2

همچنين پيش بيني مي گردد رشد اقتصادي سه ماه پاياني . باشد
دد و اين درحالي  درصد بالغ گر6/0در  اتحاديه اروپا و انگليس به 

 درصد فراتر 6/0 از 2012 رشد سه ماه ژاپن تا سال  كهاست
البته اقتصادانان خطر ورود به ركود مجدد را براي . نخواهد رفت

  .   درصد مي داند20كشورهاي مذكور در حدود 
  

  
  

همچنين به نظر مي رسد هيچ يك از كشورهاي مذكور تا اواسط 
 نسبت به Fedالبته . هره ننمايند اقدام به افزايش نرخ ب2011سال 

 ايلمتاعمال سياستهاي انبساطي در مقابل سياستهاي انقباضي 
 قبل از اعمال هرگونه تغيير در ECB. بيشتري خواهد داشت

سياستهاي خود به تاثير سياستهاي رياضتي بر اقتصاد تمركز خواهد 
تهاي رياضتي در انگليس تاثير مثبت بر سبه نظراعمال سيا. كرد

در .  و ميزان موجودي انبار داشته استعتماد مصرف كننده، تجارا
م  را از اعمال دخالت مستقيBoJژاپن نيز ميزان نوسانات اخير ين 

باز خواهد داشت چرا كه به نظر مي رسد نرخهاي بالاتر از هر دلار 
  م./ ين براي اقتصاد ژاپن قابل تحمل باشد80
  

    ادامه بهبود شاخصهاي اقتصادي •
 كمتر از حد انتظار اشتغال بخش غير كشاورزي هشدامه كادر ا

 اولين بار ته گذشته نير تعداد كساني كه براي در هف،در هفته ماقبل
 كمتر از ميزان پيش بيني رشد  1بيمه بيكاري درخواست نموده اند

  در ماه 76/49همچنين ميزان كسري تراز تجاري نيز از . داشت
 در ماه ژوئيه كاهش يافته كه 2 ميليارد دلار78/42ژوئن به 

 ميليارد دلار مربوط به چين بوده 92/25بيشترين بخش كسري با 
 ميليارد دلار 911/9و اين درحالي است امريكا با اتحاديه اروپا 

گر كاهش كسري تجاري با چين و نكسري دارد كه اين امر نشا
ست لازم به ذكر ا .افزايش آن با اتحاديه اروپا در ماه ژوئيه است

بيشترين ميزان كاهش كسري مربوط به بخش كالا و بيشترين 
  .ميزان افزايش مازاد تجاري مربوط به بخش خدمات بوده است

 آمارها نشان مي دهد امريكا با برزيل بيشترين تراز مثبت تجاري  
امارهاي .  ميليون دلار را در ماه ژوئيه  دارا بوده است971به ميزان 

ش رشد اقتصادي بهتر از ميزان پيش بيني اخير مي تواند نويد بخ
  م./هاي گذشته را در سه ماهه سوم باشد

تراز تجاري امريكا
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1Jobless clame   

   20102 اولين كاهش پس از ماه مارس 
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  منطقه يورو 
  

 و عدم رضايت آلمـان      IIIلزاصلاحات نهايي با   •
 از پيشنهادات ارائه شده

در مـورد   كننـده مقـررات،        و مقامـات تنظـيم     بانك مركزي اروپا  
بر توافـق    سـپتام  7 در روز سـه شـنبه        ،مقررات جديد سرمايه بانكي   

 12،بته تأييـد نهـايي آن بـه روز يكـشنبه هفتـه آينـده              لاكه  كردند  
 اهم موضوعات پيشنهادي حول دو محـور        .گرديد موكول   ،سپتامبر
  .قرار دارد

نگهداري نماينـد   ميزان سرمايه اضافي    بانكها بايد چه     
نده در صورت بروز بحران مجبور به استفاده از         تا در آي  
 رخ داد   2007 در سـال     هاي نجـات نظيـر آنچـه        بسته
 . نباشند

ــف دوم   ــتاتعري ــالاتراس ــراي ندارهاي ب ــت را ب   كفاي
 . سرمايه

 را بپـذيرد  3بـال   بود تغييـرات قبلـي    آلمان كه حاضر نشده  
 بتواند زمان بيشتري     در اين دور از مذاكرات        كه بوداميدوار  

 كفايـت بتواننـد   به بانكهاي تحت حمايت دولـت بدهـد تـا           
مـشاركت  "انكي بـدون رأي موسـوم بـه         نوعي از سرمايه ب   

ني بيـانگر    اظهارات مقامـات آلمـا     . را ارتقاء دهند   "1خاموش
 .اين موضوع است كه خواست ايـشان تـأمين نـشده اسـت            
ه يظاهراً قرار است طبق مقررات جديد نسبت كفايت سـرما         

 6 تـا  5 كـه از ايـن نـسبت          گردد   تعيين  درصد 9درجه يك   
بـه عنـوان بـافر     درصـد    3 تـا    2 و   2پايـه بـه عنـوان     درصد  
  ن/.خواهند بود 3كننده حفاظت

  
  

                                                 
1 Silent Participation 
2 Core 
3 Conservation Buffer 

 بـه ضـرر سيـستم بـانكي         IIIل  زآيا قوانين با   •
 است؟

 
 سـبب جـان گـرفتن       III قوانين سـختگيرانه تـر باسـل         تصويب

 به خصوص در اروپا كه بـا  ،نگرانيها در مورد سلامت سيستم بانكي  
 مقامات. مشكل بدهي هاي عظيم دولتي روبرو است، گرديده است        

وانين جديد باعث كاهش سـود       معتقد هستند وضع ق    يبانكسيستم  
راس مصرف كننـدگان و     ه باعث    و لياتر شد بحران م     آنها و عميق  

 آنهـا اذعـان مـي دارنـد         .تجار از سلامت سيستم مالي خواهد شـد       
قدر عميق نيستند كه باعث بروز بحران         مشكلات بدهي در اروپا آن    

م نظـارتي در حـال حاضـر        مجدد گردند و نظارت دولتـي و سيـست        
  .ن بانكي كافي استا از بحريجهت جلوگير

كـل بانـك       و رئـيس   ECBالكس وبر عضو شـوراي حكمرانـي        
مركزي آلمان با رد احتمال نكول قروض دولتي در اتحاديـه اروپـا،             

  م/. را بدين منظور كافي دانستIMFاقدامات دولتها با هماهنگي 

  
ان خبـر   ي ولي آهسته آلم   ارقام از رشد اقتصاد    •

 دهند مي

كاهش غيرمنتظره صادرات و رشد نزديك به صفر توليدات صنعتي          
آلمان در ماه ژوئيه نشان داد كه سرعت حركت ماشين صنعتي اين            

اين در حالي بود تا پيش از اين رشد توليدات          . كشور كند شده است   
در حــالي كــه . محــرك ســاير بخــشهاي اقتــصادي بــودصــنعتي 

 صنعتي در مـاه ژوئيـه از رشـدي معـادل           شد توليدات   بيني مي   پيش
 درصـد نـسبت بـه مـاه قبـل           1/0 درصد برخوردار باشد تنهـا       0/1

  .افزايش يافت
برنـده بزرگتـرين اقتـصاد        صادرات كه نيروي پـيش    از سويي ديگر    

 درصـد نـسبت بـه مـاه قبـل           5/1منطقه يورو است در ماه ژوئيـه        
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 رصد كاهش  د 2/2البته واردات نيز در همين مدت با        . كاهش يافت 
شايان ذكر است رشد اقتصادي آلمان در سـه ماهـه دوم            . روبرو شد 

 درصد رشد يافت كه سريعترين رشد فصلي اين كشور از زمان            2/2
  با اينحال به نظر مي     .شود  محسوب مي اتحاد آلمان شرقي و غربي      

رسد با توجه به روشـن نبـودن اوضـاع اقتـصادي طرفهـاي عمـده           
 اين كشور در نيمـه دوم سـال جـاري           تجاري آلمان، رشد اقتصادي   

  ن/. كاهش يابد
  
  انگليس  

  2010 بهبود چشم انداز رشد اقتصادي •
  

 از  2010پيش بيني ها از نرخ رشد اقتصادي انگلـيس بـراي سـال              
ايـن در حـالي اسـت كـه         .   درصد افزايش يافته است       6/1 به   4/1

 درصد بـدون    9/1 در سطح    2011 سال   بيني رشد اقتصادي در     پيش
از علل افزايش پيش بيني ها مي تـوان بـه             .ير باقي مانده است   تغي

شاخص خرده فروشي انگليس در ماه اوت اشاره كرد،كه نسبت بـه            
همچنين توليـدات صـنعتي و      .  درصد  افزايش يافت    1سال گذشته   

 درصد  3/0توليدات كارخانه اي اين كشور نيز در ماه ژوئيه هركدام           
دات صـنعتي در مـاه ژوئـن رشـد          رشد داشتند، گفتني است كه تولي     

 نيـز در    Halifex مسكن   شاخص.  درصدي داشته است     5/0منفي  
 در   آمارهاي منتشره،  اما با توجه به   .  درصد رشد داشت   2/0اه اوت   م

را  1998اين كشور كسري تجـاري بـي سـابقه از سـال             ژوئيه   ماه
سياست هاي انقباض مالي در انگلـيس،       از سويي ديگر    .تجربه نمود 

ش خصوصي اين كشور وهمچنين ضعف كلي در شاخص         ضعف بخ 
) بزرگترين شريك تجـاري انگلـيس  (هاي منتشره از اقتصاد آمريكا      

  س/.چنين پيش بيني خوشبينانه بنظر ميرسد
  

  
  ژاپن

  
  بازنگري در رشد اقتصادي سه ماهه دوم •

  
 در اين كشور   خود از نرخ رشد اقتصادي     تخمينمقامات ژاپن   

مورد تجديد نظـر صـعودي قـرار         راسه ماهه دوم سال جاري      

در حالي كه قبلا نرخ رشد سه ماهـه دوم نـسبت بـه              . دادند  
 4/0 درصد اعلام شده بـود ايـن نـرخ بـه             1/0سه ماهه قبل    

 5/1 بـه    4/0درصد افـزايش يافـت و در دوره سـالانه نيـز از              
 ازعلل اين خـوش بينـي   . درصد مورد تجديد نظر قرار گرفت  

ذاري در سه ماهه دوم سال جاري    گ به افزايش مخارج سرمايه   
 سفارش ماشين آلات اين از سويي ديگر .اشاره نمودمي توان 

  س/ . نيز در ماه ژوئن افزايش يافتكشور
  

رشد اقتصادي فصلی کشورهاي عمده در سѧه ماهѧه اول و دوم   2010
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آمريکا منطقه يورو انگليس   ژاپن
  

  
 مستقيم در بازار ارز ت اقدام به دخالBoJآيا  •

 خواهد نمود؟

كه از سوي دولت ايـن كـشور بـه منظـور             BoJشيراكاوا رئيس   
پـس از   يـن تحـت فـشار قـرار دارد     جلوگيري از رشد بيشتر ارزش 

 كه به تثبيت نرخ بهره كليدي در سطح         اين بانك  هفته قبل    جلسه  
اظهار نمود مقامات پـولي قـادر        درصد انجاميد در سخنان خود       1/0

 وي به عـدم حمايـت از سياسـت          .به كنترل آزادانه نرخ ارز نيستند     
  . اشاره كردG-7دخالت مستقيم در بازار توسط ساير كشورها 

 در  BoJ بـه اعـلام برنامـه        هاز اين رو به نظر مي رسد بـا توج ـ         
كـم بهـره بـه بانكهـا،        خصوص گسترش سياسـتهاي اعطـاي وام        

احتمال دارد در صورت ادامه رشد ارزش ين اقدام به كـاهش نـرخ              
بهره كليدي به صفر درصد و افـزايش خريـد اوراق قرضـه دولتـي               

  .نمايد
 بـودن انتخابـات     همچنين گفتني اسـت بـا توجـه بـه در پـيش            

پارلماني در اين كشور كه احتمال دارد به انتصاب آقـاي  اوزاوا بـه               
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 و با توجه بـه      جاي آقاي كان نخست وزير كنوني ژاپن منجر گردد        
 و  اظهارات اخير اوزاوا مبني بر لـزوم دخالـت مـستقيم در بـازار ارز              

، صاحبنظران بر اين عقيده هستند كه در صورت انتصاب          فروش ين 
 به منظور جلـوگيري از رشـد        BoJ ميزان فشارهاي وارده به      وي بر 

  .ارزش ين افزوده خواهد شد
دهي   نيز كه نگران از دست    آقاي نودا وزير دارايي اين كشور       البته  

در  در صـورت نيـاز        اعلام نموده كه   قدرت در انتخابات آينده است      
 و دولـت در حـال       بازار ارز مداخله مستقيم صـورت خواهـد گرفـت         

  .باشد  منظور مينسازي خود بدي آماده
نكته قابل توجه كه احتمال دخالـت مـستقيم مقامـات ژاپنـي در              
بازار ارز را كاهش داده بهبود برخي از شاخصهاي اقتصادي از جمله            
 تجديد نظر صعودي در پيش بيني نرخ رشـد اقتـصادي سـه مـاه و               

ن آلات بخش   ي درصدي سفارشات ماش   8/8سالانه و همچنين رشد     
البتـه  . مـي باشـد    Coincidentشاخص   درصدي   5/0و   خصوصي

برخي صاحبنظران بر ايـن عقيـده هـستند رشـد ارزش يـن سـبب                
  م./كاهش دوشاخص اخير در آينده خواهد شد

  
  
  
 هاي عمدهتحولات بازار ارز 
  

در هفته گذشته دلار امريكا در برابر تمام ارزهاي مـورد بررسـي             
متوسط ارزش دلار در    . شدتضعيف  و يورو   باستثناي پوند استرلينگ    

ين هفته مذكور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در برابر             
استرلينگ اما ارزش متوسط دلار در برابر پوند        .  كاهش يافت  42/0

  . درصد افزايش يافت29/0و 13/0و يورو بترتيب 
  

نمودار قيمت روزانه دلار به يورو و ين ژاپن( آخر وقت بازار نيويورک) 
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ذشته هر يـورو    به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك، در هفته گ         

 دلار و هـــر پونـــد در محـــدوده 2687/1-2875/1در محـــدوده 
هـر دلار نيـز در دامنـه        .  دلار در نوسان بودنـد     5470/1-5358/1

  س/. ين متغير بود22/84-83/83
  

نمودار قيمت روزانه يورو در برابر دلار و ين ژاپن   ( آخر وقت بازار نيويورک) 
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  اهم عوامل تأثير گذار در بازار ارز طي هفته
  

   بر يوروعوامل تأثير گذار •

 عوامل مثبت
در   بيكاري غيركشاورزي امريكا   انتظارتاثير رشد كمتر از      

ابتداي هفته گذشته اعتماد بيـشتري را بـه بازارهـا تزريـق             
 .نمود

رشد واردات چين كه نشان دهنده افزايش تقاضا داخلـي           
 ،اين كشور به عنوان يكي از موتورهاي رشد اقتصاد جهاني         

 .دنبال داشت را در اواخر هفته به يپذير افزايش ريسك
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 برگزاري حـراج موفـق اوراق قرضـه پرتغـال و لهـستان             
ــا  هــا در مــورد  حــدودي از نگرانــيدراواســط هفتــه كــه ت

 يـورو را بـه      يافـزايش تقاضـا   هاي دولتي كاسـت و        بدهي
 .همراه داشت
 عوامل منفي

بر اينكه  انتشار گزارشي توسط وال استريت ژورنال مبني         
بانكي كه اخيراً در مورد بانكهاي عمده اروپايي         آزمون ثبات 

هـاي     دارايـي   ريسك در نشان دادن ميزان   انجام شده است    
ايــن بانكهــا بــه خــصوص در مــورد اوراق قرضــه دولتــي  

 سـبب   موضـوع ايـن   . اسـت   شـده   نمايي    خريداري شده كم  
افزايش نگرانيها در مورد سلامت سيـستم بـانكي اتحاديـه           

 .گرديدو فشار مضاعف بر يورو اروپا 

روي قـوانين منـدرج در      توافق اوليه صـورت گرفتـه بـر          
 سـخت گيرانـه تـري را در مـورد           اي، كه اسـتانداره    3لباز

ميزان كفايـت سـرمايه بـه بانكهـا اعمـال خواهـد كـرد و                
،  كـه بـا مـشكل روبـرو هـستند           را كهـايي بانتواند سود     مي

دهد تا حدودي به افزايش نگراني در بخش بـانكي           كاهش
  . منطقه يورو افزود

  
 

 عوامل تأثير گذار بر دلار  •
  عوامل منفي

 كرسي هاي كنگره امريكا     احتمال از دست دادن اكثريت     
كه قرار است در    اي   هدور توسط دموكراتها در انتخابات ميان    

 ي سبب تضعيف دلار در مقابل اسـعار گزار شود  بر ماه نوامبر 
  در شـرايط فعلـي      كـه  همچون ين و فرانك سـوئيس شـد       

  .. در بازار ارز شده است سرمايهپناهگاه امن 
  
  
  
  
 

  بر ينعوامل تأثير گذار •
  عوامل مثبت

ن بـه عنـوان ارز تـاميني در معـاملات           ي ـنقـش   كاهش   
Carry-Trade           و معكوس شدن جهت ايـن معـاملات بـه 

 . ين شده استينفع اين ارز كه سبب افزايش تقاضا

 مبنـي بـر قـدرت نداشـتن         BoJسخنان شيراكاوا رئيس     
مقامات پولي جهت دخالت مـستقيم در بـازار ارز بـه علـت              

 و  G-7شورهاي  عدم حمايت اين سياست توسـط سـاير ك ـ        
 . توسط اين كشورهاجويانه تلافياتخاذ سياست 

تحليگران تاثير دخالت مستقيم مقامات ژاپنـي را انـدك           
اينـد و معتقـد هـستند ايـن اقـدامات تنهـا             مارزيابي مـي ن   

 مدتي مثلاً يك روزه خواهد داشت و         تواند تأثيرات كوتاه    مي
  . صعودي ين نيست روند قادر به تغيير

و خريـد    ١ ژاپني به داخل اين كشور     هاي  برگشت سرمايه  
  ميليارد ين از اوراق قرضه ژاپني 731

 ـ 65/7خريد    ن در مـاه   ميليارد دلاري از اوراق قرضـه ژاپ
 از ابتداي سال جاري تاكنون       تريليون ين  3/2ژوئيه و جمعاً    
 .توسط چين

  موقعيـت هـاي فـروش يـن        CFTC2بر اساس گزارش     
(Long Position)البته طي هفته گذشـته   هنوز بالا بوده 

هاي پياپي مقامـات ژاپنـي جهـت دخالـت           به علت لفاظي  
 .ه استمسقيم در بازار ارز اين موقعيت ها كاهش يافت

  
  

  پوند استرلينگ   برعوامل تأثير گذار
  مثبت عوامل

 شاخص قيمت مـسكن در مـاه اوت و       ي درصد 2/0رشد   
 درصدي شاخص توليدات كارخانه در ايـن كـشور     9/4رشد  
 . تا كنون بوده است1994بيشترين ميزان از سال كه 

                                                 
1 Repatriation 
2 U.S. Commodity Futures Trading Commission 
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  منفي عوامل
 انگليس ماه ژوئيـه     شاخص خرده فروشي  رشد  كند شدن    

 مـصرف   افزايش رفتار احتيـاطي    حكايت از    در دوره سالانه،  
 همچنين افزايش كسري تـراز تجـاري      . كنندگان مي نمايد  

   شده از ميزان پيش بينياين كشور بيش

 درصـد توسـط     5/0ي در سـطح      تثبيت نرخ بهـره كليـد      
BoE   بيـشتر   اعمال سياستهاي انبساطي    و افزايش احتمال  

  ولت ستهاي رياضتي داسي كه براي جبران توسط اين بانك
و انگلـيس   نگراني در مورد سيستم بـانكي اروپـا         افزايش   

  ژورنالاستريت  تحت تأثير گزارش وال
  

   فرانك سوئيس برعوامل تأثير گذار 
 بـراي مقابلـه بـا     مركـزي سـوئيس     شايعه دخالت بانـك      

فرانك از طريق خريد دلار و يورو كـه تقويـت           اخير  تقويت  
  .همراه داشت بهدر مقابل فرانك را دلار و يورو 

 
  

  تحولات بازار طلا 
  

 وسـط قيمـت آن    متوسط قيمت طلا در هفته گذشته نسبت به مت        
بـه  .  درصـد افـزايش يافـت      47/0در هفته ماقبل در بازار نيويورك       

متوسط قيمت هـر     بازار مذكور، در هفته گذشته       1نرخهاي آخر وقت  
ــدوده   ــلا در مح ــس ط ــان 30/1244 -45/1257اون  دلار در نوس

  س/.بود
  

                                                 
1Closing Rates 

نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا( آخر وقت بازار نيويورک) 
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  اهم عوامل تأثير گذار در بازار طلا طي هفته
 بودن تقاضاي فيزيكي طـلا در سـه         در ابتداي هفته بدليل بالا    

 همچنـين . افزايش يافـت  ماهه سوم توسط هند و چين قيمت طلا         
 بـه دنبـال گـزارش        نگراني از سلامت بانك هاي اروپـايي       افزايش

 و قيمت   افزايش يافت  تقاضا براي پناهگاه امن    استريت ژورنال   وال
  .طلا افزايش يافت

ر نيـروي كـار و تـراز        ده بـازا   همزمان با انتشار آمار اميدواركنن ـ     
 قيمت  و  در بازار حاكم شد    فضاي ريسك پذيري     در امريكا  تجاري

از ديگر دلايل اين كاهش ميتـوان بـه افـزايش            .طلا كاهش يافت  
قيمت نفت وسهام و همچنين تـضعيف يـورو در برابـر دلار اشـاره               

   .كرد
 در واپـسين    IMFطـلا بـه بـنگلادش توسـط        تـن    10فروش  

، باعث خوشبيني معاملـه گـران بـه افـزايش           ساعات روز پنج شنبه   
كاهش قيمـت   ذخاير طلا در بانهاي مركزي آسيايي شد و منجربه          

  س./ در روز جمعه شدطلا
  

  ماه اوت تحولات بازار سهام در

نوسانات شاخصهاي عمده سهام طـي هفتـه         •

 گذشته

طي هفته گذشته تمام شاخص عمده مورد بررسي نسبت به هفتـه            
يــل عمــده تقويــت ايــن از دلا. مــا قبــل رشــد را تجربــه نمودنــد

  :ارد ذيل قابل ذكر استوشاخصهاي سهام م
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انتشار شاخصاي مثبـت اقتـصادي از جملـه شاخـصهاي            
بيكاري دو هفته اخير، كاهش كسري تراز تجاري و افزايش   

نـشانه اطمينـان    ( موجودي انبار در بخش عمـده فروشـي         
در امريكا كه بر روند كلي شاخـصهاي سـهام          ) فروشندگان
 .بودجهان موثر 

 و بهبود تراز تجاري ژاپن سبب       بهبود شاخص پيشنگر در    
تقويت شاخصهاي آسيايي گرديد هـر چنـد رشـد شـاخص            

  .سهام ژاپن به علت رشد مجدد ارزش ين محدود گشت
رشد شاخصهاي مسكن و توليدات كارخانـه در انگلـيس           

 در طـول هفتـه      FTSE درصـدي شـاخص      2سبب رشد   
 .شد

اسط هفتـه   و مختلف جهان در ا    البته بازارهاي سهام در نقاط    
تا حدودي تحت تاثير گزارش وال استريت ژورنال در مـورد           
سلامت سيستم بانكي اروپـا قـرار گرفـت و سـهام بانكهـا              

  .بخصوي در اروپا با كاهش ارزش روبرو گرديد
  

درصد تغييرات شاخص هاي عمده سهام

250
220190
160
130100
070
040010
020
050080
110
140170
200

DOW30 FTSE100 NIKKEI225 DAX30

درصد
دوشنبه سه سنبه  چهارشنبه پنج شنبه جمعه متوسط هفته

  
  

 اوراق قرضه 

 
طي هفته گذشته قيمت اوراق قرضه دولتـي در امريكـا كـاهش             

از ) Year T-Note 10(ه ه سـال قيمـت اوراق قرضـه د  . يافـت 
.  كـاهش يافـت     در روز جمعـه    40/124ز دوشنبه به    رو در   80/125

كه با رشد ارزش روبرو بود چرا   تا حدوديJGBالبته اوراق قرضه 

 هفتـه   طـي در پي فروش گستره اين اوراق توسط بانكهاي ژاپنـي           
، را داشـتند  قصد ثبت سـود نيمـه اول سـال مـالي             به   هاي ما قبل  

  رونـد  ايـن ، در طي هفته گذشته      ن اوراق كاهش يافته بود    قيمت اي 
 از بزرگتـرين     بانكهاي ژاپني  كهلازم به ذكر است     . معكوس گرديد 

  .قرضه اين كشور هستندخريداران اوراق 
علاوه بر اين چين هنوز در حال خريد گسترده اوراق قرضه ژاپن 

 تريليـون   3/2 تـا كنـون      2010مي باشد بنحويكه از ابتـداي سـال         
  .اوراق يني خريداري نموده است

ژاپن بـه   در   ازاوا    آقاي در صورت به  قدرت رسيدن     گفتني است   
 احتمـال افـزايش فـشارها بـه         ،كان نحست وزير فعلـي    آقاي  جاي  
BoJ ــد گــسترده اوراق  و اعمــال سياســتهاي JGB جهــت خري

  .انبساطي شديدتر جهت جلوگيري از رشد ارزش ين وجود دارد
 بطـور    گذشـته  تحولات هفتـه  عان داشت   بطور كلي مي توان اذ    

 و افــزايش يعمــده تحــت تــاثير گــسترش روحيــه ريــسك پــذير
گذاري بر روي سهام قـرار داشـت كـه تـا حـدودي سـبب                  سرمايه

  .كاهش ارزش اوراق قرضه و افزايش بازدهي آنها گرديد
  

 نفت 
  

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشـته نـسبت بـه              
 درصد افزايش   23/1اقبل در بازار نيويورك ،      متوسط آن در هفته م    

به نرخهاي پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام           . يافت
  س/. دلار معامله گرديد 09/74-73/76پايه امريكا در محدوده 

  



  مي ايران بانک مرکزي جمهوري اسلا-اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي             
 
 
 

 ٩

نمودار قيمت روزانه نفت خام پايه آمريکا  ( آخر وقت بازار نيويورک) 
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نمودار قيمت روزانه سبد نفتي اوپک
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  اهم عوامل تأثير گذار در بازار نفت طي هفته
 

 ـ    74قيمت نفت به زير     در روز دوشنبه،      شكه  دلار در هر ب
اين موضوع به دليل پايان يافت فـصل سـفر در           . كاهش يافت 

امريكا و همچنين نگرانـي از وضـعيت اشـتغال و نـرخ بـالاي             
  . نفت جهان بودكننده بيكاري در بزرگترين مصرف

تضعيف يورو (در روز سه شنبه نگراني از بانكهاي اروپايي  
د و بطـور كلـي اقتـصا      ) نسبت به فرانك سوئيس و دلار كانادا      

 دلار در هـر بـشكه كـاهش    2جهاني، نفت خام پايه امريكا را  
داد امــــا در همــــين روز انفجــــار يــــك پالايــــشگاه در  

 )آمريكـا بـه    محصولات نفتـي     كننده  عرضهبزرگترين  (مكزيك
 افـزايش واردات سـوخت ايـن كـشور          منجربهتوانست    كه مي 
  .  تاحدودي اين كاهش قيمت را جبران كردشود

 تقاضاي ازلت امريكا پيش بيني خود در روز چهارشنبه دو   
عمدتا به دليـل    افزايش داد كه      در سال جاري    را جهاني نفت 

در ايـن روز     . بـود  خاورميانـه و برزيـل      افزايش تقاضاي چـين،   

قيمت نفت افزايش يافت كه دلايل عمده آن تـضعيف دلار و            
روي آوردن سرمايه گذاران به دارايي هاي بـا ريـسك بـالاتر             

  .است
 باعث افـزايش قيمـت      يزان ذخاير نفت خام امريكا     م  كاهش 

  .نفت در روز پنجشنبه شد
 به دليل نشت يكي از خطوط اصلي انتقال        در روز جمعه     

 درصد واردات نفتي    8 تا   7نفت كانادا به امريكا كه در حدود        
نفـت   اين خط لوله بـسته شـد و       كند،  اين كشور را تأمين مي    

  س./افزايش يافتر بشكه  دلار در ه76خام آمريكا به بالاي 

قيمت هاي نفت خام در هفته منتهي به  10سپتامبر2010
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مدت مشابه سال  هفته ماقبل 
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3599053619نفت خام 

1748023531فراورده هاي ميان تقطير 

2252009799بنزين 

 موجودی انبار نفت آمريکا   ( ارقام به ميليون بشکه) 

درصد تغيير نسبت به   
توليدات

موجودي انبار در 
هفته منتهي به   
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   -1ضميه 
  )نوظهورهاي پيشتاز (BRIC1كشورهاي 

  
 مقدمه

 BRIC       20 مشتمل بر برزيل، روسيه، هند و چين با دارا بـودن 
 درصد جمعيت آن و در اختيـار        40درصد توليد ناخالص داخلي دنيا،      

ــروژه ــاختي عظــيم  داشــتن پ ــاي زيرس ــرايمناســبي مكــان ،ه   ب
  بـا توجـه بـه        .شوند   البته در بلند مدت محسوب مي      ،گذاري  سرمايه
  هستند يميزان زيادي وابسته به اقتصاد جهان        اين كشورها به   اينكه

مـدت ايـن      بنابراين ريـسك نوسـانات بازارهـاي جهـاني در كوتـاه           
بزرگتـرين  كه  طورمثال برزيل و روسيه      به. كند  كشورها را تهديد مي   

 در  )Commodities(واد اوليـه و كالاهـا       كشورهاي صادركننده م ـ  
 شديداً تحت تأثير نوسانات قيمت كالا و حتي ريسك           هستند جهان

اقتصاد جهاني، نوظهورهاي   اخير  در طول بحران    . نرخ ارز قرار دارند   
جز روسيه ، مقاومـت خـوبي از خـود نـشان دادنـد و                 پيشتاز البته به  

  . به خود جلب نمايندالمللي را  گذاران بين توانستند توجه سرمايه
  

  برزيل
  وضعيت اقتصادي  

بزرگترين اقتصاد امريكاي لاتين در سـه ماهـه اول و دوم سـال              
 درصـد در دوره سـالانه رشـد         2/1 و   7/2ترتيـب     جاري ميلادي به  

 2010شود رشد اقتصادي اين كشور در سـال           بيني مي   پيش. داشت
  . درصد باشد5/7نزديك به 

  
 و مـالي توسـط دولـت در دو سـال            هـاي پـولي      با اينكه مشوق  

پايـان  در سـال جـاري،       شته به افزايش تورم منجر شده بود، اما       گذ
جهاني  داز يكسو و تضعيف اقتصا    سياستهاي انبساطي پولي و مالي      

دنبـال    از سوي ديگر كاهش فشارهاي تورمي در اين كـشور را بـه            
ئيه   درصد در ماه ژو    6/4لازم به ذكر است نرخ تورم از         .داشته است 

گفتنـي  .  درصد در ماه اوت در دوره سالانه كـاهش يافـت           49/4به  
  .باشد  درصد مي5/4تورم شده  نرخ هدفگذاري است

 در  2نرخ بهره كليدي اين كشور موسوم به سليك       در حال حاضر    
ــرار دارد درصــد 75/10ســطح   كــه در صــورت كــاهش ســطح  ق

ن كـشور   در اي فعاليتهاي اقتصادي و با توجه به اينكه ريسك تورم          
 اسـت احتمـال دارد بانـك مركـزي ايـن نـرخ را در                هكاهش يافت ـ 

 .ماههاي آينده كاهش دهد

ايـن   2009 در سـال     بانـك مركـزي،    3 با استناد به حساب مالي    
جذب نمـود كـه بـا       خارجي   ميليارد دلار سرمايه     336بالغ بر   كشور  

 ميليـارد دلار خـالص جريـان        10مبلـغ    سـرمايه،    ياحتساب خروج 
ايـن ميـزان جريـان ورودي سـرمايه      .يه را ثبت كـرد سرماورودي 
بـا توجـه بـه      حـال   . ه تقويت رئال در مقابل دلار شده است       منجر ب 

اينكه شركتهاي زيادي در اين كشور به امر صادرات كالاها و مـواد   
خام مشغول هستند، بنابراين تقويت رئال بـه ضـرر صـادرات ايـن              

  .كشور خواهد بود
  رئال برزيل 

 درصـد در  7/4 ژوئيه سال جاري، رئـال بـه ميـزان    از ابتداي ماه 
مقابل دلار افزايش يافت كه اين موضوع صادرات برزيـل را تحـت       

بزرگتـرين  ( از سوي ديگر غول نفتي پتروبـارز      . تاثير قرار داده است   
نيـز هفتـه گذشـته مقـدار انبـوهي سـهام            )  شركت نفتي در برزيل   

ارجي را بـه سـوي      عرضه كرد كه اين اقدام مقدار زيادي سرمايه خ        
تواند تقويـت رئـال را در         اين موضوع مي  . برزيل سرازير كرده است   

                                                                               
1 Brazil, Russia, India, China 

2 selic 
3 Financial Account 

BRIC كشورهاي GDP رشد
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البته دولت برزيل نـسبت بـه ايـن مـسئله سـاكت             . پي داشته است  
نمانده و تهديد به مداخله در بازار جهت جلوگيري از تقويت بيش از             

  . اندازه رئال كرده است
ل در نوسان بود     رئا 72/1-74/1هفته گذشته هر دلار درمحدوده      

نمودار زير نوسانات قيمت دلار در برابر رئال را طي          . شود  معامله مي 
  .دهد دوهفته گذشته نشان مي

  
  روسيه

  وضعيت اقتصادي 
 جهان پس از جنگ جهاني دوم،       يدر اثر بزرگترين ركود اقتصاد    

 اين اولـين    كه درصد كاهش يافت     9/7ميزان    رشد اقتصاد روسيه به   
در . شـود   محـسوب مـي   كشور طي دهه گذشته     اين  اقتصادي  ركود  

لطف رشد توليدات صنعتي، روسـيه از           به 2010سه ماهه اول سال     
اين درحالي بود   .  در دوره سالانه برخوردار گرديد     1/3رشدي معادل   

كه خشكسالي سال جاري در حـدود يـك سـوم محـصول غـلات               
 با ايـن حـال افـزايش قيمـت مـواد          . دراسيون روسيه را از بين برد     ف

  در ايـن كـشور      فـشارهاي تـورمي را     ،دنبـال خشكـسالي     غذايي به 
 درصـد در دوره  1/6تورم روسيه در ماه اوت بـه        . افزايش داده است  

بيني مي شود نرخ تـورم ايـن كـشور در سـال               سالانه رسيد و پيش   
با اينكه بانك مركزي روسيه     .  درصد افزايش يابد   8 به حدود    2010

ي بر حفظ نرخ بهـره كليـدي در         طي ماههاي اخير سيگنالهايي مبن    
صورت افزايش نـرخ تـورم از         ر   اما د  ،ارسال نموده است   75/7سطح  

جاري در ادامه سال     يك سو و رشد باثبات اقتصادي از سويي ديگر        
تواند نظر مقامات بانك مركـزي را در خـصوص افـزايش نـرخ                مي

  .بهره تغيير دهد
  

ن ذخـاير ارزي    برخورداري از مـازاد تجـاري و دارنـده رتبـه سـومي            

جهان، بـازار داراييهـاي ايـن كـشور را بـه محلـي مطمـئن بـراي                  
مازاد تجاري روسـيه    . الملل تبديل كرده است     گذاريهاي بين   سرمايه

 ميليـارد دلار بـوده و       105 ماه ابتدايي سال جـاري بـالغ بـر           7طي  
ميزان ذخاير ارزي و طلا در اين كشور تا سوم سپتامبر سال جاري              

احتمال دارد روسيه براي تامين     . يليارد دلار بوده است    م 477بالغ بر   
 ميليارد دلار اوراق قرضه روبلي در بـازار         3كسري بودجه خود مبلغ     

گفتني است كسري بودجـه دولـت روسـيه         . المللي منتشر نمايد    بين
ــال  ــاه نخــست س ــادل 2010طــي هــشت م ــارد دلار 21 مع  ميلي

  .ه استبود ) GDP درصد3/2(امريكا
ط ضعف اقتصاد اين كشور مشاركت فزاينده دولـت در          مهمترين نقا 

 درصد مشاغل روسيه دولتي     49درحدود  . فعاليتهاي اقتصادي است  
وجود فساد و عدم تنوع در اقتصاد وابسته به نفت از ديگـر              . هستند

  . باشد گذاري در روسيه مي ريسكهاي سرمايه
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  روبل روسيه 
 روبـل در نوسـان      40/30-96/30هفته گذشته هر دلار در محـدوه        

هفته گذشـته     را طي دو   روبلنمودار زير نوسانات دلار در برابر       . بود

  .دهد نشان مي
  هندوستان
  وضعيت اقتصادي 

هندوستان كه سومين اقتـصاد بـزرگ آسـيا پـس از ژاپـن و چـين                 
 درصـد در دوره سـالانه       8/8  سال جـاري   باشد در سه ماهه دوم      مي

د طـي سـه سـال گذشـته         ترين رش   رشد داشت كه اين ميزان سريع     
با اين حال برخي علائم مبني بر كاهش سـرعت      . دشو محسوب مي 

توليدات صنعتي در مـاه     . رشد اقتصادي در همين دوره مشاهده شد      
 مـاه گذشـته را      13ترين نرخ رشـد طـي          درصد آهسته  7/7ژوئيه با   
 درصد در   30 درصد در ماه مه به       35رشد صادرات نيز از     . ثبت كرد 

نرخ تـورم در ابتـداي سـال        . دوره سالانه كاهش يافت   ماه ژوئن در    
افـزايش قابـل    ) كمبـود عرضـه   (دليل محدوديت در ظرفيت توليد      به

 در يك سياسـت      بانك مركزي هند   توجهي داشت و به همين دليل     
 واحـد   100 نرخ بهره كليدي خود را در اواسط مـاه مـه             ضد تورمي 

  .  درصد رساند5/4 و به پايه افزايش داد
كه تورم هند طي پنج ماه نخست سـال دو رقمـي شـده بـود،                با اين 

) افـزايش نـرخ بهـره     (اقدامات ضد تورمي مناسـب بانـك مركـزي        
بـا  .  درصد كاهش دهد   10توانست نرخ تورم را در ماه ژوئيه به زير          

توجه به اينكه توليدات صنعتي در هندوستان همچنـان در سـطوح             
 فراتـر از    يدرصـد رشـد    5/13پايداري قرار دارد و در ماه ژوئيه بـا          

 را  پايدارياين  نيز  ) PMI(نگر     شاخص پيش    و  را ثبت كرد   انتظار
اين كـشور   درصورتيكه رشد اقتصادي    بنابراين   ،نشان داده بود  قبلاً  

افزايش (پايدار بماند احتمال تداوم سياست ضدتورمي بانك مركزي 
  . وجود دارد) نرخ بهره

 283ندوستان درحـدود    ميزان ذخاير ارزي ه   طبق آخرين اطلاعات    
  . باشد ميليارد دلار مي

  

  روپيه 
روپيه هنـد نيـز طـي سـاليان اخيـر كـاملاً تحـت تـأثير جريانـات                   

 2008ايـن كـشور در سـال     . المللي سرمايه  قرار داشـته اسـت         بين
 كـه   را تجربـه نمـود     ميليارد دلار خالص خـروج سـرمايه         13حدود  

امـا وقتـي در سـال       . همين مسئله تضعيف روپيه را به دنبال داشت       
 ميليـارد دلاري را ثبـت       7/12 توانست خالص ورود سـرمايه       2009

با توجه  . نمايد روپيه از ركوردهاي نزولي فاصله گرفت و تقويت شد         
به بالا بودن تورم در اين كشور احتمال افزايش نـرخ بهـره توسـط               

1RBI      تواند به    اين موضوع مي  .  در سال جاري ميلادي وجود دارد
  .تر روپيه كمك نمايدتقويت بيش

 روپيـه در    15/46-84/46حدوده  مدر هفته گذشته هر دلار در       
نمودار زير نوسانات هر دلار در برابر روپيه را طـي           . نوسان بود 

  . دهد دو هفته گذشته نشان مي

                                                 
1 Reserve Bank of India 

نوسانات روبل روسيه در برابردلار طي دو هفته گذشته 
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  -2ضميمه 

  ترکيه
  

  برخي حقايق 

 درصـد  ۰۰/۱ ميليـارد دلار يعنـي   ۶۱۷ ترکيـه بـه بزرگـي       اقتصاد

اين کشور بزرگترين اقتـصاد ناحيـه شـرقي و          . استاقتصاد جهاني   

رشد اقتـصادي ترکيـه نيـز ماننـد         . شود  مرکزي اروپا محسوب مي   

 مـيلادي تحـت تـأثير       ۲۰۰۹رشد اقتصادي ساير کشورها، درسال      

امـا از ابتـداي     . تياف درصد کاهش    ۷/۴رکود جهاني قرار گرفت و      

زسـازي  سـرعت خـود را با   سال جاري اقتصاد اين کشور توانست به      

 درصدي  ۷/۱۱رشد  , اي که در سه ماهه نخست سال       گونه نمايد به 

هرچند هنوز رشد اقتـصادي سـه ماهـه دوم منتـشر            . را ثبت کرد  

 ۹رسد اقتصاد ترکيه موفق به ثبت رشـد           نظر مي  نشده است اما به   

 رشـد اقتـصادي     رسـمي  آخرين پـيش بينـي    . درصدي شده باشد  

  .ت درصد اس۰/۶ معادل ۲۰۱۰ترکيه در سال 

المللـي را متوجـه ايـن        گذاران بـين   رشد اقتصادي مناسب، سرمايه   

در سـال جـاری مـيلادی بـازار سـهام و در             . کشور سـاخته اسـت    

مقياسي کمتر بازار اوراق قرضه اين کـشور شـاهد حـضور گـستره              

شاخص اصلی بازار سهام در اين      . گذاران خارجی بوده است     سرمايه

 درصـد افـزايش ارزش را       ۱۵کشور از ابتداي سال جاري بـيش از         

بازار اوراق قرضه نيز موفق شد مقدار قابل تـوجهي          . دهد  نشان مي 

سرمايه خارجي جذب نمايد و سطح بدهي کـشور را بـه بـالاترين              

 ۱۳براي نمونه تنها در دوره زمـاني        .  برساند ۲۰۰۷ميزان از اکتبر    

  ميليارد لير از اوراق ۲گذاران خارجي در حدود        اوت، سرمايه  ۲۰تا  

  . اند قرضه اين کشور را خريداري نموده

  

  تورم 

 درصد در ماه اوت نسبت بـه مـاه          ۴/۰تورم اين کشور در ماه اوت       

افزايش .  درصد در دوره سالانه رسيد     ۳۳/۸قبل افزايش يافت و به      

تورم در ماه اوت عمدتاً به دليل افزايش قيمت مواد غذايي در مـاه            

  .مبارک رمضان بوده است

  

  

تصاد ترکيه در مقايسه با ساير بازارهاي نوظهور از رشـد           با اينکه اق  

خوبي در سال جاري برخوردار است اما با توجه بـه کنـدي رشـد               

رسد بانک مرکزي ترکيه تـا پايـان نيمـه            نظر مي   اقتصاد جهاني به  

 درصد ثابت   ۰/۷ نرخ بهره کليدي را در سطح        ۲۰۱۱نخست سال   

  .نگه دارد

  

  کسري بودجه 

استفاده از کاهش مخارج عمومي از يک طـرف         ترکيه موفق شد با     

و افزايش درآمدهاي مالياتي از سوي ديگر کسري بودجه خـود را            

 ۴/۱۵ درصد معادل    ۵/۳۳ حدود   ۲۰۱۰طي شش ماه نخست سال    

  . کاهش دهد)  ميليارد دلار۴/۱۰(ميليارد لير

  

  وضعيت حساب تجاري 

ادي اسـت کـه بـا کـسري مواجـه           حسابجاري ترکيه سالهاي متم   

هـاي خـارجي     همين دليل وابستگي اين کشور به سرمايه       به. است

 رشد سالانه توليد ناخالص داخلي تركيه 
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 بنابراين کسري تجاري مزمن، نقطه ضـعفي        .باشد بسيار شديد مي  

 کـه اقتـصاد     ۲۰۰۹در سـال    . شود  براي اقتصاد ترکيه محسوب مي    

يکبـاره شـکاف       درصـد منقـبض شـد بـه        ۷/۴اين کشور به ميزان     

يـارد دلار يعنـي      ميل ۴/۷ درصد افزايش به     ۶۶تجاري اين کشور با     

اين کسري در سال جاري باز هم       .  افزايش يافت  GDP درصد   ۳/۲

 درصـد  ۰/۵ ميليـارد دلار يعنـي بـالغ بـر          ۷/۲۰افزايش يافت و به     

GDP رسد رونـد سـريع بازسـازي اقتـصادي در            نظر مي   به.  رسيد

بينـي    پـيش . سال جاري به افزايش شديد واردات دامن زده اسـت         

  .ري در سال آينده نيز ادامه يابدشود که افزايش اين کس مي

  

  

 بـه افـزايش نهـاده       ذخاير ارزي اين کشور نيز در سالهاي اخيـر رو         

طي سالهاي متمادي درسطح      اما ذخاير طلاي اين کشور در      است؛

  .  تن باقي مانده است۱/۱۱۶

  

  

  

  

  

  ليرترک
نرخ برابري لير ترکيه در برابر دلار طـي سـالهاي گذشـته از              

  .ار بوده استثبات نسبي برخورد

 ۴۹/۱-۵۳/۱دامنه نوسان هر دلار در دامنه        تاکنون   ابتدای اوت از  

  . لير در نوسان بوده است

نمودار زير نوسانات هر دلار در برابـر ليـر تـرک را طـی دو هفتـه                  

  .دهد گذشته نشان مي

  

  دورنماي لير 

عليــرغم پــايين آمــدن نــرخ تــورم و افــزايش رشــد اقتــصادي در 

جاري درطي  دليل منفي بودن موازنه حساب  به جاري ميلادي،  سال

ساليان متوالي و منفي بودن خالص داراييهاي خارجي اين کشور،          

امـا در   . توان به ادامه ترقي لير در درازمدت اطمينـان داشـت           نمي

باتوجه به بـالابودن حجـم ذخـاير ارز و          ) سال۲حدود  (مدت   کوتاه

ه، مي تـوان گفـت   طلاي اين کشور و ادامه جريان سرمايه به ترکي   

که لير در برابر دلار از ثبـات برخـوردار خواهـد بـود و يـا انـدکي                   

  .افزايش خواهد يافت

تراز تجاري فصلي تركيه در دوره سالانه
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