
  

  )۴۱هشمار(
  ۳۱/١٢/٢٠١٠ منتهي به هطي هفت

 ١٣٨٩دي١٢

  هاي عمده مالي کشور–بررسي وضع اقتصادي 
 



          
  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران - اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي        

 

 

  فهرست مندرجات
      

 صفحه هشمار عنوان

  1- 3 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده 
  آمريكا 

           تحولات اقتصادي هفته گذشته
  

 اتحاديه اروپا 

  2010بهبود برخي از شاخصهاي اقتصادي در پايان سال          
  بانك مركزيندي به لادامه وابستگي بانكهاي اير         

  

  انگليس 
  !احتمال افزايش نرخ بيكاري و كاهش قيمت مسكن        

  

 ژاپن 

  آمار قوي از اقتصاد ژاپن در آستانه سال نو        
 

  

  3- 5  تحولات بازار ارزهاي عمده
  5- 6 تحولات بازار طلا 

  6- 7 تحولات بازار سهام و اوراق قرضه
  7- 8 تحولات بازار نفت 

  9  جدول پيوست
    
    
    
    

    
 



  اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  -   بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران           

  .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ١

 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده  

  
  مريكاآ
  تحولات اقتصادي هفته گذشته •

با اينكه همچنان شاهد نشانه هايي از بهبـود در اقتـصاد امريكـا              
هستيم اما شاخصهاي مسكن هنوز نتوانسته اند با سـاير بخـشهاي            

 كـه   Case-Shillerشاخص بهاي مسكن    . اقتصاد هماهنگ گردند  
نمايـد در    لاك مسكوني را اندازه گيـري مـي       تغيير قيمت در بازار ام    

 ايـن   .ماه اكتبر براي چهارمين ماه متـوالي بـا كـاهش روبـرو شـد              
.  درصـد در دوره سـالانه كـاهش يافـت          8/0شاخص در ماه اكتبـر      

ايـن  .  مسكن نيز با كاهش روبـرو شـد        هاي فروش   قولنامهشاخص  
 )1NAR (شاخص كه توسط اتحاديه بنگاه داران مسكن در امريكـا         

 درصـد  5/3 درصد رشد در ماه اكتبر به رشـد  1/10شود از   هيه مي ت
ميزان مصادره واحدهاي مسكوني توسط     . در ماه نوامبر محدود شد    

به دليل ناتواني افراد در بازپرداخت وام در سه ماهه سوم           نيز  بانكها  
ضريب اعتماد مصرف كننـده نيـز       .  درصد افزايش يافته است    2/31

در ماه   فعاليتهاي اقتصادي را نشان ميدهد       كه اعتماد افراد به سطح    
  .  با كاهش روبرو شددسامبر

 بهبود اقتصادي   از سوي ديگر و هماهنگ با شاخصهايي كه قبلاً        
دادنـد در هفتـه گذشـته     در بخش كارخانه اي امريكا را نـشان مـي    

 12پنجمين ناحيه از نـواحي      (شاخص فعاليت كارخانه اي ريچموند      
و شـاخص مـديران خريـد شـيكاگو بـا           ) گانه سيستم فـدرال رزرو    

شاخص اخير همگرايي زيـادي     . افزايش در ماه دسامبر روبرو شدند     
 دارد و از ايـن لحـاظ از         ISMبا شاخص بسيار مهم مديران خريـد        

متقاضيان استفاده  هفته گذشته تعداد    . اهميت زيادي برخوردار است   
گفتنـي  . دنبا كاهش روبرو شـد    )  و مستمر  بار  اولين(  بيكاري از بيمه 

تعـداد    اسـت كـه     هفته پياپي در ماه دسامبر     مينچهاراين  است كه   
 بـا   اند   دريافت بيمه بيكاري شده    متقاضيافرادي كه براي اولين بار      

                                                 
1 National Association of Realtors 

 در اولـين اعـلام      رسـد   بنابراين به نظر مي    .ستكاهش روبرو شده ا   
 7مربوط به ماه دسـامبر كـه        ( گزارش اشتغال ماهانه در سال جديد     

 از افـزايش    NFP2 اشتغال غير كشاورزي     ) خواهد شد  ژانويه منتشر 
  .قابل توجهي برخوردار گردد

  
  اتحاديه اروپا

بهبود برخي از شاخصهاي اقتصادي در پايان سال         •
2010 

 را به پايـان بـرد كـه مـشكلات           2010اتحاديه اروپا در حالي سال      
گير برخي از كشورهاي حاشيه اين اتحاديـه از جملـه             بدهي گريبان 

اما در اين بين برخـي از    . ايرلند، پرتغال، اسپانيا و ايتاليا است     يونان،  
 تـا   3شاخصهاي اقتصادي از جمله شاخص پيشنگر كنفـرانس بـورد         

بينـي رشـد    توان براي پيش از اين شاخص مي   . حدودي بهبود يافت  
اين شاخص كه در سـال     . اقتصادي در شش ماه آينده استفاده نمود      

هاي اقتصادي را در حـوزه يـورو        تواند سيكل    طراحي شده مي   2009
 شــاخص 8ايــن شــاخص كــه تقريبــا مجمــوعي از . نــشان دهــد

. توانند بر رشد اقتصاي تاكيد داشته باشند باشد كه مي  مي4اقتصادي
 درصد در ماه اكتبر در ماه نوامبر نيـز          3/0اين شاخص پس از رشد      

 درصد رشد نمود و اين در حالي بود كه در مـاه سـپتامبر ايـن                 7/0
  .نداشت يخص رشدشا

تواند نشان دهنده بهبـود وضـعيت اقتـصادي           رشد اين شاخص مي   
البته با توجـه بـه ميـزان        .  باشد 2011 اول سال     حوزه يورو در نيمه   

توان رشد قابل تـوجهي را در ايـن            نمي ،رشد اندك شاخص مذكور   
. حوزه انتظار داشت و هنوز دورنماي رشد اقتصادي مطلوب نيـست          

                                                 
2Non-Farm Payroll  
3 Conference Board Leading index (LEI)  
4 Economic Sentiment Index, Index of Housing Permits Granted 
measured in square meters, Index of Capital Goods New Orders, The 
Dow Jones EURO STOXX Index, Money supply (M2) for the Euro 
Area, Interest rate spread, Eurozone Manufacturing Purchasing 
Managers’ Index, Eurozone Service Sector Future Business Activity 
Expectations Index 
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ولتي در سطح اين حوزه بـه عـاملي منفـي در            هاي د   كاهش هزينه 
در گزارش ايـن    . مقابل رشد اقتصادي اين منطقه تبديل شده است       

موسسه همچنين به افزايش اختلاف اين شاخص مربوط به آلمـان           
است كه بر ترديدها در مورد رشد اقتصادي اين   و اسپانيا تاكيد شده     
 را در بـين     اسـپانيا بـالاترين ميـزان بيكـاري        .حوزه افـزوده اسـت    

  .ستاكشورهاي حوزه يورو دار
ECB   دهـي بـه    وام اعلام نموده اسـت كـه ميـزان     يگزارشدر   نيز

 بـا   شركتها در حوزه يورو در ماه نوامبر نسبت بـه يكـسال گذشـته             
 نـسبت بـه مـاه       البتـه  كه   ، درصد رسيده است   -1/0 به   كمي بهبود 

 تمايل  اين نكته از افزايش   . دهد   درصد افزايش نشان مي    1/0اكتبر  
 .دهـد  دهـي بـه شـركتها خبـر مـي          سيستم بانكي حوزه يورو به وام     

هنـوز   نسبت به يكـسال قبـل        اين شاخص كاهش اندك    رغم  علي
نشان دهنده فاصله زياد تا نقطـه مطلـوب و عـادي شـدن شـرايط              

 بنحويكه در بخش مسكن بـه عنـوان يـك بخـش             .دهي است   وام
 ـيني قـرار دار   دهي بانكها هنوز در سـطح بـسيار پـاي           پيشرو وام   و  دن

بعـد از   . يابـد   مـي ميزان وام دهي هنوز با سرعت نسبتاً بالا كاهش          
دهي بانكها در اتحاديـه اروپـا و           ميزان وام  2007بحران مالي سال    

هـاي مركـزي را       همچنين امريكا بـشدت كـاهش يافـت و بانـك          
واداشت تا با اجراي سياستهاي پولي فوق انبساطي در جهـت رفـع             

  .داين مشكل برآين
  بانك مركزيندي به لادامه وابستگي بانكهاي اير •

بانـك مركـزي اروپـا در گــزارش اخيـر خـود از ادامـه افــزايش       
استقراض سيستم بانكي ايرلند از بانك مركـزي اروپـا و ايرلنـد             

 عنوان داشته است كه در مـاه نـوامبر بـه            ECB. خبر داده است  
نـدي در   بانكهاي داخل ايرلنـد اعـم از بانكهـاي خـارجي و ايرل            

در گـزارش   .  ميليارد يورو وام پرداخت شده است      2/138مجموع  
 2/2 ميليارد يورو ذكـر شـده بـود كـه            136 رقم   ECBماه قبل   

 85بعـد از تـصويب كمـك        . دهد  ميليارد يورو افزايش نشان مي    
 ميزان اسـتقراض بانكهـاي      IMF/ ميليارد يورويي اتحاديه اروپا   

 ميليارد يورو بالغ گشته     3/97 درصد افزايش به     7/13ايرلندي با   
به سيـستم  يورو كمك  ميليارد 85 ميليارد از  35قرار است   . است

 ميليـارد آن بـصورت      10بانكي اين كشور اختـصاص يابـد كـه          
 مانـده     ميليـارد يـورو بـاقي      25فوري به سيستم بانكي تزريق و       

 آنهـا  به   ،بصورت ذخيره حفظ خواهد شد تا در صورت نياز بيشتر         
  م./ شودداده

  
  انگليس 

  !احتمال افزايش نرخ بيكاري و كاهش قيمت مسكن
 افزايش خواهد يافت و     2011نرخ بيكاري در انگليس در سال       

اكثر صـاحبنظران،   .  درصد بسيار محتمل است    9رسيدن آن به    
اين سال را بدترين سال تـاريخ ايـن كـشور از نظـر اسـتخدام              

 2010اكتبـر    در مـاه    اين در حالي بود كه       .دانند  كار مي   نيروي
دليـل  .   درصد افزايش يافت   9/7نرخ بيكاري در اين كشور به       

بيني بدبينانه، كاهش مشاغل دولتي تـا نـيم ميليـون             اين پيش 
 سال بـراي كـاهش كـسري بودجـه ايـن            4شغل ظرف مدت    

 درصـد   20 بـه    5/17 بر ارزش افزوده از       كشور، افزايش ماليات  
ي و سياسـتهاي  از هفته آينده و بطوركلي كاهش مخارج عموم      

  . رياضتي درپيش گرفته شده است
رود كه قيمت مسكن در سـال         در بخش مسكن نيز، انتظار مي     

بيني بدبينانه،    اين پيش .  درصد كاهش يابد   5/2 درحدود   2011
بدليل كاهش مخارج دولتـي و مـشخص شـدن تـاثير آن بـر               

با اينكـه قيمـت مـسكن در مـاه          . خريداران مسكن بوده است   
 مـاه گذشـته افـزايش را تجربـه     7اولـين بـار در    دسامبر براي   

  س./كرد
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   ژاپن
  آمار قوي از اقتصاد ژاپن در آستانه سال نو

 ماه  6اي ماه نوامبر در ژاپن براي اولين بار در            توليدات كارخانه 
گذشته افزايش يافت و بـراي توليدكننـدگان انتظـار افـزايش             

يگـر افـزايش    از سـوي د   . هاي آتي را بوجـود آورد       توليد در ماه  
 سياســتگذاران را نگــران رشــد  مجــدد يــن در هفتــه گذشــته،

 1توليدات صـنعتي در مـاه نـوامبر     . صادرات در اين كشور كرد    
  . بيني بازار بود درصد رشد كرد كه كاملا مطابق با پيش

 درصد  8/6هاي شروع بساخت      در بخش مسكن، شاخص خانه    
   ايـن افـزايش،    دليـل . در ماه نوامبر بطور سالانه افزايش يافت      

هاي تشويقي از سوي دولت و كاهش ماليات بـر            ايجاد محرك 
  . هاي با انرژي كارا بود خانه

   ، 2010انتشار مثبت دو شاخص فوق در روزهاي پاياني سـال           
بيني بسياري نسبت به آينده اقتصاد اين كشور در           گرچه خوش 

  بوجود آورد، اما باعث تقويت ين به بيشترين مقدار         2011سال  
 هفته گذشته خود شد و نگراني نـسبت بـه آينـده صـادرات،            7
  س ./موتور محرك اقتصاد ژاپن بوجود آورد 

  
  تحولات بازار ارزهاي عمده

 ـ در هفته گذشته دلار امريكا در برابر اكثـر اسـعار           .  شـد  ضعيفت
متوسط ارزش دلار در هفته مذكور نسبت به متوسـط ارزش آن در             

  و  12/0 ،95/0،  بترتيـب   و يـن   نـد ، پو  يـورو  هفته ماقبـل در برابـر     
  .ش يافتكاهدرصد 72/1

نمودار قيمت روزانه دلار به يورو و پوند استرلينگ( آخر وقت بازار نيويورك) 
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به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك، در هفته گذشته هر يـورو            
 دلار و هـــر پونـــد در محـــدوده 3121/1-3381/1در محـــدوده 

همچنين هر دلار نيـز در      .  دلار در نوسان بودند    5602/1-5387/1
  . ين متغير بود19/81-83/82دامنه 
  

  
نمودار قيمت روزانه ين در برابر دلار و يورو ( آخر وقت بازار نيويورک) 
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رويترز   منبع:
  

  يل بنيادي بازار ارز در هفته گذشتهتحل
فرانـك  در مقابـل  . در هفته گذشته دلار و يورو تضعيف شدند       

ماننـد    ارزهـاي پربـازده     البته سوئيس و ين ژاپن تقويت شدند و      
بـه نظـر مـي      .  افزايش يافتنـد   نيزنيوزيلند و كانادا    ،  دلار استراليا 

بـراي  رسد بهبود نسبي در آمار اقتصادي امريكا و جهان تقاضـا            
امـا از سـوي      و    اسـت  دارايي ها با بازدهي بالاتر را افزايش داده       

 ريسكهاي موجود در اقتصاد جهان از جمله بحـران بـدهي            ديگر
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 تقاضا براي دارايي هاي امن همچون يـن ژاپـن و            ،منطقه يورو 
 .حفظ كرده استهمچنان فرانك سوئيس را 

زايش  بدون ترديد مهمترين خبر در هفته گذشته مربوط به اف          
 25( درصـد در روز كريـسمس        25/0نرخ بهره چين بـه ميـزان        

با اينكه زمان اين اقدام تعجب انگيز بود وقـوع آن           . بود) دسامبر
ايـن دومـين افـزايش نـرخ بهـره           .بينـي بـود     از قبل قابل پيش   

PBoC1           انقباضي  از ماه اكتبر است و بخشي از سياستهاي پولي
پـولي چـين بـا هـدف        ماههاي اخير توسط مقامات      است كه در  

كنترل تورم و به دليل گذشتن سطح فعاليتهاي اقتصادي از روند           
با اينكه در بدو امر     . رشد اقتصاد اين كشور به اجرا در آمده است        

 اما  ،پس از انتشار اين خبر بازارهاي سهام در آسيا تضعيف شدند          
ــرايش     ــذيري و گ ــسك پ ــزايش ري ــاهد اف ــه ش ــه هفت در ادام

رزهاي وابسته به كالاها همچون دلار استراليا       گذاران به ا    سرمايه
معمولاً سياستهاي انقباظي چين تأثير منفي بر       . و نيوزيلند بوديم  

 . پذيري و داراييهاي پربازده دارد ريسك

 پس از انتشار برخي ارقام اقتصادي ژاپن كه در مجموع قوي            
هم شـاهد نارضـايتي مقامـات         و مثبت بودند در هفته گذشته باز      

 نـودا   . بويژه وزير دارايي و وزير اقتصاد اين كـشور بـوديم           ژاپني
 كه ايـن امـر      2وزير دارايي گفت نوسانات بازار ارز يكطرفه است       

تواند اقدامات مقابله جويانـه دولـت را در زمـان مقتـضي بـه              مي
آقاي كائيدا وزير اقتصاد نيز از لـزوم متوقـف          . همراه داشته باشد  

 اظهارات  شاهدبته قبلاً نيز  ال. شدن تقويت شديد ين سخن گفت     
هرچنـد زوج  . ايـم  اينگونه در زمان تقويت ين در برابر دلار بـوده    

در ماههاي سپتامبر و اكتبر كه در حـال تـضعيف بـود،              دلار ين 
 ين بگذرد اما آنچه بيش از مداخله لفظي و       80نتوانست از سطح    

حتي عملي دولت ژاپن مؤثر بود موضوع تقويت عمومي دلار در           
 بويژه افـزايش بـازدهي اوراق قرضـه ايـن           .ر ساير اسعار بود   براب

                                                 
1 People's Bank of China 

ف يان آنها تعرييعنی بر اساس واقعيتهای اقتصادی دو کشوری که رابطه مبادله يا همان زوج ارزی م 2

 .ستيشود ن می

بنـابراين در   . كشور تقويت دلار در برابر ين را به همـراه داشـت           
صورت تضعيف دوباره دلار مقامـات ژاپنـي در عمـل نخواهنـد             

البته . توانست كار چنداني براي مقابله با اين وضعيت انجام دهند 
ور، تقويت بيشتر ين براي     به دليل روند كاهشي تورم در اين كش       

اقتصاد ژاپن بسيار دردناك خواهد بود و واكنشهاي زيـادي را در            
  .پي خواهد داشت

هفته گذشته باز هم فرانك سـوئيس در برابـر دلار امريكـا و               
 فرانـك نيـز     9301/0در روز جمعه هر دلار تـا        . يورو تقويت شد  

تـا  و  اي دسـت يافـت        به ركورد نزولي تازه   يورو نيز   . تضعيف شد 
 بـه ايـن ترتيـب      . تضعيف شـد   فرانك در روز پنجشنبه      2398/1
 درصد از ارزش خود را در مقابل        14 بيش از    2010در سال   يورو  

رسد سـريال تقويـت فرانـك در           به نظر مي   .فرانك از دست داد   
 تداوم بحران بدهي    .برابر يورو و دلار همچنان ادامه داشته باشد       

ه خريد دارايي ها توسط فدرال      در منطقه يورو از يك سو و برنام       
 ميليـارد دلار از سـوي       600 بـه ارزش     2011رزرو تا نيمه سـال      

 فـراهم    در برابر ايـن اسـعار را       ديگر امكان تقويت بيشتر فرانك    
 نبايد از نظـر دور      .البته روي ديگري نيز وجود دارد      .ساخته است 

لي به نـام تـورم منفـي روبـرو          ضداشت كه اقتصاد سوئيس با مع     
 همانطور كه قبلاً مقامات بانك مركزي سوئيس به طـور           است و 

و تقويـت شـديد     (انـد در صـورت نيـاز          كرده تهديدغير مستقيم   
نكتـه ديگـر    . خواهنـد كـرد   ارز  در بازار    اقدام به مداخله  ) فرانك

 ميليون نفري سوئيس تـا چـه حـد تـوان جـذب       7اينكه اقتصاد   
و منطقـه يـورو     سرمايه هايي را خواهد داشت كه در بازار امريكا          

 .حضور دارند

هفتـه  .  در انگليس شرايط اقتصادي چنـدان مطلـوب نيـست          
گذشته رشد اقتصادي سه ماهه سوم مورد تجديـد نظـر نزولـي             

نيـز در سـه ماهـه        كسري حساب جاري اين كشور    . قرار گرفت 
هفته گذشته صورتجلسه . افت ميليارد پوند افزايش ي6/9سوم به  

 بانك مركزي انگلـيس  )MPC (ليماه دسامبر كميته سياست پو  
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در آن نمـود     متفـاوت    منتشر شد كه باز هم دو ديدگاه كاملاً       نيز  
اندرو سنتانس براي هفتمين ماه متوالي رأي به افـزايش          . داشت

 درصد داد و پوزن نيز همچنان اعتقـاد         25/0نرخ بهره به ميزان     
  ميليارد پوند بايـد 200داشت كه برنامه خريد داراي ها به ارزش      

هفت عضو ديگر معتقد بـه حفـظ شـرايط موجـود            . افزايش يابد 
با توجه به كاهش سطح فعاليتهاي اقتصادي در انگليس         . هستند

و افزايش نرخ بيكاري در اين كشور افزايش نرخ بهره تا اواسـط             
  .رسد  بعيد به نظر مي2011سال 

 گذشته شاهد تقويت ارزهاي       اغلب بازارهاي نوظهور در هفته     
رابر دلار بودنـد كـه در ايـن بـين تقويـت يـوان چـين                 خود در ب  

تقويت يوان به طور عمده پس از       . گير تر از ساير اسعار بود       چشم
 درصـد صـورت     81/5افزايش نرخ بهره پايه بانك مركـزي بـه          

رسد در ساير نوظهورهـا دليـل اصـلي ترقـي             به نظر مي  . گرفت
ي در  اما لير تـرك افـزايش چنـدان       .  ضعف دلار بوده است    ،اسعار

كسري تجاري اين كشور در مـاه دسـامبر در          . برابر دلار نداشت  
. دهـد    برابـر افـزايش نـشان مـي        2مقايسه با سال قبل بيش از       

دردناك شدن زخم مزمن اقتصاد تركيه مانعي براي تقويـت ليـر            
 . در برابر دلار در هفته گذشته بود

 
  

  تحولات بازار طلا 
ات هفته گذشته طلا در بازار نيويـورك در محـدوده           نوسان

دلار براي هر اونس در نرخ هاي پاياني        45/1419-25/1383
 البته لازم به ذكر است كه در هفته گذشته در بازار .ثبت شد
 و  15/1421تـرين نـرخ ثبـت شـده            بالاترين و پايين   جهاني

  . دلار بوده است25/1372

  

نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا( آخر وقت بازار نيويورک) 
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منبع: رويترز

  
  
عات كاري بازار و پس از افـزايش        در ابتدا هفته و در اوايل سا       

 قيمـت طـلا تـا       ،نرخ بهره كليدي توسط بانـك مركـزي چـين         
حدودي كاهش يافت، اما در ساعات پاياني روند صعودي آغـاز و            

 .بازگشتقيمت آن به نزديك سطوح آغازين بازار 

ــان     ــر از انتظــار شــاخص اطمين ــا رشــد كمت ــز ب ــه ني در ادام
ر شاخص قيمـت مـسكن   كنندگان و كاهش بيش از انتظا  مصرف

شـنبه نيـز ادامـه يافـت و             در امريكا، رشد قيمت طلا در روز سه       
 دلار در هـر     99/1405سـطح      درصد رشد بـه      6/1طلا با   قيمت  

 رشـد  رغـم  علـي ز بعـد نيـز   وهمين روند در ر  . اونس دست يافت  
 .داري به عنوان يك بازار رقيب، حفظ شد قيمت اوراق خزانه

فزايش كمتر از انتظـار تعـداد افـراد         در روز پنجشنبه با وجود ا      
متقاضي بيمه بيكاري در هفته گذشته، روند رشد قيمت طـلا تـا             

 .حدودي تعديل شد

هـاي    انتشار خبرهايي مبني بر احتمال تقويـت طـلا در هفتـه            
 سبب افزايش تقاضـاي سـودجويانه طـلا در          2011نخست سال   

  دلار در هـر    45/1419يش قيمت آن به سـطح       اروز جمعه و افز   
رشـد فـضاي     البتـه    .  شـد  كاونس در پايان وقت بـازار نيويـور       

Safe-Haven           كه با بررسي روند تقويت اسعاري همچـون يـن 
شود نشان داد كه فعالان بازار        ژاپن و فرانك سوييس حاصل مي     

در حــال خــروج از ارزهــايي ماننــد دلار و يــورو در مقابــل      
همـين  . ندهـست ، ين و فرانك     بر روي طلا   تر  گذاري امن   سرمايه
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توان به عنوان يكي از عوامل تاثيرگذار در روند رشد            عامل را مي  
 م/.قيمت طلا دانست

 
  
  تحولات بازار سهام  

  نوسانات هفته گذشته بازار سهام       
در روز دوشنبه افزايش نـرخ بهـره چـين باعـث افـزايش               •

در اين روز سهام مالي     . اندكي در بازارهاي سهام آمريكا شد     
.  افـزايش يافتنـد    AIG1ش قيمت سهام    نيز با توجه به افزاي    

بازارهاي سهام توكيـو و لنـدن بـه دليـل اعيـاد كريـسمس               
 . تعطيل بودند

شنبه سودگيري در بازار بورس توكيو همزمـان          در روز سه   •
 را كـاهش    N225با نزديك شدن به انتهاي سال، شـاخص         

 درصـدي توليـدات صـنعتي در مـاه نـوامبر نيـز              1رشد  . داد
افـزايش  . اخص نيكي جلـوگيري كنـد     نتوانست از كاهش ش   

سهام نفتي و وابسته به انـرژي در ايـن روز باعـث افـزايش               
 .قيمت بازارهاي سهام در آمريكا شد

  شاخص سهام در بـازار بـورس توكيـو در روز چهارشـنبه،             •
دليل اين افزايش اقدام خريـداران سـهام بـه          . افزايش يافت 

سـهام در   اي  انتظار افزايش شاخصه   زيرا از     خريد مجدد بود،  
بيني خريـداران سـهام در آمريكـا          خوش. شتندسال آتي را دا   

در اين كشور بار ديگر در      را  هاي بورس     نيز توانست شاخص  
در اين روز افزايش سهام معدني و       . هفته جاري افزايش دهد   

سهام وابسته به انرژي نتوانست در برابر كاهش قيمت سهام          
 .  پائين آورد لندن راFTSEبانكي مقاومت كند و شاخص

                                                 
1 American International Group  

ــاخص   • ــوركلي ش ــال N225بط ــد 3، 2010 در س  درص
هـا پيرامـون      تقويت ين در اين سال، نگرانـي      . كاهش يافت 

ايـن در   . اقتصاد وابسته به صادرات اين كشور را افزايش داد        
 درصـد افـزايش     19،  2009 در سـال     N225حالي بود كـه     

 يعنــي 2010در آخــرين روز تجــاري در ســال . يافتــه بــود
ــودگيري N225 شـــاخص  ،پنجـــشنبه ــاثير سـ  تحـــت تـ

 7گذاران بدليل تقويت مجدد ين به بيشترين مقـدار            سرمايه
در بازار بورس آمريكـا نيـز بـار         . هفته گذشته، كاهش يافت   

هـاي      گذاران باعث كاهش شـاخص      ديگر سودگيري سرمايه  
سهام وابسته به انرژي و بانكي در اين        . سهام اين كشور شد   

 .    را كاهش دادFTSEروز بار ديگر شاخص 

كاهش قيمت سهام وابسته به كالاها و بانكهـا همـراه بـا              •
 FTSEحجم كم مبادلات در روزهاي پاياني سال، شاخص         

 س./را كاهش داد

  
  زرويتر:       منبع

 
 اوراق قرضهتحولات بازار   

كننده در امريكـا و       در ابتداي هفته كاهش شاخص اطمينان مصرف      
 35داري دوساله جديد كه بـه ميـزان            خزانه استقبال از حراج اوراق   

داري را بهـراه   ميليارد دلار عرضـه شـد، رشـد قيمـت اوراق خزانـه          
داري توسط فدرال رزرو امريكا       ادامه روند خريد اوراق خزانه    . داشت



  اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  -   بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران           

  .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ٧

 سبب شد كه اين روند در روز چهارشنبه نيـز تكـرار             2011در سال   
  .شود

انه اوراق قرضـه در     در روز پنجشنبه بـا افـزايش فـروش سـودجوي          
داري نيـز كـاهش       امريكا روند فوق تعديل شد و قيمت اوراق خزانه        

  .يافت
داري   در روز جمعه با استقبال برخي از فعالان بـازار از اوراق خزانـه             

 با افزايش نسبي قيمـت روبـرو        ،ده سال به بالا   10تر اورق    بلندمدت
  .شد

قيمت اوراق قرضه 10 ساله Benchmark امريكا در 4 ماه اخير
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منبع: رويترز
  

  
 نفت 

گذشته نـسبت بـه     متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته         
 ش افزاي  درصد 74/0 يورك،ر هفته ماقبل در بازار نيو     متوسط آن د  

ه نفـت   به نرخهاي پايان وقت بازار مذكور، بهاي هـر بـشك          . يافت
  . دلار معامله گرديد84/89-49/91خام پايه امريكا در محدوده

نمودار قيمت روزانه نفت خام پايه آمريکا (آخر وقت بازار نيويورک)
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رويترز   منبع:

نمودار قيمت روزانه سبد نفتي اوپک
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دلار آمريکا

رويترز   منبع:
  اهم عوامل تأثير گذار در بازار نفت طي هفته

ومـين بـار در دو مـاه        افزايش نرخ بهره چين براي د      •
اخير براي كاستن از رشد اقتصادي، احتمال كـاهش         

كننـده    تقاضا براي نفت از سوي بزرگتـرين مـصرف        
نفت دنيا را افزايش داد و باعث كاهش قيمت نفـت           

 .  ماه گذشته خود شد26از بيشترين قيمت 

شـنبه، احتمـال كـاهش موجـودي نفـت            در روز سه   •
. يك را افزايش داد   آمريكا، قيمت اين كالاي استراتژ    

 بيــشتر 2010بــا نزديــك شــدن بــه انتهــاي ســال 
 موجودي   شركتها با در نظر گرفتن ماليات آخر سال،       

از سوي ديگر وزش كولاك     . نفت خود را كم كردند    
ســمت غربــي آمريكــا و ســرماي هــوا در  در شــمال

 درياي آتلانتيك باعث افزايش تقاضاي نفت       شرقي
 . در اين روز شد

نبه قيمت نفـت خـام انـدكي كـاهش          در روز چهارش   •
 دلار در هـر بـشكه       91يافت اما كماكـان از سـطح        

گـذاران در پايـان      سودگيري سـرمايه  . تر نرفت   ينيپا
سال به حدي بود كه كاهش موجـودي نفـت خـام            
آمريكا در اين روز نيـز نتوانـست از كـاهش قيمـت             

 .نفت جلوگيري كند

 ثبـت   گذاران كماكان به    در روز پنجشنبه نيز سرمايه     •
سودهاي پايـان سـال خـود مـشغول بودنـد و ايـن              



  اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  -   بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران           

  .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ٨

 دلار در هر بـشكه      90موضوع قيمت نفت را به زير       
 . كاهش داد

بيني نـسبت بـه آينـده اقتـصاد           در روز جمعه خوش    •
الخصوص چين و افزايش تقاضـا بـراي          جهاني علي 

ايـن روز   نفت، قيمت طلاي سـياه را بـار ديگـر در            
 .     دادافزايش

 موجودي انبار در هفتهتوليدات
 درصد تغيير نسبت بهگذشته

مدت مشابه سال قبلهفته ماقبل
3394038393نفت خام

فراورده هاي
1610012106ميان تقطير

2149106051بنزين

(موجودی انبار نفت آمريکا   ( ارقام به ميليون بشکه

  
قيمت هاي نفت خام در هفته منتهي به  31دسامبر 2010
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4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۳۱ دسامبر هفته  به هفته گذشته  هفته  ۳۰ دسامبر ۲۹ دسامبر ۲۸ دسامبر ۲۷ دسامبر ۲۴ دسامبر

065329 024 065174 تعطيل 064934 065223 065255 065283  SDR تعطيل  دلار به

13111 (۴) 095 13235 13381 13287 13224 13121 13165 * 13119 يورو (پول واحد اروپايي) 

15448 (۵) 012 15466 15602 15424 15501 15387 15419 15444 ليره  انگليس  *

10130 (٣) 115 10014 09977 10001 10007 10015 10071 10080 دلار  كانادا

09595 (٢) 145 09455 09340 09354 09462 09520 09602 09628 فرانك  سوييس

8338 (١) 172 8195 8119 8157 8167 8250 8283 8289 ين  ژاپن

153072 024 153437 تعطيل 154003 153319 153245 153179 تعطيل SDR به دلار  

138372 152 140476 141945 140516 141180 140415 138325 تعطيل طلاي نيويورک (هراونس)

138246 192 140895 141025 140595 141065 تعطيل تعطيل 138399 طلاي  لندن (هر اونس)

9030 074 9097 9138 8984 9112 9149 9100 تعطيل نفت پايه آمريکا 

9346 063 9405 9475 9309 9414 9438 9389 9346 نفت برنت انگليس 

11536 032 11573 ۱۱۵۷۸ ۱۱۵۷۰ 11585 11576 ۱۱۵۵۵ تعطيل DOW-30 (بورس وال ا ستريت ) 

5966 018 5956 5900 5971 5996 تعطيل تعطيل FTSE-100 6009 ( بورس لندن)

10303 014 10289 تعطيل 10229 10345 10293 تعطيل NIKKEI-225 10279 (بورس توكيو )  

7056  131 6963 تعطيل 6914 6995 6972 6971 تعطيل DAX-30 (بورس فرانكفورت)

شماره   ۴۱ دايره اخبار اقتصادير*  هر واحد به دلار آمريکا

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۸۹/۱۰/۱۰
۲۰۱۰/۱۲/۳۱

رتبه  عنوان


