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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده 

  اقتصاد امريكا
  وضعيت اقتصادي امريكا در هفته گذشته •
 هاي قيمت  وضعيت تورم و شاخص 

 درصـد در    6/1كننده امريكا در دوره سالانه        شاخص قيمت مصرف  
 تـورم    از آن،  البته در مقايسه با مـاه قبـل       . ماه ژانويه افزايش يافت   

قيمـت مـواد    . درصـد بـاقي مانـد      4/0تغييري نداشته و در سـطح       
 قيمـت شـاخص  خوراكي و انـرژي بيـشترين سـهم را در افـزايش        

بدون در نظر گـرفتن ايـن دو         .اند   در ماه ژانويه داشته    كننده  مصرف
 2/0 تورم امريكا در ماه ژانويه نسبت به ماه قبل از آن تنهـا               ،گروه

بـاً  در ماه دسامبر نيز وضـعيت تقري      . دهد  را نشان مي  درصد افزايش   
 در شـاخص  به همين شكل بود و قسمت عمـده افـزايش  قيمتهـا        

CPIمربوط به گروه انرژي بود .  
  

CPI - درصد تغييرات شاخص قيمت مصرف كننده
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درصد

اروپا امريكا ژاپن انگليس

رويترز :   منبع
  

،  امريكامركزي، از اعضاي بانك 1زچارلز ايوان آقايدر همين رابطه 
اشـاره بـه نـرخ    (ملايم تـورم   با اشاره به نرخ بالاي بيكاري و رشد

وي . دانـست ننده اقتصادي را نااميد ك  سرعت رشد) تورم ماه ژانويه
سياسـتهاي  اصـلي    از اهداف    مركزيكه بانك   همچنين اشاره كرد    
تا رسيدن بـه شـرايط ثبـات و         و اقتصاد امريكا    پولي خود دور شده     

از سـويي ديگـر،    .دارد بالارفتن ميزان مصرف، راه درازي در پيش
كننده نيز وضعيت مشابهي با رونـد قيمتهـا در            شاخص قيمت توليد  

                                                 
1Charles Evans, Reserve Bank of Chicago  

 درصـد بـه     8/0 در مـاه ژانويـه       اين شاخص  .بخش مصرف داشت  
هـر دو   .  درصد در دوره سالانه افزايش يافـت       6/3صورت ماهانه و    

  .اين ارقام در ماه دسامبر بيش از مقادير فوق بود
 درصد نـسبت بـه      5/1شاخص قيمت واردات امريكا در ماه ژانويه         

 . درصد بود  3/5در دوره سالانه اين افزايش      . ماه قبل افزايش يافت   
 نـشان  اين چهارمين ماه متـوالي بـود كـه قيمـت واردات افـزايش            

در اين بين رشد قيمـت سـوخت بـيش از سـاير گروههـا               . دهد  مي
 2/1از سوي ديگر شاخص قيمت صـادرات نيـز        . كند  خودنمايي مي 

درصد نسبت به ماه قبل افزايش يافت تا پنجمـين مـاه متـوالي در               
ــ. افــزايش قيمــت صــاردات را ثبــت نمايــد  ــراي ايــن خب ر كــه ب

شـود    صادركنندگان و تراز تجاري امريكا خبر خوبي محـسوب مـي          
يش قيمت كالاهـاي صـادراتي در بخـش كـشاورزي           ابيشتر به افز  
  . شد مربوط مي

  
 روشي و توليدات صنعتيخرده ف 

شاخص بسيار مهم خرده فروشـي كـه نـشانگري بـراي وضـعيت              
در . شـود، هفتـه گذشـته منتـشر شـد      مخارج مصرفي محسوب مي   

 درصد همچون ماه قبـل      5/0رفت اين شاخص      حالي كه انتظار مي   
سرماي هوا دليل   .  درصد افزايش يافت   3/0از آن افزايش يابد تنها      

بـا ايـن    . فروشي عنوان شده اسـت      عدم افزايش مورد نظر در خرده     
مهمتـرين  . كننده همچنان صعودي اسـت      حال روند اعتماد مصرف   

 تمديـد سياسـت تخفيـف       دليل تقويت اعتماد مـصرفي در امريكـا       
 و افـزايش مـدت پرداخـت        2011مالياتي به تمام اقـشار در سـال         

البتـه  . باشد ميمزاياي بيمه بيكاري تا سيزده ماه پس از بيكارشدن          
مـورد اخيـر در     . هاي سهام نيـز نبايـد غافـل شـد           از افزايش قيمت  

نظريه اقتصادي به معني افزايش اثر ثروت در تـابع مـصرف افـراد              
تـوان انتظـار افـزايش خـرده فروشـي و              با اين تحليل مي    .باشد  مي

  . مصرف را در ماه فوريه داشت
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رشد شاخص خرده فروشي ماهانه امريكا
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اي نيز كه اهميت زيادي در رشد اقتصادي دارد در            توليدات كارخانه 
اين توليـدات در   . ماه ژانويه براي پنجمين ماه متوالي افزايش يافت       

 نكتـه  . درصد نسبت به ماه قبل افزايش يافته اسـت      3/0ماه ژانويه   
حائز اهميت در اين رابطه، بازنگري در رشد ايـن شـاخص در مـاه               

بـا ايـن حـال      .  درصد افزايش يافته اسـت     9/0دسامبر است كه به     
ــدات صــنعتي ــه تولي ــدات كارخان ــي تولي ــدن و   يعن ــلاوه مع اي بع

 .در ماه ژانويه كاهش يافته است) آب، برق و گاز(يوتيليتي

 بازانتشار صورتجلسه نشست كميته بازار  

 ژانويه كميتـه بـازار بـاز        25-26روز پنجشنبه صورتجلسه نشست     
  نظر خوشبينانه اي بـه  كميته مذكوردر مجموع .فدرال منتشر شد

 و روند بهبود اقتـصاد ايـن كـشور را پايـدار     اوضاع اقتصادي داشت  
 پـيش بينـي     بر اساس اين صورتجلسه، بانك مركزي     . ارزيابي كرد 

نـرخ  بيني  پيش ه وتعديل كرد  اندكيخود از نرخ بيكاري و تورم را
در حـالي كـه     .  را افزايش داده اسـت     2011رشد اقتصادي در سال     
بيني شـده بـود ايـن          درصد پيش  0/3-6/3قبلاً نرخ رشد در دامنه      

با اين حال مقامـات،     .  درصد افزايش يافته است    4/3-9/3دامنه به   
در . انـد  هنگراني خود از وضعيت بازار كار و اشتغال را كتمـان نكـرد       

اين صورتجلسه تأكيد شده است كه بانـك مركـزي برنامـه خريـد        
حال   با اين . ها را تا انتها ادامه خواهد داد         ميليارد دلاري دارايي   600

 انتـشار  برخي از اعضا خواستار توقف برنامه مذكور در صورت تداوم  
پس از انتشار صورتجلسه ماه ژانويـه       . اند  ارقام اقتصادي مثبت شده   

  .ه بازار باز، قيمت اوراق قرضه امريكا باز هم كاهش يافتكميت

  2012بودجه سال  

اين . رد را اعلام ك2012 آقاي اوباما، برنامه بودجه سال روز دوشنبه
 ميليارد دلار از كسري     300 سال آينده،    10 با اين اميد كه تا       برنامه

 سوياين برنامه از     . تنظيم شده است   كاسته شود اين كشور   بودجه  
منتقدان دولت به دليل واقعي نبودن و اينكه ممكن است به ايجـاد             
بحران در وضعيت اوراق قرضه دولتي بيانجامد، مورد ترديد و انتقاد           

ينـده   آ  تحليل در اين مـورد را بـه گـزارش هفتـه            .قرار گرفته است  
  .كنيم موكول مي

  اتحاديه اروپا
  آلمانمعرفي رئيس جديد بانك مركزي  •

نجلا مركل صدراعظم آلمان مـشاور اقتـصادي        در هفته گذشته آ   
را به عنوان رئيس جديد بانك مركزي اين ١ويدمنجنس  خود آقاي

  . كشور معرفي نمود
ترين رئيس اين بانك است كه جـايگزين           ساله جوان  42ويدمن  

 سال مشاور مركل    5وي كه به مدت     . وبر مستعفي شده است     اكسل
اي اين سمت انتخاب شـد       در حالي بر   ،در امور اقتصادي بوده است    

بـه  . داننـد  كه حزب مخالف دولت اين انتخاب را كاملا سياسي مـي    
رسد دولت آلمان با اين انتخاب هنـوز بـه دنبـال تـصاحب                نظر مي 

  .سمت رياست بانك مركزي اروپاست
  رشد كمتر از انتظار اقتصاد حوزه يورو

ه توليد ناخالص داخلي حوزه يورو با رشدي كمتر از انتظار در س ـ           
 درصد دست يافت و در اين 2 به رشد سالانه 2010ماه پاياني سال 

 درصـد   3/0مدت نسبت به سه ماهه قبلي اقتصاد حوزه يورو تنهـا            
هـاي رياضـتي      به نظر مي رسد به علت اتخاذ سياست       . رشد داشت 

هـاي اقتـصادي ايـن        مالي توسط اكثر كشورهاي اين حوزه، بنگـاه       
ر كشورهاي جهـان و صـادرات       منطقه بيشتر به رشد اقتصادي ساي     

رشـد اقتـصادي يونـان، پرتغـال و اسـپانيا           . انـد   خود وابـسته شـده    
يا به شدت كـاهش يافتـه و يـا         ) چهارمين اقتصاد بزرگ اين حوزه    (

 -6/6تا جايي رشد سالانه اقتصاد يونان بـه         . بعضاً منفي شده است   
                                                 

1  Jens Wiedmann 
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همچنين اقتـصاد آلمـان و فرانـسه بـه عنـوان            . درصد رسيده است  
بيني و به ترتيـب        رين اقتصادهاي حوزه يورو نيز كمتر از پيش       بزرگت

البته صاحبنظران رشد انـدك     .  درصد در سال رشد نمودند     5/1 و   4
كنوني حوزه يورو را به علـت سـرماي شـديد هـوا در اواخـر سـال                  

هـاي سـاخت و سـاز و صـنعتي را بـا       داند كه بسياري از فعاليت     مي
لازم به ذكـر اسـت كـه        .  است كندي قابل توجه روبرو ساخته بوده     

هاي تورمي نيز رشـد قابـل         بخش مصرف نيز با وجود رشد شاخص      
  .دهد نمي توجهي نشان 

سهم كشورهاي حوزه يورو در توليد ناخالص داخلي اين منطقه   (2009)
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 درصـد   1/0 همچنين توليدات صنعتي حوزه يورو بـا         در ماه دسامبر  
.  درصد در دوره سالانه رسـيد      8كاهش نسبت به ماه قبل از آن به         

صد بطور ماهانـه و      در 4/1گفتني است در ماه نوامبر بخش صنعت        
همانطور كه گفته شد    .  درصد بطور سالانه رشد نشان داده بود       9/7

هاي اين بخش پيـشتاز اقتـصاد         سرماي هواي سبب كندي فعاليت    
لازم به ذكر است بيشترين كاهش نيز مربوط        .حوزه يورو شده است   
 .اي بوده است به كالاهاي واسطه

  
  انگليس 

  افزايش تورم انگليس •
گـذاري بانـك    ر در ماه ژانويه به دو برابر سطح هدف      تورم اين كشو  

 درصد  4 درصد در ماه دسامبر به       7/3مركزي اين كشور رسيد و از       
فروشي ايـن كـشور       خردهشاخص    رشد .در ماه ژانويه افزايش يافت    

 از اعلام    پيش.  درصد رسيد  1/5 درصد هم فراتر رفت و به        4نيز از   
 و صـاحبنظران از صـعودي       ي اقتصاددانان   تورم در اين كشور همه    

افزايش تورم بـدليل افـزايش قيمـت        . بودن روند آن مطمئن بودند    
هـاي غيرمـستقيم و نيـز تـضعيف اخيـر             نفت و نيز افزايش ماليات    

آقـاي كينـگ رئـيس بانـك مركـزي          . استرلينگ عنوان شده است   
اي كــه بعــد از انتــشار گــزارش تــورم بــه وزيــر  انگلــيس در نامــه

انداز تورم و رشد اقتصادي را        برن، نوشت، چشم  داري، آقاي آز    خزانه
در اين كشور نامطمئن خواند و اظهار كرد كه شوراي سياست پولي            

وي همچنـين   . اين كشور در دو راهي دشواري قـرار گرفتـه اسـت           
افزايش   در مقايسه با خطر بهره در ماه فوريه را افزايش نرخريسك 

ا سبب كنـدي رشـد      هاي بهره ر    افزايش نرخ  و    دانست يكسانتورم  
با اين حـال  .  عنوان كرداتاعتبارشرايط  شدن تر  سخت اقتصادي و 
 بهره با انتشار گـزارش تـورم         رسد كه زمان افزايش نرخ      به نظر مي  

 آن  احتمـالي  مـاه مـه را زمـان         ،باز هم جلو افتاد، بطوري كه بـازار       
آقاي كينگ همچنين اعـلام كـرد كـه تـورم در     . كند  بيني مي   پيش
 درصد نيز خواهد رسيد، امـا بـراي آن در           5آتي به بيش از     هاي    ماه

  س ./بيني كرد  روند نزولي پيش2012سال 
  

  هاي منتشرهشاخص برخي  •
هــا، اعتمــاد  همزمــان بــا افــزايش تــورم و نيــز افــزايش ماليــات •

 واحـد   54كننده انگليسي در ماه ژانويه كاهش يافت و از            مصرف
كنندگان   يه رسيد و مصرف    واحد در ماه ژانو    47در ماه دسامبر به     

  . انگليسي را در ماه ژانويه بدبين نگه داشت
هاي پـيش     نرخ بيكاري اين كشور در ماه دسامبر نيز به مانند ماه           •

اين در حالي بود كـه تعـداد   .  درصد ثابت باقي ماند9/7در سطح  
شـدت    ي بيكاري در اين كشور در ماه ژانويـه بـه            متقاضيان بيمه 
 ميليـون   46/1 نفر افزايش بـه      2400داد با   اين تع . افزايش يافت 

بينـي    اين آمار غيرمنتظره در حالي منتشر شد كه پيش        . نفر رسيد 
 .  نفر كاهش يابد3000شد كه اين تعداد  مي
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. شاخص خرده فروشي در انگليس در ماه ژانويه جان تازه گرفت           •
سـابقه در     اين شاخص كه در ماه دسامبر تحت تاثير سرماي بـي          

 9/1 درصد كاهش يافته بـود، در مـاه ژانويـه بـا              6/1اين كشور   
درصد افزايش نسبت به ماه قبل نشان داد كه افزايش ماليات بر            

هـا را از   هـاي غيرمـستقيم انگليـسي    ارزش افزوده و ساير ماليات    
  .ه استخريد در ماه ژانويه بازنداشت

   ژاپن
ي منتـشره از اقتـصاد      ها  شاخصبرخي   •

  ژاپن
كشور در مـاه دسـامبر مـورد تجديـدنظر          رشد توليدات صنعتي اين     
افـزايش  .  درصد افزايش يافت   3/3 به   1/3صعودي قرار گرفت و از      

ظرفيت . المللي از دلايل اين افزايش بوده است        تقاضا در سطح بين   
 3/89 درصـدي خـود بـه        3مورد استفاده در اين كشور نيز با رشـد          

  . افزايش يافتواحد 
. ي دومين ماه متوالي افزايش يافت      ژاپني برا  گان  اعتماد توليدكننده 

در نظرسنجي كه رويترز براي تخمين شاخص تانكان ايـن كـشور            
 درصدي با تانكـان منتـشره توسـط         95دهد و همبستگي      انجام مي 

بانك مركزي اين كشور نيز دارد، مشخص شد كـه هـر دو بخـش               
اي در اين كشور در مـاه فوريـه بـه رشـد               اي و غيركارخانه    كارخانه
  . واهند دادادامه خ

 6/0 از سوم صنعت  موسوم بهدر بخش خدمات اين كشور، شاخص
 درصدي در ماه دسامبر     8/0درصد رشد در ماه نوامبر به رشد منفي         

اما با توجه به وابستگي اقتصاد ژاپن به صادرات، تضعيف اين . رسيد
  .  شاخص ين را چندان متاثر نكرد

  ي بانك مركزي ژاپن هايي از جلسه حاشيه •
ي بانك مركزي ژاپن، اكثريـت قـاطع افـراد            ي ماه فوريه     جلسه در

 درصـد راي    0-1/0ي    حاضر در جلسه به ابقاي نرخ بهره در دامنـه         
 5خريد اوراق قرضه به ميـزان       دادند و نيز تصميم به حفظ سياست        

در اين جلسه مقامات اين بانك ارزيابي خود را         .  گرفتند تريليون ين 

بهبـود   ماه گذشته 9 براي اولين بار در اقتصاد اين كشوروضعيت از  
كـشور از دوران    در اين جلسه مطرح شد كه اقتصاد ايـن          . بخشيدند

 آغاز رشد اقتـصاد جهـاني، بـا         رسد  افول خود خارج شده و بنظر مي      
سردمداري اقتصادهاي نوظهور، محركي بـراي بخـش توليـدات و           

  . ه استصادرات ژاپن شد
 BoJط  توسي اقتصاد ژاپن بررسي ماهانه •

صادرات و بخـش    .  است بهبودياقتصاد اين كشور بتدريج در حال       
سـرگيري رونـد صـعودي       از هاي از   توليد در حال نشان دادن نشانه     

هـا در كـسب و كـار بـدليل بهبـود سـود                گـذاري   سرمايه. باشند  مي
وضـعيت  . هاي اين كـشور، درحـال سـرعت گـرفتن اسـت             شركت

رونـد بهبـود را نـشان     مطلوب نيـست امـا      اشتغال و درآمد كماكان     
در بخش مصرف خصوصي، تقاضا براي برخـي از كالاهـا           . دهد  مي

ــدواري ــد از امي ــده اســت    بع ــامطلوب ش ــم ن ــاز ه ــر ب ــاي اخي . ه
امـا از   . گذاري در مسكن نيز حركت خود را آغاز كرده است           سرمايه

در . هاي دولتـي در حـال كـاهش اسـت           گذاري  سوي ديگر سرمايه  
ي افول خـارج      صاد اين كشور از مرحله    رسد كه اقت    مجموع بنظر مي  

رود كـه     انتظار مـي  . شده و در حال بازگشت به مسير بهبودي است        
صادرات نيز بطور ملايم در حال رشد باشـد و ايـن بازتـاب بهبـود                

  . اقتصاد جهاني است
هـاي داخلـي محـصولات        ي قيمـت     سوي ديگر نرخ سـه ماهـه       از

 دليل آن افزايش    هاي بزرگ ژاپني در حال افزايش است كه         شركت
ي   نـرخ سـالانه   .  اسـت   عنوان شـده   قيمت كالاها در سطح جهاني    

كننده نيز با سـرعت كمـي در حـال             قيمت مصرف   تغييرات شاخص 
رسـد كـه افـزايش قيمـت محـصولات            كاهش اسـت و بنظـر مـي       

  س ./ها همچنان ادامه داشته باشد شركت
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  تحولات بازار ارزهاي عمده 
دلار كانـادا و فرانـك         پوند، كا در برابر  در هفته گذشته دلار امري    

متوسـط ارزش  . شـد و در برابر ين و يورو تقويـت     تضعيف سوئيس
دلار در هفته مذكور نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل در             

 و 84/0 درصد كاهش و در برابر ين و يورو بترتيب 36/0 پوند برابر
  .  يافتافزايشدرصد  36/0

نمودار قيمت روزانه دلار به يورو و پوند استرلينگ( آخر وقت بازار نيويورك) 
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ت بازار نيويورك، در هفته گذشته هر يـورو         به نرخهاي پايان وق   
 دلار و هـــر پونـــد در محـــدوده 3489/1-3699/1در محـــدوده 

همچنين هر دلار نيـز در      .  دلار در نوسان بودند    6247/1-6042/1
  . ين متغير بود09/83-80/83دامنه

نمودار قيمت روزانه ين در برابر دلار و يورو ( آخر وقت بازار نيويورک) 
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  منبع: رويترز
  
  

  اهم عوامل تأثير گذار در بازار ارز طي هفته
  
 عوامل تأثير گذار  بر يورو •

  نفيعوامل م

هفتـه    تـرين سـطح خـود طـي سـه           روز دوشنبه يورو به پايين     
علت اين تضعيف عدم دستيابي بـه       . گذشته در مقابل دلار رسيد    

حلي روشن و محكم در نشـست روز دوشـنبه وزراي دارايـي               راه
اتحاديه اروپا در بروكسل پيرامون مشكل بدهي در منطقه يـورو           

 100گين متحـرك     كه ميان  3543/1در اين روز خط رواني      . 1بود
خبـر مربـوط بـه مـشكلات يـك بانـك       . روزه بود شكسته شـد  

 . در اين روز، فشارها بر يورو را افزايش داد2آلماني

  
 عوامل مثبت

 روز كـاهش    4شنبه يورو به دلايل تكنيكـي پـس از             روز سه  
هـاي يـورويي از ناحيـه         خريـد . متوالي در برابر دلار تقويت شـد      

در ايـن   عاملي براي تقويت يـورو       حسابهاي آسيايي و خاورميانه   
 . بودروز 

 
   عوامل تأثير گذار بر دلار •

 عوامل مثبت

 8 روز دوشنبه دلار به بالاترين سطح خود در برابر يـن طـي               
احتمـال افـزايش تـورم در امريكـا،         . هفته گذشته دسـت يافـت     

بازدهي اوراق قرضه اين كشور را به دنبال داشته اسـت           افزايش  
سه شنبه بازهم دلار را در برابر يـن تقويـت           اين موضوع در روز     

ترين زوج ارزي نسبت به تغييرات نـرخ           ين حساس  –دلار  . كرد
  از ابتداي سال مـيلادي جـاري تـاكنون،         .بازدهي امريكا هستند  

افزايش نرخ بازدهي اوراق قرضه امريكا و افزايش شكاف آنها با           
. ه اسـت  داوراق ژاپني دلار را به سرعت در برابر ين تقويت نمـو           

 93/80  سال جـاري    ژانويه 3 نرخ اين زوج ارزي در        كه در حالي 
 يـن   93/83شنبه گذشته در برخـي لحظـات بـه            ين بود روز سه   

 .رسيد

                                                 
 ميليـارد    440  حمـايتي  وزراي اتحاديه اروپا در پي يافتن راهي براي تقويت صـندوق           1

 . بودند كه با عدم حمايت آلمان روبرو شدند)EFSF(يورويي
2  WestLB 
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روز چهارشنبه باز هم بـازدهي اوراق قرضـه امريكـا افـزايش              
هـاي شـروع بـه سـاخت و           افزايش بيش از انتظـار خانـه      . يافت

 ژانويـه كـه     كننده ماه   د تولي  درصدي تورم  8/0همچنين افزايش   
راق قرضه را تحت فشار قرار      والبته مطابق با انتظارات بود بازار ا      

داد و در مقابل پيشروي دلار در مقابل سـاير اسـعار را افـزايش               
 .داد

  عوامل منفي 
شنبه پس از آنكه شاخص مهـم خـرده فروشـي مـاه                روز سه  

ير اسـعار   ژانويه، كمتر از حد انتظار ظاهر شد، دلار در برابـر سـا            
 .البته در ادامه مجدداً به سطوح قبلي بازگشت. تضعيف شد

برخي تحركات جزئي نظامي در خاورميانـه در روز چهارشـنبه            
قرار گرفت ) يهودي(گذاران امريكايي به شدت مورد توجه سرمايه

و باعــث تــضعيف ارزش دلار در ســاعات پايــاني فعاليــت بــازار 
 !!!نيويورك شد

 را در سـاعات پايـاني روز چهارشـنبه           موج اصلاحي كه دلار    
تضعيف كرد در روزهاي پنجشنبه و جمعـه نيـز ادامـه داشـت و               

بازده و حتي ارزهـاي مطمـئن همچـون           دلار را در برابر اسعار پر     
نـرخ بـازدهي اوراق قرضـه       . ين و فرانك سوئيس تضعيف كـرد      

امريكا كاهش يافت و اين موضوع كـه محـرك اصـلي تقويـت              
 .ذشته بود اثر خود را از دست داددلار در روزهاي گ

 
 عوامل تأثير گذار بر ين •

  عوامل منفي
 اقدام بانك مركزي ژاپن پس از نشست دو روزه خـود بـراي              

 درصـد عـاملي بـراي       0/0 - 0/1محـدوده حفظ نـرخ بهـره در       
از ماه اكتبر سـال     . شنبه بود   تضعيف ين در برابر دلار در روز سه       

 قـرار دارد و     محـدوده مـذكور    گذشته تا كنون نرخ بهره ژاپن در      
نرخ تورم اين كشور نيز در ماه دسامبر سـال گذشـته در همـين               

نرخ تورم اين كـشور در مـاه ژانويـه روز            . قرار داشته است   سطح

مـاه  نرخ تـورم چـين نيـز در         .  فوريه منتشر خواهد شد    25جمعه  
ر از مقدار مـورد انتظـار بـازار افـزايش يافـت كـه در                تكمژانويه  

  .تأثير نبود بيتضعيف ين 
  
  گذار بر پوند استرلينگ  عوامل تأثير •

  عوامل مثبت
 استرلينگ در آستانه انتشار نرخ تورم ژانويه و گزارش فـصلي          

اين انتظار وجود داشت كه نـرخ تـورم         . بانك مركزي تقويت شد   
شـنبه محقـق      اين انتظار در روز سـه     .  درصد افزايش يابد   0/4به  
 را در سـطح       مركزي، نـرخ بهـره     با اينكه هفته ماقبل بانك    . شد
 درصد حفظ كرد اما انتظار قوي اين است كه نرخ بهـره در              5/0

كننده اين نظر باشد به       ماه مه افزايش يابد و هر خبري كه تأييد          
 .نفع استرلينگ خواهد بود

شنبه پس از آنكه مشخص شد   همانطور كه اشاره شد روز سه     
متـوالي از نـرخ     نرخ تـورم ايـن كـشور بـراي سـيزدهمين مـاه              

 استرلينگ تـا    ،گذاري بانك مركزي بالاتر قرار گرفته است        هدف
نرخ تـورم انگلـيس در مـاه ژانويـه         . گرديدتقويت   دلار   6128/1

 . درصد اعلام شد0/4مطابق انتظار 

ارقـام  .  دو روز پاياني هفته باز هم پوند استرلينگ تقويت شد          
ضاي شـوراي   اقتصادي مثبت و اظهارات ضد تورمي بعضي از اع        

سياست پولي بانك مركزي اين كشور باز هم احتمـال افـزايش            
نرخ بهره در ماه مه را تقويت نمود و باعث شـد تـا پونـد در روز                  

 . دلار در بازار نيويورك بسته شود6224/1جمعه در نرخ 

  
  منفيعوامل 

گـذاران    هشدار مروين كينگ رئيس بانك مركزي به سـرمايه         
اين در خصوص زمان افـزايش نـرخ        با اين مضمون كه بيش از       

 .زني نكنند باعث تضعيف پوند در روز چهارشنبه شد بهره گمانه
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  تحليل بنيادي بازار ارز در هفته گذشته
  

 دوشنبه

با شروع هفته بازارهاي آسـيايي شـاهد افـزايش تمايـل بـه               
بدون تريد انتشار اخبار اقتـصادي مثبـت از         . پذيري بودند   ريسك

 اقتـصاد بـزرگ جهـان شـده اسـت در            چين كه اكنـون دومـين     
مـاه  چين در    ميزان تراز تجاري     .تأثير نبود   افزايش اين تمايل بي   

دهنـد كـه      قرائن نـشان مـي    . شدژانويه بهتر از حد انتظار اعلام       
 در سـطح مطلـوبي قـرار         چـين  عملكرد اقتصاد داخلي و خارجي    

ت  دلار استراليا بيش از ساير ارزهاي پربازده از اين تحـولا           .دارد
  .منتفع گرديد

ماهه چهارم منتـشر      سرانجام گزارش رشد فصلي ژاپن در سه       
 3/0 درصدي مورد انتظار بود تنهـا        5/0در حالي كه كاهش     . شد

هايي   با اين آمار، مشخص مي شود كه نشانه .درصدكاهش يافت 
وضــعيت كلــي همچنــان از رشــد اقتــصادي بوجــود آمــده، امــا 

رشـد اقتـصاد داخلـي      امه  اد است و اقتصادي اين كشور شكننده     
 . ژاپن چندان مطمئن به نظر نمي رسد

به حركت صعودي خود    چون روزهاي گذشته     هم دلار امريكا  
ايـم تقويـت اخيـر دلار          همانطور كه بارها متذكر شـده      .دادادامه  

بست رسيدن كـشورهاي اروپـايي    بيش از هر چيز به دليل به بن      
بـا  .  يـورو اسـت     هحلي براي بحران بدهي در منطق ـ       در يافتن راه  

توان تصور كرد     گذشت زمان و كمرنگ شدن اين مشكلات، مي       
كه دلار محرك خود را از دست داده و در يـك مـوج اصـلاحي                

 در مقابـل    برنـانكي چندان مـستحكم      موضع نه  .بلند گرفتار شود  
كنگره در هفته ماقبل، اظهار نگراني متناوب فدرال رزرو نـسبت           

 اجـراي كامـل برنامـه خريـد         به موضوع بيكاري و سـماجت در      
رغـم انتقـادات فـراوان،         ميليارد دلار بـه    600ها به ارزش      دارايي

دلايلي هستند كه ما را نـسبت مـسائل داخلـي اقتـصاد امريكـا               
  .حساس نموده است

ماهانـه   در اروپا با اينكه ژان كلـود يـانكر در پايـان نشـست              
برقـراري  در روز دوشـنبه از      ) گـروپ   يـورو (وزيران دارايي اروپـا     

 ميليارد يورو از ابتداي سال 500صندوق حمايت دائمي به ارزش 
 خبر داد اما شوبل وزيـر اقتـصاد آلمـان از نهـايي نـشدن                2013

 . توافقات خبر داد

  شنبه سه
. باز هم چين حامل اخبار خوشي براي ارزهـاي پربـازده بـود             

رفـت    نرخ تورم اين كشور در ماه ژانويه كمتر از آنچه انتظار مـي            
اين خبر، ارزهاي پر بازده را تقويت نمـود، يـورو هـم             . اعلام شد 

تقويت شد اما پس از انتشار، رشد اقتصادي آلمـان هـم كـاهش           
با اينكه عنوان شد كه اقتصاد آلمان با ظرفيـت كامـل در             . يافت

حال فعاليت است اما كافي بود تا رشد اقتصاد اين كشور در سـه              
 4/0د مـورد انتظـار بـه         درص ـ 5/0ماهه چهارم سال گذشـته از       

در . درصد قناعت كند تا موج جديدي از ترس دامنگير يورو شود          
ادامه رشد اقتصادي منطقه يورو نيـز اعـلام شـد كـه وضـعيت               

شنبه نشست وزيـران دارايـي و اقتـصاد           روز سه  .مشابهي داشت 
 مارس بـراي انتـشار پـيش        21تاريخ   اتحاديه اروپا برگزار شد و    

 نـويس  تا اين پـيش  بحران مشخص گرديدنويس بيانيه راه حل 
بـراي تـصويب بـه رأي       سران اروپـا    مارس   24 -25در نشست   

 با نزديك شـدن بـه ايـن         رسد   بنابراين به نظر مي    .گذاشته شود 
 .شاهد نوسانات زيادي در بازار ارز باشيمتاريخ در ماه مارس، 

 
  چهارشنبه

با اينكه گزارش فصلي تورم بانك مركزي انگلـيس فـضا را             
راي افزايش نرخ بهـره بانـك مركـزي مـساعد نـشان داد امـا                ب

گذاران، پونـد     هشدار جدي مروين كينگ در اين مورد به سرمايه        
نكه نـرخ تـورم     آشنبه پس از      روز سه . استرلينگ را تضعيف نمود   

ماه ژانويه اعـلام شـد بـه دليـل اينكـه نـرخ آن بـالاتر از نـرخ                    
 ،د طبق قـانون   گذاري شده توسط بانك مركزي انگليس بو        هدف

اي به وزير دارايي و ارائه توضيح در          كينگ مجبور به نوشتن نامه    
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 اين موضوع زمينه را براي تقويـت اسـترلينگ          ،اين خصوص بود  
گفتني است از ابتداي سـال جـاري،        . ازپيش آماده كرده بود     بيش

فشارهاي تورمي احتمال افزايش نرخ بهره توسط بانك مركـزي       
بـه همـين دليـل شـاهد تقويـت پونــد      را افـزايش داده اسـت و   

 . استرلينگ از ابتداي سال جاري هستيم

  شنبه پنج
در . شـت و رويدادهاي خاورميانه همچنـان ادامـه دا   تحولات 

 در  .رحمانه بـه كـشتار مـردم ادامـه داد            بي ،اقليت حاكم بحرين،  
ها ادامه داشت اما بازارهـاي ارزي         يمن، ليبي و اردن نيز ناآرامي     

 نداشـتند و نوسـانات       مذكور  با اهميت تحولات   واكنش متناسبي 
  .ملايم بود

دلار آمريكـا    آنكه، فرانك سوئيس در برابر يورو وديگرنكته  
اكنـون بـه ارزي تبـديل شـده كـه           فرانك  . بار ديگر تقويت شد   

 در شـرايطي كـه   .بسيار حساس اسـت   ريسكموضوعنسبت به 
 شـود، تقويـت مـي   در بـازار   )خريد يورو (جريان ريسك پذيري

 فرانك سوئيس تقاضا براي خريدين،  و دلار فشارهاي نزولي بر
دليل ديگري كه براي تقويت فرانـك وجـود         . دهد  افزايش مي  را

 رئيس بانك مركزي سـوئيس هيلدبرند،   آقايدارد اظهارات اخير
  سياسـتهاي فعلـي بانـك مركـزي بـسيار     مبني بر اينكـه است 

   . نمايدير انبساطي است و مي بايد در سال جاري تغي
  
  

  تحولات بازار طلا 
نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويـورك در محـدوده           

دلار براي هر اونس در نرخ هاي پاياني         80/1387-05/1362
 البته لازم به ذكر است كه در هفته گذشته در بازار .ثبت شد
 و  75/1391تـرين نـرخ ثبـت شـده            بالاترين و پايين   جهاني

  . دلار بوده است80/1353

نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا( آخر وقت بازار نيويورک) 
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هـــاي  در روزهـــاي ابتـــدايي هفتـــه بـــسياري از صـــندوق 

 Long(هـاي خريـد    گذاري اقدام بـه افـزايش موقعيـت    سرمايه

Position (رسد وجـود     به نظر مي  . در بازارهاي آتي نمودند    طلا
 در پـي    ها در خاورميانه و همچنين رشد انتظارات تورمي        ناآرامي

 عامل   برخي از كشورهاي آسياي جنوب شرقي،      افزايش تورم در  
 افزايش دهنده تقاضا طلا بوده است

 درصدي تورم در چين بـر تقويـت         9/4در روز چهارشنبه رشد      
انتظارات تورمي تاكيد نموده و رشد قيمت فلـز زرد در بازارهـاي    

عبور دو كشتي نظامي    احتمال  البته  .  داشت  نقدي و آتي را درپي    
لامي ايران از كانال سوئز به سمت سوريه        متعلق به جمهوري اس   

گيري وزير امورخارجـه اسـرائيل در ايـن مـورد، سـبب                 و موضع 
 .افزايش نوسانات قيمت طلا شد

 درصدي تورم در انگليس   4در روز پنجشنبه بعد از ثبت سطح         
 درصـد، رونـد     6/1 امريكا بـه     CPIو همچنين افزايش شاخص     

 .صعودي طلا ادامه يافت

هــا در بحــرين و ادامــه  گــسترش نــاآراميدر روز جمعــه  
 شدن چندين تـن     هها مردمي با نيروهاي نظامي و كشتن        درگيري

 سبب افزايش قيمـت طـلا بـه بـالاترين           ،از تظاهرات كنندگان  
 اوجدر دلار  75/1391  هـر اونـس  سطح در يكماه گذشته يعنـي   

 م/.قيمتي شد
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  تحولات بازار سهام  
  نوسانات هفته گذشته بازار سهام  

  بورس توكيو 
 درصـد   69/1 حـدود    NIKKEI-225در هفته گذشته شاخص   

  .  يافتافزايش
بازار بورس اين كشور در تمـامي روزهـاي خـود رونـد صـعودي را                

گذاران از سوي اقتصادهاي نوظهور به        كت سرمايه تجربه كرد و حر   
 بورس در    شاخص. بازارهاي كشورهاي پيشرفته قابل مشاهده است     

توكيو تحت تـاثير آمـار فراتـر از انتظـار از بخـش خـارجي چـين،                  
 درصدي آن، بهبود ارزيابي بانك      9/4همچنين تورم كمتر از انتظار      

 در مقابـل تقويـت      مركزي ژاپن از اقتصاد اين كشور، تضعيف ين و        
در اين هفته سهام اكثر بانكها      . سهام كالاهاي صادراتي قرار گرفت    

. ها كمك كردند     اين كشور به افزايش شاخص     Softbankاز جمله   
يانه ها در خاورم    ي تنش   سهام وابسته به كالاها و انرژي نيز از ادامه        

  .بهره جسته و افزايش يافتند
  بورس لندن

  .  درصد افزايش يافت25/0دحدو  FTSEدر هفته گذشته شاخص
 در  .اي توام با نوسان را سپري كـرد         بازار بورس در اين كشور هفته     

دو روز ابتداي هفته، كاهش ارزش سهام معدني بـه رغـم افـزايش              
كاهش ارزش سـهام    .  راكاهش دادند  FTSEسهام بانكي، شاخص    

 ـ      مالي نيز در پي بروز نگراني از وضعيت بدهي         ه ها در منطقه يورو ب
در دو روز چهارشـنبه و پنجـشنبه سـهام          . اين كاهش كمـك كـرد     

هاي سهام در اين كـشور        بانكي سرانجام موفق به افزايش شاخص     
 و بانك آو اسـكاتلند سـردمداران        Lloyd ، باركليز،    HSBC. شدند

 كـه در ايـن هفتـه بـه          FTSEروز جمعـه شـاخص    . افزايش بودند 
ده بـود، تحـت تـاثير    ي خود نيز رسي  ماه گذشته32بيشترين ميزان  

  . سياستهاي انقباضي در چين و نيز افت سهام معدني كاهش يافت
  

  استريت  وال بورس

   . درصد افزايش يافت58/0، حدود  DOWدر هفته گذشته شاخص
در روز دوشنبه، افزايش ارزش سهام وابسته به كالاها و انـرژي بـه         

 امـا   .اسـتريت منجـر شـد       افزايش ارزش سهام در بازار بـورس وال       
 نشان داد كه سـهام در حـال      2011كاهش حجم مبادلات در سال      
شـنبه سـهام      امـا در روز سـه     . باشـند   نزديك شدن به اوج خود مـي      

وابسته بـه انـرژي توانـستند شاخـصها در بـورس وال اسـتريت را                
ي هفته نيز سهام در اين كشور به روند صعودي   ادامه. كاهش دهند 

فزايش سهام اين كشور بـه دليـل        ا. ي گذشته ادامه دادند     سه هفته 
، افزايش HP  و Dellهاي كامپيوتري  افزايش ارزش سهام شركت
  . سهام وابسته به انرژي بودند

  
درصد تغييرات شاخص هاي عمده سهام
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درصد
دوشنبه سه سنبه  چهارشنبه پنج شنبه جمعه متوسط هفته

  
  رويترز: منبع
  

    اوراق قرضهتحولات بازار 
  

داري در  در ابتداي هفته گذشته و پس از جهش قيمت اوراق خزانـه  
ادامه برنامـه خريـد      مبني بر    برنانكيهفته ماقبل به علت اظهارات      

داري بـه سـير       رزرو، قيمـت اوراق خزانـه       اوراق قرضه توسط فدرال   
رشد كمتر از انتظار شاخص خـرده فروشـي         . صعودي خود ادامه داد   
  .امريكا مزيد بر علت بود

هـاي شـروع بـه سـاخت در           در روز چهارشنبه با افزايش تعداد خانه      
  .شدداري تا حدودي تعديل  امريكا قيمت اوراق خزانه
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در روز پنجشنبه با وجود افزايش تعداد متقاضيان بيمه بيكاري روند           
فوق دوباره معكوس شده اما در روز جمعه و پـس از افـزايش نـرخ                

داري به سمت پـايين       درصد، قيمت اوراق خزانه    6/1تورم امريكا به    
  .تعديل شد

در ژاپن از اواسط هفته به بعد نيز به پيـروي از بـازار اوراق قرضـه                 
 در  هـا   راميآو در پـي گـسترش نـا       امريكا به عنوان يك بازار رهبر       

 همـين رونـد بـراي       .خاورميانه، قيمت اوراق قرضه افـزايش يافـت       
 تا انتهاي هفته ادامه يافـت و در نهايـت قيمـت اوراق              JGBاوراق  
 042/99دولتي اين كشور به سـطح   Benchmark ساله  10قرضه  

  م./ين رسيد
 

قيمت اوراق قرضه 10 ساله Benchmark امريكا در 3 ماه اخير
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 نفت 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفتـه گذشـته نـسبت بـه              
به نرخهـاي   .  يافت  كاهش  درصد 56/1 ،آن در هفته ماقبل   متوسط  

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خـام پايـه آمريكـا در               
سوي ديگـر، بهـاي      از   . دلار معامله گرديد   32/84-36/86محدوده  

 درصـد افـزايش     15/2ي ماقبـل      نفت برنت درياي شمال در هفتـه      
ي  هاي پايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت در دامنـه    به نرخ . يافت

  .  دلار معامله گرديد78/103-64/101

نمودار قيمت روزانه نفت خام پايه آمريکا ( آخر وقت بازار نيويورک) 
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منبع: رويترز
  

نمودار قيمت روزانه سبد نفتي اوپک
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رويترز   منبع:
  

  اهم عوامل تأثير گذار در بازار نفت طي هفته
  نفت خام آمريكا

 نفت خـام    ،ي گذشته   ته همانند هف  دو روز ابتداي هفته   در   •
سازي نفت در     اين كشور تحت تاثير افزايش سطح ذخيره      

اين كشور كاهش يافت و اختلافش را با نفت برنـت بـه             
هاي آمريكا نيز توليـد خـود را          پالايشگاه.  دلار رساند  14

با توجه به كاهش قيمت نفت خام ايـن كـشور، كـاهش             
يافتـه و   دادند تا در اين ميان قيمت توليداتشان افـزايش          

 . سود بيشتري بدست آورند

ي هفته تنش جديد ميـان ايـران و اسـرائيل بـه           در ادامه  •
در ايـن روز وزيـر      . ها در مورد خاورميانه دامن زد       نگراني

ي اسرائيل اعلام كرد كه ايران قصد فرستادن          امورخارجه
دو كشتي جنگي به سـوريه را دارد و مـصر نيـز تلويحـاً               

. ي از كانال سوئز را داده اسـت       ي عبور اين دو كشت      اجازه
. اين موضوع به افزايش قيمت نفت خام آمريكا انجاميـد         

ي   ها در كـشورهاي معتـرض توليدكننـده         ي ناآرامي   ادامه



  اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  -   بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران           

  .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ١١

نفت در خاورميانـه و كـشورهاي شـمال آفريقـا نيـز بـه               
 . افزايش قيمت نفت كمك كرد

  
  نفت برنت 

 درصــد 2در روز دوشــنبه قيمــت نفــت برنــت بــيش از   •
 104 ماه گذشته به     28يش يافت و براي اولين بار در        افزا

ها در چنـدين      نگراني از تنش  . دلار براي هر بشكه رسيد    
ي نفـت در خاورميانـه و نيـز افـزايش             كشور توليدكننـده  

واردات نفت خام از سوي چـين دلايـل افـزايش قيمـت             
وزير نفت امارات نيز در اظهـارنظري اعـلام كـرد           . بودند

برد و اوپك نيز      در آرامش به سر مي    ي نفت     جانب عرضه 
  .باشد ي افزايش توليد مي آماده

 درصـد   1شنبه قيمـت نفـت برنـت در حـدود             در روز سه   •
ي خرده فروشي در آمريكا       رشد نااميدكننده . كاهش يافت 

ي چين با افزايش تورم در ايـن كـشور، نگرانـي              و مقابله 
ي كنندگان انرژ   پيرامون تقاضا از جانب بزرگترين مصرف     

  .را افزايش داد

ها در خاورميانه و شـمال        در روز چهارشنبه افزايش تنش     •
آفريقا قيمت نفت برنت را بـه بيـشترين ميـزان خـود از              

 دلار نيـز    104 تاكنون رساند و در حـدود        2008سپتامبر  
در اين روز اختلاف قيمت نفت خام آمريكا و         . معامله شد 

 .  دلار دست يافت31/16برنت به ركورد 

هــا،  رغــم تــشديد تــنش و روز پايــاني هفتــه، علــيدر د •
گــران از افــزايش شــديد قيمــت در روز گذشــته  معاملــه

  .استفاده كرده و اقدام به سودگيري نمودند
 

 موجودي انبار در هفتهتوليدات
 درصد تغيير نسبت بهگذشته

مدت مشابه سال قبلهفته ماقبل
3459026330نفت خام

فراورده هاي
1613189487ميان تقطير

2411008374بنزين

(موجودی انبار نفت آمريکا   ( ارقام به ميليون بشکه 

  
قيمت هاي نفت خام در هفته منتهي به  18 فوريه 2011

64.0068.00
72.0076.00
80.0084.00
88.0092.00
96.00100.00

104.00108.00

دوشنبه 14  
فوريه

سه شنبه 15  
فوريه

چهارشنبه16
فوريه

پنجشنبه 17
فوريه

جمعه 18  فوريه

نفت برنت نفت پايه آمريكا    نفت اوپك 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۱۱ فوريه هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۱۰ فوريه ۹ فوريه ۸ فوريه ۷ فوريه ۴ فوريه

064100 029 064289 064179 064238 064324 064260 064446  SDR 0  دلار به64344

13619 (۴) 036 13569 13699 13606 13565 13489 13489 13547 يورو (پول واحد اروپايي)  *

16076 (٣) 036 16135 16246 16174 16087 16127 16042 16006 ليره  انگليس  *

09928 (١) 060 09868 09866 09844 09849 09898 09885 09884 دلار  كانادا

09637 (٢) 055 09584 09456 09495 09597 09671 09699 09731 فرانك  سوييس

8274 (۵) 084 8344 8309 8333 8368 8380 8331 8344 ين  ژاپن

156006 029 155547 155814 155671 155464 155617 15517 SDR 155414 به دلار  

135900 129 137651 138780 138418 137410 137440 ۱۳۶۲ 135880 طلاي نيويورک (هراونس)

136130 101 137502 138500 138135 137135 137299 136439 136590 طلاي  لندن (هر اونس)

8669 156 8534 8620 8636 8499 8432 8481 8558 نفت پايه آمريکا 

10056 215 10272 10252 10259 10378 10164 10308 10094 نفت برنت انگليس 

12227 058 12298 ۱۲۳۹۱ ۱۲۳۱۸ 12288 12227 ۱۲۲۶۸ DOW-30 ۱۲۲۷۳ (بورس وال ا ستريت ) 

6056 025 6071 6083 6087 6085 6037 6060 FTSE-100 6063 ( بورس لندن)

10613 169 10792 10843 ۱۰۸۳۷ 10808 10747 ۱۰۷۲۶ تعطيل NIKKEI-225 (بورس توكيو )  

7328  110 7409 ۷۴۲۷ 7406 7414 7400 7397 DAX-30 ۷۳۷۱ (بورس فرانكفورت)

شماره   ۴۸ دايره اخبار اقتصادير*  هر واحد به دلار آمريکا

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۸۹/۱۱/۲۸
۲۰۱۱/۰۲/۱۸

رتبه  عنوان


