
 

گريزي بوجود آمده در بـازار بـا اعـلام تـشديد بحـران            ريسک. شنبه در بازار ارز نيويورک، ين و فرانک سوئيس در مقابل دلار تقويت شدند             روز سه   -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره      
اي بـه ارزهـاي کـم بـازدهي همچـون يـن اسـتقراض                 طور گـسترده    گذاران به   سرمايه. ت شوند اتمي ژاپن و افت بازار سهام نيويورک، باعث شد که اين دو ارز حدود يک درصد در مقابل دلار تقوي                   

در ايـن روز  . در پي اين امر ين و فرانک سوئيس براي چهارمين روز متوالي در مقابل دلار تقويت شـدند . گذاري نمودند نمودند و آن را در ارزهاي داراي بازدهي بيشتر همچون دلار استراليا سرمايه            
انتشار گزارشات خريد يـورو توسـط چـين و همچنـان اخبـار خريـد بيـشتر        . ماهه در مقابل اين ارز دست يافت۱۵ دلار به بالاترين سطح ۴۵/۱و نيز در مقابل دلار تقويت شد و با گذشتن از سطح     يور

گريزي بوجود آمده در بازار سودهائي کسب نمايد اما افـزايش آگـاهي در مـورد فاصـله          ز ريسک توانست ا   دلار نيز مي  . اوراق قرضه دولتي اسپانيا توسط چين، باعث تقويت يورو در مقابل دلار شد            
 .هاي بهره ، باعث شد دلار تضعيف شود هاي مرکزي در زمينه افزايش نرخ يافتن فدرال رزرو با ساير بانک

  
هش يافت و بيشترين کاهش روزانه خود طي يک ماه اخير را تجربه نمـود کـه علـت آن افـت ارزش                   شنبه بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي نيويورک يک درصد کا             روز سه  -بورس فلزات قيمتي  

بعـد از اينکـه   . افزايش قيمت اوراق بدهي دولتي آمريکا نيز باعث شد که پيشنهادات معاملات مطمئن از بازار طـلا فاصـله بگيـرد   .  استGoldman Sachsهاي ناخوشايند بانک  بيني نفت در پيش

 رونـق بـازار   ن گران شده است کـه علـت آ  درصد۱۱ه تا کنون شمش طلا ياز آخر ژانو. اي ناشي از زلزله اخير را مطرح کرد، بهاي طلا براي دومين روز متوالي کاهش يافت       ثرات بحران هسته  ژاپن ا 

ويـک سـال اخيـر رسـيد، کـاهش        اينکه در اوايل روز دوشنبه به سطوح بالاي خود طي سـي            لازم به ذکر است که نقره نيز بعداز          .ش نگرانی درباره تورم شده است     ينفت و غلات است که باعث افزا      

بيني کرده بـود کـه باتوجـه بـه افـزايش نرخهـاي بهـره واقعـي            در ماه دسامبر موسسه گلدمن پيش     . يافت اما نه به اندازه اي که طلا کاهش يافت، اين در حالي است که نوسانات بازار نقره بيشتر است                   

 رسـيد کـه قـويترين سـطح آن در سـه مـاه اخيـر        ۷/۰شنبه افزايش يافت و بـه سـطح    ارتباط بين طلا و نفت نيز در روز سه       .  برسد ۲۰۱۲ دلار در هر اونس در سال        ۱۷۵۰هاي طلا به رقم بالاي      آمريکا ب 

  .ا افزايش داده استهاي اخير بهاي نفت خام تقاضا براي طلا به عنوان پوششي جهت مقابله با تورم ر باشد چراکه افزايش مي

  

هاي کليـدي حـاکي    بيني  نسبت به برگشت قيمت و پيشGoldman Sachsهشدار مجدد بانک .  دلار کاهش يافت۳روز سه شنبه بهاي نفت خام در بازار نيويورک بيش از  -بورس نفت خام

ماهه خود کـه بـدان نائـل شـده     ۳۲در اوايل روز دوشنبه بهاي نفت از نقطه اوج . ي نفت خام در اين روز بودتواند منجر به کاهش تقاضا گردد، از جمله دلايل افت بها     از اينکه افزايش قيمت نفت مي     

گـردد در    تا کنون محسوب مي۲۰۱۰ درصد افت داشت که اين ميزان افت بيشترين درصد کاهش دو روزه بهاي نفت خام از ماه مه         ۸/۵بهاي نفت خام نيز از روز جمعه به اين سو           . بود فاصله گرفت  

 دلار در هـر بـشکه کـاهش خواهـد     ۱۰۵بيني کرده است که در ماه پيش رو بهاي نفت برنت بـه سـطح        پيش Goldmanبانک  . آن تاريخ بحران مالي در يونان و منطقه يورو به اوج خود رسيده بود             

اي ژاپن واکنش شديدي نـشان        نفت به بحران هسته   . اند از طريق کاهش تقاضا منجر به کندي رشد اقتصاد جهاني گردد           تو  گويد قيمتهاي بالاي نفت مي      نيز مي ) IEA(المللي انرژي     آژانس بين . يافت

  .پذيري در بازار و ارزش اوراق خزانه ايالات متحده نيز تأثير خواهد گذاشت اين موضوع بر ريسک. داد

   
نگراني در مورد احتمال افت سريع قيمت سهام بخـش انـرژي بـا افـت قيمـت نفـت و همچنـين اعـلام درآمـدهاي                      . دند آمريکا تضعيف ش    روز سه شنبه شاخص هاي سهام      -بورس وال استريت    

تواند به تقاضـاي   هاي بالاي نفت مي الملل در اين روز اعلام نمود که قيمت         سازمان انرژي بين  . هاي سهام در اين روز بودند        که بسيار کمتر از انتظار بود، از دلايل عمده افت شاخص           Alcoaشرکت  

 دلاري قيمت نفت برنت در ماههاي آينده، با تضعيف بهاي نفت براي دومـين روز متـوالي باعـث افـت سـهام بخـش       ۲۰بيني مؤسسه گلدمن ساچز در مورد افت   اين امر به همراه پيش    .نفت لطمه بزند  

 ۶ باعـث شـد سـهام ايـن شـرکت      Alcoaهاي آمريکـايي، اعـلام درآمـد شـرکت       در آمدهاي فصلي شرکتبا شروع زمان اعلام. درصد افت نمود۳انرژي شد بطوريکه شاخص انرژي اس اند پي،    

گـذاران نگراننـد کـه زلزلـه عظـيم ژاپـن و          سـرمايه . هاي بخش فلزات نيز با افت بهاي فلزات افت نمودنـد            سهام شرکت . هاي داوجونز داشته باشد     درصد افت نمايد و بالاترين افت را در ميان شرکت         

، ۷۱/۲۶و ۳/۱۰و ۵۳/۱۱۷ و نـزدک بـه ترتيـب بـا       ۵۰۰هـاي داوجـونز، اسـتاندارد انـد پـورز             در اين روز شـاخص    . بيني شده براي آن گردد      ان اتمي اين کشور باعث تضعيف بهبود اقتصادي پيش        بحر

هـا   ايـن شـرکت  . هاي چيني بزرگترين زيان دهندگان بازار نزدک بودند ز شرکتدر اين رو.  واحد رسيدند ۷۹/۲۷۴۴ و ۱۶/۱۳۱۴ ، ۵۸/۱۲۲۶۳کاهش به سطوح )  درصد۹۶/۰ و ۷۸/۰ ، ۹۵/۰(واحد

  .  درصد افت داشت۲/۹ها تا  سهام برخي از اين شرکت. تحت تأثير قرار گرفتن نام چند شرکت چيني در ليست رسيدگي بازار ارز قرار گرفتند

  

 رسيد که نسبت به شاخص كل روز دوشنبه ٠/٢٦٤١٢ به رقم ١٣٩٠ فروردين ماه ۲۳شنبه  ان شاخص كل قيمت سهام در روز سهبه گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهر -ورس اوراق بهادار تهران
  . واحد افزايش داشت٢٦٧ به ميزان ١٣٩٠ فروردين ماه ٢٢

  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 قلع  سرب لنيک  روي   آلومينيوم  مس مفتول  تاريخ 
  ۳۳۰۰۰  ۰/۲۸۸۰  ۲۷۱۱۵  ۵/۲۴۶۵  ۰/۲۶۳۵  ۵/۹۶۷۰  ٢٠١١ آوريل ١٢سه شنبه 
  ۳۳۲۵۵  ۰/۲۹۳۹  ۲۷۴۲۰  ۰/۲۴۹۶  ۵/۲۶۵۳  ۵/۹۷۸۱  ٢٠١١ آوريل ١١دوشنبه 

      
   و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

  انواع ارز و فلزات    ۲۰۱۱ آوريل ۱۲ه سه شنب  ۲۰۱۱ آوريل ۱۱دوشنبه 
  نيويورك  لندن  نيويورک  لندن   قيمتي

 نرخ سپرده
  ماهه سه

  ۵۰/۰***  ۵۹۵۸۶/۱  --  ٥٩٦١٠/١  -- * حق برداشت مخصوص
  ۲۶/۱  ۴۴۷۷/۱  ٤٤٥٥/١  ۴۴۲۷/۱  ٤٤٥٣/١ *ويور

  ۸۲/۰  ۶۲۵۷/۱  ۶۲۵۷/۱  ۶۳۴۵/۱  ۶۳۶۰/۱  *ليره انگليس
  ۱۹/۰  ۸۹۷۳/۰  ۹۰۱۰/۰  ۹۰۷۲/۰  ۹۰۸۱/۰  فرانك سوئيس

  ۲۰/۰  ۵۶/۸۳  ۲۱/۸۴  ۶۱/۸۴  ۶۲/۸۴  ين ژاپن
  ۲۸/۰  ـــ  ـــ  ـــ  ـــ  بهره دلار

  ـــ  ۶۹/۱۴۵۱  ۵۰/۱۴۵۰  ۵۹/۱۴۶۶  ۰۰/۱۴۶۸  طلا
  ـــ  ۰۴/۴۰  ۴۴/۴۰  ۶۸/۴۰  ۳۷/۴۱  نقره

  ـــ  ۵۰/۱۷۶۸  ۰۰/۱۷۸۵  ۷۴/۱۷۸۱  ۰۰/۱۸۰۲  پلاتين

  ـــ  ۲۵/۱۰۶***  ٩٢/١٢٠**  ٩٢/١٠٩**  ٦٢/١٢٣** نفت خام 

  ـــ  ۵۵/۱۱۷  ۳۰/۱۲۰ سبد نفت اوپك

   نرخ بهره هفتگي حق برداشت مخصوص**** نفت خام پايه آمريكا        *** نفت خام برنت انگليس         **   هر واحد به دلار آمريكا    *    
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  :بازنگري صندوق بين المللي پول در مورد رشد اقتصادي جهان

 ۴/۴ را ۲۰۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز در تاريخ يازدهم آوريل ، صندوق بين المللي پول رشد اقتصادي جهـان در سـال      

آمده است که رشـد قيمـت نفـت وافـزايش تـورم در اقتـصادهاي                در گزارش روز دوشنبه اين صندوق       . برآورد نموده است  درصد  

نوظهور ، خطرات جديدي را در را ه بهبود اقتصاد جهاني بوجود آورده است اما اين خطرات هنوز آنقدر جدي نشده است کـه بـه           

 حاکي از انحراف در سالهاي اخير يعنـي زمـاني کـه              دوق بين المللي پول،   آخرين آزمون سلامت اقتصاد جهاني صن     . آن صدمه زند  

سـريعترين رشـدها در سـالهاي اخيـر از کـشورهاي داراي      . تمرکز بر بحرانهاي مالي و رکود در کـشورهاي غنـي بـوده، مـي باشـد              

 حبابهـاي مـسکن در آمريکـا و         که رشد آنها رکود اقتصادي ناشي از      .بازارهاي نوظهور همچون چين، برزيل و هند ديده شده است         

هم اکنون صندوق بين المللي پول در مورد خطرات اقتصادي حباب هاي دارايي، مشابه با            . ساير کشورهايي ثروتمند را جبران نمود     

صندوق در گـزارش دورنمـاي اقتـصادي جهـاني خـود            .  احساس خطر مي کند      را بوجود آورد،   ۲۰۰۷-۲۰۰۹آنچه بحرانهاي مالي    

چالشهاي پيش رو براي بسياري از کشورهاي داراي بازار نوظهور واقتصادهاي درحال توسعه ما را مطمئن مـي سـازد           «. آورده است 

  اقتـصاددان ارشـد صـندوق    اوليـور بلانچـارد،  . که شرايط کنوني، جهان را در سالهاي آينـده بـه سـمت بهبـود رهنمـون نمـي سـازد                   

 اقتصاد جهان وجود ندارد اما مشکلاتي وجـود دارد کـه بايـستي بـا آن مقابلـه      خطر نگران کننده اي در« : بين المللي پول مي گويد  

او اشاره کرد که بخش مالي اروپا همچنان به کمک نياز دارد و بدهي عظيم آمريکا مشکلاتي را به وجود آورده کـه توجـه                         » .شود

دلار در هر بشکه، هنـوز مـشکلات بـه حـدي            ۱۲۰حتي با وجود پيش بيني بهاي نفت در نرخي بالاتر از            . را به خود جلب مي نمايد     

قيمت مواد اوليه بيش از انتظار افزايش داشته است اما مـا هنـوز              «: او اظهار داشت  . نرسيده است که به ثبات جهاني خللي وارد نمايد        

 ، حدود   ۲۰۱۱ صندوق، رشد اقتصاد جهاني را درسال        ».معتقديم که هنوز در حدي نيست که باعث لطمه زدن به بهبود جهاني شود             

 درصد داشـته    ۶/۹که در سالجاري چين     پيش بيني شده است     . بيني نموده است     درصد پيش  ۵/۴ حدود    ،۲۰۱۲ درصد ودر سال     ۴/۴

درمقابـل رشـد    .  درصد رشد، دومين کشور داراي بالاترين رشد اقتصادي جهان پيش بينـي شـده اسـت                ۲/۸پس از آن هند با      . باشد

 در مورد اروپا صندوق .  درصد پيش بيني شده است     ۹/۲، حدود   ۲۰۱۲ درصد ودر سال     ۸/۲، حدود   ۲۰۱۱اقتصادي آمريکا در سال     

صـندوق  . لمللي پول اعلام کرده است که عليرغم مشکلات مالي يونان، ايرلند و پرتغال رشد اقتصادي مثبـت خواهنـد داشـت                    بين ا 

صـندوق  . درصـد اعـلام نمـوده اسـت    ۸/۱، حدود ۲۰۱۲ درصد و درسال ۶/۱ را ۲۰۱۱دورنماي رشد اقتصادي منطقه يورو در سال       

صـندوق اظهـار    .  همچنان به عنوان نقاط نگران کننـده بـاقي مانـده انـد             صادي بالا رشد اقت اعلام نموده است که بازارهاي نوظهور با        

با خطر تورم مواجه مي شوند زيرا آنها با جريانات سرمايه اي که به سـختي کنتـرل مـي شـوند،     نگراني کرده است که اين کشورها       

ور در زماني اعلام خطـر مـي کنـيم کـه همـه چيـز                بلانچارد اظهار داشته است که ما به کشورهاي داراي بازار نوظه          . سروکار دارند 

 صندوق بين المللي پول به تحت فشار بودن کشورهاي فقير از افزايش قيمت غذا و مواد اوليـه اشـاره نمـوده          .خوب به نظر مي رسد    

، تـنش هـاي   افـزايش هزينـه هـا بـراي کالاهـاي اساسـي      . است و اظهار نگراني کرده است که تورم ، در همين حد بالا بـاقي بمانـد                

صندوق اعلام نمودکـه فـشارهاي تـورمي احتمـالاً در کـشورهاي درحـال               . اقتصادي و اجتماعي جهان غرب را تقويت کرده است        

توسعه نيز وارد خواهد شد زيرا مردم اين کشور ها با بـالارفتن قيمـت غـذا و سـوخت بـراي تحقـق دسـتمزدهاي بـالاتر فـشار وارد                       

 - زلزلـه، سـونامي، بحـران اتمـي        -که صندوق تأثير با دوام اندکي را در فاجعه سـه گانـه ژاپـن                نکته جالب اينجاست    . خواهند کرد 

 کمـي   ۲۰۱۱صندوق پيش بينـي رشـد ژاپـن را در سـال             . مشاهده مي کند گرچه درمورد بروز بي اطميناني عظيمي هشدار مي دهد           

رهاي توسعه يافتـه اعـلام نمـوده کـه رونـد بهبـود       صندوق در مورد کشو  .  را افزايش داده است    ۲۰۱۲کاهش داده و پيش بيني سال       

اما ذکر نموده که نرخ بيکـاري همچنـان بـالا اسـت و اقـدامات بيـشتري بـراي                    . ادامه دارد و خطر بازگشت بحران از بين رفته است         

ز آنچـه   بلانچارد گفته است کـه اگـر آمريکـا اقـدامات انقباضـي بـيش ا               . کاهش کسري بودجه آمريکا و ساير کشورها لازم است        

صندوق اعلام نموده اسـت کـه در   . ساير کشورها بايستي منبعي براي افزايش تقاضاي جهاني بيشتر شوند        . موردنياز است انجام دهد   

کشورهاي داراي بازارهاي نوظهور، اين اشتباه است که سياستهاي انقباضي بيشتر را تا زمان افزايش نرخهاي نرخهـاي بهـره توسـط                      

 .خير بياندازندکشورهاي ثروتمند به تأ
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