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  بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده 
  

  
  اقتصاد امريكا

  ترديدها در مورد سقف بدهي امريكا: اقتصاد سياسي 
اي   دارايي، با ارسـال نامـه        مه سال جاري گايتنر وزير خزانه      16  

به كنگره صدور اوراق بدهي را معلق نمود تا از اين طريق از نقـض               
 طي مكاتباتي با كنگره     گايتنر قبلاً . قانون سقف بدهي اجتناب نمايد    

كنگـره در حـال بررسـي       . خواستار افزايش سقف بـدهي شـده بـود        
بايدن معـاون اوبامـا در      . افزايش مجدد سقف بدهي اين كشور است      

خواهان براي جلب آراي لازم است        حال مذاكره مستقيم با جمهوري    
اوبامـا  . كنـد   و اوباما مرتباً در اظهارات خود از اين اقدام حمايـت مـي            

خواهـان بـراي       آوريل، پـذيرش برنامـه جمهـوري       15حتي در تاريخ    
كاهش مخارج بودجه را به نوعي به افزايش سـقف بـدهي مـشروط              

وي همچنين گفته است كه حفظ اعتبار مالي امريكـا مـستلزم            . كرد
امـا آيـا افـزايش      !! هاي عمومي اين كشور است      افزايش سقف بدهي  

ا افزايش خواهـد داد و يـا        بدهي امريكا ريسك اعتباري اين كشور ر      
 S&Pبنـدي      آوريل، موسـسه رتبـه     19كاهش؟ فراموش نكنيم كه     

انداز رتبه اعتباري اوراق قرضه امريكا را از مثبت به منفي تغيير              چشم
  .داد

هاي خـود     گويد اگر امريكا از عهده بازپرداخت بدهي        اوباما مي    
 با استدلالي   ز ني 2010 سال   .برنيايد دنيا وارد ركود عميقي خواهد شد      

 تريليون دلار به سقف بدهي عمومي امريكا اضافه شد و           9/1مشابه،  
افـزايش سـقف بـدهي      .  تريليون دلاري فعلـي رسـيد      3/14به عدد   

توان   ترجمان ناتواني دولت در كنترل مخارج است و از تبعات آن مي           
به افزايش تـورم و افـزايش نـرخ بهـره، تـضعيف دلار و در نهايـت                  

دعوايي كه به شـكل علنـي ميـان     . صادي اشاره كرد  كاهش رشد اقت  
حـول وحـوش همـين      جمهوريخواهان و دموكراتها در جريان اسـت      

كنگره افزايش سقف بدهي را البته پس از بحـث و            .باشد  موضوع مي 

جدل فراوان تصويب خواهد كرد و احتمالاً كـاهش مخـارج بودجـه             
 2012 كاهش مخارح بودجه سـال    .  قيمت آن خواهد بود    2012سال  

  .نيز رشد اقتصادي امريكا را تهديد خواهد كرد
  

  مهمترين شاخصهاي اقتصادي امريكا در هفته گذشته
 اقتصاد امريكا همچنان در سير صعودي چرخه تجاري   با اينكه     

اي   رسد بخـش كارخانـه       اما به نظر مي    ، خود قرار دارد   )مرحله بهبود (
تواند تأثير مثبت در سه ماهه دوم سال جاري بر خلاف فصول قبلي ن      

 و  1هايي همچون امپـاير     بررسي. زيادي بر رشد اقتصادي داشته باشد     
اي   دادنـد كـه بخـش كارخانـه          در هفته گذشته نشان مـي      2فيلادلفيا

تنها در ماه آوريل به دليل كاهش توليد اتومبيل تضعيف شد بلكـه               نه
.  در ماه مه نيز به ميزان زيادي قـدرت خـود را از دسـت داده اسـت                 

طـور كلـي بخـش        اي و  بـه      ايد بتوان ضعف نسبي بخش كارخانه     ش
صنعتي امريكا در ماههاي آوريل و مه را به گسستگي زنجيره توليد،            

  . پس از زلزله و سونامي مهيب ژاپن در ماه مارس منتسب ساخت
شاخصهاي مرتبط به مسكن نيز كه در هفتـه گذشـته منتـشر             

هاي شروع به ساخت        خانه. داي دال بر بهبود نداشتن      شدند هيچ نشانه  
هاي   در ماه آوريل همچون ماههاي قبل كاهش يافت و فروش خانه          

البتـه بـا    . دست دوم در اين ماه نيز از وضعيت مشابهي برخوردار بود          
 سه ساله بخش مسكن، تداوم وضـعيت ركـود و           -توجه به ركود دو     

توانـد تـأثير چنـداني بـر رشـد اقتـصادي        كسادي در اين بخش نمي 
  . ريكا داشته باشدام
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  حوزه يورو
  خلاصه •

  .. حوزه يورو افزايش يافت حوزه يورو افزايش يافت11تورم پايهتورم پايه  
   حوزه يورو حوزه يوروييگذاران به وضعيت اقتصادگذاران به وضعيت اقتصاد  كاهش اعتماد سرمايهكاهش اعتماد سرمايه  

  افزايش احتمال تغيير سررسيد اوراق قرضه يونانافزايش احتمال تغيير سررسيد اوراق قرضه يونان  
  
  

در هفته ماقبل آقاي تريشه رئيس بانك مركـزي اروپـا اظهـار             
 ECB تورم حوزه يورو به نقطـه اوج خـود رسـيده اسـت و                نمود كه 

هاي منتشره   اما آمار. انتظار دارد در آينده تورم تا حدودي كاهش يابد      
هاي تريـشه     اين هفته موسسه يورواستات تا حدودي بر خلاف گفته        

 درصد رسيد و تورم     8/2نرخ تورم سالانه در ماه آوريل به سطح         . بود
.  درصد مورد تجديد نظر نزولي قرار گرفت       7/2سالانه ماه مارس به     

  . درصد افزايش يافته است6/0در دوره ماهانه نيز تورم در ماه آوريل 
اما نكته نگران كننده اين گزارش شدت يافتن رشد نرخ تورم پايـه             

تورم منهاي قيمت انرژي مواد غـذايي، مـشروبات الكلـي و            (سالانه  
.  درصد در ماه آوريل بـود      6/1 درصد در ماه مارس به       3/1از  ) تنباكو

اين نكته نشان از تاثير قيمت انرژي و مواد غذايي بـر رشـد قيمـت                
 در زمان   ECBصاحبنظران معتقدند از آنجايي كه      . ساير كالاها دارد  

هد،   د  اجراي سياستهاي پولي بيشتر نرخ تورم پايه را مد نظر قرار مي           
اي انقباضـي و    از اين رو افزايش تورم پايه به معنـي ادامـه سياسـته            

  .هاي آينده خواهد بود افزايش نرخ بهره كليدي در ماه
  
  

گـذاران و      آلمان نشان داد كه سـرمايه      ZEWآمارهاي موسسه   
صاحبنظران معتقد هستند كه وضعيت اقتصادي حـوزه يـورو در مـاه       

طمينـان   ا ميـزان شـاخص   . مه نسبت به ماه آوريل بدتر شـده اسـت         
 واحد در ماه مـه      6/13 به   7/19 برآورد شده اين موسسه از       اقتصادي

                                                 
1 Core inflation index 

كنندگان   افزايش انتظارات تورمي، كاهش مخارج مصرف     . تنزل يافت 
ي حـوزه     و نااطميناني موجود در مـورد وضـعيت كـشورهاي حاشـيه           

گذاران به وضعيت اقتـصادي ايـن         يورو، سبب كاهش اعتماد سرمايه    
  .منطقه شده است

 مربـوط بـه     ZEWبسيار قابل توجه كاهش همزمان شاخص       نكته  
 درصد در سه ماهه نخست      5/1رغم رشد اقتصادي      كشور آلمان علي  

البته نبايد از تاثير افزايش ارزش يورو در ماههاي منتهي          .  بود 2011
رسد با كاهش نسبي ارزش       از اين رو به نظر مي     . به مه نيز غافل شد    

گـذاران در     بود سطح اعتماد سـرمايه    يورو در چند هفته اخير شاهد به      
  .آلمان باشيم

همانطور كه در هفته گذشته نيز اشاره شد، مقامات حوزه يـورو            
در . دارنـد   ها را عنوان نمي     در مورد وضعيت بدهي يونان تمام واقعيت      

 ايـن منطقـه   اين هفته نيز اظهارات ضد و نقيضي از سـوي مقامـات     
  . شنيده شد

 رئيس وزراي دارايـي حـوزه يـورو         2شنبه آقاي ژانكر    در روز سه  
گذاران براي قبـول       براي نخستين بار از احتمال درخواست از سرمايه       

بــه تعويــق انــداختن زمــان سررســيد اوراق قرضــه يونــان بــصورت 
اما در عين حال احتمال تغييـرات سـاختاري         . داوطلبانه  سخن گفت   

 از اعـضاي كميـسيون اروپـا    3آقاي اولي ريهن. تر را رد نمود    گسترده
گـذاران    نيز عنوان داشت كه بايد سياستي اتخـاذ شـود كـه سـرمايه             

خصوصي ميزان اوراق قرضه يوناني خود را حفـظ نماينـد و در ايـن               
  .هاي پيش روست بين تغيير زمان سررسيد اوراق يكي از گزينه

 دارايي فرانسه و نامزد تـصدي        وزير 4در مقابل خانم كرستين لاگارد    
، اعمال هر گونه تغييرات ساختاري را كه        IMFپست رياست اجرايي    

تغيير وضعيت اعتباري اوراق قرضه يونان را به همراه داشته باشد، را            
                                                 

2 Jean-Claude Junker 
3 Olli Rehn  
4 Christine Lgarde 

  جتورم حوزه يورو در او

 تنزل سطح اطمينان اقتصادي حوزه يورو

ادامه تناقض گويي مقامات اروپايي در مورد 
  يونان
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البته بايد خاطر نشان نمود كه بسياري از صاحبنظران بـازار           . رد نمود 
انـداختن زمـان   اوراق قرضه بـين تغييـرات سـاختاري و بـه تعويـق             

  .سررسيد اوراق قرضه تفاوت قائل هستند
 ضـمن رد ايـن      ECB از اعضاي اجرايي     1آقاي يورگن استارك  

مطلب عنوان داشت هر گونه تغيير در وضـعيت اوراق قرضـه يونـان          
 از قبول اوراق قرضـه دولتـي يونـان بـه            ECBسبب خواهد شد كه     

خودداري نمايـد   هاي اعطايي به بانكهاي اين كشور         عنوان وثيقه وام  
سبب بروز مشكلات شديد در سيـستم بـانكي         تواند   و اين مسئله مي   

.  نيازمنـد اسـت  ECBهاي   يونان شود كه هم اكنون به شدت به وام     
 بـا توخـالي دانـستن شـعار         ECB ديگر عضو اجرايي     2آقاي اسماقي 

تغيير زمان سررسيد اوراق قرضه يونان، از اين كشور خواست كه بـه             
آمارها . وصي سازي و رياضت اقتصادي متعهد باشد      هاي خص   سياست

دهد كه در حال حاضـر يونـان از برنامـه اتحاديـه اروپـا و                  نشان مي 
IMF      تـر    سازي بسيار عقـب      براي كاهش كسري بودجه و خصوصي
  .است

در سوي ديگر رئـيس بانـك مركـزي آلمـان و عـضو شـوراي                
رتي ، اظهار داشته در صـو 3 آقاي جنس ويدمننECBگذاري   سياست

 ميليـارد   110هاي خود در قبـال دريافـت كمـك            كه يونان به برنامه   
هـاي حـوزه يـورو، يونـان را بـا             دلاري متعهد نباشـد، سـاير كـشور       
البته هنوز احتمـال اعطـاي دور       . مشكلات خود تنها خواهند گذاشت    

 در حال   IMFدوم كمك مالي به يونان وجود دارد و اتحاديه اروپا و            
هـاي    ، كه البته آنرا منوط به اجراي سياست       بررسي اين طرح هستند   

  .اند سازي نموده تر و خصوصي رياضتي شديد
اظهارات ضد و نقيض مقامات حوزره يورو تا جايي پيشرفت كه           

 مجبور شد با سه پلـه كـاهش، رتبـه اعتبـاري اوراق              Fitchموسسه  
لازم به ذكر اسـت     .  كاهش دهد  B+قرضه دولتي يونان را به سطح       

 نيز در چند هفته اخير رتبه اعتبـاري يونـان را بـه              S&Pكه موسسه   

                                                 
1 Juergen Stark 
2 Smaghi 
3 Jens Weidmann 

اين سـطوح اعتبـاري معمـولا بـه سـطح           .  كاهش داده بود   Bسطح  
  م./ معروف هستندJunkگذاري يا  غيرقابل سرمايه

  
  انگليس
   ي و اظهارنظرهاي پيرامون تورم در انگليسافزايش

  
 2008تورم انگليس در ماه آوريل بـا بيـشترين سـرعت از اوت              

نون افزايش يافت و رئـيس بانـك مركـزي را وادار بـه توضـيح                تاك
  اين كـشور   تورم. هاي بهره نمود     در افزايش نرخ   BoEپيرامون تعلل   
 درصد  5/4به  با نيم درصد افزايش نسبت به ماه پيش،         در ماه آوريل    
 بـه   4اما نگراني اصلي در مورد افزايش نرخ تورم پايـه         . افزايش يافت 

تـورم پايـه در انگلـيس در        . باشد  شته مي  سال گذ  14بيشترين سطح   
آقـاي كينـگ رئـيس بانـك        .  درصد افزايش يافت   7/3ماه آوريل به    

مركزي، افزايش تورم را ناشي از افزايش ماليات بر فروش و نيز بالا             
دانــد و معتقــد اســت افــزايش  رفــتن قيمــت انــرژي و واردات مــي

ه خواهـد   ي نرخ بهره به رشد اقتصادي در اين كشور ضـرب            زده  شتاب
ي سفر در تعطيلات عيـد پـاك و نيـز             گرچه بازار افزايش هزينه   . زد

افزايش عوارض گمركي بر روي دخانيات و مشروبات الكلي را نيز از            
آقـاي آزبـرن وزيـر    . آورد دلايل موقت افـزايش تـورم بحـساب مـي        

داري انگليس نيز در اظهارنظر خود بعد از انتشار گزارش تورم،             خزانه
هاي بهره در سـطوح       داشتن نرخ   ي كينگ در ثابت نگه    تصميمات آقا 

  . نگري وي تجليل كرد فعلي را مناسب دانست و از آينده
بعد از انتشار گزارش تـورم      يكي ديگر از اظهارنظرهاي خبرساز      

 عضو جديد شوراي سياست پولي انگلـيس        5آقاي برودبنت مربوط به   
 در   وي .كه از ماه ژوئـن جـايگزين آقـاي سـنتنس خواهـد شـد              بود  

 نيـز    او نخستين سخنراني خود در پارلمان اين كشور اعلام كرد كـه          
 معتقد است كه تورم در سـال آينـده          MPC اعضاي   يتهمانند اكثر 

                                                 
4 Core inflation، اين شاخص عوامل موقتي موثر بر تورم مانند قيمت ي  محاسبه در 

  .دشو انرژي و مواد غذايي لحاظ نمي
5 Ben Broadbent ، ي گلدمن بوده است  پيشتر يكي از اقتصاددانان ارشد موسسهوي.  
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 ۴

 و  كاهش خواهد يافت و به سطوح هدف ايـن بانـك خواهـد رسـيد              
ايـن  . هاي بهره نخواهـد بـود       اكنون زمان مناسبي براي افزايش نرخ     

هاي بهره در     ود را طرفدار افزايش نرخ    درحالي است كه وي پيشتر خ     
گيري اخيـر وي و نيـز بـا           با توجه به موضع   . ماه مه معرفي كرده بود    

رسد كه زمـان افـزايش    بنظر مينزديك شدن به زمان آغاز بكارش،      
  .   هاي بهره در اين كشور باز هم به تعويق بيفتد نرخ

در در اظهارنظرهاي صورت گرفته بعد از انتشار گـزارش تـورم            
از اعضاي شـوراي سياسـت پـولي        ديگر  اين كشور، آقاي ديل يكي      

 كه همانند آقايان سـنتنس و ويـل طرفـدار افـزايش             بانك مركزي، 
هـا از    اعلام كرد كه اين بانك بايد افزايش نـرخ هاي بهره است،   نرخ

هايي   براي جلوگيري از رشد تورم و ريسك      را   درصد   5/0سطح نازل   
  . زند آغاز كند يكه به رشد اقتصادي آسيب م

  ژاپن
 ي اضطراري  ها پيرامون دومين بودجه زني گمانه

  
ي   آقاي كان نخست وزير ژاپن اعلام كـرد كـه دومـين بودجـه             

. اضطراري اين كشور حداقل تا ماه اوت به پارلمان ارائه نخواهد شد           
 1ها حاكي از آن است كه دومـين بودجـه بزرگتـر از اولـي                زني  گمانه

ن از انتشار اوراق براي تامين مالي بيـشتر اسـتفاده           خواهد بود و در آ    
آقاي شيراكاوا رئيس بانـك مركـزي ژاپـن نيـز شـرايط             . خواهد شد 

ــزايش    ــسيار ســخت توصــيف كــرد و اف ــن را ب ــصاد ژاپ جــاري اقت
ي نزديـك از سـوي ايـن بانـك را             هاي اقتـصادي در آينـده       محرك

  . محتمل دانست
  ركود اقتصادي در ژاپن

ي نخست سـال جـاري فراتـر از            در سه ماهه   رشد اقتصاد ژاپن  
ــت   ــاهش ياف ــار ك ــدن    . انتظ ــور ش ــد و مجب ــدن تولي ــل ش مخت

 مـارس   11ي    كنندگان به كاهش ميزان مصرف پس از زلزله         مصرف
ي جـاري بـه       مين بار در دهه   سودر اين كشور، اقتصاد ژاپن را براي        

                                                 
 . تريليون ين بود4ي اضطراري  نخستين بودجه 1

 7/3ي سـالانه      توليد ناخالص داخلي درحـالي در دوره      .  كشاند 2ركود
 درصدي براي   9/1درصد كاهش يافت كه اكثر صاحبنظران كاهش        

تـورم منفـي، كـاهش مخـارج        . اقتصاد اين كـشور در نظـر داشـتند        
هـاي عمـده و بـسته         مصرفي و تجاري و كاهش شديد سود شركت       

 رشد منفي اقتصادي براي دومين فـصل         نيز ها و   شدن بسياري از آن   
تصاد ژاپن قـرار داده     ي اق   متوالي شرايط دشواري را پيش روي آينده      

ي دوم را نيـز        ماهـه   است، بطوري كه بسياري از صـاحبنظران، سـه        
گفتنـي اسـت توليـد      . داننـد   زمان رشد مثبت اقتصاد اين كشور نمـي       

 درصـد در سـه      9/0ناخالص داخلي اين كشور بـصورت فـصلي نيـز           
ــه ــت    ماهـ ــه اسـ ــاهش يافتـ ــاري كـ ــال جـ ــست سـ  .ي نخـ

توليد ناخالص داخلي سالانه ژاپن  
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   ژاپنهاي منتشره از اقتصاد برخي شاخص
  

ايـن  . ي ژاپني در ماه آوريـل كـاهش يافـت        كننده  اعتماد مصرف  •
 واحد در ماه آوريل     1/33 واحد در ماه مارس به       6/38شاخص از   

همچنين بازار كماكان انتظار كمتر شدن ايـن شـاخص را           . رسيد
  . داراست

سفارش ماشين آلات در ژاپن در مـاه مـارس بطـور غيرمنتظـره              •
 6/9ين در حالي بود كه بازار كـاهش         ا.  درصد افزايش يافت   9/2

صـاحبنظران تقاضـا    . درصدي براي سفارشات درنظر گرفته بـود      
براي سفارشات را ناشي از آغاز عمليات بازسازي در ايـن كـشور             

                                                 
متوالي را شرايط ركودي در ادبيات اقتصادي، رشد اقتصادي منفي براي دو فصل  2

 .گويند مي
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رود كـه ايـن       ي اين افـزايش، انتظـار مـي         با مشاهده . دانسته اند 
 . هاي آتي شتاب بيشتري نيز بگيرد شاخص در ماه

 
  هاي بانك مركزي ژاپن سياستعدم تغيير در 

ي مـاه مـه خـود را در روز جمعـه در               بانك مركزي ژاپن جلسه   
حالي برگزار كرد كه در روز پنجشنبه آمار مرتبط بـا توليـد ناخـالص               

ايـن  . داخلي اين كشور حكايت از ورود اقتصاد ژاپن به ركود داشـت           
يـر   درصد بدون تغي   0-1/0ي    ي خود را در دامنه      هاي بهره   بانك نرخ 

 10هاي خود را در سطح        ي خريد دارايي    حفظ كرد و همچنين برنامه    
 30در سـطح    نيـز   ي اعطـاي اعتبـار خـود را           تريليون يـن و برنامـه     

گفتني است كه آقـاي نيـشيمورا قـائم         . تريليون ين ثابت نگه داشت    
ي ماه قبل اين بانك خواستار افزايش         مقام اين بانك همچون جلسه    

   س/. اين كشور شده بودهاي اقتصادي براي محرك
  

  تحولات بازار ارزهاي عمده 
.  تقويـت شـد    اكثر اسـعار   در برابر    در هفته گذشته دلار امريكا      

متوسط ارزش دلار در هفته مذكور نسبت بـه متوسـط ارزش آن در              
 25/0 و 78/0 ،58/0و يـورو بترتيـب      ، ين   هفته ماقبل در برابر پوند    

   . يافتافزايش
نمودار قيمت روزانه دلار به يورو و پوند استرلينگ( آخر وقت بازار نيويورك) 
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پوند استرلينگ يورو   منبع: رويترز
  

ت بازار نيويورك، در هفته گذشته هر يورو در         به نرخهاي پايان وق   
-6250/1 دلار و هر پونـد در محـدوده          4162/1-4308/1محدوده  

همچنــين هــر دلار نيــز در دامنــه .  دلار در نوســان بودنــد6166/1
  . ين متغير بود72/81-77/80

نمودار قيمت روزانه ين در برابر دلار و يورو ( آخر وقت بازار نيويورک) 
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ين ژاپن 

دلار آمريكا يورو

 

رويترز   منبع:
  

 تحولات بازار ارز طي هفته گذشته

 
  

دسـتي  هفته گذشته بازارهاي مالي جهـت مـشخص و يك              
. نداشتند و بعضاً تحت تأثير عوامـل تكنيكـي قـرار گرفتنـد            

بازارهـاي سـهام    . كالاها از جمله نفت و طلا تقويـت شـدند         
در بازار ارزها، فرانك سوئيس مأمن مناسـبي        . متفاوت بودند 
دلار امريكـا   . هايي بود كه از يورو خارج شـدند         براي سرمايه 

ته تـضعيف شـد     نيز به دليل ارقام ضعيف اقتصاي در طول هف        
ها در مورد يونان      گيري نگراني   اما در پايان هفته باز هم با اوج       

 6شـاخص وزنـي     (شـاخص دلار  . و تضعيف يورو تقويت شد    
كه در طول هفته با شيب ملايمي تضعيف شـده بـود روز             ) ارز

   . درصد تقويت شد32/0پاياني هفته 

و هـاي يونـان روزهـاي دوشـنبه             ها در مورد بدهي     نگراني     
البته سه . جمعه تضعيف يورو را در مقابل دلار به همراه داشت       

مهمتـرين عامـل    . روز مياني هفته گذشته يورو تقويـت شـد        
تقويت يورو، افزايش تورم بويژه تورم پايه اين ناحيه بود كه           
شانس افزايش نرخ بهره سياستي بانـك مركـزي اروپـا در            

ونـان  ي ي كـاهش رتبـه اعتبـار     . آينده نزديك را تقويت نمود    
بنـدي فـيچ در روز جمعـه و برگـزاري             موسسه رتبـه  توسط  

ــه ــات منطق ــن روز  انتخاب ــپانيا در اي ــر(اي اس ــي ديگ   ازيك
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 ۶

يـورو را در برابـر دلار  در         ) مقروضين بزرگ ناحيه پولي اروپا    
 .روز جمعه تضعيف نمود

 ساله امريكا با آلمان در هفته گذشته        2اسپرد اوراق قرضه         
افزايش اسپرد اوراق قرضـه آلمـان از        . افتباز هم افزايش ي   

 درصــد رسـيده اسـت و در صــورت   3/1امريكـا اكنـون بـه    
تواند عامل موثري براي      هاي يونان مي    فروكش كردن نگراني  

 .تقويت يورو در برابر دلار امريكا باشد

 در هفته   ان ارزهاي عمده   عملكرد را در مي     بدترين  ژاپن ين     
 اقتـصاد داخلـي ايـن كـشور     ين تحت تـأثير  . گذشته داشت 

 متـوالي براي دومـين فـصل      اقتصاد اين كشور    .  تضعيف شد 
 را ثبت كـرد و بـراي سـومين بـار طـي ده سـال                 رشد منفي 

بانـك مركـزي نيـز در جلـسه روز           .گذشته وارد ركـود شـد     
نش مؤثري براي مقابله با ركود نـشان        پنجشنبه خود هيچ واك   

 .نداد

سان تقريبـاً بـدون جهتـي       پوند استرلينگ هفته گذشته نو         
البتــه روز چهارشــنبه پــس از انتــشار صورتجلــسه . داشــت

از لحـن   . شوراي سياست پولي، پوند استرلينگ تضعيف شـد       
شد كه موضع ضـدتورمي بانـك         اين صورتجلسه استنباط مي   

 .مركزي همچنان از قدرت لازم برخوردار نيست

 ـريوان چـين و رانـد اف      بجز  در بازار ارزهاي نوظهور           ي ايق
   . شدندقويت در برابر دلار امريكا تينجنوبي ساير

   
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  نمايي از بازار كالاها، سهام و اوراق در هفته گذشته
t  t-1  جمعه  دوشنبه  

   

  12  19  1512  1493 $اونس طلا 
  33/1  2/0  5/99  3/99 $نفت امريكا

CRB  555  26/560  26/5  5/2-  
  012/0  0  147/3  147/3  اوراق امريكا
  -018/0  -059/0  062/3  121/3  اوراق آلمان
  -015/0  008/0  136/1  128/1  اوراق ژاپن

S&P500 8/1337  60/1343  8/5  8  
NASDAQ  50/2828  31/2823  19/5-  36  
Nikkei225  9558  9607  9  146-  
FTSE100 5924  5948  24  52  

  رويترز: منبع        ساله دولت۱۰نرخ بازدهی اوراق قرضه 
  ان تغيير آغاز و پايان هفته ماقبل گذشتهميز

  
  

   از ارزها در هفته گذشتهنمايي
  t  t-1  جمعه  دوشنبه  

USD Index 85/75  66/75  19/0-  00/1  
EUR/USD 4078/1  4152/1  0074/0  0249/0-  
USD/JPY  87/80  70/81  83/0  11/0  
GBP/USD  6176/1  6227/1  0051/0  018/0-  
USD/CHF  8933/0  8770/0  0163/0-  0148/0  

USD/CAD  9689/0  9739/0  005/0  0023/0  
AUD/USD  0568/1  0656/1  0088/0  0143/0-  

USD/BRl 6354/1  622/1  0134/0-  0206/0  
USD/RUB 057/28  98/27  077/0-  25/0  
USD/INR 82/44  94/44  12/0  19/0  
USD/CNY  496/6  492/6  004/0-  008/0  
USD/ZAR 0063/7  8956/6  1107/0-  325/0  

USD/TRY 5954/1  5850/1  0140/0-  0526/0  
USD/KRW 9/1091  7/1082  3/8-  8/6  

 رويترز: منبع

  
  
  

  تحولات بازار طلا
  

نوســانات هفتــه گذشــته طــلا در بــازار نيويــورك در محــدوده 
دلار براي هر اونس در نرخ هاي پايـاني ثبـت           70/1513-30/1483
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ته در بـازار جهـاني   البته لازم به ذكر است كـه در هفتـه گذش ـ   .شد
 دلار  50/1471 و   55/1515ترين نـرخ ثبـت شـده          بالاترين و پايين  

  .بوده است
نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا( آخر وقت بازار نيويورک)
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در ابتداي هفته گذشته انتشار اخباري كـه صـحت و صـغم آن               
خبري در  . چندان مشخص نبود قيمت طلا را تا حدودي كاهش داد         

ابتداي هفته منتشر شد و گويا اين مطلب بـود كـه جـورج سـروس                
 ميليـون دلار از     800زرگترين ميلياردرهاي جهان در حدود      يكي از ب  

 فروختـه   2011شمشهاي طلا خود را در سـه ماهـه نخـست سـال              
 .است

در روز چهارشــنبه بعــد از اعــلام احتمــال بــه تعويــق افتــادن   
سررسيد اوراق قرضه يونان و اظهارات ضد و نقيض مقامات اروپايي           

 را در بازار افـزايش داد،       در مورد وضعيت بدهي يونان كه نااطميناني      
كاهش ميـزان سـاخت و      . ارزش طلا را در بازارهاي جهاني بالا برد       

امـا  . ساز در اروپا مزيد بر علت بود تا طلا رشد ارزش را تجربه نمايد       
 .در روز پنجشنبه بازار نوسانات چندان قابل توجهي نداشت

 در پايان هفته نيز انتشار خبري مبني بر افـزايش واردات طـلا             
 تـن طـلا در سـال را    400 تـا    300توسط چين كه رقمي در حـدود        

بيني نموده بود، بازار تقاضاي فلـز زرد را دوبـاره گـرم كـرد تـا              پيش
 دلاري در هـر     5/28جايي كه فقط در بازار نيويورك طـلا جهـشي           

هاي ابتدايي هفته نيز آمارهاي منتـشره         در روز . اونس را تجربه نمود   
امريكــا حــاكي از كــاهش ذخــاير اوراق داري  توســط وزارت خزانــه

هـا بـراي      داري امريكا توسط چين بود و نشان از تلاش چيني           خزانه

هاي از  كاهش سهم دلار در ذخاير ارزي و افزايش سهم ساير دارايي  
 .جمله طلا داشت

 
  

 تحولات بازار سهام  

درصد تغييرات شاخص هاي عمده سهام   

180
130
080
030
020
070
120
170

DOW30 FTSE100 NIKKEI225 DAX30

درصد
دوشنبه سه شنبه  چهارشنبه پنج شنبه جمعه متوسط هفته 

  
  رويترز: منبع 
   

  نوسانات هفته گذشته بازار سهام
  بورس توكيو

 در بازار بـورس     N225ي گذشته شاخص       روز هفته  در نخستين 
توكيو تحت تاثير كاهش قيمت كالاها و نيز نگرانـي پيرامـون رشـد              

در . ي خـود رسـيد      اقتصاد جهاني به كمترين ميزان يك ماه گذشـته        
هـا    اين روز همچنين شاهد افت سـهام بـانكي بـوديم زيـرا نگرانـي              

براي پرداخت بـه    پيرامون ميزان كمك بانكها به شركت برق توكيو         
شنبه نيـز تـضعيف       در روز سه  . ي اتمي بالا گرفته بود      قربانيان فاجعه 

هاي سهام در پي افت قيمت كالاها ادامه داشـت تـا اينكـه                شاخص
تضعيف ين در واپسين ساعات به تقويت سـهام در بزرگتـرين بـازار              

افـزايش ارزش سـهام بـانكي پـس از          . بورس شرق آسيا منجر شـد     
به در كنار تضعيف ين، به افزايش ارزش سـهام در           كاهش روز دوشن  

 شركت برق اين    9در دو روز بعد، افت سهام هر        . بازار توكيو انجاميد  
كشور پس آنكه روز چهارشنبه آقاي كان سخناني پيرامون بازنگراني          



  اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  -   بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران           

  .رت ذکر منبع بلامانع استبرداری از اين گزارش در صو بهره           
 
 
 

 ٨

در صنعت برق اين كشور اعلام كرد، به افت بازار سهام ايـن كـشور           
  . كمك كرد
  بورس لندن

ي گذشته، تقويـت سـهام معـدني توسـط            روز هفته در نخستين   
 را بـدون تغييـر      FTSEتضعيف سهام بانكي خنثي شـد و شـاخص          

در روز بعد كاهش سهام وابسته به كالاها و سهام بـانكي            . حفظ كرد 
اما دو روز بعد    . به تضعيف بزرگترين شاخص سهام اروپايي منجر شد       

فع شـد و افـزايش      بازار سهام اين كشور از افزايش قيمت كالاها منت        
اما در روز جمعه    .  كمك كرد  FTSEسهام معدني و انرژي به تقويت       

افت سهام بانكي به كاهش ارزش سهام در بازار بورس لندن منجـر             
ي فيچ دليل اصلي      ي اعتباري يونان توسط موسسه      كاهش رتبه . شد

  . افت سهام اين كشور بود
  

  بورس وال استريت   
هـا در     راني پيرامون مـشكل بـدهي     در روزهاي ابتداي هفته، نگ    

ي يورو و نيز نگراني پيرامون رشد اقتـصاد جهـاني، سـهام در          منطقه
امـا در روزهـاي چهارشـنبه و        . استريت را پائين آورد     بازار بورس وال  

 كالاهــا و نيــز افــزايش درآمــد شــركت  شــنبه افــزايش قيمــت پــنج
ز جمعه، با   رو.  به تقويت سهام در اين منطقه انجاميد       1كامپيوتري دل 

ــگ ــدهي  پررن ــر شــدن مــشكل ب ــه ت ــا در منطق ــورو تمــامي  ه ي ي
رود در ابتـداي      هاي سهام آمريكا افت كردنـد و انتظـار مـي            شاخص
  س/.مشاهده شودي جاري نيز اين روند كماكان  هفته

  
  تحولات بازار اوراق قرضه 

داري منتـشر شـده بـه حـداكثر سـقف             رسيدن ميزان اوراق خزانه   
بازده در ابتداي هفته     قانون در امريكا سبب شد تا        تعيين شده توسط  

 سال كاهش و قيمت افزايش يابد اين كـاهش          10داري    اوراق خزانه 
احتمـال دارد در    . تـر بـود     تر مـشهود     مدت  بازده در مورد اوراق كوتاه    

                                                 
1 Dell 

داري، انتشار ايـن اوراق       خزانه  صورت عدم افزايش سقف انتشار اوراق     
زايش قيمت نـسبي اوراق قرضـه در        اين عامل سبب اف   . محدود شود 

  .ابتداي هفته بود
افزايش قيمت نفت خام و در پي آن افزايش قيمت در بازار سـهام              

هاي سودجويانه در بازار اوراق قرضه سبب تعديل روند فوق           و فروش 
انتشار بيانيه جلسه ماه آوريـل فـدرال رزرو كـه           . در اواسط هفته شد   

ركزي فـدارال رزرو معتقـد بـه        بانكهاي م ساي  نشان داد برخي از رؤ    
هاي تورمي هستند، مزيد بر علت بود تـا قيمـت اوراق              افزايش فشار 

  .قرضه كاهش يابد
هاي كشور يونـان و       در اواخر هفته نگراني در مورد وضعيت بدهي       

اظهارات ضد و نقيض مقامات اروپايي در اين خصوص، سبب تعديل           
  .صعودي روند نزولي روز قبل شد

قيمت اوراق قرضه 10 ساله Benchmark امريكا در 5 ماه اخير
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  نفت
 
وسط بهاي نفت خام پايه امريكـا در هفتـه گذشـته نـسبت بـه                مت  

بـه نرخهـاي    .  درصد كاهش يافت   05/2 متوسط آن در هفته ماقبل،    
پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفـت خـام پايـه آمريكـا در                

از سوي ديگـر، بهـاي     .  دلار معامله گرديد   91/96-10/100محدوده  
.  درصد كاهش يافت46/2ل ي ماقب نفت برنت درياي شمال در هفته
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 ٩

ي   هاي پايـان وقـت بـازار هـر بـشكه نفـت برنـت در دامنـه                   به نرخ 
  .  دلار معامله گرديد73/112-99/109

  
نمودار قيمت روزانه نفت خام پايه آمريکا    ( آخر وقت بازار نيويورک) 
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  منبع: رويترز
نمودار قيمت روزانه سبد نفتي اوپک
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رويترز  منبع:
  

  اهم عوامل تأثير گذار در بازار نفت طي هفته
  

  نفت برنت
 5 قيمـت گازوئيـل در حـدود          ي گذشـته،    در روز نخست هفتـه    

نگراني . مت نفت خام شد دلاري قي2درصد سقوط كرد و باعث افت 
پيرامون تقاضاي انرژي و اقتصاد جهاني از دلايل كلي افـت قيمـت             

ي   اقدامات مهندسان آمريكايي براي مهار طغيان رودخانـه       . نفت بود 
هـاي ايـن كـشور از يكـسو و             سيپي و خسارت بـه پالايـشگاه        ميسي

ها در يونان و افت يورو از سوي ديگر از ديگـر دلايـل                مشكل بدهي 
گـران پـس از       در روز چهارشـنبه معاملـه     . هش قيمـت نفـت بـود      كا

 1ي چندين روز كـاهش قيمـت، اقـدام بـه شـكار معـاملات               مشاهده

                                                 
1 Bargain Huntingهای پائين به منظور کسب    خريد ارزان در قيمت

 سود  

نمودند و افزايش تقاضا براي خريد نفت به افـزايش قيمـت طـلاي              
شنبه آمار ناخوشايند از اقتـصاد آمريكـا بـه            در روز پنج  . سياه انجاميد 

هـاني دامـن زد و قيمـت نفـت را           ي اقتصاد ج    نگراني پيرامون آينده  
بـدليل  در آخـرين روز هفتـه نيـز حجـم كـم معـاملات          . كاهش داد 

 و همچنـين  ي يـورو  نگراني از مـشكلات بـدهي در منطقـه      ي    ادامه
 بـه افـزايش قيمـت       هاي پايين روز گذشته،     شكار معاملات از قيمت   

  . نفت انجاميد
  نفت آمريكا

ام آمريكـا   ي گذشته، قيمـت نفـت خ ـ        روزهاي نخست هفته  در  
هاي شروع بساخت و نيـز تعـداد          كننده از خانه    تحت تاثير آمار نگران   

سـاز در ايـن كـشور و همچنـين افـت توليـدات         و  مجوزهاي سـاخت  
در روز چهارشــنبه افــت . اي قــرار گرفــت و كــاهش يافــت كارخانــه

 درصـدي قيمـت نفـت       3موجودي انبار نفت خام آمريكا به افزايش        
گران نيز بـه افـزايش    ي ارزان معامله ريدهاخ. خام اين كشور انجاميد  

در روز پنجشنبه نگراني از . تقاضا براي نفت و افزايش قيمت انجاميد    
المللـي انـرژي از    اقتصاد آمريكا از يك سو و درخواست آژانـس بـين     

اعضاي خود براي افزايش توليد بمنظور كاهش قيمت سـوخت، بـه            
جم كم معـاملات    در روز جمعه نيز ح    . كاهش قيمت نفت كمك كرد    

هـاي پـايين بـه افـزايش قيمـت خـام              گران در قيمت    و خريد معامله  
  .آمريكا انجاميد

  

3703000760نفت خام 

1431120970ميان تقطير  

20590101590بنزين

موجودی انبار نفت آمريکا   ( ارقام به ميليون بشکه )
∆% سال قبل    ∆% هفته قبل   موجودي انبار در هفته گذشته  توليدات 
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قيمت هاي نفت خام در هفته منتهي به 20 مه 2011
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نفت برنت نفت پايه آمريكا    نفت اوپك  
  
 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۱۳ مه هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۱۲ مه ۱۱ مه ۱۰ مه ۹ مه ۶ مه

062644 041 062899 062846 062848 062841 062916 063044  SDR 0  دلار به62706

14260 (٢) 025 14224 14162 14308 14239 14237 14177 14099 يورو (پول واحد اروپايي)  *

16315 (٣) 058 16221 16245 16235 16166 16250 16210 16184 ليره  انگليس  *

09627 (۵) 093 09716 09733 09679 09708 09722 09741 09696 دلار  كانادا

08835 (١) 030 08808 08774 08807 08825 08802 08835 08935 فرانك  سوييس

8079 (۴) 078 8142 8171 8158 8172 8135 8077 8088 ين  ژاپن

159632 041 158985 159118 159113 159133 158942 158620 SDR 159474 به دلار  

150462 064 149497 151370 149359 149514 148330 148910 149175 طلاي نيويورک (هراونس)

150370 078 149190 149075 149300 149650 147850 150075 ۱۵۰۵,۵۰ طلاي  لندن (هر اونس)

10065 205 9858 10010 9844 10010 9691 9737 9965 نفت پايه آمريکا 

11458 246 11177 ۱۱۲,۳۹ 11142 11230 10999 11273 11383 نفت برنت انگليس 

12673 104 12541 ۱۲۵۱۲ ۱۲۶۰۵ 12560 12480 ۱۲۵۴۸ DOW-30 ۱۲۵۹۶ (بورس وال ا ستريت ) 

5962 066 5923 5948 5956 5923 5861 5924 FTSE-100 5926 ( بورس لندن)

9769 169 9603 ۹۶۰۷ ۹۶۲۱ 9662 9567 ۹۵۵۸ NIKKEI-225 ۹۶۴۹ (بورس توكيو )  

7451  183 7315 ۷۲۶۷ 7358 7304 7257 7388 DAX-30 ۷۴۰۳ (بورس فرانكفورت)

شماره   ۹ دايره اخبار اقتصادي ر*  هر واحد به دلار آمريکا

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۰/۰۲/۳۰
۲۰۱۱/۰۵/۲۰

رتبه  عنوان


