
 

بـه دليـل   . روز دوشنبه در بازار ارز نيويورک يورو در مقابل دلار تضعيف شد و به رکورد پـايين درمقابـل فرانـک سـوئيس رسـيد                 -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره      
 تريليـون دلاري    ۳/۱۴زايش سقف اسـتقراض ملـي       درحاليکه موضوع اف  . يورو مي تواند زيانهاي بيشتري را متحمل شود         نگراني درمورد وخيم تر شدن بحران بدهي حوزه يورو ،         

ايـن امـر بـه تقويـت دلار درمقابـل اکثـر       . آمريکا در صدر ليست نگراني هاي سرمايه گذاران قراردارد، اما بيشتر آنها احتمال مي دهند که در نهايت توافقاتي حاصل خواهد شد             
 اوت اين سقف افزايش نيابد، آمريکـا    ۲ريکا بين کاخ سفيد و کنگره حاصل نشده است و چنانچه تا             هنوز توافقي درمورد سقف استقراض دولتي آم      . ارزهاي عمده کمک نمود   

روز جمعه اين هفته آخرين فرصت رئيس جمهور آمريکا، باراک اوباما براي متقاعدکردن رهبـران کنگـره از دو حـزب سياسـي آمريکـا                         . قادر به پرداخت هزينه ها نخواهد بود      
درعوض در اروپا، عواملي مانند نگراني درمورد نکول بدهي هاي يونان و بالاماندن خطرات سرايت آن همچـون  .افزايش سقف بدهي اين کشور مي باشدبراي موافقت کردن با     

رهبـران  .  مقابل نکول وجود دارد  بالارفتن شديد بازدهي اوراق قرضه اسپانيا و ايتاليا و همچنين به بالاترين سطح رسيدن هزينه تضمين بدهي کشورهاي حاشيه اي حوزه يورو در                      
گرچـه سـرمايه   .تشکيل جلسه خواهند داد)  ميليارد دلار۱۵۴( ميليارد يورو ۱۱۰حوزه يورو روز پنجشنبه در تلاش در جهت نهايي کردن دور دوم کمک مالي به يونان به ارزش                 

مچنان درمورد چگونگي حفظ منطقه از گسترش سـرايت بحـران بـدهي بـا يکـديگر توافـق       گذاران درمورد عدم پيشرفت اين جلسه نگران مي باشند زيرا مقامات و بانکداران ه        
آورد و ازسوي ديگر بانک مرکزي اروپا هم باپذيرش اوراق قرضه نکول شده به عنوان وثيقـه موافـق      از طرفي آلمان براي مشارکت قابل توجه بخش خصوصي فشار مي          . ندارند
يل ارز مأمن بودن براي سرمايه گذاران، که در مورد سلامت مالي اروپا و آمريکا نگران هستند، جذابيت دارند و به همين دليل در روز       فرانک سوئيس و ين همچنان به دل      . نيست

  . دوشنبه يورو و دلار درمقابل فرانک سوئيس و ين تضعيف شدند

افـزايش قيمـت طـلا  ناشـي از احتمـال عـدم توافـق           .  دلاردر هر اونس رسيد    ۱۶۰۰لاي  روز دوشنبه بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي نيويورک به رقم با            -بورس فلزات قيمتي  
ضمناً خاطرنشان . بهاي طلا در اين روز براي يازدهمين روز متوالي افزايش يافت. قانونگذاران آمريکا در افزايش سقف بدهي هاي اين کشور به منظور اجتناب از نکول مي باشد

 درصد افزايش قيمت است چراکه باراک اوباما رئيس جمهور آمريکـا و کنگـره ايـن کـشور در رسـيدن بـه توافـق درخـصوص         ۸ه روز اخير    مي سازد که بهاي شمش طي يازد      
بـا وجوديکـه   . ت دلار در هر اونس افزايش ياف۰۱/۱۶۰۷بهاي طلا در معاملات نقدي نيز به رقم بالاي   .  تريليون دلاري تا کنون ناموفق بوده اند       ۳/۱۴افزايش محدوده استقراضي    

 دلار در حال حاضر رسيده، اين فلز يکي از معدود کالاهاي اوليه است که رشد قيمـت آن از رشـد تـورم               ۱۶۰۰ به بيش از     ۲۰۰۱ دلار در سال     ۲۵۰بهاي هر اونس طلا از حدود       
  .  دلار امروز مي باشد۲۳۰۰ دلار آن زمان برابر ۸۵۰.  دلار رسيد۸۵۰ به ۱۹۸۰ ژانويه سال ۲۱ضمن اينکه قيمت هر اونس شمش طلا در . فراتر نرفته است

بطوريکه رشد نگراني ها از نکول بـدهي دولتـي کـشورهاي            . روز دوشنبه بهاي نفت خام در بازار معاملاتي نيويورک و برنت از روند نزولي برخوردار بود                -بورس نفت خام  
ايـن عوامـل    .  بازار از سوي آژانس بين المللي انرژي دليل افت قيمـت نفـت خـام در بـازار معـاملاتي بـود                      اروپايي و آمريکايي و احتمال افزايش عرضه ذخاير اضطراري نفت به          

مردم درمورد رويدادهاي اخير محتاط شـده انـد مخـصوصاً در      . موجب شد سرمايه گذاران براي حفظ ارزش دارايي هاي خود به سوي داراييهاي امن همچون طلا کشيده شوند                 
 دلار درهربشکه رسيد و همچنين بهاي نفت خام برنت تحـويلي مـاه              ۹۳/۹۵ دلار کاهش به سطح      ۳۱/۱دراين روز بهاي نفت خام آمريکا با        .بحران بدهي بدترشده است   اروپا که   

ايي شد کمـک مـالي بـه يونـان وجـود           کشور عضو منطقه يورو در روز پنجشنبه و امکان نه          ۱۷نشست  .  دلار در هربشکه قرار داشت     ۰۵/۱۱۶ دلار کاهش در سطح      ۲۱/۱اوت با   
قانونگذاران از دو حزب سياسي در ايـالات متحـده آمريکـا در    . در سال گذشته است  )  ميليون دلار  ۱۵۴معادل  ( ميليارد يورو    ۱۱۰اين کمک متمم بسته حمايتي نزديک به        . دارد

  . اين کشور مي باشد تريليون دلاري۳/۱۴جهت اجتناب از نکول بدهي اين کشور درصدد افزايش سقف بدهي 

چرا که نااميدي سرمايه گذاران از ناتواني دولتها در حل بحران بدهي ايالات متحده و اروپـا       . روز دوشنبه شاخصهاي اصلي بورس آمريکا کاهش يافت        -استريت  بورس وال 
طبـق يـک بررسـي اختـصاصي صـورت      . طقه يورو بيش از حد آسان برگزار شدعلاوه براين به نظر مي رسيد آزمون سلامت براي بانکهاي من   . بر سهام بانکها فشار وارد مي کرد      

 S&P شـرکت در  ۴۴ درصـد از  ۷۵ درصد افزايش يافته است و حدود ۵/۶ حدود S&P 500گرفته ازسوي مؤسسه تحقيقاتي تامسون رويترز، درآمد سه ماهه دوم شرکتهاي 
رات منفي ناشي از مشکلات بدهي هاي دولتي و غير جدي بودن آزمون سلامت بانکهـاي منطقـه يـورو را خنثـي     اين گزارش تا حدودي اث    . سودهايشان بيش از انتظار بوده است     

 ۴۴/۱۳۰۵ واحد، ۱۶/۱۲۳۸۵ واحد کاهش به سطح ۶۹/۲۴ واحد و ۷۰/۱۰ واحد، ۵۷/۹۴ و نزدک به ترتيب با ۵۰۰اس اند پي  در نهايت در اين روز شاخص هاي داوجونز،. نمود
.  ميليـارد سـهم کمتـر بـود        ۴۹/۷ ميليارد سهم مبادله شد کـه از متوسـط روزانـه يعنـي رقـم                 ۸۹/۶همچنين در اين روز در بازار نيويورک حدود         . واحد رسيدند  ۱۱/۲۷۶۵واحد و   

  . بود۵۴۳ به ۲۰۲۷ بازار نزدک  ودر۴۴۶ به ۲۵۶۹همچنين نسبت شرکتهايي که سهام آنها با کاهش روبرو بود به شرکتهايي که سهام آنها افزايش داشت در بازار نيويورک 

رسـيد کـه نـسبت بـه      ٠/٢٤٤٦٠ به رقـم  ١٣٩٠ تيرماه   ٢٧دوشنبه  به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز               -بورس اوراق بهادار تهران     
  . داشت واحد افزايش١١٢ به ميزان ١٣٩٠ تيرماه ٢٦يکشنبه شاخص كل روز 

 )دلار(واع فلزات غيرآهني در بورس لندن قيمت فروش هر تن ان
  نوع فلز

 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
 ۲۷۰۰۰ ۰/۲۷۳۰ ۲۳۷۷۰ ۵/۲۳۹۸ ۵/۲۴۴۴ ۰/۹۶۹۰ ٢٠١١ ژوئيه ١٨دوشنبه 
 ٢٧٢٦٠ ٠/٢٦٥٠ ٢٤٠٦٠ ۰/۲۳۲۰ ۰/۲۴۵۰ ۰/۹۶۰۶ ٢٠١١ ژوئيه ١٥جمعه 

     
  و بهره بين بانكيفت خام، ن ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

  انواع ارز و فلزات   ۲۰۱۱ ژوئيه ۱۸دوشنبه  ۲۰۱۱ ژوئيه ۱۵جمعه 
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

  نرخ سپرده
 ماهه سه

 ۵۶/۰*** ۵۸۴۸۸/۱ -- ٥٩٠٣٢/١ -- * حق برداشت مخصوص
 ۵۵/۱ ۴۱۱۰/۱ ۴۰۴۱/۱ ٤١٥٨/١ ۴۱۵۵/۱ *ويور

 ۸۳/۰ ۶۰۴۸/۱ ۶۰۷۱/۱ ٦١٣٠/١ ۶۱۰۴/۱ *ليره انگليس
 ۱۸/۰ ۸۱۷۵/۰ ۸۱۷۶/۰ ۸۱۲۹/۰ ۸۱۶۱/۰ فرانك سوئيس

 ٢٠/٠ ۰۴/۷۹ ۱۰/۷۹ ٠٨/٧٩ ۰۵/۷۹ ين ژاپن
 ۲۵/۰ ـــ ـــ ـــ ـــ بهره دلار

 ـــ ۳۰/۱۶۰۳ ۰۰/۱۵۹۹ ۱۹/۱۵۹۳ ۰۰/۱۵۸۷ طلا
 -- ۲۴/۴۰ ۳۳/۴۰ ۰۷/۳۹ ۱۷/۳۸ نقره

 ـــ ۲۰/۱۷۴۴ ۰۰/۱۷۶۵ ۵۰/۱۷۵۵ ۰۰/۱۷۶۰ پلاتين
 ـــ ۹۳/۹۵*** ٠٥/١١٦** ۲۴/۹۷*** ۲۶/۱۱۷**  خام نفت

 ـــ ۳۱/۱۱۲ ۲۰/۱۱۲ سبد نفت اوپك

 نرخ بهره هفتگي**** نفت خام پايه آمريكا *** نفت خام برنت انگليس        ** هر واحد به دلار آمريكا    *   
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  :فشار مقامات اروپايي و آمريکايي بر مؤسسات رتبه بندي بين المللي
را ، مؤسسات رتبه بنـدي اعتبـاري مجـدداً دولتهـا            ) ۱۳۹۰ تيرماه   ۲۶ (۲۰۱۱ ژوئيه   ۱۷براساس گزارش خبرگزاري رويترز در تاريخ       

  از واشـنگتن گرفتـه تـا بروکـسل، مؤسـسات مـوديز،            . خشمگين نمودند اما اين بار آنها به سراغ ماهي بـزرگ اقتـصاد جهـان رفتنـد                

استاندارد اند پورز و فيتچ به فشارهاي شديد بر دولتهايي که سعي مي کنند با بدهي هاي دولتي خردکننده خود کنار بياينـد، اضـافه                    

رد وضعيت مالي بي ثبات اقتـصادهاي برتـر جهـان، سـرمايه گـذاراني را کـه بيـشتر عـادت کـرده بودنـد                          هشدار آنها در مو   . دندکر

 ، پـس از   اين تنشها در هفته گذشته از دوسـوي اقيـانوس اطلـس           . کشورهاي داراي بازار نوظهور را در فشار انتقاد ببينند، آشفته کرد          

چنـد روز قبـل مؤسـسه مـوديز رتبـه           .  افزايش يافت  ، آمريکا Aaaاعتباري   تنزل رتبه    بهتهديد مؤسسات موديز و استاندارد اند پورز        

.  عملـي کـه موجـب اعتـراض مقامـات اروپـايي شـد               اعتباري کشورهاي ايرلند و پرتغال را به سطح غيرسـرمايه گـذاري تنـزل داد،              

Ewald Nowotny،آنها با : ات رتبه بندي گفت مؤسسدر رابطه با روز سه شنبه   يکي از اعضاي کميته رهبري بانک مرکزي اروپا

او گفت بازارها مي توانند بدون آنهـا هـم بـه حيـات              . کنند  اين نظرات، کشورها را در راهي که بيشتر در بحران فرو روند، وارد مي             

پايي اکنون که اين مؤسسات رتبه بندي توجه خود را بر جهان ثروتمند متمرکز نموده اند، مقامات آمريکايي و ارو. خود ادامه دهند

کـشورهاي   توسـط   راهکارهـاي پيـشنهادي ايـن مؤسـسات     اعمـال طرفـدار در حاليکه قبلاّ همين کـشورها  . به آن اعتراض مي کنند    

 ، وقتي که موديز رتبه اعتباري برزيل را بـه محـدوده غيرسـرمايه               ۱۹۹۸در سال   . اين شکايت ها آشنا به نظر مي رسد       . ودندبدهکار ب 

اين کشور تصميم موديز را يک اشتباه خواند که نشان مي دهد که اين مؤسـسه بـه سـرمايه گـذاري                      گذاري تنزل داد، وزير دارايي      

در علامتي از تغيير شرايط در بسياري از کشورهاي داراي بازار نوظهور ،           . بيشتري در تجزيه و تحليل ريسک بدهي دولتي نياز دارد         

. يورک موديز بسيار دوستانه منتظر دريافت رتبه سرمايه گذاري بود در دفتر نيوGuido Mantega سال بعد وزير دارايي برزيل ۱۱

حال اين سؤال مطرح مي شود که اين مؤسسات رتبه بندي چگونه قادرند در برابر فشارهاي سياسي عظـيم درزمانيکـه بحـران هـاي                         

 مسکن در اواسط دهـه گذشـته        پس از آنکه آنها در کشف حباب      . بدهي در کشورهاي توسعه يافته شدت يافته اند، مقاومت نمايند         

 به خـرج    کم اعتبار شکست خوردند و به شريک بودن در آن بحران به دليل بخشندگي زيادي که در رتبه بندي اوراق قرضه رهني                     

. سياستگذاران در اروپـا و ايـالات متحـده،قول دادنـد کـه قـوانين سـختي را بـراي ايـن مؤسـسات وضـع نماينـد             . دادند، متهم شدند 

) درجه بندي کننـدگان ( زيرا ارزيابان کم اعتبار مورد انتقاد قرار گرفتنداوراق بهادار در ان  ذارگسرمايه  مؤسسات رتبه بندي توسط     

 نـوع   ايـن سرمايه گذاران بر اين عقيده بودند کـه         . مي کردند  دريافت   دستمزداز شرکتهايي که اين اوراق قرضه را منتشر مي کنند،           

ايـن  . هايـشان خـرج نمـي کننـد         درمقابل، دولتها هيچ پـولي بـراي رتبـه بنـدي          . حليل ها را ،مخدوش مي کند     انگيزه هاي اقتصادي ت   

هـيچ  «: گفـت Dennis Kucinich کنگره آمريکا هروز چهارشنبه نمايند. کم نکرده استموضوع از ميزان عصبانيت سياستمداران 

موديز و مؤسسه هم وطـن او اسـتاندارد انـد           . لات متحده را ندارد    مؤسسه يا سازماني قدرت ديکته کردن شرايط به دولت ايا           دولت،

در اروپا، جائيکه مؤسسات رتبه بندي بر برنامه تمديد بدهي و » .پورز علت مستقيم اضمحلال قريب الوقوع اقتصاد آمريکا مي باشند

 آنهـا  Jose Manuel Barroso،  اروپـا سيونرئيس کمي. اجتناب از نکول يونان آب سرد ريخته اند، وضعيت حتي بدتر هم هست

 .باروس و ديگر سياستمداران مي خواهند که مؤسسه رتبه بنـدي اروپـايي ايجـاد کننـد    . را به داشتن يک ديد ضداروپايي متهم کرد  

قـت  اين استدلال از ايـن حقي     .  تجزيه و تحليل موارد منطقه يورو را بهتر انجام خواهد داد           ای   چنين مؤسسه  آنها استدلال مي کنند که    

شدت عکس العمل اروپا به آخـرين تنـزل رتبـه           . چشم پوشي مي کند که مالک عمده مؤسسه فيتچ يک شرکت فرانسوي مي باشد             

 که حتي مؤسـسات رتبـه بنـدي         اي  ضربه -مي کند وارد بازارهاي مالي    بر است که مؤسسات رتبه بندي را        ای  ضربهدولتي متناسب با    

گزارش ويژه اخير درباره تغييرات قانوني پيـشنهادي، مـوديز اعـلام نمـود کـه ايـن مؤسـسه        در . اظهار مي کنند که مبالغه آميز است   

ي وضـعيت  نبايستي به عنوان يک دروازه بان در بازارهاي مالي ديده شود و رتبه هاي اين مؤسسه نبايد به عنوان جانشيني براي افـشا         

 کـه سياسـتگذاران وقتـي کـه در مـورد زمـان تنـزل رتبـه                  برخـي مـي گوينـد     .  توسط منتشرکنندگان اوراق قرضه استفاده شود      مالي

رئيس سابق بخش نيمکره غربي صـندوق بـين المللـي    . مؤسسات رتبه بندي انتقاد مي کنند ممکن است منظور خاصي را دنبال کنند      

هي مؤسسات در پيش بينـي بدترشـدن جـدي اعتبـار دولتـي يکـي از مـواردي بـود کـه در بحـران بـد                          نايشکست  : پول گفته است  

 و ۱۹۸۰تجربه من با مؤسسات رتبه بندي در آمريکـاي لاتـين طـي بحـران بـدهي دهـه                «. بازارهاي نوظهور در گذشته وجود داشت     

آنها زماني که بايد به بازارها هشدار مي دادند اين کار را نکردند و زمـاني                .  اين است که آنها خود يک عامل بي ثباتي بودند          ۱۹۹۰

او معتقد اسـت کـه سياسـتمداران بـه مؤسـسات رتبـه        » .که چيز خاص براي انجام دادن وجود نداشت       سروصداي زياد ايجاد کردند     

  .بندي فشار خواهند آورد که تعديل قابل توجهي داشته باشند و اينکه آنها از اين بحرانها قويتر بيرون خواهند آمد
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