
         
 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  -بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران               

 

 

 فهرست مندرجات
 عنوان

 0Bتقويم اقتصادي هفته 

 صفحه هشمار

 

 1-4 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده       

 2Bآمريكا 
 رشد بهتر از انتظار اقتصاد امريكا

 هاي مصرف خصوصي  رشد با ثبات هزينه

 

 3Bاروپا ي اتحاديه 
 بحران اروپا

 ي نجات اروپا موافقت آلمان با افزايش سايز بسته

 !رم و دوراهي نرخ بهرهافزايش تو

 

 4Bانگليس 

 انداز اقتصادي چشم    

 سياست بانك مركزي    
 

 

 5Bژاپن 

 ابهام در افزايش رشد اقتصادي

 سياستهاي اقتصادي دولت و بانك مركزي
 

 

 5-6  تحولات بازار ارزهاي عمده

6B 6-7 تحولات بازار طلا 

7Bتحولات بازار سهام 

8B تحولات اوراق قرضه 

7 

8-7 

9B 8-9 تحولات بازار نفت 
 



 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۱ 

 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 

 امريكا
 رشد بهتر از انتظار اقتصاد امريكا

درصد در سال رشد نمود كـه   3/1اقتصاد امريكا در سه ماهه دوم 
 قابل تـوجهي بهبود  نخست هسه ماه يدرصد 4/0ا رشد بدر مقايسه 
ماهه دوم مديون رشد   رشد اقتصادي فراتر از انتظار در سه .يافته است

، هزينـه  )درصـد رشـد   3/10(  هاي اقتصـادي  گذاري در بنگاه مايهسر
درصـد   6/3( ، افـزايش صـادرات  )درصد رشـد  7/0( مصرف خصوصي

و افزايش مخارج ) رشد درصد 4/1( ، كاهش سرعت رشد واردات)رشد
هـاي   اما در اين بين هزينه. بوده است) درصد رشد 9/1( دولت فدرال 

 .موجودي انبار كاهش يافته است گذاري در دولتهاي محلي و سرمايه
 1البته لازم به ذكر است كه رشد سه ماهه دوم در آمارهاي اوليـه  

درصد اعلام شده بود و آمارها جديـد حكايـت از رشـد بهتـر اقتصـاد      
 .امريكا در دوره مذكور داشته است

 3/10ترين بخش گزارش اخيـر رشـد    شايد بتوان گفت قابل توجه
به نظر همچنين . بنگاه اقتصادي بوده استگذاري در  درصدي سرمايه

. رسد تا حدودي سرعت رشد صنعتي امريكا در حـال بهبـود اسـت    مي
واحد در مـاه   -10اي فدرال رزرو ريچموند از  شاخص توليدات كارخانه

 .واحد در ماه سپتامبر رسيد -6اوت به 
گذاري در بخش مسكن نيز در سه ماهه دوم رشد  همچنين سرمايه

 4/2دهد، در صورتي كه در سه ماهه نخسـت   نشان مي درصدي 2/4
در راسـتاي سـاير آمارهـاي     اين ارقـام كـاملاً  . درصد كاسته شده بود

قرار دارد كه در گزارش هفته گذشـته بـه آن پرداختـه     مسكن بخش
همچنين ارقام جديد از كـاهش سـرعت افـت قيمـت مسـكن       .بوديم

كـا كـه شـاخص    مهمترين شاخص قيمت مسكن در امري. دهد مي خبر
0Fكيس شيلر و استاندارد پورز

 1/4مـي باشـد، نشـان دهنـده كـاهش       1
. درصدي قيمت مسكن در شهرهاي بزرگ امريكا در ماه ژوئيه اسـت 

                                                 
1 S&P/Case-Shiller Home Price Indices 

از اين رو بـه  . درصد كاهش يافته بود 5/4در ماه ژوئن قيمت مسكن 
 .رسد وضعيت مسكن در امريكا رو به بهبودي است نظر مي

درصـدي خريـد    -3/5ارش رشـد  فـي ايـن گـز   يكي از نكـات من 
دهـد   كالاهاي بادوام در سـه ماهـه دوم بـوده اسـت كـه نشـان مـي       

1Fكننده چندان به آينده اقتصاد خوشبين نيست مصرف

ساير آمارهـا از  . 2
بدون در نظر گرفتن ( درصدي سفارشات كالاهاي بادوام  1/0كاهش 

كاهش مجـدد   دهد كه احتمالاً خبر ميدر ماه اوت ) بخش حمل ونقل
 .داشتخواهد  را نيز به همراه سوم هماه مصرف اين نوع كالا در سه

ماهه دوم بهتر از انتظار  در كل بايد گفت ارقام رشد اقتصادي سه 
دهد اقتصاد امريكا در سه ماهه بعـدي بايـد وضـعيت     بود و نشان مي

رسد رئيس فـدرال رزرو از نـرخ    اما به نظر مي. بهتري را تجربه نمايد
دان راضي نيست چرا كه وي در اظهـارات اخيـر خـود    رشد كنوني چن

عنوان داشته است كه  در صورت كاهش تورم و يا انتظـارات تـورمي   
 .نياز به استفاده از سياستهاي فوق انبساطي بيشتر وجود دارد

 هاي مصرف خصوصي  رشد با ثبات هزينه

2Fهزينه مصرف خصوصي پايه بر اساس گزارش وزارت تجارت امريكا

3 
هزينـه  . درصد در سال رشد نمـود  6/1اوت به مانند ماه ژوئن در ماه 

 درصد در 9/2درصد در ماه ژوئيه به  8/2مصرف خصوصي كل نيز از 
ارقام اخير در راستاي سير . رشد نموده است نهسالا ماه اوت و دو دوره

تاكنون است كه از رشـد كـم    2010صعودي شاخص مذكور از نوامبر 
هزينه مصرف خصوصي در ايـن كشـور    سرعت در عين حال با ثبات

دهد كه اين گزارش نير كاملاً با گزارش رشد اقتصـادي ايـن    خبر مي
بر اين اساس تئـوري ورود اقتصـاد امريكـا بـه     . كشور همخواني دارد

د در .مـوج البته ريسـك  . ركود در شرايط كنوني چندان درست نيست
ايـن كشـور بـه    فرو بردن اقتصاد  يتقابلسيستم بانكي امريكا و اروپا 

در حال حاضر شواهدي كه بتوان با قاطعيت بـه  البته ركود را دارد كه 
 م/.سقوط سيستم بانكي اين كشور راي داد در دست نيست

                                                 
واحد در ماه  4/45واحد در ماه اوت به  2/45البته شاخص اعتماد مصرف كننده از  ۲

 .شود وجهي محسوب نميسپتامبر افزايش يافته كه رشد قابل ت
 بدون در نظر گرفتن اقلام پر نوسان مواد غذايي و انرژي ۳

http://www.fxstreet.com/fundamental/economic-calendar/
http://www.fxstreet.com/fundamental/economic-calendar/
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 حوزه يورو

 بحران اروپا

در حالي كه اكثر كشورهاي جهان خواهان ي گذشته  در ابتداي هفته 
يك تنه  ، آلمانبودندي نجات اروپا  بسته افزايش سريعتر اعلام
ي گذشته تماماً در حال بحث  مقامات اروپايي در هفته .ودنم  تمخالف

. ي نجات كشورهاي منطقه يورو بودند پيرامون افزايش قدرت بسته
 440ي نجات  بسته حجمامريكا و ساير كشورها خواهان افزايش 

تريليون يورو و نيز خواهان اقدام  2ميليارد يورويي منطقه به بيش از 
گرچه آلمان و كشورهاي شمال . بودند سوي مقامات اروپايي سريع از

رسيدن به هر نوع توافق پيش از   اروپا در ميان اعتراضات عمومي،
   .دانستند را غيرممكن مي 20ي ماه نوامبر گروه  جلسه

، قائم مقام وزير دارايي آلمان 20گروه  اخير ي در خلال جلسه
ترانش ونان بايد براي دريافت آقاي آزموسن اعلام كرد كه احتمالاً ي

مدت بيشتري صبر كند، تا بانك  ،ي نجات نخست يونان دوم از بسته
هاي  المللي پول و كميسيون اروپا پيشرفت صندوق بين  مركزي اروپا،

يونان خواهان اين . اين كشور در تغيير سياستهايش را مشاهده كنند
مركزي اروپا نيز اش، بانك  است كه در كنار اقدامات شديداً رياضتي

 . ي نجات به اين كشور را افزايش دهد بسته حجم

 ي نجات اروپا بسته حجمموافقت آلمان با افزايش 

ميليارد يورو از  211ي  كننده پارلمان آلمان، كشوري كه تامين
ي نجات اروپا خواهد بود، در روز پنجشنبه  ميليارد يورو بسته 440

 ي نجات اروپا در قالب صندوق  هبا افزايش قدرت بست راموافقت خود 

EFSF3F

افزايش قدرت صندوق مذكور در قالب ايجاد . اعلام كرد 1
ها و خريد اوراق كشورهاي  ي بانك هاي احتياطي، افزايش سرمايه وام

اين طرح در مجالس اكثر . مقروض در بازار ثانويه صورت گرفته است
ند و كشورها به تصويب رسيده است و تنها سه كشور مالت، هل

گيري در آنها انجام نشده است، اما  اسلواكي باقي ماندند كه هنوز راي
ها نيز به افزايش قدرت صندوق راي  به احتمال قريب به يقين آن

                                                 
1 European Financial Stability Facility 

ي نجات  بسته حجمگفتني است كه طرح افزايش . مثبت خواهند داد
هاي  ي پارلمان براي تبديل شدن به قانون، بايد به تصويب همه

 . ي يورو برسد طقهكشورهاي عضو من
 !افزايش تورم و دوراهي نرخ بهره

اي بود  ي گذشته جو حاكم در بازارهاي مالي بگونه در ابتداي هفته
ي ماه اكتبر  كه اكثر اقتصاددانان احتمال كاهش نرخ بهره را در جلسه

اكتبر آخرين حضور تريشه در  6ي  جلسه. دانستند تقريباً قطعي مي
اروپا خواهد بود و گرچه وي شخصاً مسند رياست بانك مركزي 

بيني  راضي به كاهش نرخ بهره نيست اما بازارهاي مالي پيش
هاي بهره از  ، شاهد كاهش نرخECBي آتي  كردند كه در جلسه مي

4Fآقاي هونوهان. جانب بانك مركزي خواهيم بود

از اقتصاددانان بانك  2
سير نزولي ي يورو در م مركزي اروپا نيز اعلام كرد كه تورم منطقه

درصدي بانك مركزي  2گذاري  قرار دارد و احتمالاً به زير سطح هدف
 . اروپا خواهد رسيد

كننده در اروپا منتشر شد و  اما در روز جمعه شاخص قيمت مصرف
بر روي تمام اظهارنظرهاي پيشين خط قرمز كشيد و احتمال كاهش 

ر ماه اوت درصد د 5/2تورم اروپا از . مجدد نرخ بهره را كمرنگ كرد
سال گذشته  3درصد در ماه سپتامبر يعني بيشترين سطح  3به 

سال  3افزايش شديد تورم در آلمان به بيشترين سطح . افزايش يافت
درصد در ماه سپتامبر، به صعود تورم اروپا منجر  6/2گذشته يعني 

با توجه به تورم بالا و رشد ضعيف اقتصادي در اروپا و نيز بحران . شد
جاري  ي ي هفته اظهارنظر در مورد نتايج جلسه  اين منطقه، بدهي در

 س/.ممكن نيست

 

 

 

 

                                                 
2 Patrick Honohan 
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 انگليس
 انداز اقتصادي چشم

چشم انداز اقتصاد كشور انگلستان همچنان نگران كننده است و 
اقتصاد .  شوداقتصادي مشاهده نمي شرايطعلايمي مبني بر بهبود 

شد داشت و درصد ر 2/0اين كشور در فصل دوم سال جاري فقط 
اقتصاددانان بر اين باورند كه در فصل جاري و آتي رشد اقتصادي 

بانك مركزي انگلستان در گزارش تورم كه در . درصد خواهد بود 3/0
بيني خود از رشد اقتصادي اين كشور براي ماه اوت منتشر نمود، پيش

 . درصد كاهش داد 0/2و  4/1را به ترتيب به  2012و  2011سالهاي 
كسب و كار و اعتماد مصرف كنندة اين كشور نيز طي شاخص 

ماههاي اخير به دليل بروز نگرانيها در خصوص حل نشدن بحران 
هاي اخير در هفته. بدهي كشورهاي حوزة يورو كاهش يافته است

بحران اقتصادي در كشور يونان كه اتحادية پولي اروپا را نيز در 
از ديگر سو . فزوده استمعرض تهديد قرار داده است بر نگرانيها ا

برنامة رياضت اقتصادي دولت براي كاهش كسري بودجة عظيم اين 
هاي مشوق مالي، شرايط اقتصادي را كشور و كنار گذاشتن بسته

كاهش رشد اقتصادي در كشورهاي . دشوارتر از گذشته نموده است
شريك تجاري اين كشور نيز باعث كاهش تقاضا براي كالاهاي 

 . ش بيشتر رشد اقتصادي شده استصادراتي و كاه
بانكهاي اين كشور نيز مواجه با ريسك فزاينده ناشي از بحران 
بدهي كشورهاي حوزة يورو هستند كه يقيناً در صورت عدم اراية راه 

و ايجاد مشكل در سيستم بانكداري اروپا، با  آنحل جامع براي حل 
داري اين گزارشهاي مربوط به بخش بانك. مشكل مواجه خواهند شد

رغم افزايش تعداد وامهاي رهني تصويب دهد عليكشور نشان مي
تر از دورة قبل از بحران مالي سال شده، رشد اعتبارات بسيار ضعيف

بوده است كه نگرانيهايي را در خصوص بروز بحران در صنعت  2008
 .بانكداري اين كشور بر انگيخته است

 سياست بانك مركزي

پتامبر كميتة سياست پولي بانك مركزي صورتجلسة نشست ماه س
دهد آقاي آدام انگلستان كه در هفتة گذشته منتشر شد نشان مي

پوسن، از اعضاي كميتة سياستگذاري، همچنان بر تقاضاي خود مبني 
علاوه بر اين، هشت . ميليارد پوند دارايي اصرار دارد 50بر خريد 

د كه در آينده سياست انسياستگذار ديگر اين كميته نيز بر اين عقيده
همچنين گزارش شاخص . پولي انبساطي اجتناب ناپذير خواهد بود

كه در خصوص بخشهاي صنعت، ساختمان و ) PMI( مديران خريد
خدمات در نيمة اول هفتة آينده منتشر خواهد شد، از شاخصهاي مهم 

در ماه گذشته شاخص . است QEو تاثيرگذار در خصوص اجراي 
خريد بيشترين كاهش را در ده سال گذشته  انمديرخدمات گزارش 

 مديران شاخص صنعتفعاليت بخش خص اعلاوه بر اين ش. نشان داد
در . ماه گذشته كاهش يافت 26ترين مقدار طي نيز به پايين خريد

، قابل تصرف حاليكه بسياري از خانوارها مواجه با كاهش شديد درآمد
احتمال نياز به اجراي  ناشي از افزايش قيمتها و مالياتها، هستند

 .سياست پولي انبساطي افزايش يافته است
بانك مركزي انگلستان هفتة آينده بايد در مورد اتخاذ دور دوم 

براي تحريك رشد اقتصادي تصميم گيري  انبساطيسياست پولي 
درصدي اين كشور دو برابر هدف  5/4در حال حاضر تورم . نمايد

بل سياست پولي انبساطي به بانك مركزي است كه چالشي در مقا
نرخ بهره  2010كميتة سياستگذاري پولي در ماه مارس . رودشمار مي

نيز  2013رود تا سال درصد حفظ نمود و انتظار نمي 5/0را در سطح 
انداز تاريك اقتصاد با اين وجود، چشم. تغييري در اين نرخ بدهد

 .ته استجهاني بر مباحثات در خصوص سياست انبساطي سايه انداخ
 ژاپن

 ابهام در افزايش رشد اقتصادي

اقتصاد ژاپن پس از زلزله و سونامي ماه مارس كاهش شديدي را 
در رشد اقتصادي شاهد بود اما سياستهاي اقتصادي اتخاذ شده توسط 
دولت در خصوص بازسازي مناطق آسيب ديده به اقتصاد اين كشور 

فصل دوم سال  در حاليكه رشد اقتصادي اين كشور در ،كمك نمود
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بودند  اندبود، اقتصاددانان بر اين اعتقاددرصد  -5/0در حدود  2011
كه اقتصاد ژاپن در فصل سوم سال بهبود خواهد يافت و رشد 

با وجود اين، تقويت ين، عدم  .بديا مياقتصادي اين كشور افزايش 
اطمينان در خصوص وضعيت اقتصاد جهاني و بحران بدهي 

منجر به از دست دادن بازارهاي صادراتي و  ،كشورهاي حوزة يورو
آمارهاي اقتصادي . ابهام در رشد اقتصادي اين كشور شده استايجاد 

منتشر شده نيز حاكي از بدتر شدن شرايط اقتصادي است و بر ابهامها 
 . در خصوص بهبود شرايط افزوده است

آمار منتشر شده توسط وزارت دارايي كشور ژاپن در هفتة گذشته 
دهد كه توليدات صنعتي اين كشور در ماه اوت كمتر از مي ننشا

تظار نبر اساس آمارهاي منتشر شده در حاليكه ا. انتظارات رشد داشت
درصد افزايش يابد، اين  5/1رفت در ماه اوت توليدات صنعتي مي

همچنين مخارج خانوارهاي ژاپني نيز . درصد محدود شد 8/0رشد به 
درصد كاهش يافت كه  1/4شابه سال قبل در ماه اوت نسبت به ماه م

نگرانيها در خصوص ورود . درصدي بود 8/2بيشتر از مقدار انتظاري 
اقتصاد جهان به يك دورة ركودي ديگر منجر به افت شاخصهاي 

علاوه . رفت شده استچيزي كه انتظار مي اقتصادي فوق بيشتر از آن
نسبت به ماه بر اين بخش خرده فروشي اين كشور نيز در ماه اوت 

درصد كاهش يافت كه خيلي بيشتر از مقدار  6/2مشابه سال گذشته 
 . درصدي بود 6/0انتظاري 

علاوه بر اين آمار منتشر شده توسط وزارت دارايي ژاپن نشان 
دهد كه صادرات اين كشور در ماه اوت نسبت به ماه مشابه سال مي

 0/8رفت مي درصد افزايش يافت در حاليكه انتظار 8/2گذشته فقط 
در مقابل واردات اين كشور در اين ماه نسبت . درصد رشد داشته باشد

درصد افزايش نشان داد كه منجر به  2/19به مدت مشابه سال قبل 
ميليارد يني در بخش خارجي اين كشور  3/775ايجاد كسري تجاري 

رفت كسري تجاري اين كشور به اين در حالي بود كه انتظار مي. شد
 .ميليارد ين محدود شود 8/218مقدار 

در حاليكه شاخصهاي اقتصادي فوق بدتر شدن وضعيت اقتصادي 
بر اين . دهند، بازار كار اين كشور اندكي بهبود نشان دادرا نشان مي

اساس، نرخ بيكاري در ماه اوت كاهش يافت و عرضة شغل نيز 
به  يهدر ماه ژوئ 7/4تعديل شدة فصلي از نرخ بيكاري . افزايش يافت

با اين وجود، چشم انداز . درصد در ماه اوت كاهش يافته است 3/4
بازار كار به دليل احتمال ركود اقتصاد جهاني، به ويژه در كشورهاي 

 . توسعه يافته، همچنان تاريك و مبهم است
 

 سياستهاي اقتصادي دولت و بانك مركزي

دولت و حزب حاكم دمكراتيك كشور ژاپن اين هفته موافقت 
ند كه پيش نويس يك متمم بودجة ديگر را براي سال مالي نمود

. ارايه نمايند) ميليارد دلار 157( تريليون ين 12جاري به اندازة 
تريليون ين طي ده  2/9همچنين توافق كردند مالياتها را به اندازة 

هاي ناشي از زلزله و سونامي ماه د تا هزينهنسال آتي افزايش ده
 . مارس را تامين نمايد

رئيس بانك مركزي ژاپن آقاي شيراكاوا نيز روز پنجشنبه بيان 
رغم نابساماني در بازارهاي مالي دنيا، سيستم بانكي اين نمود كه علي

آقاي شيراكاوا معتقد . كشور همچنان پايدار و قابل اطمينان است
جاري بهبود خواهد  است كه اقتصاد اين كشور در مدت باقيماندة سال

ظهار داشت وزارت دارايي و بانك مركزي ژاپن همچنين ا. يافت
همكاري نزديكتري را در مواجهه با شرايط اقتصادي نامناسب و 

بانك مركزي ژاپن در ماه اوت گذشته براي . تقويت ين خواهند داشت
علاوه بر . مقابله با افزايش ارزش ين سياست انبساطي در پيش گرفت

اي كه در روز هفتم ماه اين، بانك مركزي ژاپن ممكن است در جلسه
اكتبر برگزار خواهد شد گامهايي را در خصوص اتخاذ سياست پولي 

 آ./تر برداردانبساطي
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 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبـل   
 درصــد 46/0 و 29/0  ،44/0 بترتيــب فرانــك ويــن يــورو، در برابــر 

 .درصد كاهش يافت 25/0پوند بر و در برا افزايش
 

 
 

به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك، در هفته گذشته هر يـورو در  
-5643/1دلار و هـر پونـد در محـدوده     3391/1-3587/1محـدوده  

ــد 5555/1 ــه  . دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه همچن
 .ين متغير بود 14/77-43/76
 

 
 

 

 

 

 بازار ارزهاي عمده
 

 
  5ميـانگين وزنـي دلار در مقابـل شـش ارز    (شاخص دلارF

در هفتـه  ) 1
ماه سپتامبر در حـالي بـه پايـان    . درصد تقويت شد 7/0تنها گذشته 

رسيد كه دلار توانست از فضاي ريسك گريـزي در بازارهـاي مـالي    
دلار در برابر به طور مثال در ماه مذكور . استفاده كرده و تقويت شود

درصـد و در مقابـل رئـال     9 اسـتراليا  درصد، در مقابـل دلار  6يورو 
اما هفتـه گذشـته تـا حـدودي جهـت      . درصد تقويت شد 14برزيل 

حركت در بازارهاي مالي تغيير كرد و اصطلاحاً قيمتها روند اصلاحي 
مهمترين موضوعي كه هفته گذشته تا حـدودي بـه   . به خود گرفتند

ذيري و تقويـت ارزهـايي همچـون يـورو و پونـد      بازگشت ريسك پ
تصويت افـزايش كمـك آلمـان بـه صـندوق      . استرلينگ كمك كرد

در فنلانـد نيـز   . حمايت مالي اروپا در مجلس عوام ايـن كشـور بـود   
ايـن  . اي توسط مجلس ايـن كشـور صـورت گرفـت     تصويب مشابه

تحولات اميدها براي رسيدن به يك راه حل قاطع براي حل مشكل 
ضمن اينكه اعلام رشـد  . ن بدهي در منطقه يورو را افزايش دادبحرا

اقتصادي امريكا در سـه ماهـه دوم بهتـر از انتظـار بـود و در ميـان       
درصـدي سـرمايه گـذاري بسـيار      10اين كشور رشد  GDPاجزاي 

اميدوار كننده بود و به تقويت شاخصهاي جهاني سهام پس از انتشار 
 .   آن كمك نمود

  6انگين وزنـي يـورو در برابـر شـش ارز    مي ـ(شاخص يوروF

در هفتـه  ) 2
بـا اينكـه اميـد بـه     . درصد از ارزش خود را از دست داد 1/1گذشته 

كنندگان اصلي صندوق حمايـت مـالي    ميان تأمين  افزايش همكاري
اروپا در هفتـه گذشـته افـزايش يافـت امـا برخـي ارقـام اقتصـادي         

اقتصـاد   ناخوشايند همچون خـرده فروشـي آلمـان نشـان از ضـعف     
رفت بانك مركـزي اروپـا    در حالي كه انتظار مي. منطقه يورو داشت

در جلسه خود در ابتداي ماه اكتبر، براي مقابله با كاهش فعاليتهـاي  
اقتصادي اقدام به كاهش نرخ بهره نمايد اما روز جمعه افزايش نـرخ  

                                                 
، ٪2/4، كرون سوئد٪1/9، دلار كانادا٪9/11، پوند استرلينگ٪6/12، ين٪6/58يورو  ۱

 ، ٪6/3فرانك سوئيس 
و فرانك  ٪13/11، ين ٪13/11، كرون سوئد ٪56/30 ، پوند استرلينگ٪55/31دلار  2

 درصد 85/7سوئيس 
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در عين حال بـه  . تورم سپتامبر به سه درصد اين انتظار را از بين برد
روز جمعه يورو بيشـترين ميـزان كـاهش را در     لت تقويت دلار درع

 .بين روزهاي هفته تجربه نمود

  پوند استرلينگ هفته گذشته بيش از همه در برابر يورو تقويت شد و
هر پوند  .هفته گذشته دست يافت 2در روز جمعه به بالاترين سطح 

جمـوع  رسـيد و در م  1614/1درصد افزايش به  2/1در روز جمعه با 
هفتـه جـاري   . درصد در برابر يورو تقويت شد 7/1طي هفته گذشته 

جلسه شوراي سياست پولي بانك مركزي انگليس برگزار خواهد شد 
رفت با توجـه بـه ضـعف اقتصـاد انگلـيس، بانـك        هرچند انتظار مي

مركزي در ماه نوامبر، دور جديد خريد دارايي ها را در پيش گيرد اما 
صـورت ضـعيف منتشـر شـدن شـاخص       به نظر مـي رسـد كـه در   

كه ابتداي هفته جاري منتشر خواهد شـد  ) PMI(فعاليتهاي صنعتي 
بانك مركزي سياست فوق انبسـاطي پـولي جديـد را سـريعتر آغـاز      
. نمايد و اين موضوع زمينه تضعيف پونـد را فـراهم خواهـد سـاخت    

بنابراين اگرچه در هفته گذشته پوند استرلينگ تقويت شد امـا بايـد   
تـوان   عان داشت كه اين تقويت بيشتر جنبه تكنيكي داشته و نمياذ

 . به تداوم آن اميد بست

  درصد تضعيف شد اما در برابر  7/0ين در هفته گذشته در برابر دلار
. يورو و پوند اسـترلينگ و فرانـك سـوئيس تغييـر چنـداني نداشـت      

توليدات صنعتي ضعيف ماه اوت به همراه ساير شاخصهاي اقتصادي 
چندان مناسب ژاپن كه هفته گذشته منتشر شدند بيانگر اين نكته  نه

هستند كه رشد سريع اقتصاد ژاپن پس از زلزله و سونامي ماه مارس 
رسد افزايش ارزش ين در برابـر   به نظر مي. در حال كند شدن است

7Fدلار رقابت پذيري صادرات اين كشور را كاهش داده اسـت 

هفتـه  . 1
پني بازار ارز را به مداخلـه مسـتقيم تهديـد    گذشته باز هم مقامات ژا

آزومي وزير دارايي ژاپن روز جمعه اعلام كرد كـه بـه دنبـال    . كردند
) ميليارد  دلاري 195(تريليون يني  15كسب موافقت براي افزايش 

تريليـون   46وجوه  موجود براي مداخله در بازار ارز و رساندن آن به 
ادي ژاپـن، بحـران مـالي    علي رغم كاهش رشد اقتص ـ. باشد ين مي

جهاني كه تقاضا براي ين به عنوان ارز مطمئن را افزايش داده است  

                                                 
 البته نبايد كند شدن رشد اقتصاد جهاني را در كاهش رشد اقتصاد ژاپن ناديده گرفت ۱

هاي اخير فشار  به همراه بازار مالي بزرگ و نقد شونده آن طي هفته
 . صعودي مضاعفي بر ين وارد ساخته است

 

 
 جدول نرخ بهره سپرده بازار پول

 )BBA(نرخ بهره لايبور سه ماهه 
 Q42010 Q12011 Q22011 جاري 

USD  29/0 3/0 3/0 374/0 

EUR 85/0 94/0 18/1 495/1 

JPY 21/0 19/0 2/0 194/0 

 رويترز: منبع

 

 

 

 تحولات بازار طلا
 

ــدوده   ــورك در مح ــازار نيوي ــلا در ب ــته ط ــه گذش ــانات هفت  نوس
نرخ هـاي پايـاني ثبـت     براي هر اونس دردلار  39/1645-24/1611
  .شد

 
       مقايسه نرخ ابتدايي با نـرخ پايـاني هفتـه نشـان از كـاهش

درصدي ارزش طلا دارد، در عين حال متوسـط هفتـه گذشـته     02/2
8Fتر از متوسط هفته ماقبل آن قرار گرفت درصد پايين 14/7

۲. 

 بعد . در هفته گذشته طلا روندي تقريباً نزولي را تجربه نمود
بيسـت كشـور صـنعتي و افـزايش فشـارها بـر روي       از جلسـه گـروه   

                                                 
 .ستفاده قرار گرفته استاهاي وقت بازار نيويورك مورد  نرخ ۲
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كشورهاي حوزه يورو براي اتخاذ تصميم عاجل براي رفـع مشـكلات   
بدهي در اين منطقه، فعالان بازار به اين نتيجه رسيدند كه دير يا زود 

از ايـن رو در  . بايد تصميمي از سوي كشورهاي حوزه يورو اتخاذ شود
رضه طلا از تقاضا پيش افتاد و ادامه روند نزولي هفته قبل همچنان ع

در روزهاي پاياني هفته نيز كه آمار رشد بهتـر  . روند قيمتها نزولي شد
از انتظار اقتصاد امريكا منتشر شد و در ادامه نيز مجلس عـوام آلمـان   

اين عوامل در طول . راي مثبت داد EFSFبه افزايش قدرت صندوق 
 .هاي جهاني شدهفته گذشته سبب كاهش قيمت فلز زرد در بازار

  البته در هفته گذشته خبري منتشر شد كه حكايت از فروش
در ايـن خبـر   . گذاران خصوصـي در ژاپـن داشـت    طلا توسط سرمايه

تن طلا حاصـل   78در حدود  2011عنوان شده بود كه ژاپن در سال 
اين خبر نيـز تـا حـدودي سـبب     . از فروش اين فلز صادر نموده است

 م/.كاهش قيمت طلا شد

 

 تحولات بازار سهام 
 

    در هفته گذشته نا اطميناني در بازار سهام جهـان همچنـان
ادامه يافت و بازارهاي مالي كشورهاي آمريكاي، اروپـايي و آسـيايي   

در حاليكه اغلـب بازارهـا در روزهـاي    . ي نمودندهفتة نا آرامي را سپر
ابتداي هفته شاهد افزايش نسبي ارزش سـهام بودنـد، البتـه بـه جـز      

با وجـود ايـن   . نيكي ژاپن، در روز انتهاي هفته با كاهش مواجه شدند
در مجموع به طور ميانگين شاخص سهام بازارهاي نيويورك، لنـدن،  

درصــد  14/1و  32/0، 23/0، 26/0توكيــو و فرانكفــورت بــه ترتيــب 
ها در خصوص بهبود اقتصـاد آمريكـا و   خوشبيني. افزايش نشان دادند

حل بحران بدهي كشورهاي يورو منجر به بازگشت نسبي اعتماد بـه  
بـه طوريكـه در ايـن روز شاخصـها بـه      . بازارها در روز سه شنبه شـد 

 با ايـن وجـود بـه   . درصد افزايش يافتند 3/5و  8/2، 0/4، 3/1ترتيب 
نتيجه نرسيدن تلاشها تا پايان هفته در ايـن زمينـه موجـب كـاهش     

 .مجدد ارزش سهام را به وجود آورد

 

 
 ترزيرو: منبع

 

  اوراق قرضهتحولات 
 

 
 

 داري امريكا در هفته گذشته تغييرات بازده اوراق خزانه

 درصد تغييرات بازده پاياني بازده ابتدايي  

 7.02 0.247 0.231 دو ساله

 0.71 1.917 1.904 الهده س

 2.64- 2.914 2.993 سي ساله

 
 

 
 

 تغييرات بازده اوراق آلمان در هفته گذشته

 درصد تغييرات بازده پاياني بازده ابتدايي  

 22.84 0.554 0.451 دو ساله



 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۸ 

 3.51 1.888 1.824 ده ساله

 3.93 2.670 2.569 سي ساله

 ذشتهتغييرات بازده اوراق ژاپن در هفته گ    

 درصد تغييرات بازده پاياني بازده ابتدايي  

 13.60 0.142 0.125 دو ساله

 5.31 1.032 0.980 ده ساله

 2.95 1.921 1.866 سي ساله

 
 نفت   

گذشته نسبت به  ي متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته  
بـه نرخهـاي   . يافـت  كـاهش  درصد 78/2 متوسط آن در هفته ماقبل،

قت بازار مذكور، بهاي هر بشـكه نفـت خـام پايـه آمريكـا در      پايان و
 متوسـط  از سـوي ديگـر،  . دلار معامله گرديد 20/79-45/84محدوده 

 كـاهش  درصد 51/3ي ماقبل  بهاي نفت برنت درياي شمال در هفته
ي  هاي پايان وقت بازار هر بشكه نفـت برنـت در دامنـه    به نرخ. يافت

 ـ 14/107-76/102 ي  نفـت اوپـك نيـز در دامنـه    . ددلار معامله گردي
دلار براي هر بشـكه معاملـه گرديـد و در طـول      11/101 -53/104

 . درصد كاهش يافت 2/1هفته در مجموع 
 

 

برنت درياي -امريكاو نوسانات قيمت نفت خام   بازار  بررسي

  شمال

 نفت خام امريكا

بيني ايجاد  در نخستين روز هفته، نفت خام امريكا بدنبال خوش
ه بعد از تلاش مقامات اروپايي براي مهار بحران بدهي در منطقه، شد

شنبه قيمت نفت خام جهشي سه  در روز سه. اندكي افزايش يافت
ي  تلاش مقامات اروپايي براي افزايش بسته. درصدي را تجربه كرد

ها، در كنار  ي بانك نجات كشورهاي منطقه و نيز افزايش سرمايه
 .امريكا به اين افزايش قيمت انجاميد ي سوخت در نگراني از عرضه

ي يورو و نيز  دار منطقه اما روز چهارشنبه نگراني از مشكلات ادامه
دلاري  3به افت   افزايش فراتر از انتظار موجودي نفت خام امريكا،

در روز پنجشنبه نفت خام امريكا از رشد فراتر از . قيمت نفت انجاميد
ي دوم منتفع  ن كشور در سه ماههدرصدي براي اقتصاد اي 3/1انتظار 

رشد ضعيف بخش . شد و اين موضوع به افزايش قيمت نفت انجاميد
اي در چين براي سومين ماه متوالي در روز جمعه قيمت نفت  كارخانه



 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۹ 

دلار براي هر بشكه در انتهاي  20/79خام امريكا را كاهش و در 
 .هفته تثبيت كرد
 نفت برنت

. ه تقربياً بدون تغيير باقي ماندقيمت نفت در نخستين روز هفت
هايش از يكسو و  نگراني از توانايي اروپا در حل مشكل بدهي

بيني ايجاد شده ناشي از تلاشهاي انجام شده براي حل اين  خوش
تغيير باقي  مشكل از سوي ديگر، باعث شد كه قيمت نفت تقريباً بي

مت نفت برنت شنبه، قي ها در روز سه بيني بماند و با افزايش اين خوش
به بحران ناما در روز چهارش .همانند نفت خام امريكا افزايش يافت

بدهي اروپا باز هم خبرساز شد و نگراني از گسترش آن به ساير 
تصويب طرح افزايش قدرت . به تضعيف قيمت نفت انجاميد  كشورها،

ي نجات در پارلمان آلمان در روز پنجشنبه، منجر به ايجاد  بسته
هاي اروپا شد و قيمت نفت برنت را افزايش  پيرامون بدهيبيني  خوش

بيني چندان دوام نياورد و در روز جمعه باز هم  اما اين خوش. داد
ي يورو شدند و اين موضوع نفت  بازارها نگران اوضاع بدهي منطقه

 س/.دلار براي هر بشكه كاهش داد 76/102برنت را به 
 

4.98-341.00.56نفت خام

10.09-157.70.06ميان تقطير 

3.60-214.90.37بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )
هفته قبل   موجودي انبار در هفته گذشتهتوليدات  %Δ   سال قبل  %Δ
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