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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 

 امريكا
 رشد قابل توجه خرده فروشي

درصـد نسـبت بـه مـاه      1/1شاخص خرده فروشي در ماه سپتامبر 
لازم بـه ذكـر   . نمـود  رشد 2010درصد نسبت به سپتامبر  1/8 واوت 

درصد رشد نموده بود كـه   3/0است كه در ماه اوت اين شاخص تنها 
ايـن رشـد كـه    . فزايش مصرف در امريكا دارنـد ارقام اخير حكايت از ا

درصـدي فـروش سـالانه     3/20قسمت اعظم خود را مديون افزايش 
درصدي فروش خودرو در مـاه سـپتامبر    10سوخت خودرو و در حدود 

درصـد در سـال    3/10است، در بخش فروش غيـر فروشـگاهي نيـز    
انتظار صاحبنظران معتقد هستند اين رشد فراتر از . افزايش يافته است

بازگشـايي فصـل مـدارس روي داده     دليـل به علت افزايش خريد به 
 . است

البته با وجود نرخ بالاي بيكاري در اين كشور كه براي مدت نسبتاً 
رسد ايـن   مانده است به نظر مي  درصد باقي 9طولاني بالاتر از سطح 

 نباشد، چرا كه آمارهاي ديگر از جمله سطح اتكاآمار آنچنان نيز قابل 
دهـد و حتـي    چندان محسوسي نشان نميتغيير اعتماد مصرف كننده 

كننـده   شاخص ديگري در اين ارتباط چون شاخص تمـايلات مصـرف  
0Fميشيگان/ موسسه رويترز

واحد از ماه سپتامبر بـه   5/57به  4/59از   1
 .اكتبر كاهش يافته است

  2011در سال  كسر بودجه دولت كاهش

20111Fي دولت اوباما در پايان سال مال

ميزان كسري بودجه خـود   2
هـر چنـد ايـن سـومين سـال      . تريليون دلار گزارش نموده است 3/1

متوالي است كه كسر بودجه اين كشـور از يـك تريليـون دلار فراتـر     
بودجه نسـبت بـه سـال     رود اما ارقام نشان از روند كاهشي كسري مي

                                                 
1 The Reuters/Michigan Consumer Sentiment Index 

 .باشد سپتامبر سال بعد مي 30اكتبر هر سال تا  1سال مالي دولت امريكا از  ۲

ت بودجه دول ميزان كسري 2010و  2009در سال . داشته است 2009
 . تريليون دلار بوده است 29/1و  41/1به ترتيب 

همچنين بر اساس قانون جديد دولت امريكا بايد در طي ده سـال  
در . بودجـه خـود را كـاهش دهـد     تريليون دلار از كسـري  2/1 ،آينده

تـر   غيـر ضـروري   هـاي  ها را در بخـش  صورتي كه دولت نتواند هزينه
هـاي درمـان و    هزينـه كاهش دهد بطور اتوماتيك بايد شاهد كاهش 

 .هاي ضروري باشيم هاي دفاعي و يا ساير هزينه بهداشت و هزينه
 FOMCخلاصه جلسه ماه گذشته 

سـپتامبر شـوراي سياسـت     20-21در هفته گذشته خلاصه جلسه 
در اين جلسه اكثر اعضا به افزايش  .بازار باز فدرال رزرو منتشر گرديد

ايـن  . اند راي مثبت داده QE3داري دولتي يا همان  نه خريد اوراق خزا
اعضا اعتقاد داشتند با وجود نبـود امكـان كـاهش بيشـتر نـرخ بهـره       

رزرو  كليدي، سياست خريـد دارايـي و بـزرگ كـردن ترازنامـه فـدرال      
مـدت   تواند سبب تسهيل اعطاي اعتبار و كاهش نـرخ بهـره بلنـد    مي

يش خريـد  قد بودند افزاتالبته در مقابل تعداد كمتري از اعضا مع. گردد
سبب افزايش نرخ تـورم و انتظـارات تـورمي     ،داري بيشتر اوراق خزانه
رسد در صورت بهبود نيافتن وضـعيت   از اين رو به نظر مي. خواهد شد

) QE3(داري  اقتصاد امريكا، بحث خريد جديد و پر حجم اوراق خزانـه 
 .مطرح شود

IOER2Fدر مورد نرخ بهره 

ه كه بر اساس آن فدرال رزرو بـه مانـد   3
ها نزد خود سود پرداخت مـي نمايـد    حساب سپرده قانوني و آزاد بانك

برخي از اعضا معتقد بودند كاهش اين نرخ . نيز نظر اعضا متفاوت بود
هـا   تواند سبب كاهش نرخ بهره بازار پول گشته و اعتباردهي بانك مي

در مقابل برخـي ديگـر اعتقـاد داشـتند بـالاتر نگـاه       . را تسهيل نمايد
توانـد سـبب    نرخ مذكور از نرخ بهره كوتاه مدت در بـازار، مـي  داشتن  

جويانـه   ريسـك  م بانكي گرديده و ميزان عملياتايجاد ثبات در سيست

                                                 

3 Interest on Required Balances and Excess Balances 

 



 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .ت ذكر منبع بلامانع استبرداري از اين گزارش در صور بهره           
 
 
 

 ۲ 

 IOERالبته اكثر اعضا معتقد بودند كاهش نرخ . بانكها را كاهش دهد
مي تواند سبب افزايش احتمال شكست و يا عملكرد ناقص  بازار پول 

بانكي بـه عنـوان واسـطه مـالي تـاثير منفـي       شده و بر نقش سيستم 
بيني نحوه تاثير كاهش نرخ مـذكور بـر رونـد     اين مسئله پيش. بگذراد

ايـن نظـرات در مجمـوع    . نمايد وضعيت اقتصادي را بسيار مشكل مي
درصـد در سـال تثبيـت     25/0در سـطح   بهره مذكورسبب شد تا نرخ 

 . گردد
اعضا بـر ايـن عقيـده     در مورد افزايش ارزش دلار در ماه سپتامبر

پذيري  هاي مالي سبب شد تا ريسك بودند كه افزايش ريسك در بازار
در . كاهش يافته و سرمايه گذاران به سمت دلار امـن گـرايش يابنـد   

هاي نوظهـور و همچنـين اوراق قرضـه     مقابل قيمت سهام در اقتصاد
 م/.كوتاه مدت يونان كاهش يافت

 حوزه يورو

 گذشته ي تحولات اروپا در هفته
 ساركوزي در برلين -ي مركل نتايج جلسه

در برلين با  يكشنبهروز ساركوزي، رئيس جمهور فرانسه  آقاي
تا درباره مشكلات منطقه كرد   مركل، صدراعظم آلمان ديدارجلاآن

شان براي مهار بحران  طرح پيشنهادي و از دگفتگو كننپولي يورو 
    .منطقه پرده بردارند

ي ها بانكي  افزايش سرمايهاي يونان، ه بدهي وضعيت اعتباري و 
و جلوگيري از  ميليارد يورو 100-300اروپايي به ميزان تخميني 

 اتاروپايي از موضوع ها به چند كشور ديگر گسترش بحران بدهي
 . بودعمده مذاكرات دو طرف 

مركل و ساركوزي جزئيات طرح پيشنهادي خود را منتشر نكردند 
شتركي سخن گفتند كه گرچه يك معجزه ي نجات م اما از بسته

بحران بدهي در اروپا حلي براي  راهپايان اكتبر نخواهد بود، اما تا 
 پايان در هسنفرا رهبران دو كشور آلمان و .خواهند يافت

به  20اجلاس گروه  در را طرح اين جزئيات كه كردند اعلام نشست
 .ردارائه خواهند كو ساير اعضا دولت هاي اتحاديه اروپا 

زني در مورد نتايج نشست مشترك آلمان و فرانسه ادامه  گمانه
نويس طرحي را  داشت تا اينكه در روز چهارشنبه، كميسيون اروپا پيش

   هاي اروپايي موظف به افزايش سرمايه علني كرد كه در آن بانك
در يك عمليات تجديد  هاي يونان شد و نيز ارزش بدهيخواهند 

3Fساختار

اين تامين سرمايه در . صد كاهش خواهد يافتدر 50بميزان  1
نخستين گام از سوي منابع بخش خصوصي و در گام بعدي از سوي 

EFSF4Fدولت ها صورت خواهد گرفت و نهايتاً نوبت به صندوق 

2 
ي  حال بايد منتظر ماند و مشاهده كرد كه با اتمام جلسه. خواهد رسيد

ح منتشر خواهد شد جزئيات بيشتري از اين طر  ،فرانسهدر  20گروه 
 !!يا خير؟

 از سوي اسلواكي EFSFقبول افزايش قدرت صندوق 

كشور اروپايي بجز اسلواكي  17در حالي كه تمامي   شنبه، روز سه
را كه در ماه ژوئيه پيشنهاد شده  EFSFطرح افزايش قدرت صندوق 

بود در كشورهايشان به تصويب رسانده بودند، اسلواكي اين طرح را رد 
تلافي اين كشور در مورد ئحزب دولت ا 4ا مخالفت يكي از ب. كرد

تر  پيشوي . وزير خانم راديكووا سقوط كرد طرح مذكور، دولت نخست
از آغاز بررسي اين طرح توسط پارلمان اسلواكي اعلام كرده بود در 

كناره گيري  EFSFصورت راي منفي به افزايش اعتبار صندوق 
 . كرد خواهد

گيري گذاشته شد و  پنجشنبه مجدداً به راي اما طرح فوق در روز
نفر نمايندگان پارلمان به طرح راي مثبت  150نفر از  114در آن 

ي نجات كشورهاي اروپايي از  بدين ترتيب افزايش حجم بسته. دادند
اين . ميليارد يورو عملي خواهد شد 440ميليارد يوروي فعلي به  250

ق قرضه دولتي را در صندوق همچنين قادر خواهد بود كه اورا
ها خطوط اعتباري  بازارهاي اوليه و ثانويه خريداري نمايد، به دولت

ها نيز، در صورت نياز،  ي بانك اعطا كند و در افزايش سرمايه
ي اين صندوق تنها  حال وظيفه گفتني است كه تابه. مشاركت كند

 .هاي نجات كشورها بوده است اوراق براي تامين مالي وام فروش

                                                 
1 Reconstructuring 
2 European Financial Stability Facility 
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ايب رئيس بانك مركزي اروپا نيز در روز دوشنبه در اظهارنظري ن 
اجازه خواهد داد  EFSFاعلام كرد كه طرح جديدي كه به صندوق 
تواند به روند خريد اوراق  كه در بازار اوراق بدهي خريداري كند، مي

مخالفان  ECBخريد اوراق توسط . پايان دهد ECBقرضه از سوي 
آقايان وبر و . ها نيز انجاميد ي دو تن آنبسياري داشت كه به استعفا
معتقد بودند كه خريد اوراق توسط  ECBاستارك اعضاي مستعفي 

ها در  پذيري دولت بانك مركزي علاوه بر افزايش تورم، مسئوليت
افزايش قدرت صندوق . قبال مخارجشان را نيز كاهش خواهد داد

EFSF ي خريد اوراق  دهد كه برنامه به بانك مركزي اروپا اجازه مي
 .  خود را پايان دهد
 20نشست گروه 

از همتايان اروپايي خود  اكثر كشورها ،20در نشست اخير گروه 
حلي  راهروز  8خواستند كه با اقدامات جدي خود، حداكثر ظرف مدت 

در اين جلسه اعضاي گروه . پيدا نمايندمشكلات بدهي منطقه براي 
به نحوي بودند كه از  EFSFخواستار افزايش قدرت صندوق  20

در اين جلسه  .گسترش بحران بدهي به ساير مناطق جلوگيري كند
پوشش همچنين مطرح شد كه از اين افزايش قدرت در جهت 

استفاده  اوراق كشورهاي شديداً بدهكار انخريدار هاي احتماليضرر
 . شود

ي پيرامون افزايش كمك صندوق علائمهمچنين   ،در اين جلسه
داري امريكا  وزير خزانه ول به اروپا ارسال شد، تا جايي كهالمللي پ بين

هاي صندوق  آقاي گايتنر نيز از موافقت امريكا با افزايش كمك
گرچه  .المللي پول به اروپا در صورت اقدام جدي اروپا سخن گفت بين

گفتني است كه . نيست  IMF آلمان چندان موافق افزايش كمك
المللي  ا در تامين منابع صندوق بينآلمان و امريكا بيشترين سهم ر

 .دارند  EFSFدر كمك به صندوق   پول
 

 

 

 برخي ديگر از تحولات
 هاي صورت گرفته در اقتصاد يونان  گانه از پيشرفت گزارش گروه سه

گانه متشكل از بانك مركزي اروپا،  با انتشار گزارش گروه سه
اكتبر  11نبه ش المللي پول و اتحاديه اروپا در روز سه صندوق بين

مشخص شد كه يونان تا حدودي به تعهدات خود در قبال اصلاحات 
ميليارد يورويي  8اقتصادي كشورش عمل كرده است، لذا ترانش 

در اين . خواهد شد پرداختكمك به اين كشور در اوايل ماه نوامبر 
تر اين كشور براي  ميان مقامات اروپايي خواستار اقدامات جدي

 .بعدي كمك شدند هاي دريافت قسمت
 ي اعتباري اسپانيا كاهش رتبه

ي اعتباري اسپانيا براي سومين بار در سه سال گذشته كاهش  رتبه
رشد ضعيف اقتصادي و ترس از نكول بدهي در اين كشور به . يافت

ي استاندارد اند پورز  ي اعتباري اين كشور توسط موسسه كاهش رتبه
 س/.انجاميد -AAبه 

 

 انگليس
 اقتصادي  نا مناسب اندازچشم

ادارة ملي آمار روز چهارشنبه گزارش خود در خصوص بازار كار 
 9/4بر اساس اين گزارش، نرخ بيكاري از . انگلستان را منتشر نمود

. درصد در ماه سپتامبر افزايش يافته است 0/5درصد در ماه اوت به 
از علاوه بر اين، بر اساس معيارهاي سازمان جهاني كار نرخ بيكاري 

درصد رسيده است كه بيشترين نرخ  1/8در صد در ماه اوت به  7/7
اين . باشدمي 1994بيكاري در سه ماهة منتهي به ماه اكتبر از سال 

تر وضعيت فشار را بر دولت براي در پيش گرفتن سياست انبساطي
 . تحت فشار قرار داده است

 درهمچنين روز جمعه آمار منتشر شده توسط ادارة ملي آمار 
خصوص بخش ساخت و ساز انگلستان نشان داد كه اين بخش در 

درصد رشد داشته است كه به مراتب كمتر از مقدار  4/0ماه اوت فقط 
از مدت مشابه سال درصد پايينتر  1/4اين مقدار . ودمورد انتظار ب
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همچنين ساخت و ساز انجام شده در سه ماهة منتهي . گذشته است
. تر از مدت مشابه سال گذشته استيندرصد پاي 9/1به ماه اوت 

درصد از توليد ناخالص داخلي  6/7بخش ساخت و ساز كه حدود 
درصد  1/1شود در ماههاي آوريل تا ژوئن فقط انگلستان را شامل مي

رشد داشت و آمار منتشر شده در روز جمعه نشان داد عملكرد اين 
 . بوده استتر رفت ضعيفبخش در فصل سوم سال از آنچه انتظار مي

گزارش منتشر . بردبازار مسكن نيز در شرايط مناسبي به سر نمي
شنبه  نشان داد قيمت مسكن در انگلستان و ولز در شده در روز سه

هاي فروش رفته همچنين تعداد خانه.  ماه سپتامبر كاهش يافته است
نيز نسبت به ماه ژوئن كاهش يافته كه حاكي از تضعيف بازار مسكن 

به عقيدة كارشناسان اين بخش، بازار مسكن در حال . ور استاين كش
انداز نامطمئن اقتصادي حاضر راكد است و فروشندگان به دليل چشم

همچنين به عقيدة . هاي خود بي ميل هستندنسبت به فروش خانه
آنها تزريق پول توسط بانك مركزي ممكن است به پايين ماندن 

 .يدنرخهاي بهرة وامهاي رهني كمك نما

ماهة منتهي به ماه اوت نيز  12اي انگلستان در توليدات كارخانه
بر اساس اطلاعات . ماه اخير نشان داد 18كمترين رشد را طي 

 3/0اي در ماه اوت منتشره توسط ادارة ملي آمار، توليدات كارخانه
با اين وجود، توليدات صنعتي در حاليكه انتظار . درصد كاهش يافت

در عين . درصد افزايش داشت 2/0د كاهش يابد، درص 2/0رفت مي
تر است كه درصد از سال قبل پايين 1حال هنوز مقدار اين توليدات 
 . دهدوضعيت مناسبي را نشان نمي

 انداز نامناسب كسب و كار اينگزارشها در خصوص چشم ،اين آمار
كند و به نگرانيها در خصوص اقتصاد انگلستان كشور را تاييد مي

در حاليكه دولت انگلستان برنامة افزايش مالياتها و . زده است دامن
رياضت اقتصادي را براي كاهش كسري بودجة عظيم اين كشور در 
دست اقدام دارد، شرايط نامناسب اقتصادي در داخل و خارج از 
مرزهاي آن دولت ديويد كامرون، نخست وزير، را از لحاظ اقتصادي 

 .تحت فشار قرار داده است

 ستهاي بانك مركزي سيا

عضو كميتة سياستگذاري پولي بانك مركزي  5F۱آقاي چارلز بين
انگلستان هفتة گذشته در گفتگو با يك روزنامه عنوان نمود كه بانك 
. مركزي، در صورت نياز، برنامة انبساط پولي را گسترش خواهد داد

ميليارد پوند اوراق قرضة دولتي توسط  75اين مصاحبه پس از خريد 
علاوه بر اين آقاي . ك مركزي انگلستان در هفتة گذشته انجام شدبان

شنبه ان بانك مركزي انگلستان روز چهاراز ديگر سياستگذار 6F۲ديل
گفت كه انتظار دارد اقتصاد انگلستان در باقيماندة سال بيشتر تضعيف 
گردد و تصميم بانك مركزي براي خريد دارايي وابسته به تحولات 

وي معتقد است بانك مركزي . ن كشور خواهد بودخارج از مرزهاي اي
انگلستان پس از انتشار آمار تعداد بيكاران، كه نشان دهندة افزايش 
آن بود، در خصوص شرايط اقتصادي جاري عميقاً نگران است و در 

اتاق . صورت نياز سياست انبساطي بيشتري را در پيش خواهد گرفت
مركزي اين كشور در خصوص بازرگاني بريتانيا نيز از اقدام بانك 

گسترش برنامة خريد دارايي استقبال نمود و توصيه كرد اين بانك 
سياست انبساطي را با خريد وامهاي بنگاههاي كوچك و متوسط 

 . گسترش دهد

 

 ژاپن
با بحران عظيمي  را زلزله و سونامي ماه مارس گذشته اقتصاد ژاپن
ن كشور رشد منفي مواجه ساخت به طوريكه توليد ناخالص داخلي اي

در ماههاي اخير و پس از بازسازي مناطق زلزله زده، . را تجربه نمود
 اين اي بهبود در اقتصادهرشد اقتصادي اندكي افزايش يافت و نشانه

با اين وجود، در ماه اوت تقويت ارزش ين در . كشور ظاهر گشت
ن مقابل دلار موجب نگراني صادركنندگان و سياستگذاران اقتصادي اي

گرديد به طوريكه بانك مركزي مبادرت به دخالت در بازار كشور 
پس از . ارزي خارجي به منظور جلوگيري از افزايش ارزش ين نمود

                                                 
1 Charles Bean 
2  Dale 
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آن و در پي ايجاد ثبات اقتصادي و رشد شاخصها در ماههاي اوت و 
سپتامبر، برخي تحليلگران اقتصادي معتقد به خروج اقتصاد ژاپن از 

گيري انتظارات علي رغم شكل. از زلزله بودندركود و مشكلات ناشي 
ماهة چهارم سال جاري، مثبت نسبت به رشد اقتصادي ژاپن در سه

نرسيدن تلاشهاي انداز اقتصاد جهاني و به نتيجه وخيمتر شدن چشم
حوزة يورو بر اقتصاد  هايكشورهاي اروپايي در خصوص بحران بدهي

 .ور سايه انداخته استاين كش
نشان  در هفتة گذشته ي انجام شده توسط رويترزيك نظر سنج

 افزايش بنگاههاي توليدي ژاپن نسبت به داد كه حدود سه چهارم از
درصد اعتقاد دارند  12اقتصاد اين كشور خوشبين نيستند و حتي رشد 

درصد  69 علاوه بر اين،. اقتصاد اين كشور به ركود باز خواهد گشت
ر سنجي اعتقاد دارند كه از شركتهاي شركت كننده در اين نظ

ت به وجود آمده انگرانيهاي ناشي از بحران بدهي در اروپا و اغتشاش
منجر به بدتر شدن فضاي اقتصاد جهاني خواهد شد كه  راستا،در اين 

اين براي اولين بار پس از . بر اقتصاد ژاپن تاثير منفي خواهد داشت
و كار  زلزلة ماه مارس است كه انتظارات در خصوص فضاي كسب

اين نظر سنجي كه پس از گزارش بانك . شودمي اين كشور بدتر
در هفته گذشته  كه مركزي ژاپن در خصوص فضاي كسب و كار

منتشر شد انجام گرفت، مويد اين نكته است اقتصاد ژاپن در حال از 
دست دادن نيروي محركة خود براي ادامة رشد اقتصادي و خروج از 

هايي بين نامي است و باعث ايجاد نگرانيبحران ناشي از زلزله و سو
 . سياستگذاران و فعالين اقتصادي شده است

اتخاذ سياست انبساطي در ماه  پس از ژاپناگرچه بانك مركزي 
هاي خود را تغيير نداده است، اما بر اساس گفته پولي ، سياستاوت

در حال ارزيابي ريسكهايي  ، بانك مركزيمقامهاي ارشد اين بانك
مشكلات موجود در . كنده اقتصاد اين كشور را تهديد مياست ك

ترازنامة آمريكا، بحران بدهي اروپا، نابساماني در بازارهاي مالي و 
كاهش تقاضاي جهاني كه منجر به افت تقاضا براي كالاهاي 

صادراتي ژاپن شده است از جمله ريسكهايي است كه اقتصاد ژاپن را 
 . ته استدر حال حاضر با مشكل مواجه ساخ

بر اساس گزارشات رسمي منتشر شده در هفتة گذشته، سفارشات 
گذاري است، در صنعتي، كه يك شاخص اصلي براي مخارج سرمايه

علاوه بر . درصد افزايش يافت 11ماه اوت نسبت به ماه قبل از آن 
دهد كه شاخص اعتماد اين گزارش دفتر دولت ژاپن نشان مي

بهبود يافته است كه نشانة بهبود در كننده در ماه سپتامبر مصرف
فعالان اقتصادي بر اين با وجود اين، . گردداقتصاد اين كشور تلقي مي

هفتة گذشتة بانك مركزي  هاي مذكور و گزارشباورند هرچند گزارش
اين مويد روند مثبت در اقتصاد اين كشور است، اما شواهد موجود با 

ده است كه تحليلگران و منجر به اين گردي متفاوت استگزارشها 
انتظار دارند  گرانبرخي از تحليل. تر باشندنسبت به شرايط حساس

بانك مركزي در ماههاي آينده سياست انبساطي بيشتري را در پيش 
گيرد، اما هنوز اجماعي در خصوص زمان و نوع آن وجود ندارد و 
بستگي به وضعيت ين و ثبات در بازارهاي مالي داخلي و خارجي اين 

 آ/. كشور دارد
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 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبـل   
 درصـد  47/2و  56/1  ،04/3 بترتيـب  فرانـك  وپونـد  يـورو،  در برابـر  

 .يافتكاهش 

 
 

به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك، در هفته گذشته هر يـورو در  
-5812/1دلار و هـر پونـد در محـدوده     3650/1-3882/1محـدوده  

ــد 5600/1 ــه  . دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه همچن
 .ين متغير بود 26/77-67/76

 
 

 بازار ارزهاي عمده
 

 
 گذشته ي طي هفته يارز هايتحولات بازار

 
  7ميـانگين وزنـي دلار در مقابـل شـش ارز    (شاخص دلارF

در هفتـه  ) 1
بــه  65/78ارزش خــود را از دســت داد و از  ازدرصــد  6/2گذشــته 

تضـعيف دلار در مقابـل يـورو بـيش از سـاير      . كاهش يافت 60/76
دلار در مقابـل يـورو در   . ارزهاي درون سبد تعيين كننـده دلار بـود  

هفتـه گذشـته از نظـر    . درصد كاهش يافت 6/3هفته گذشته تقريباً 
تنهـا روز  . دش ـ اخبار اقتصادي هفته آرامي براي امريكا محسوب مي

ر بهتر از حـد انتظـار   جمعه بود كه شاخص خرده فروشي ماه سپتامب
تضـعيف دلار  در مقابـل  در تقويت بازارهـاي سـهام و   ظاهر شد كه 

آنچـه كـه بـيش از همـه دلار را در هفتـه گذشـته       . تأثير گذار بـود 
 تضعيف نمود فروش بـيش از انـدازه يـورو و پونـد در برابـر دلار در     

معمولاً در چنين شرايطي كـه  . بازارهاي آتي بود در هاي ماقبل هفته
بازار منتظر فرصتي است تا يـك حركـت    شود ريسك يك طرفه مي

حركت اصـلاحي مـذكور در هفتـه گذشـته     . شكل دهداصلاحي را 
دو عامل مهم در هفته گذشته زمينه  .و يورو تقويت شد شكل گرفت

آغاز هفته گذشـته  اولاً قبل از  .اين حركت اصلاحي را فراهم نمودند
مقامات آلمان و فرانسه بر سر افزايش سرمايه بانكها در منطقه يورو 

در تقويـت يـورو   توافق كردند كه اين موضوع بويژه در ابتداي هفته 
 اكتبـر  14 دوم اينكـه در روز جمعـه  . بسيار موثر بود)  تضعيف دلار(

بـه   در فرانسه آغاز شد و اخباري كه از آن 20اجلاس وزيران گروه 
د خوشايند بازارهـاي مـالي بـود و مـوج ريسـك پـذيري       يرس گوش 

كه بسته  بودها حاكي از آن  شنيده. پرقدرتي را در بازارها ايجاد نمود
حمايت مالي جديدي بـراي اروپـا پيشـنهاد شـده كـه در آن نقـش       

المللي پول بيشتر شـده و احتمـالاً كشـورهاي نوظهـور      صندوق بين
پـيش دسـتي   . ي در آن خواهنـد داشـت  پيشتاز نيز مشاركت بيشـتر 

بـه معنـي   در واقـع  بازارها و واكنش زودهنگام آنها به اين پيشـنهاد  
بيانيه پاياني اجلاس نتوانست انتظارات . بوداستقبال آنها از اين طرح 

البته تصميم نهايي در مورد موضوعات مطـرح شـده   . را برآورد نمايد
 پايـان اكتبـر برگـزار   كـه در   20در اين جلسه در جلسه سران گروه 

 20بنـابراين اگـر مصـوبات وزراي گـروه     . شود اتخاذ خواهد شد مي

                                                 
، ٪2/4، كرون سوئد٪1/9، دلار كانادا٪9/11، پوند استرلينگ٪6/12، ين٪6/58يورو  ۱

 ، ٪6/3فرانك سوئيس 
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مطابق انتظارات بازار باشد طي دو هفتـه آينـده عـلاوه بـر تقويـت      
پونـد از يـك سـو و ارزهـاي      بازارهاي سهام، شاهد پيشروي يورو و

 .         نوظهور و وابسته به كالا از سوي ديگر خواهيم بود

  8ميانگين وزني يورو در برابـر شـش ارز  (رو شاخص يوF

از ابتـدا تـا   )  1
بيشترين ميزان تقويت . درصد تقويت شد 44/2 گذشته انتهاي هفته

هفتـه  . يورو در هفته گذشته در برابر دلار امريكـا و يـن ژاپـن بـود    
درصـد   17/4درصـد و در برابـر يـن     6/3گذشته يورو در برابر دلار 

پايان هفته ادامه داشت بـه طـوري    سير صعودي يورو تا. تقويت شد
دلار در پايانـه   3894/1كه در برخي دقايق روز جمعه هـر يـورو تـا    

معاملاتي رويترز بالا رفت و در برابر يـن بـه بـالاترين سـطح سـه      
لازم به يـادآوري اسـت كـه در    . صعود نمود 44/107اي يعني  هفته
 ـ   ماقبـل و در پـي بـالا گـرفتن نگرانـي       هفته دهي هـاي بـانكي و ب

ترين سطح تاريخي خود را در برابـر   اي، يورو پايين كشورهاي حاشيه
همانطور كه اشـاره  . ثبت نموده بود) ين بازاي هر يورو 74/100(ين 

بانكهـا در    شد توافق مركل و ساركوزي در مـورد افـزايش سـرمايه   
منطقه يورو و تجديد ساختار بدهي يونان موج اصـلاحي نيرومنـدي   

بازارهـاي سـهام نيـز    . ابتداي هفتـه ايجـاد نمـود    در تقويت يورو در
در  20برگزاري اجلاس گروه . واكنش مثبتي به اين موضوع داشتند

فرانسه و احتمال مطرح شدن يك بسته حمايت مالي جديـد كـه در   
تأمين آن، قدرتهاي نوظهور نقش پررنگ تري داشـته باشـند مـوج    

لبته در بيانيه نشست ا. دوم تقويت يورو را در انتهاي هفته ايجاد كرد
وزراي گروه بيست خبري از بسـته حمـايتي جديـد در كـار نبـود در      
مقابل وزراي گروه بيسـت قويـاً از اتحاديـه اروپـا خواسـتند كـه در       

حل قاطع براي برون رفـت از بحـران    اكتبر خود يك راه 23نشست 
به اين ترتيب با توجه به وضعيت شكننده اقتصادي اروپا، . ارائه نمايد

ناتواني يونان در ارائه يك برنامه رياضتي قابل قبول حتـي در سـال   
و سناريوي كاهش رتبه اعتباري بانكهاي مهـم اروپـايي كـه     2012

يكي پس از ديگري در حال كليد خوردن است به نظر نمي رسد كه 
روند تقويت يورو ادامه داشته باشد ضمن اينكه احتمال كاهش نـرخ  

                                                 
انك و فر ٪13/11، ين ٪13/11، كرون سوئد ٪56/30 ، پوند استرلينگ٪55/31دلار  1

 درصد 85/7سوئيس 

پا در جلسه ماه نوامبر اين بانك وجـود  بهره توسط بانك مركزي ارو
به اين ترتيب ممكن است حتي سوداگران بـازار ارز از تقويـت   . دارد

از . اخير يورو به عنوان فرصت مناسبي براي فروش آن استفاده كنند
سوي ديگر دو نقطه عطف و كانون توجه در مـورد تحـولات يـورو        

اولـي نشسـت سـران    . دهاي آينده وجـود دار  در هفته) و ساير اسعار(
اكتبر و ديگري نشست سـران گـروه بيسـت در     23اتحاديه اروپا در 

تواننـد باعـث تقويـت يـورو در      اوايل نوامبر است كه ايندو با هم مي
كوتاه مدت و حتي ميان مدت شوند البته مشروط بر اينكه در جلسه 

اكتبر، سران اروپا راه حل قاطعي براي حـل مشـكلات يونـان و     23
ايـن سـناريو اگرچـه غيـر     . ن بانكي در منطقه يورو ارائه نمايندبحرا

 .  رسد ممكن نيست اما سخت و دشوار به نظر مي

 اي بود كه در اصطلاح بازارهاي ارزي به ريسـك   هفته گذشته، هفته
9Fشود پذيري تعبير مي

ين به طور معمول در اين وضـعيت تضـعيف   . 2
ايـن ارز آسـيايي    شود كه در هفتـه گذشـته ايـن اتفـاق افتـاد و      مي

تضعيف ين به ترتيب در برابر دلار استراليا، يـورو، دلار  . تضعيف شد
يـن در مقابـل دلار    . كانادا و پوند استرلينگ بيش از ساير اسعار بـود 

ضـعف دلار مـانع از   . درصد در هفته گذشته تضـعيف شـد   5/0تنها 
ر از نظر اقتصـادي نيـز ژاپـن د   . تضعيف بيشتر ين در برابر دلار شد

هفته گذشته وضعيت چندان روشـني نداشـت در حـالي كـه برخـي      
شاخصهاي قيمت در ماه سپتامبر افزايش داشتند امـا مـازاد تجـاري    

 11الات در ماه اوت افـزايش   سفارش ماشين. ماه اوت كاهش يافت
درصدي را نسبت به ماه قبل از ان تجربه كرد اما صورتجلسـه مـاه   

به گذشـته منتشـر شـد نشـان     اكتبر بانك مركزي ژاپن كه پنجشـن 
داد كه اين بانك ممكن است سياست آسان و انبساطي بيشتري  مي

بهبـود  . را براي تحرك بخشيدن به اقتصاد اين كشور به اجرا گـذارد 
وضعيت اقتصاد صادرات محور ژاپن بدون ترديد باعث تقويت بيشتر 
ين خواهد شد اما در شرايط فعلي تقويـت ايـن ارز ناشـي از كنـدي     

د اقتصاد جهاني و نگراني از گسترش بحران مالي اروپا به سـاير  رش

                                                 
گريزي زوج ارزي / شاخص مورد استفاده براي نشان دادن وضعيت ريسك پذيري ۲

AUDJPY بالا بودن نرخ بهره استراليا . درصد تقويت شد 7/6باشد كه هفته گذشته  مي
در مقايسه با ساير ارزهاي عمده، دليل اصلي انتخاب اين زوج به عنوان شاخص ريسك 

 . شود  محسوب مي
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 ۸ 

 . باشد نقاط جهان مي

   درصـد   7/1پوند استرلينگ از ابتداي روز دوشنبه تا پايان روز جمعـه
بالاترين نرخ هفته گذشته نيز در روز جمعه . در برابر دلار تقويت شد

ينكـه اخبـار   با ا. دلار به ازاي هر پوند ثبت گرديد 5885/1به ميزان 
اقتصادي خوشايندي در هفته گذشته از انگليس به گوش نرسيد امـا  
افزايش ريسك پذيري از يك سـو و تضـعيف دلار از سـوي ديگـر     

اي  هفته گذشته توليدات كارخانه. باعث تقويت پوند استرلينگ گرديد
اگر چه كسري تجاري ايـن كشـور   . ماه اوت انگلستان كاهش يافت

هبود يافت اما بـه تعـداد بيكـاران مـاه سـپتامبر      در ماه اوت اندكي ب
بـازار  . درصـد افـزايش يافـت    5به  9/4افزوده شد و نرخ بيكاري از 

مسكن نيز همچنان با كاهش قيمت و تعداد فروش در ماه سـپتامبر  
در مجمـوع اخبـار اقتصـادي در هفتـه گذشـته بـاز هـم        . روبرو بود

 .كننده بود نااميد

    7/3گذشـته در مقابـل دلار امريكـا     فرانك سوئيس نيـز در هفتـه 
درصد تقويت شـد امـا در برابـر     2درصد و در مقابل پوند استرلينگ 

 . يورو تغيير چنداني نداشت
 
 
 

 
 جدول نرخ بهره سپرده بازار پول

 )BBA(نرخ بهره لايبور سه ماهه 
 Q42010 Q12011 Q22011 جاري 

USD  29/0 3/0 3/0 4047/0 

EUR 85/0 94/0 18/1 505/1 

JPY 21/0 19/0 2/0 195/0 

 رويترز: منبع

 

 

 

 

 

 تحولات بازار طلا
 

ــدوده   ــورك در مح ــازار نيوي ــلا در ب ــته ط ــه گذش ــانات هفت  نوس
براي هر اونس در نرخ هـاي پايـاني ثبـت    دلار  79/1679-99/1662
گذشـته در بـازار جهـاني     ي لبته لازم به ذكر است كه در هفتـه ا .شد

ر بوده دلا 59/1637و  60/1691ده نرخ ثبت ش ترين بالاترين و پايين
 .است

 
بـرد،   در حالي كه بازار امريكا در تعطيلات بسر مي  روز دوشنبه، ↵

نشست آقاي سـاركوزي  . ي نوسانات بازارها بود اروپا در دست گيرنده
بينـي در بازارهـا از    و خانم مركل در يكشنبه شب، باعث بروز خـوش 

ي  عهـد ايـن دو بـه افـزايش سـرمايه     ت. جمله سهام، نفت و طلا شـد 
گذاران را اميدوار، يورو را تقويـت و قيمـت    هاي اروپايي، سرمايه بانك

هـا در   افزايش تقاضاي فيزيكي بعد از افت قيمـت . طلا را افزايش داد
روز جمعه و بازگشت خريداران چيني به بازارهـا پـس از يـك هفتـه     

 . تعطيلي از ديگر دلايل افزايش قيمت طلا بود
با نزديك شدن زمـان راي گيـري كليـدي، پيرامـون افـزايش       ↵

ــاقي EFSFقــدرت صــندوق  ــايي،  مانــده در آخــرين كشــور ب ي اروپ
گـذاران شـمش طـلا، بـه افـزايش       اسلواكي، افزايش نگراني سرمايه

ي  هاي فروش منجر و باعث شد كه فلز زرد اندكي از اندوخته موقعيت
 .قيمتي روز قبل را از دست بدهد

احزاب   رغم راي منفي پارلمان اسلواكي به طرح پيشنهادي، علي ↵
اعـلام موافقـت كردنـد و     EFSFاين كشور با افزايش حجم صندوق 

. گيري مجدد قـوت گرفـت   زني تصويب طرح در پارلمان در راي گمانه
 .  اين موضوع به افزايش ارزش يورو و طلا در روز چهارشنبه منجر شد
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 ۹ 

صـادرات چـين و سـهام تضـعيف      در روز پنجشنبه آمار ضعيف ↵
امـا روز جمعـه   . ي امريكـايي بـه كـاهش قيمـت طـلا انجاميـد       شده

بيني پيرامون طرح اروپا بـراي جلـوگيري از گسـترش بحـران      خوش
ريسك را به همـراه  هاي پر بدهي به ساير كشورها و افت دلار، دارايي

 .طلا تقويت كرد
 

 تحولات بازار سهام 
 

وسانات بـازار سـهام صـعودي بـود و     در هفته گذشته جهت كلي ن
بطـور    .هاي جهـاني افـزايش شـاخص را تجربـه نمودنـد      اكثر بورس

درصـد، شـاخص فوتسـي     24/5در حدود  30جونز  متوسط شاخص داو
درصـد و   16/3نيـز   225درصد، شاخص نيكي  4/5بورس لندن  100

 .درصد رشد نمود 04/8آلمان  30شاخص دكس 
ارات آنجـلا مركـل و نيكـولاس    در ابتداي هفتـه و پـس از اظه ـ  

ساركوزي براي معرفي بسته جديد كمك مالي در جهت رفـع بحـران   
بدهي در حوزه يورو، شاخصهاي بورس از آسيا گرفته تا امريكا با رشـد  

اســتريت بيشــترين رشــد مربــوط بــه  در وال. شــاخص روبــرو گشــتند
هاي ماقبل كـاهش قابـل تـوجهي را     هاي بانكي بود كه در هفته سهام

 .تجربه نموده بودند
گيري در پارلمان اسلواكي در مورد افزايش  در ادامه نيز شروع راي

EFSF10Fقدرت صندوق 

 .روند صعودي بازار سهام را سبب شد 1
11Fاما در روز پنجشـنبه كـاهش رتبـه اعتبـاري بانـك يـو بـي اس       

2 
سوئيس توسط موسسه فيچ و همچنـين آغـاز بررسـي رتبـه اعتبـاري      

و امريكايي از سوي اين موسسـه سـبب كـاهش    بانكها بزرگ اروپايي 
 .سهام بانكي و شاخص بورس در اكثر نقاط جهان شد  ارزش

اما در روز جمعه راي مثبت پارلمان اسـلواكي بـه افـزايش قـدرت     
و در ادامه رشد دور از انتظار شـاخص خـرده فروشـي     EFSFصندوق 

دي كننده دنيا يعني امريكا، سبب شد تـا رونـد صـعو    بزرگترين مصرف
                                                 

اسلواكي آخرين كشوري در حوزه يورو است كه بايد به افزايش قدرت اين صندوق راي  ۱
 .داد مي

2 UBS 

حتي كاهش رتبه اعتبـاري اسـپانيا نيـز    . بازار سهام دوباره شكل گيرد
 .نتوانست جلو رشد شاخصهاي سهام را سد نمايد

 

 
 ترزيرو: منبع

 

 

 

 

  اوراق قرضهتحولات 
 

 

 داري امريكا در هفته گذشته تغييرات بازده اوراق خزانه

 درصد تغييرات بازده پاياني بازده ابتدايي  

 11.50- 0.269 0.304 دو ساله

 4.30 2.251 2.159 ده ساله

 4.14 3.238 3.109 سي ساله
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 تغييرات بازده اوراق آلمان در هفته گذشته

 درصد تغييرات بازده پاياني بازده ابتدايي  

 3.07 0.671 0.651 دو ساله

 5.95 2.207 2.083 ده ساله

 4.84 2.967 2.830 سي ساله

 وراق ژاپن در هفته گذشتهتغييرات بازده ا    

 درصد تغييرات بازده پاياني بازده ابتدايي  

 0.42 0.142 0.141 دو ساله

 2.10 1.019 0.998 ده ساله

 1.62 1.939 1.908 سي ساله

 
 

 نفت   

قيمتهاي نفت در هفتة گذشته افزايش قابل تـوجهي نشـان    
 براي ههفتة جاري نسبت هفتة گذشت قيمت نفت در  متوسط .دادند

درصـد   53/7و  36/7نفت پاية آمريكا و برنت انگلـيس بـه ترتيـب    
به اين ترتيب نفت پاية آمريكـا بـه قيمـت پايـان     . بالاتر معامله شد

معاملـه شـد و بـه طـور      80/86تـا   41/85وقت بـازار در محـدودة   
نفـت  . رسـيد  طي هفتة گذشته دلار در هر بشكه 57/85متوسط به 

دلار معامله  23/112تا  95/108حدودة هم در م درياي شمال برنت
. اي را نسبت به هفتة گذشته نشان دادشد كه افزايش قابل ملاحظه

افزايش قيمت نفت برنت باعث شد كه فاصلة قيمت آن با نفت خام 
دلار افـزايش   88/26شنبة هفتة گذشـته بـه   پايه آمريكا در روز پنج

ر محـدودة  متوسط سبد نفتي اپـك نيـز طـي هفتـة گذشـته د     . يابد
دلار معامله شد كه به طور متوسـط نسـبت بـه     4/107تا  67/104

 .درصد رشد داشت 4/5هفتة گذشته 
 

 

 

 

برنت درياي -امريكاو نوسانات قيمت نفت خام   بازار  بررسي

 و اپك شمال

 نفت خام آمريكا

درصـد رشـد داشـت و از     3روز دوشنبه نفت خام آمريكـا حـدود   
اعتصاب در بنـادر نفتـي كويـت    . ر رسيددلا 4/85دلار به  83حدود 

كه منجر به توقف توليد نفت اين كشور شد از دلايل اصلي افزايش 
علاوه بر اين مـذاكرة مقامـات آلمـان و    . قيمت نفت در اين روز بود

فرانسه و تاكيد بر انجام تعهدات براي به نتيجه رساندن مذاكرات در 
مثبتي بر قيمـت  خصوص مشكل بدهي كشورهاي حوزة يورو تاثير 

علاوه بر اين ادارة اطلاعات انرژي آمريكا تخمين خود . نفت داشت
در روز  از تقاضاي نفت را افزايش داد كه موجب تقويت قيمت نفـت 

در روز سـه شـنبه در بازارهـاي     تقويت قيمت سـهام . سه شنبه شد
 .مالي امريكا هم در اين افزايش بي تاثير نبود
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 و  مريكـا در روزهـاي چهارشـنبه   هرچند قيمت نفت خـام پايـة آ  
انتشار آمـار مثبـت در    با اندكي كاهش يافت اما روز جمعه شنبهپنج

كـه منجـر بـه بـروز      ايـن كشـور  مورد رشد بخش خـرده فروشـي   
ايـن   قيمـت  ،گرديد ي امريكاخوشبيني در خصوص وضعيت اقتصاد

دلار در هـر بشـكه    8/86درصد افزايش به  3با حدود  فرآوردة خام
 36/7باعث شد متوسط اين هفته نسبت بـه هفتـة گذشـته    رسيد و 

 .قرار گيرددرصد بالاتر 
 

 نفت برنت 

كه مهمترين تامين كننـدة نفـت خـام     ،توقف صادرات نفت ليبي
قابـل  منجر بـه افـزايش    ،رودبراي پالايشگاههاي اروپا به شمار مي

عـلاوه بـر ايـن    . قيمت نفت برنت در سال جاري شده اسـت توجه 
كرد كـه در حـال حاضـر     اعلامه شركت ملي نفت ليبي هفتة گذشت

اولويت اين شركت عرضة نفت به بازار داخلي است و برنامة خاصي 
صـادر   12F۱براي صادرات نفت به غير از مقداري كه از بنـدر تـوبروك  

هرچنـد  . كه به افزايش قيمت نفت برنت كمك نمـود  شود نداردمي
ر تا حدودي به روال عادي روند توليد نفت ليبي از ابتداي ماه سپتامب

بازگشته است اما همچنان به ميزان يك چهارم سطح قبل از جنگ 
 .قرار دارد

روز دوشنبه قيمت نفت برنت به دليل توقف توليـد نفـت كويـت    
ناشي اعتصاب در بنادر نفتي ايـن كشـور و خوشـبيني در خصـوص     

. درصـد افـزايش يافـت    3وضعيت بـدهي كشـورهاي يـورو حـدود     
رسيدن بـه يـك راه    در خصوصفرانسه و آلمان  كراتمذا همچنين

اثر مثبتـي بـر بـازار نفـت      ي حوزة يوروهابدهي موردحل نهايي در 
روز چهارشنبه نيز پس از اينكـه قانونگـذاران اسـلواكي    . اروپا داشت

آمادگي خود را براي تصويب برنامـة اتحاديـة اروپـا بـراي تقويـت      
يمـت ايـن فـرآوردة خـام     صندوق نجات منطقة يورو اعلام كردند ق

همچنين آمارهاي منتشر شده در هفتة گذشته نشان . افزايش يافت

                                                 
1 Tobruk 

داد كه توليد صنعتي منطقة يورو در ماه اوت بيشتر از ان چيزي بود 
رفت و منجر به بهبود انتظارات در مورد تقاضاي نفـت  كه انتظار مي

، طي هفتة گذشته نفت خام برنتبيشترين قيمت . اين منطقه گرديد
 .به ثبت رسيددلار در هر بشكه در روز جمعه  23/112

 
 نفت اپك

قيمت سبد نفتي اپك در هفتة گذشته افزايش يافت به طوريكـه  
دلار در هـر بشـكه    107اين فرآوردة نفتـي روز پـنج شـنبه حـدود     

پنج شنبة گذشته بـالاتر   قيمتدرصد از  3/5اين قيمت . معامله شد
عربسـتان سـعودي در    ،سازماندر نشست گذشتة اعضاي اين . بود

خواست افزايش توليد را داده بود كه با مخالفت ايران و ساير اعضـا  
اين كشور و برخي كشورهاي عربـي خلـيج فـارس    . مواجه شده بود

توليد خود را پس از اينكه نشست اعضاي اين سازمان در خصـوص  
دبيـر كـل اپـك    . افزايش سقف توليد به نتيجه نرسيد افزايش دادند

رود اعضاي اين سـازمان در نشسـت   ز  سه شنبه گفت انتظار ميرو
بعدي در ماه دسامبر به اجمـاعي در خصـوص سـطح توليـد دسـت      

در مـورد اينكـه اعضـا در نشسـت      اظهار نظر وي گفت هنوز. يابند
 .بعدي به چه توافقهايي خواهند رسيد زود است

 ودنيز بيان نم ـ آقاي رستم قاسمي وزير نفت ايران و رييس اپك
سطح جاري قيمتها مناسب است و لزومي براي افزايش سطح توليد 

 با اين وجود، يكي از اقتصـاددانان ارشـد سـازمان    . نفت وجود ندارد
المللي انرژي معتقد است قيمتهاي جاري نفت بالاست و بهبـود  بين

هفتة گذشته اپك، . مواجه خواهد ساخت مشكلاقتصاد جهاني را با 
بيني خود خام جهان را در اختيار دارد، پيش كه توليد يك سوم نفت

هزار بشـكه در   180از رشد تقاضاي نفت جهاني را كاهش داد و به 
كل ميزان تقاضاي نفت جهان براي سال  بر اين اساس،. روز رساند

 .ميليون بشكه در روز تخمين زده شده است 81/87جاري 

 



 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .ت ذكر منبع بلامانع استبرداري از اين گزارش در صور بهره           
 
 
 

 ۱۲ 

 

6.81-337.60.39نفت خام

11.60-1.85-154.0ميان تقطير 

4.02-1.92-209.6بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )
هفته قبل   موجودي انبار در هفته گذشتهتوليدات  %Δ   سال قبل  %Δ

 

 بيني پيش

اري منتشر خواهد شد ي ج هايي كه در هفته با توجه به شاخص
و به احتمال زياد از بهبود وضعيت اقتصادي در امريكا و اروپا حكايت 

احتمال و نيز با توجه به بهبود نسبي وضعيت بدهي در اروپا، دارد، 
بيني پيرامون بهبود وضعيت تقاضاي نفت در سطح  ايجاد خوش

 براي ، البته با شيب ملايمجهاني وجود دارد و افزايش قيمت نفت
 .خواهد بودترين  ي جاري محتمل هفته

 : جاري بصورت زير خواهد بود ي بيني قيمت نفت در هفته پيش
دامنه ي پائيندامنه ي بالاميانگين 

111114108نفت برنت
868983نفت خام آمريكا  
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	شاخص خرده فروشی در ماه سپتامبر 1/1 درصد نسبت به ماه اوت و 1/8 درصد نسبت به سپتامبر 2010 رشد نمود. لازم به ذکر است که در ماه اوت این شاخص تنها 3/0 درصد رشد نموده بود که ارقام اخیر حکایت از افزایش مصرف در امریکا دارند. این رشد که قسمت اعظم خود را مدیون ...
	البته با وجود نرخ بالای بیکاری در این کشور که برای مدت نسبتاً طولانی بالاتر از سطح 9 درصد باقی‌ مانده است به نظر می‌رسد این آمار آنچنان نیز قابل اتکا نباشد، چرا که آمارهای دیگر از جمله سطح اعتماد مصرف کننده تغییر چندان محسوسی نشان نمی‌دهد و حتی شاخص د...
	در هفته گذشته خلاصه جلسه 21-20 سپتامبر شورای سیاست بازار باز فدرال رزرو منتشر گردید. در این جلسه اکثر اعضا به افزایش خرید اوراق خزا‌نه‌داری دولتی یا همان QE3 رای مثبت داده‌اند. این اعضا اعتقاد داشتند با وجود نبود امکان کاهش بیشتر نرخ بهره کلیدی، سیاست...
	در مورد نرخ بهره IOER2F  که بر اساس آن فدرال رزرو به مانده حساب سپرده قانونی و آزاد بانک‌ها نزد خود سود پرداخت می نماید نیز نظر اعضا متفاوت بود. برخی از اعضا معتقد بودند کاهش این نرخ می‌تواند سبب کاهش نرخ بهره بازار پول گشته و اعتباردهی بانک‌ها را تسه...
	در مورد افزایش ارزش دلار در ماه سپتامبر اعضا بر این عقیده بودند که افزایش ریسک در بازار‌های مالی سبب شد تا ریسک‌پذیری کاهش یافته و سرمایه گذاران به سمت دلار امن گرایش یابند. در مقابل قیمت سهام در اقتصاد‌های نوظهور و همچنین اوراق قرضه کوتاه مدت یونان ک...
	( روز دوشنبه،‌ در حالی که بازار امریکا در تعطیلات بسر می‌برد، اروپا در دست گیرنده‌ی نوسانات بازارها بود. نشست آقای سارکوزی و خانم مرکل در یکشنبه شب، باعث بروز خوش‌بینی در بازارها از جمله سهام، نفت و طلا شد. تعهد این دو به افزایش سرمایه‌ی بانک‌های اروپ...
	( با نزدیک شدن زمان رای گیری کلیدی، پیرامون افزایش قدرت صندوق EFSF در آخرین کشور باقی‌مانده‌ی اروپایی، اسلواکی، افزایش نگرانی سرمایه‌گذاران شمش طلا، به افزایش موقعیت‌های فروش منجر و باعث شد که فلز زرد اندکی از اندوخته‌ی قیمتی روز قبل را از دست بدهد.
	( علی‌رغم رای منفی پارلمان اسلواکی به طرح پیشنهادی،‌ احزاب این کشور با افزایش حجم صندوق EFSF اعلام موافقت کردند و گمانه‌زنی تصویب طرح در پارلمان در رای‌گیری مجدد قوت گرفت. این موضوع به افزایش ارزش یورو و طلا در روز چهارشنبه منجر شد.
	( در روز پنجشنبه آمار ضعیف صادرات چین و سهام تضعیف شده‌ی امریکایی به کاهش قیمت طلا انجامید. اما روز جمعه خوش‌بینی پیرامون طرح اروپا برای جلوگیری از گسترش بحران بدهی به سایر کشورها و افت دلار، دارایی‌های پرریسک را به همراه طلا تقویت کرد.
	در هفته گذشته جهت کلی نوسانات بازار سهام صعودی بود و اکثر بورس‌های جهانی افزایش شاخص را تجربه نمودند.  بطور متوسط شاخص داو‌جونز 30 در حدود 24/5 درصد، شاخص فوتسی 100 بورس لندن 4/5 درصد، شاخص نیکی 225 نیز 16/3 درصد و شاخص دکس 30 آلمان 04/8 درصد رشد نمود.
	در ابتدای هفته و پس از اظهارات آنجلا مرکل و نیکولاس سارکوزی برای معرفی بسته جدید کمک مالی در جهت رفع بحران بدهی در حوزه یورو، شاخصهای بورس از آسیا گرفته تا امریکا با رشد شاخص روبرو گشتند. در وال‌استریت بیشترین رشد مربوط به سهام‌های بانکی بود که در هفت...
	در ادامه نیز شروع رای‌گیری در پارلمان اسلواکی در مورد افزایش قدرت صندوق EFSF10F  روند صعودی بازار سهام را سبب شد.
	در ادامه نیز شروع رای‌گیری در پارلمان اسلواکی در مورد افزایش قدرت صندوق EFSF10F  روند صعودی بازار سهام را سبب شد.
	در ادامه نیز شروع رای‌گیری در پارلمان اسلواکی در مورد افزایش قدرت صندوق EFSF10F  روند صعودی بازار سهام را سبب شد.
	اما در روز پنجشنبه کاهش رتبه اعتباری بانک یو بی اس11F  سوئیس توسط موسسه فیچ و همچنین آغاز بررسی رتبه اعتباری بانکها بزرگ اروپایی و امریکایی از سوی این موسسه سبب کاهش ارزش‌ سهام بانکی و شاخص بورس در اکثر نقاط جهان شد.
	اما در روز جمعه رای مثبت پارلمان اسلواکی به افزایش قدرت صندوق EFSF و در ادامه رشد دور از انتظار شاخص خرده فروشی بزرگترین مصرف‌کننده دنیا یعنی امریکا، سبب شد تا روند صعودی بازار سهام دوباره شکل گیرد. حتی کاهش رتبه اعتباری اسپانیا نیز نتوانست جلو رشد شا...
	قيمتهاي نفت در هفتة گذشته افزايش قابل توجهي نشان دادند. متوسط قيمت نفت در  هفتة جاري نسبت هفتة گذشته براي نفت پاية آمريکا و برنت انگليس به ترتيب 36/7 و 53/7 درصد بالاتر معامله شد. به اين ترتيب نفت پاية آمريکا به قيمت پايان وقت بازار در محدودة 41/85 ت...
	روز دوشنبه نفت خام آمريکا حدود 3 درصد رشد داشت و از حدود 83 دلار به 4/85 دلار رسيد. اعتصاب در بنادر نفتي کويت که منجر به توقف توليد نفت اين کشور شد از دلايل اصلي افزايش قيمت نفت در اين روز بود. علاوه بر اين مذاکرة مقامات آلمان و فرانسه و تاکيد بر انجا...
	هرچند قيمت نفت خام پاية آمريکا در روزهاي چهارشنبه و  پنجشنبه اندکي کاهش يافت اما روز جمعه با انتشار آمار مثبت در مورد رشد بخش خرده فروشي اين کشور که منجر به بروز خوشبيني در خصوص وضعيت اقتصادي امريکا گرديد، قيمت اين فرآوردة خام با حدود 3 درصد افزايش ب...
	توقف صادرات نفت ليبي، که مهمترين تامين کنندة نفت خام براي پالايشگاههاي اروپا به شمار ميرود، منجر به افزايش قابل توجه قيمت نفت برنت در سال جاري شده است. علاوه بر اين هفتة گذشته شرکت ملي نفت ليبي اعلام کرد که در حال حاضر اولويت اين شرکت عرضة نفت به باز...
	روز دوشنبه قيمت نفت برنت به دليل توقف توليد نفت کويت ناشي اعتصاب در بنادر نفتي اين کشور و خوشبيني در خصوص وضعيت بدهي کشورهاي يورو حدود 3 درصد افزايش يافت. همچنين مذاکرات فرانسه و آلمان در خصوص رسيدن به يک راه حل نهايي در مورد بدهيهاي حوزة يورو اثر مث...
	قيمت سبد نفتي اپک در هفتة گذشته افزايش يافت به طوريکه اين فرآوردة نفتي روز پنج شنبه حدود 107 دلار در هر بشکه معامله شد. اين قيمت 3/5 درصد از قيمت پنج شنبة گذشته بالاتر بود. در نشست گذشتة اعضاي اين سازمان، عربستان سعودي در خواست افزايش توليد را داده بو...
	آقاي رستم قاسمي وزير نفت ايران و رييس اپک نيز بيان نمود سطح جاري قيمتها مناسب است و لزومي براي افزايش سطح توليد نفت وجود ندارد. با اين وجود، يکي از اقتصاددانان ارشد سازمان  بينالمللي انرژي معتقد است قيمتهاي جاري نفت بالاست و بهبود اقتصاد جهاني را با ...


