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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 

 امريكا
 گذاري در امريكا هاي سرمايه تغيير سياست

گذاري در بازار پول امريكا از ماه مه تا كنـون   هاي سرمايه صندوق
و سـهم ايـن     اوراق قرضه بانكهاي فرانسوي را فروختـه  درصد از 62

. درصد كـاهش داده اسـت   7/6هاي خود را به  اوراق را در سبد دارايي
درصـد از اوراق   37هـا   بطور كلي نيز از ماه مه تا كنون اين صـندوق 

اين . اند هاي خود را به فروش رسانده قرضه اروپايي در پرتفوي دارايي
P0Fسـنجي فـيچ   بـه خبر كه توسط موسسـه رت 

1
P    از نگرانـي   انتشـار يافتـه

گذاري با توجه به ريسـك پـيش روي بانكهـاي     هاي سرمايه صندوق
) به علت بحـران بـدهي يونـان   (اروپايي بخصوص بانكهاي فرانسوي 

موسسه فيچ اين گزارش را بر اساس بررسي انجام گرفتـه  . نشان دارد
ميليـارد   654گذاري عمده كه در مجموع  صندوق سرمايه 10بر روي 

 .اند تهيه نموده است دلار دارايي داشته
 هاي آتي سياست داختلاف نظر در فدرال رزرو در مور

درصـد در   9/3درصد در ماه اوت به  8/3نرخ تورم از كه در حالي 
كميته بازار باز فدرال رزرو در مورد  يماه سپتامبر افزايش يافته، اعضا

لازم به ذكر است . سياستهاي آتي اين بانك دچار اختلاف نظر هستند
درصد به مانند ماه اوت ثابت  2نرخ تورم پايه در ماه سپتامبر در سطح 

 .باقي مانده است
P1Fآقاي جفري لاكر

2
P       رئيس فـدرال رزرو ريچمونـد هـر چنـد معتقـد

ي و مواد اوليه، فشار صـعودي بـراي   است به علت كاهش قيمت انرژ
تورم وجود ندارد، اما همچنان نـرخ تـورم بـالا را يكـي از ريسـكهاي      

 . نمايد روي اقتصاد اين كشور ارزيابي مي پيش 
P2Fدر مقابل آقاي چارلز اوانز

3
P        معتقـد اسـت كـه تـورم كوتـاه مـدت

وي معتقد است . اي است كه براي افزايش اشتغال بايد پرداخت هزينه

                                                 
1 Fitch 
2 Jeffrey Locker 
3 Charles Evans 

درصد نرسيده نـرخ   7ال رزرو بايد تا زماني كه نرخ بيكاري به زير فدر
همچنـين در  . درصد باقي نگهـدارد  0-25/0بهره كليدي را در سطح 

فـدرال رزرو بايـد بـه برنامـه      ،صورت عدم كاهش سريع نرخ بيكاري
 . خريد اوراق قرضه جديد ادامه دهد

P3Fخانم جانت يِلن

4
P    نايب رئيس فدرال رزرو عنوان داشته كـه فـدرال

تر را در  رزرو به دنبال راهي است كه از طريق آن سياستهاي انبساطي
وي اظهار داشت كه ريسك بدهي در حوزه يورو و كندي . پيش گيرد

اعتبار در  سيستم بـانكي را   اخذ فعاليتهاي اقتصادي در امريكا سختي
سك بروز ركورد اقتصادي افزوده سبب شده است،كه اين مسئله بر ري

و از اين رو در حال حاضر تورم به عنـوان يـك تهديـد جـدي بـراي      
او معتقـد اسـت كـه اقتصـاد امريكـا بـه       . آيـد  اقتصاد به حساب نمـي 

سياست خريد . سياستهاي انبساطي پولي و مالي بيشتري نيازمند است
P4Fاوراق قرضه جديد سياستي است كه آقايان تارولو

5
P  رئيسه عضو هيئت

P5Fفدرال رزرو و روزنگرن

6
P   رئيس فدرال رزو بوستون با آن موافق  بـوده

و آن را به عنوان يك سياست مناسب براي افـزايش رشـد اقتصـادي    
 .نمايند تجويز مي

P6Fاما آقاي جيمز بولارد

7
P      رئيس فـدرال رزرو سـنت لـوئيس و خـانم

P7Fسندرا پيانالتو

8
P في و رئيس فدرال رزرو كليولند سياستهاي كنوني را كا

شمرده و معتقدند وضعيت اقتصاد امريكا رو به بهبودي اسـت   مناسب 
 .و نيازي به تغيير سياستهاي كنوني وجود ندارد

حال با توجه به وجود اختلاف نظـر شـديد بـين اعضـاي شـوراي      
سياست بازار باز فدرال رزرو و ادامه اين اختلافات در ماههـاي آينـده،   

داني در سياستها فدرال رزرو رخ دهد توان اميد داشت كه تغيير چن نمي
درصـد   9به زيـر   2012و نرخ بيكاري تا پايان سه ماهه نخست سال 

 .سقوط نمايد
 

                                                 
4 Janet Yellen 
5 Tarullo 
6 Rosengren 
7 James Bullard 
8 Sandra Pianalto 
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 بررسي وضعيت شاخصهاي اقتصادي امريكا

كـه   در هفته گذشته چند شـاخص اقتصـادي مهـم انتشـار يافـت     
P8Fشاخص پيشنگر

1
P       كه تقريبا شـمايي كلـي از وضـعيت آينـده اقتصـاد

اين شاخص از . دهد، از مهمترين اين شاخصها بود امريكا را نشان مي
ماه سپتامبر رسـيد و ايـن در   در درصد  2/0درصد در ماه اوت به  3/0

درصد را ثبت نمـوده   6/0كه اين شاخص در ماه ژوئيه رقم  حالي بود
 .بود

نيويورك و فيلادلفيا بـه ترتيـب از   اي  شاخص توليدات كارخانهاما 
واحـد رسـيده    75/8و  -25/8واحد در ماه ژوئيه به  -5/17و  -82/8

 .است
هزار واحد در مـاه اوت   572هاي شروع به ساخت نيز از  تعداد خانه

 . هزار واحد در ماه سپتامبر افزايش يافت 658به 
با توجـه بـه شاخصـهاي اقتصـادي منتشـره در هفتـه گذشـته و        

اقتصـاد   2011رسـد در سـه ماهـه سـوم      هاي ماقبل به نظر مي فتهه
ماهه دوم نخواهد يافت و نرخ  امريكا تغيير قابل توجهي نسبت به سه 

 .درصد قرار خواهد گرفت 7/1تا  3/1رشد دوره مذكور بين 
در كتاب بژ فدرال رزرو نيز عنوان شده است كـه، هرچنـد اقتصـاد    

اما همچنان ايـن رشـد از سـرعت     امريكا تا حدودي رشد نموده است
مصرف در اكثر نقاط امريكا رشـد كمـي يافتـه    . كافي برخوردار نيست

م  پيشرو سايرين يسدر اين بخش، فروش اتومبيل و صنعت تور. است
 . اند بوده

گذاري در بنگاههاي اقتصادي، بخصوص در بخش ساخت  سرمايه
 ـ    د هواپيمـا شـاهد   وساز و ابزار آلات معدني بهبـود يافتـه، امـا در تولي

 .ايم گذاري بوده كاهش اشتغال و سرمايه
در بخش فروش مسكن چه در بخش مسكوني و چه تجاري هنوز 
شاهد ضعف عمومي هستيم و كشاورزي نيز نسبت به سال قبل افـت  

 م./توليد را تجربه نموده است

 

                                                 
1 Leading indicator 

 

 حوزه يورو
 در هفته گذشته تحولات اروپا

المللي براي مهار بحران  اروپا در اين روزها شديداً تحت فشار بين
اكتبر  23ي  هايش قرار دارد و ملزم شده كه در جلسه ي بدهي ساله 2

هاي يونان،  سران منطقه، اقدامي جدي و عملي براي كاهش بدهي
هاي  جلوگيري از انتشار بحران به ساير كشورها و حمايت از بانك

اين در حالي است كه اروپا با مقاومت و مخالفت  .اروپايي صورت دهد
اي براي مشاركت بيشتر بخش خصوصي در  ها در مقابل برنامه بانك

ها مواجه شده  ي بانك تجديد ساختار بدهي يونان و افزايش سرمايه
 . است

ي گذشته باز هم مشهود  اختلاف نظر آلمان و فرانسه در هفته
EFSFP9Fت صندوق گرچه هر دو بر سر افزايش قدر. بود

2
P ندالقول متفق  ،

 .، اما چالش اصلي چگونگي افزايش قدرت صندوق مذكور است
ي گذشته براي ملاقات فوري با خانم  آقاي ساركوزي در هفته 

فرانسه معتقد است كه تنها راه موثر . مركل به فرانكفورت سفر كرد
، تبديل آن به يك بانك است، EFSFبراي افزايش قدرت صندوق 

هاي بانك مركزي اروپا دسترسي  تواند به وام اين صورت مي زيرا در
كشورهاي اروپايي با آن  برخي، برلين و ECBپيدا كند، تصميمي كه 

 .شديداً مخالفند
  هاي يونان و به درصدي بدهي 40-60آلمان نيز از كاهش 

 كند، هاي اين كشور حمايت مي عبارت بهتر تجديد ساختار بدهي
گذاري بانكهاي  ل حجم بالاي سرمايهطرحي كه فرانسه بدلي

 P10F3.با آن مخالف است يوناناوراق  در فرانسوي
ي آلمان و فرانسه به اين مفهوم است  عدم توافق پيش از جلسه

اكتبر  23ي اروپا در  ي اتحاديه كه نبايد چندان به نتايج جلسه

                                                 
2 European Financial Stability Facility 

هاي بريتانيا  ميليارد يورو و بانك 18هاي آلمان  ميليارد يورو، بانك 42هاي فرانسه  بانك ۳
 . گذاري كردند ي دولتي يونان سرمايه ميليارد يورو در اوراق قرضه 10
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 ۳ 

ي ديگري با حضور سران اروپا  به همين خاطر جلسه. بين بود خوش
اكتبر برگزار خواهد شد و به احتمال بسيار زياد  26چهارشنبه در روز 

 .تصميمات نهايي در اين جلسه مشخص خواهد شد
 :در مجموع احتمال اتخاذ تصميمات زير وجود دارد

 EFSFتريليون يورويي حجم صندوق  2ميليارد تا  940افزايش  ⇐
 و احتمالاً هاي اروپايي ي بانك اعلام چگونگي افزايش سرمايه ⇐

تا اواسط سال  Tier1ها موسوم به  ي بانك درصدي سرمايه 9افزايش 
2012 
درصدي   60تا  21هاي يونان در قالب كسر  تجديد ساختار بدهي ⇐

 هاي اين كشور  بدهي
 

 برخي ديگر از اخبار و شايعات 

بازارها   در روز دوشنبه اظهارات وزير دارايي آلمان آقاي شوبله،↵ 
ي ماقبل پيرامون  هاي ايجاد شده در هفته اميدواريرا تكان داد و 

وي در اظهاراتش اعلام  .رنگ كرد ي يورو را كم هاي منطقه بدهي
حل چندان  ي اروپا راه ي سران اتحاديه ي آخر هفته كرد كه در جلسه

قابل تاملي ارائه نخواهد شد و يا حداقل بحران بطور دائمي حل 
ان بدهي يونان حتي با كاهش وي اظهار داشت كه بحر. نخواهد شد

هايش تمام شدني نيست و ميزان بيشتري از  درصدي بدهي 50
 .كاهش، موردنياز است

شنبه شايعاتي پيرامون توافق آلمان و فرانسه براي  در روز سه↵ 
تريليون يورو در يك  2ي نجات اروپا به  افزايش حجم بسته

كه در غالب ي نجات اروپا  بسته. ي انگليسي منتشر شد روزنامه
ميليارد  440 كمتر از شود در حال حاضر تعريف مي EFSFصندوق 

ي گاردين افزود كه مركل و  روزنامه. موجودي دارد مصوب شده يورو
ها و نيز كاهش ارزش  ي بانك ساركوزي بار ديگر بر افزايش سرمايه

 .اند هاي يونان از سوي موسسات خصوصي تاكيد كرده بيشتر بدهي
ي اروپا در روز چهارشنبه از طرحي پرده  ي اتحاديههيات اجراي↵ 

گذاري در  ميليارد يورو سرمايه 50برداشت كه در آن اروپا ملزم به 

اين تصميم بطور قطع رشد و . شد 2020ونقل و انرژي تا سال  حمل
گرچه اين ميزان . كشور اروپايي افزايش خواهد داد 27اشتغال را در 

 4/0سالانه در حدد  2020تا  2014هاي  گذاري بين سال سرمايه
درصد توليد ناخالص داخلي منطقه را شامل خواهد شد، اما قادر خواهد 
بود بسياري از منابع مالي بخش خصوصي و دولتي را نيز تحريك و 

 . جذب كند
 48در روز پنجشنبه پارلمان يونان در ميان اعتصاب سراسري ↵ 

. رياضتي راي مثبت دادندهاي جديد  ساعته در اين كشور به سياست
كاهش  ها، ي رياضتي جديد اين كشور مجموعي از كاهش درآمد بسته

به تعليق انداختن توافق  ،بيشتر حقوق و مستمري بازنشستگي
 ،در مورد افزايش حقوق كارگران ي كارگريها كارفرمايان و اتحاديه

 س/.و نيز افزايش مالياتهاست هزار نفر از كاركنان دولتي 30اخراج 
 

 انگليس
انداز اقتصادي انگلستان همچنان نامطمئن است و احتمال چشم

و در  ماهة باقيماندة سال ناچيزرود رشد اقتصادي اين كشور در سهمي
بيني نموده است كه بانك مركزي انگلستان نيز پيش. حد صفر باشد

رشد اقتصادي ضعيف اين كشور در سه ماهة باقيماندة سال به دليل 
اعتماد در فضاي كسب و كار و كاهش تقاضا براي كالاهاي  ضعيفت

 صادراتي اين كشور به دليل بحران بدهي كشورهاي اروپايي تقريباً
 . متوقف خواهد شد

گترين تهديد پيش روي انگلستان به رآنچه كه در حال حاضر بز
رود، علاوه بر تهديدات خارجي نظير بحران اقتصاد جهاني، شمار مي

عيف اقتصادي آمريكا و بحران بدهي كشورهاي حوزة انداز ضچشم
يورو كه منجر به كاهش تقاضا براي كالاهاي صادراتي اين كشور 

P11Fشده است، افزايش قيمتها و تورم

1
P 2/5 درصدي اين كشور است. 

در حال حاضر انگلستان از نظر تورم بدترين وضعيت را بين 
برابر مقدار  نرخ تورم بيشتر از دو. كشورهاي توسعه يافته دارد

                                                 
 شاخص قيمت مصرف كننده ۱
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 ۴ 

تنها بخشي كه در آن . هدفگذاري شده توسط بانك مركزي است
تر از مقدار سال گذشته است بخش فرهنگ و سطح قيمتها پايين

درصد كاهش  6/0تفريحات است كه قيمتها نسبت به سال گذشته 
به نظر كارشناسان اقتصادي، مشكل انگلستان از ايالات . انديافته

است زيرا در آمريكا تورم محدود به افزايش در متحدة آمريكا وخيمتر 
با وجود اين، . سطح قيمتهاي مواد غذايي، سوخت و پوشاك است

اين تورم بالا را يك آسيب موقت براي  ،سياستگذاران بانك مركزي
معتقد است تورم  ،آقاي ديل ،سياستگذار بانك مركزي. دانندكشور مي

ديويد كامرون . هد يافتاز ابتداي سال آينده به سرعت كاهش خوا
نخست وزير انگلستان نيز چهارشنبه اذعان كرد نرخ تورم اين كشور 

وي به دليل كاهش رشد اقتصادي و افزايش نرخ بيكاري به . بالاست
اين در حالي است كه دولت وي . شدت مورد انتقاد مخالفان قرار دارد

ة با كاهش مخارج و افزايش مالياتها سعي در كاهش كسري بودج
 .عظيم دولت دارد

اي بدهي عمومي دولت در ماه سپتامبر به صورت غير منتظره
وزير دارايي انگلستان روز جمعه گفت كاهش شديد . كاهش يافت

بدهي عمومي در ماه سپتامبر تلاش دولت براي كاهش كسري 
 هابدهيرسد كاهش اين به نظر مي. كندبودجة دولت را ثابت مي

 كمك دولت شديد بودجةهمراه با افزايش مالياتها به كاهش كسري 
در عين حال، وضعيت اقتصادي نامناسب اين كشور . نمود خواهد

چشم انداز تامين مالي بودجة عمومي را در مدت باقيمانده سال در 
 5موده است طي هرچند دولت تعهد ن. اي از ابهام قرار داده استهاله

درصد كاهش دهد اما شرايط اقتصادي  10را  سال آتي كسري بودجه
 . جاري باعث افزايش نا اطميناني ها در اين خصوص شده است

بر طبق گزارشي كه روز جمعه توسط موسسة وامهاي رهني 
P12Fوايدنيشن

1
P  منتشر شد، شاخص اعتماد مصرف كننده براي چهارمين

كنندة شاخص اعتماد مصرف. ماه پياپي در ماه سپتامبر كاهش يافت
واحد در ماه سپتامبر  45واحد در ماه اوت به  48اين موسسه از 

                                                 
1  Nationwide 

تر از مقدار آن در مدت واحد پايين 10كاهش پيدا كرده است كه 
ترين مقدار اين شاخص در ماه اكتبر و پايين. مشابه سال گذشته است

رشد بخش خرده فروشي در  ،همچنين اداره ملي آمار. واحد بود 41
 4/0به  افزايشدرصد  2/0د بازبيني قرار داد و از ماه اوت را مور

 ها در خصوص اين امر موجب تشديد بدبيني. درصد كاهش تغيير داد
انداز اقتصادي انگلستان شد و احتمال دور ديگري از سياست چشم

روز سه شنبه بانك مركزي انگلستان . انبساطي را تقويت نموده است
ميليارد پوند  7/1اتي براي خريد اعلام كرد كه در حال حاضر پيشنهاد
سال و بالاتر دريافت  25تا  10اوراق قرضة دولتي با سر رسيد بين 

كرده است و احتمالاً در آيندة نزديك آن را به عنوان بخشي از دور 
 . جديد سياست انبساط پولي خريداري خواهد كرد

تنها شاخصي كه روند مثبتي را در هفتة گذشته از خود نشان داد 
اخص خرده فروشي ماه به ماه بود كه در ماه سپتامبر نسبت به ماه ش

اين در حالي است كه اين شاخص نسبت . درصد رشد داشت 6/0اوت 
 .دهددرصد كاهش نشان مي 6/0به مدت مشابه سال گذشته 

 

 ژاپن
 بيني رشد اقتصادي كاهش پيش

انداز اقتصادي اين دولت ژاپن روز دوشنبه ارزيابي خود از چشم
مورد كشور را در ماه اكتبر، براي اولين بار در شش ماه گذشته، 

به دليل اثر مخرب كاهش  تجديد نظراين . دادتجديد نظر نزولي قرار 
اي اين كشور بوده ي بر صادرات و توليدات كارخانهجهان رشد اقتصاد

در جهان پس از زلزله و سونامي ماه مارس  3اقتصاد شمارة . است
هرچند سياستهاي اقتصادي اتخاذ شده به . ركود اقتصادي گرفتار آمد

ويژه مشوقهاي مالي دولت و سياست انبساطي بانك مركزي منجر به 
در اقتصاد اين كشور شد، اما كاهش شديد رشد  اندك رشد هرچند

يورو و وضعيت منطقة اقتصادي جهان، بحران بدهي كشورهاي 
تصاد اين كشور را تحت تاثير قرار داده اق ،نامناسب اقتصادي آمريكا

 . است
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بيني خود از رشد بانك مركزي ژاپن نيز به احتمال زياد پيش
اين امر به دليل كاهش . اقتصادي اين كشور را كاهش خواهد داد
با اين وجود، اين بانك . رشد اقتصادي جهان انجام خواهد گرفت

ر عين حال، با د. تغييري در سياست پولي خود اعمال نخواهد كرد
بيني شده توسط صندوق درصدي پيش 4توجه به رشد اقتصادي 

المللي پول براي اقتصاد جهاني و مخارج انجام شده براي بين
ديده از زلزله و سونامي، برخي از كارشناسان  بازسازي مناطق آسيب

مورد تجديد انداز اقتصادي اين كشور معتقدند هنوز براي اينكه چشم
فعالين بازار معتقدند در صورت تعديل . زود است قرار بگيرد نظر نزولي

رشد اقتصادي، ممكن است اندكي از ارزش سهام در بازارهاي مالي 
منتهي به ماه (سال مالي جاري براي بانك مركزي ژاپن. كاسته شود

 رشد درصد و  براي سال مالي آينده 4/0رشد اقتصادي  )2012مارس 
بر اساس نظرسنجي رويترز . ده بودبيني كرپيشدرصدي را  9/2

درصد تعديل خواهند  2/2و  2/0رقمهاي فوق به ترتيب به  احتمالاً
 . شد

 سياستهاي اقتصادي دولت

به عنوان يارانه ) ميليارد دلار 26معادل (تريليون ين 2دولت ژاپن 
به منظور تشويق شركتهايي كه از تقويت ين متضرر شده اند در 

اشتغال داخل كشور و همچنين آنهايي كه از زلزله جهت حفظ توليد و 
 بودجه، اين مقدار. اند تخصيص خواهد دادو سونامي آسيب ديده

بخشي از بستة حمايتي دولت براي كاهش بار ناشي از پول قوي بر 
 اين مقدار منابع مالي كه به. اقتصاد صادرات محور اين كشور است

اخلي واقعي اين كشور را خالص داقتصاد تزريق خواهد شد توليد نا
بر اساس طرح دولت كه جمعه ارايه . درصد افزايش خواهد داد 5/0

هاي توليدي و ميليارد ين يارانه براي شركتهايي كه كارخانه 500شد 
. امكانات تحقيقي را داخل خاك ژاپن بنا كنند تخصيص خواهد يافت

 200ژي و ميليارد ين براي استفاده از تكنولوژيهاي كاهنده انر 200
 . يابدميليارد ين براي كمك به كارجويان تخصيص مي

اطلاعات منتشر شده در روز دوشنبه نشان داد كه توليدات صنعتي 
درصد رشد داشته است  6/0ژاپن در ماه اوت نسبت به ماه قبل از آن 

دهد روند بهبود اقتصادي اين كشور پس از زلزلة ماه كه نشان مي
ند ريسك كاهش رشد اقتصادي جهان مارس در جريان است هرچ

شنبه بانك علاوه بر اين، روز سه. كندهمچنان اين كشور را تهديد مي
مركزي ژاپن اعلام كرد سيستم بانكي اين كشور در شرايط مناسبي 

كشور ژاپن . برد و از ركود اقتصاد جهاني آسيب نديده استبه سر مي
ان از وضعيت رغم آسيب ديدن از سونامي ماه مارس، همچنعلي

 آ/.مناسبي در بين كشورهاي بزرگ صنعتي جهان برخوردار است

 
 تحولات بازار ارزهاي عمده

 

متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبـل   
 43/0و  31/0، 48/0  ،24/0 بترتيـب  فرانك و ، ينپونديورو، در برابر 

 .يافتكاهش  درصد

 
 

به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك، در هفته گذشته هر يـورو در  
-5963/1دلار و هـر پونـد در محـدوده     3729/1-3899/1محـدوده  

ــد 5726/1 ــه  . دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه همچن
 .ين متغير بود 85/76-14/76
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 پوند استرلينگ يورو
آخر وقت بازار (نمودار قيمت روزانه دلار به يورو و پوند استرلينگ

 )نيويورك

 رويترز: منبع يورو پوند استرلينگ
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 بازار ارزهاي عمده
 

 
 گذشته ي طي هفته يارز هايتحولات بازار

 
  ميانگين وزني دلار در مقابـل شـش ارز  (شاخص دلارP13F

1
P (   از ابتـدا تـا

از ارزش خـود را از دسـت داد و از   درصد  46/0هفته گذشته  انتهاي
روز جمعـه  در انتهـاي   276/76در ابتداي روز دوشـنبه بـه    631/76

بـه  هفتـه گذشـته    همه از ابتدا تا انتهاي دلار بيش از. كاهش يافت
دلار . سوئيس و پوند استرلينگ تضعيف شـد  ترتيب در مقابل فرانك

درصد تضـعيف   83/0درصد و در مقابل پوند  89/0در مقابل فرانك 
تضعيف دلار در روزهاي پاياني هفته بويژه روز جمعه رقم خورد . شد

نزديك شدن به توافق  ،بندي نهايي عوامل بازار يعني زماني كه جمع
از زاويـه ارقـام   . بـود بر سر راه حلي براي برون رفت منطقـه يـورو   

. نسبتاً شلوغي براي اقتصاد امريكا بـود  ي هفته اين هفته، اقتصادي،
تورم، شاخصهاي اعتماد، توليدات صنعتي و كتاب بژ در هفته گذشته 

داد كـه   يند اخبار اقتصادي هفته گذشته نشـان مـي  آبر. منتشر شدند
ان البتــه اخبــار چنــد .اقتصــاد امريكــا در شــرايط بــدي قــرار نــدارد

                                                 
، ٪2/4، كرون سوئد٪1/9، دلار كانادا٪9/11، پوند استرلينگ٪6/12ين، ٪6/58يورو  ۱

 ، ٪6/3فرانك سوئيس 

 .  گذاري نيز منتشر نشد تأثير

   ميانگين وزني يورو در برابر شـش ارز (شاخص يوروP14F

2
P  (   از ابتـدا تـا

يـورو در برابـر پونـد    . درصد تضـعيف شـد   5/0 گذشته انتهاي هفته
هفتـه  . درصـد تضـعيف شـد    96/0درصد و در برابـر فرانـك    75/0

. گذشته باز هم چشمها بـه يـورو و تحـولات آن دوختـه شـده بـود      
نشست سران اتحاديه اروپا در بروكسل در حالي در زمان تهيـه ايـن   
گزارش در حال برگزاري است كه اميد چنداني بـه يـافتن راه حلـي    

ابتـداي هفتـه گذشـته    . براي خروج از بحـران بـدهي وجـود نـدارد    
درصد ميـزان   60تا  40پيشنهاد آلمان براي كاهش بدهي يونان به 

روز چهارشـنبه نيـز شـايعه    . با مخالفت فرانسه روبـرو شـد   ها بدهي
توافق آلمان و فرانسه بر سر افزايش اعتبار صـندوق حمايـت مـالي    

هـر چنـد   . روزنامه گاردين مطرح شد تريليون يورو توسط 2اروپا به 
اين خبر تأييد نشد اما به دليل جو مثبتي كه در بازار سـهام اروپـا در   

روز . اي به يـورو بخشـد   روز چهارشنبه ايجاد نمود توانست جان تازه
 23پنجشنبه با اينكه اعلام شد سران اروپا براي مذاكرات، علاوه بر 

ه مذاكرات ادامه خواهنـد داد و  اكتبر  نيز در بروكسل ب 26اكتبر روز 
اين موضـوع ترديـدها در مـورد حصـول توافـق را افـزايش داد امـا        

بندي عوامل بازار ايـن   روز جمعه نيز جمع. همچنان يورو تقويت شد
بود كه سران اروپا به توافق در مورد راه حل بحران بدهي و بـانكي  

 .ت نموداند كه اين موضوع باز هم يورو را تقوي يورو نزديك شده

  درصد  1/1ين از ابتداي روز دوشنبه تا پايان وقت روز جمعه گذشته
 78/75روز جمعه در برخي دقايق هر دلار  . در برابر دلار تقويت شد

ترين سطح ين از زمان فروپاشـي نظـام    ين معامله شد كه اين قوي
اخباري هم به گوش رسـيد كـه   . باشد مي 1973برتن وودز در سال 

و بانك مركزي ژاپـن در حـال تشـكيل تيمـي بـراي       وزارت دارايي
روز پنجشنبه نيز اعلام شـد دولـت بـراي    . مقابله با ين قوي هستند

ريـزي   تريليون ين اضافي با هدف تضعيف ين برنامـه  4خرج كردن 
روز جمعه ين باز هم تقويت شد كه بيشتر جنبه تكنيكي . كرده است

ترين عامل  لي عمدهگريزي در بازارهاي ما در مجموع ريسك. داشت

                                                 
و فرانك  ٪13/11، ين ٪13/11، كرون سوئد ٪56/30 ، پوند استرلينگ٪55/31دلار  2

 درصد 85/7سوئيس 

نمودار قيمت روزانه ين در برابر دلار و يورو   ين ژاپن 140 130 120 110 100 90 80 70
 )آخر وقت بازار نيويورك(

 … 

 يورو دلار آمريكا

  

ع : من
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شاخص اندازه گيري ريسك در بازار  .تقويت ين در هفته گذشته بود
درصـد از ارزش   1نيـز در هفتـه گذشـته     AUDJPYارز يعني زوج 

خود را از دست داد كه تأييدي بر غالب بودن جـو ريسـك گريـزي    
 .داشت

  درصد  83/0پوند استرلينگ از ابتداي روز دوشنبه تا پايان روز جمعه
البته دو روز ابتدايي هفتـه ضـعف يـورو در    . برابر دلار تقويت شد در

مقابل دلار، پوند را تضعيف نمود اما افزايش نرخ تـورم انگلـيس در   
فروشـي   ماه سپتامبر و همچنين رشد فراتر از انتظـار شـاخص خـرده   

درصـد در   2/5تورم ماه سپتامبر بـه  . شرايط را به نفع پوند تغيير داد
زايش يافت و اين موضوع از نظر احتمال افزايش نرخ دوره سالانه اف

البته نبايد فراموش كرد كه بانك مركزي براي . بهره به نفع پوند بود
مقابله با كندي رشد اقتصادي سياستهاي انبساطي خـود را افـزايش   

ميليارد پونـد اوراق قرضـه را    75داد و در آغاز ماه اكتبر برنامه خريد 
يب تا زماني كه رشـد ضـعيف اقتصـادي ايـن     به اين ترت. اعلام كرد

كشور تقويت نشود بانك مركزي نرخ بهره كليدي خـود را افـزايش   
 .نخواهد داد

       89/0فرانك سوئيس نيـز در هفتـه گذشـته در مقابـل دلار امريكـا 
تقويت فرانك در هفته گذشـته بـه دليـل ضـعف     . درصد تقويت شد

 .دلار در روزهاي پنجشنبه و جمعه حادث شد
 

 جدول نرخ بهره سپرده بازار پول

 )BBA(نرخ بهره لايبور سه ماهه 
 Q12011 Q22011 Q32011 جاري 

USD  3/0 3/0 374/0 418/0 

EUR 94/0 18/1 495/1 518/1 

JPY 19/0 2/0 194/0 195/0 

 رويترز: منبع

 

 

 

 

 

 

 تحولات بازار طلا
 

ــدوده   ــورك در مح ــازار نيوي ــلا در ب ــته ط ــه گذش ــانات هفت  نوس
براي هر اونس در نرخ هـاي پايـاني ثبـت    دلار  79/1670-25/1620
گذشـته در بـازار جهـاني     ي لبته لازم به ذكر است كه در هفتـه ا .شد

ر بوده دلا 49/1603و  60/1694 دهترين نرخ ثبت ش بالاترين و پايين
 .است

 
رغم افزايش قيمت طلا در نخستين ساعات،  در روز دوشنبه علي  ↵

ي آقاي شوبله وزير دارايي آلمان، بازارها را بار  اظهارات نااميدكننده
هاي پر ريسك  سقوط يورو، به افت دارايي. ديگر در تلاطم فرو برد

مانند سهام انجاميد و طلا نيز بار ديگر همسو با بازار كالاها با كاهش 
 .روبرو شدقيمت 

شنبه نيز به سه دليل عمده با افت قيمت براي  طلا در روز سه ↵
گذاران از رشد ضعيف  نگراني سرمايه. دومين روز متوالي مواجه شد

ي اعتباري دومين كشور  اقتصادي در چين، هشدارها در مورد رتبه
ي  ي آخر هفته ي اروپايي يعني فرانسه و نااميدي پيرامون جلسه عمده

 .دلايل افت قيمت طلا بود ،اروپاسران 
و نيز منطقه يورو بحران بدهي  زمينه حلعدم پيشرفت در  ↵

انداز نامطمئن از اقتصاد امريكا همزمان با انتشار كتاب بژ، در  چشم
هاي پرريسك كاهش  روز چهارشنبه نيز قيمت طلا را همسو با دارايي

ي موديز نيز  ي اعتباري اسپانيا از سوي موسسه كاهش رتبه. داد
تاثير نبود و با تضعيف يورو به افت قيمت طلا نيز كمك  چندان بي

تشار گزارش مربوط به تورم در امريكا كه رشد كمتر از انتظار ان.  كرد

نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار   دلار آمريكا 2000 1900 1800 1700 1600 1500 1400 1300 1200 1100 1000 900 800 700
 )آخر وقت بازار نيويورك(آمريكا

:  منبع
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داد نيز به افت تقاضاي طلا  كننده را نشان مي شاخص قيمت مصرف
 .براي پوشش تورم انجاميد و قيمت اونس را بار ديگر كاهش داد

در روز پنجشنبه بيش از پيش مشخص شد كه طلا ويژگي خود  ↵
در اين روز  . از دست داده است گذاري را بعنوان مامن امن سرمايه

عدم توافق آلمان و فرانسه پيرامون چگونگي افزايش قدرت صندوق 
EFSF  به تضعيف يورو و كاهش قيمت طلا انجاميد . 

روز گذشته پايان داد و يك  4قيمت طلا در روز جمعه به كاهش  ↵
هاي  طلا اين بار نيز همجهت با ساير دارايي. درصد افزايش يافت

ي  ي سران اتحاديه بيني پيش از آغاز جلسه ك بدليل خوشپرريس
 س/.اروپا افزايش يافت

 

 تحولات بازار سهام 
 

ص خدرصـد و شـا   59/0نز ودر هفته گذشته شاخص سـهام داوج ـ 
 23/0شـاخص نيكـي ژاپـن    . درصد رشد را تجربه نمود 24/0فوتسي 

 .درصد كاهش يافت 68/0ان مدرصد و شاخص داكس آل
. شاخصهاي بورس در اكثر نقاط جهان سقوط نمود در ابتداي هفته

اظهارت شوبله وزير دارايي آلمان مبني بر اينكه مقامـات حـوزه يـورو    
اي قطعي در مورد مشكلات يونـان نخواهنـد رسـيد،     بزودي به نتيجه

البته كاهش سود . عامل اصلي كاهش قيمت سهام در سطح جهان بود
P15Fگوربانكهايي چون ولز فا

1
P  بـود تـا بـورس وال اسـتريت     مزيد بر علت

 .سقوط قابل توجهي را تجربه نمايد
درصـد   1/9شنبه با وجود كاهش رشد اقتصادي چين به  در روز سه

ماهه سوم و اعلام بررسي رتبه اعتباري فرانسه از سوي موسسه  در سه
P16Fموديز

2
Pبورسهاي آسيايي همچنان شاهد روندي نزولي بودند ،. 

ن ضد و نقـيض در مـورد رونـد    در روز چهارشنبه شايعات و سخنا
حل مشكلات بدهي در حوزه يـورو و قـوت گـرفتن احتمـال افـزايش      

 ـ EFSFقدرت صندوق  ي ايسبب تقويت شاخصهاي سهام ژاپني و اروپ

                                                 
1 Wells Fargo 
2 Moody's 

شد، اما كاهش سود برخي از شـركتها از جملـه شـركت اپـل كـاهش      
 .همراه داشت شاخصهاي سهام وال استريت را به

عت در قسمت شـمال شـرق امريكـا    رشد فراتر از انتظار بخش صن
كه در گزارش فدرال رزرو فيلادلفيا بيان شده بود، سبب شـد تـا رونـد    

اما عـدم  . صعودي در بورس وال استريت در روز پنجشنبه تجربه شود
سبب شـد   EFSFتوافق فرانسه و آلمان بر سر نحوه عملكرد صندوق 

 .تا بورس توكيو و اروپا روند نزولي را تجربه نمايد
روز جمعه با وجود در پيش بودن جلسه سران اتحاديه اروپـا در   در

تعطيلات آخر هفته و احتمال حصـول نتـايج مطلـوب و انتشـار رشـد      
ــه شــركت بلوچيــپ و   درآمــد برخــي از شــركتهاي امريكــايي از جمل

دونالد، سبب شد تا بورسها از آسيا تا وال استريت روندي صـعودي   مك
 .را تجربه نمايند

 

 
 ترزيرو: منبع

 

 

  اوراق قرضهتحولات 
 

 

 داري امريكا در هفته گذشته تغييرات بازده اوراق خزانه

 درصد تغييرات بازده پاياني بازده ابتدايي  

 0.41 0.271 0.270 دو ساله

 2.82 2.216 2.155 ده ساله

 1.35- 3.218 3.262 سي ساله

-4.00 

-2.00 

0.00 

2.00 

4.00 

DOW30 FTSE100 NIKKEI225 DAX30 

 درصد

 درصد تغييرات شاخص هاي عمده سهام
 چهارشنبه سه شنبه   دوشنبه



 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۹ 

 

 
 
 
 

 تغييرات بازده اوراق آلمان در هفته گذشته

 درصد تغييرات بازده پاياني بازده ابتدايي  

 13.31 0.664 0.586 دو ساله

 0.67 2.117 2.103 ده ساله

 0.45- 2.848 2.861 سي ساله

 تغييرات بازده اوراق ژاپن در هفته گذشته    

 درصد تغييرات بازده پاياني بازده ابتدايي  

 7.80 0.152 0.141 دو ساله

 1.36- 1.012 1.026 ده ساله

 1.07 1.980 1.959 سي ساله

 
 

 نفت   

 ،بازارهاي نفت جهان هفتـة گذشـته تحـت تـاثير برخـي عوامـل      
 از جملـة ايـن عوامـل،    . نوسانات نسبتاً قابل تـوجهي را شـاهد بودنـد   

اروپايي و بيانيـة مشـترك    كشورهايتوان به نشست وزراي دارايي مي
 موجودي انبـار آلمان و فرانسه در خصوص بحران بدهي اروپا، كاهش 

انداز نامناسـب فضـاي   نفت آمريكا و انتشار گزارشي در خصوص چشم
غم نوسانات موجود در بازار نفـت،  علي. كسب و كار آمريكا اشاره نمود

نسبت به  درصدي 51/1متوسط بهاي نفت خام پاية آمريكا با افزايش 

در مقابل نفت برنت به طـور متوسـط   . دلار رسيد 86/86هفته قبل به 
 درصــد كــاهش يافــت و بــه     97/0نســبت بــه هفتــة گذشــته    

سبد نفتي اپك نيز در حالي كه در هفتة . دلار رسيد 80/109اي بشكه
قبل از گذشته شاهد نوسان قيمت بود، به طور متوسط نسبت به هفتة 

 .دلار در هر بشكه رسيد 48/108درصد افزايش يافت و به  57/1 آن
  

 

 

برنت درياي -امريكاو نوسانات قيمت نفت خام   بازار  بررسي

 و اپك شمال

 نفت خام آمريكا

خام پاية آمريكا با اندكي كاهش نسبت به نفت روز دوشنبه قيمت 
سه شنبه و با اين وجود روز . دلار رسيد 38/86روز جمعة هفتة قبل به 

با انتشار اطلاعات در مورد كاهش ذخاير نفت خام آمريكا قيمـت ايـن   
اطلاعـات  . دلار رسـيد  34/88درصد افزايش بـه   27/2فرآوردة خام با 

شنبه توسط موسسـة اطلاعـات انـرژي آمريكـا     منتشر شده در روز سه
حاكي از كاهش غير منتظرة ذخاير نفت خام آمريكا در دو هفتة منتهي 
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بر اساس گزارش منتشر شـده توسـط ايـن موسسـه،     . بود اكتبر 14به 
ميليـون بشـكه كـاهش بـه      73/4نفت خام آمريكـا بـا    موجودي انبار

رفـت  اين در حـالي بـود كـه انتظـار مـي     . ميليون بشكه رسيد 9/332
كـاهش  . ميليـون بشـكه افـزايش يابـد     8/1اين كشـور   موجودي انبار

تروشــيمي توســط واردات نفــت خــام و كــاهش قيمــت محصــولات پ
هـاي نفتـي شـد از    پالايشگاهها كه منجر به افزايش مصرف فـرآورده 

بـر اسـاس ايـن    . عوامل اصلي كاهش ذخاير نفـت خـام آمريكـا بـود    
درصـد افـزايش    5/2مصرف نفت در آمريكا در مـاه سـپتامبر    گزارش،

اي از ايـن  سهم عمده. ميليون بشكه در روز رسيد 929/19يافت و به 
از افزايش مصرف سوختهاي بدست آمـده از نفـت خـام    افزايش ناشي 

 .بود
. درصـد كـاهش يافـت    2روز چهارشنبه نفت خام آمريكا بيشتر از 

علي رغم انتشار آمار در خصوص كاهش ذخاير نفت خام آمريكا، ادامة 
نگرانيها در خصوص بحران بدهي كشورهاي اروپايي دليل اصلي ايـن  

رتبة اعتباري كشور اسـپانيا و   علاوه بر اين، كاهش. كاهش قيمت بود
انـداز ضـعيف   انتشار گزارش بانك مركزي آمريكا در خصـوص چشـم  

 . كسب و كار در اين كشور اين كاهش قيمت را تقويت نمود
انتشار گزارش روزنامة گاردين در خصـوص افـزايش منـابع مـالي     

ر در مقابل ساير ارزها شد صندوق نجات اروپا كه منجر به تضعيف دلا
. درصـد شـد   55/1افزايش قيمت نفت خام آمريكا بـه انـدازه    به منجر

دلار در هـر   20/84-74/89هفتة گذشته نفت خام پاية آمريكا در بازة 
همچنين، نفت خام پاية آمريكـا بـراي   . ه مورد معامله قرار گرفتكبش

دلار در  34/88دلار افزايش بـه قيمـت    96/1تحويل در ماه نوامبر با 
 . دهر بشكه معامله ش

 

 نفت برنت 

برنت پس از اينكه وزير دارايي آلمـان گفـت    خام روز دوشنبه نفت
اجلاس آتي اتحادية اروپا راه حل مشخصي را براي بحران بدهي اروپا 

به اين ترتيب تفاوت قيمت نفت برنـت  . ارايه نخواهد داد كاهش يافت

ر دلا 24و خام آمريكا نسبت به قراردادهاي مـاه دسـامبر بـه كمتـر از     
اين در حالي است كه تفاوت قيمت مذكور در روز جمعة . كاهش يافت

 .دلار رسيده بود 1/28هفتة گذشته به 
روز سه شنبه نفت برنت پس از چند روز كـاهش قيمـت افـزايش    

اطلاعات مربوط به افزايش درآمدهاي بانكي در قاره اروپـا كـه   . يافت
داد، از عوامل اصلي  تر از انتظار چين را تحت تاثير قرارعملكرد ضعيف

به اين ترتيب قيمت نفت برنت براي . افزايش قيمت اين مادة خام بود
دلار در هـر   15/111سـنت افـزايش بـه     99تحويل در ماه دسامبر با 

 . بشكه رسيد
علاوه بر ايـن، قيمتهـاي نفـت پـس از اينكـه روزنامـة انگليسـي        

آلمـان   گاردين گزارشي را منتشر نمـود كـه بـر اسـاس آن فرانسـه و     
 2 حـدود اند منابع مالي صـندوق نجـات حـوزة يـورو را     موافقت نموده

در ماههـاي اخيـر بحـران    . تريليون يورو افزايش دهند، افزايش يافـت 
بدهي كشورهاي حوزة يورو تاثير مخربي بر بازار نفت و سـاير كالاهـا   
داشته است و يكي از دلايل اصلي نوسانات قيمت در اين بازارها بـوده  

  .است
شنبه پس از انتشار بيانية مشترك آلمـان و  نفت خام برنت روز پنج

فرانسه كه احتمال به سرانجام رسيدن تلاشها براي حل بحران بـدهي  
بـر اسـاس ايـن بيانيـة     . كشورهاي يورو را بيشتر كرد افـزايش يافـت  

مشترك، سران اروپا روز يكشنبه در خصوص اتخاذ يك راه حل جامع 
رفت از اين بحران بحث خواهند نمود اما هيچ تصميمي تـا   براي برون

پيش از دور دوم نشست كه روز چهارشنبه برگزار خواهد گرديد اتخـاذ  
 . نخواهد شد

در حاليكــه مشــكلات پــيش روي توليــد نفــت در دريــاي شــمال 
همچنان ادامه دارد و منجر به فشار بر قيمتها به سمت بالا شده است، 

ه روند بازگشت صادرات نفت ليبـي تحـت تـاثير    تحليلگران معتقدند ك
مرگ قذافي قرار نخواهد گرفت و در آينده منجـر بـه كـاهش قيمـت     

 .نفت به ويژه نفت توليدي درياي شمال خواهد شد
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 پكونفت ا

. هفتة گذشته قيمت نفت سبد اپك با كاهش تقريبـي همـراه بـود   
 1حـدود   هرچند روز دوشنبه سبد نفتي كشورهاي عضو اين سازمان با

دلار در هر بشكه رسيد اما روند كاهشي در  13/110درصد افزايش به 
. شنبه شـد دلار در روز پنج 19/107ادامة هفته باعث كاهش قيمت به 

درصـد   57/1متوسط سبد نفتي اين سازمان نسبت به هفتة گذشته بـا  
علامتهـايي مبنـي بـر    . دلار در هر بشـكه رسـيد   48/108افزايش به 

اي جهاني براي نفت خام و محصـولات نفتـي بـه ويـژه     افزايش تقاض
انـداز  هاي سوختي و مشكلات پيش روي عرضة نفت كه چشمفرآورده

عرضه را با ابهام مواجه ساخته است منجر به افزايش قيمتهـاي نفـت   
علاوه بر اين، تصميم در خصـوص  . هاي اخير شده استاپك در هفته

در جلسة گذشته منجر به  عدم افزايش عرضة نفت توسط اين سازمان
هرچنـد  . تقويت قيمت نفت توليدي توسط اعضاي اين سازمان گرديـد 

عربستان و برخي كشورهاي حاشية خليج فارس به صورت خودسـرانه  
رود در صورت به انتظار مي. مبادرت به افزايش توليد نفت نموده بودند

نتيجه نرسيدن توافقات در خصوص افزايش سـقف توليـد در اجـلاس    
 .افزايش يابد اپكآتي اين سازمان در ماه دسامبر، قيمت سبد نفتي 

علاوه بر اين، هفتة گذشته گزارش ماهانة اپك در خصوص بـازار  
 :نفت منتشر شد كه نكات مهم اين گزارش به صورت زير است

 قيمت سبد نفتي پاية اپك در ماه سپتامبر در محدودة  •
بازار تحت  انتظارات در. دلار در نوسان بود 102-112

و بحران بدهي انداز نامطمئن اقتصاد جهاني تاثير چشم
با اين وجود تشديد . قرار داشتكشورهاي حوزة يورو 

نگرانيها در خصوص وضعيت اقتصاد جهاني منجر به 
دلار در ابتداي ماه  100كاهش قيمت نفت اپك به زير 

 .اكتبر شد

 6/3در سطح  2011برآورد رشد اقتصاد جهاني براي سال  •
درصد  7/3نيز  2012درصد باقي مانده است و براي سال 

رسد شتاب در حال حاضر به نظر مي. بيني شده استپيش
منفي كاهش توليد جهاني تا حدودي متوقف شده است اما 

ريسكهاي پيش روي اقتصاد جهان به ويژه در حوزة يورو 
رشد اقتصادي آمريكا براي سال . همچنان باقي است

 بيني درصد برآورد شده است و پيش 6/1حدود  2011
 . درصد قرار گيرد 8/1در سطح  2012شود براي سال مي

تخمين از رشد تقاضاي جهاني براي نفت خام در سال  •
ميليون بشكه  9/0ميليون بشكه كاهش به  18/0با  2011

در روز تعديل شده است كه نشان دهندة محدود شدن 
 . سال است فعاليتهاي اقتصادي در جهان در اين

پك در سال رود توليد نفت كشورهاي غير امي انتظار •
. ميليون بشكه در روز افزايش يابد 4/0حدود  2011

توليد نفت اين  2012رود در سال همچنين انتظار مي
ميليون بشكه در روز افزايش يابد كه به دليل  8/0كشورها 

انتظار افزايش توليد نفت در كشورهاي برزيل، كانادا، 
 .مبيا و ايالات متحدة آمريكاستكل

 9/29در سطح  2011تقاضا براي نفت خام اپك در سال  •
 2012در سال . شودميليون بشكه در روز تخمين زده مي

 آ/.شود تقاضا در همين سطح باقي بماندبيني مينيز پيش
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	صندوقهای سرمایهگذاری در بازار پول امریکا از ماه مه تا کنون 62 درصد از اوراق قرضه بانکهای فرانسوی را فروخته و سهم این اوراق را در سبد داراییهای خود را به 7/6 درصد کاهش داده است. بطور کلی نیز از ماه مه تا کنون این صندوقها 37 درصد از اوراق قرضه اروپ...
	در حالی که نرخ تورم از 8/3 درصد در ماه اوت به 9/3 درصد در ماه سپتامبر افزایش یافته، اعضای کمیته بازار باز فدرال رزرو در مورد سیاستهای آتی این بانک دچار اختلاف نظر هستند. لازم به ذکر است نرخ تورم پایه در ماه سپتامبر در سطح 2 درصد به مانند ماه اوت ثابت ...
	آقای جفری لاکرP1F P رئیس فدرال رزرو ریچموند هر چند معتقد است به علت کاهش قیمت انرژی و مواد اولیه، فشار صعودی برای تورم وجود ندارد، اما همچنان نرخ تورم بالا را یکی از ریسکهای پیش روی اقتصاد این کشور ارزیابی مینماید.
	در مقابل آقای چارلز اِوانزP2F P معتقد است که تورم کوتاه مدت هزینهای است که برای افزایش اشتغال باید پرداخت. وی معتقد است فدرال رزرو باید تا زمانی که نرخ بیکاری به زیر 7 درصد نرسیده نرخ بهره کلیدی را در سطح 25/0-0 درصد باقی نگهدارد. همچنین در صورت عدم ...
	خانم جانت یِلنP3F P نایب رئیس فدرال رزرو عنوان داشته که فدرال رزرو به دنبال راهی است که از طریق آن سیاستهای انبساطیتر را در پیش گیرد. وی اظهار داشت که ریسک بدهی در حوزه یورو و کندی فعالیتهای اقتصادی در امریکا سختی اخذ اعتبار در  سیستم بانکی را سبب شد...
	اما آقای جیمز بولاردP6F P رئیس فدرال رزرو سنت لوئیس و خانم سندرا پیانالتوP7F P رئیس فدرال رزرو کلیولند سیاستهای کنونی را کافی و مناسب شمرده و معتقدند وضعیت اقتصاد امریکا رو به بهبودی است و نیازی به تغییر سیاستهای کنونی وجود ندارد.
	حال با توجه به وجود اختلاف نظر شدید بین اعضای شورای سیاست بازار باز فدرال رزرو و ادامه این اختلافات در ماههای آینده، نمیتوان امید داشت که تغییر چندانی در سیاستها فدرال رزرو رخ دهد و نرخ بیکاری تا پایان سه ماهه نخست سال 2012 به زیر 9 درصد سقوط نماید.
	در هفته گذشته چند شاخص اقتصادی مهم انتشار یافت که شاخص پیشنگرP8F P که تقریبا شمایی کلی از وضعیت آینده اقتصاد امریکا را نشان میدهد، از مهمترین این شاخصها بود. این شاخص از 3/0 درصد در ماه اوت به 2/0 درصد در ماه سپتامبر رسید و این در حالی بود که این شاخ...
	اما شاخص تولیدات کارخانهای نیویورک و فیلادلفیا به ترتیب از 82/8- و 5/17- واحد در ماه ژوئیه به 25/8- و 75/8 واحد رسیده است.
	تعداد خانههای شروع به ساخت نیز از 572 هزار واحد در ماه اوت به 658 هزار واحد در ماه سپتامبر افزایش یافت.
	با توجه به شاخصهای اقتصادی منتشره در هفته گذشته و هفتههای ماقبل به نظر میرسد در سه ماهه سوم 2011 اقتصاد امریکا تغییر قابل توجهی نسبت به سه ماهه دوم نخواهد یافت و نرخ رشد دوره مذکور بین 3/1 تا 7/1 درصد قرار خواهد گرفت.
	در کتاب بژ فدرال رزرو نیز عنوان شده است که، هرچند اقتصاد امریکا تا حدودی رشد نموده است اما همچنان این رشد از سرعت کافی برخوردار نیست. مصرف در اکثر نقاط امریکا رشد کمی یافته است. در این بخش، فروش اتومبیل و صنعت توریسم  پیشرو سایرین بودهاند.
	سرمایهگذاری در بنگاههای اقتصادی، بخصوص در بخش ساخت وساز و ابزار آلات معدنی بهبود یافته، اما در تولید هواپیما شاهد کاهش اشتغال و سرمایهگذاری بودهایم.
	سرمایهگذاری در بنگاههای اقتصادی، بخصوص در بخش ساخت وساز و ابزار آلات معدنی بهبود یافته، اما در تولید هواپیما شاهد کاهش اشتغال و سرمایهگذاری بودهایم.
	سرمایهگذاری در بنگاههای اقتصادی، بخصوص در بخش ساخت وساز و ابزار آلات معدنی بهبود یافته، اما در تولید هواپیما شاهد کاهش اشتغال و سرمایهگذاری بودهایم.
	در بخش فروش مسکن چه در بخش مسکونی و چه تجاری هنوز شاهد ضعف عمومی هستیم و کشاورزی نیز نسبت به سال قبل افت تولید را تجربه نموده است./م
	در هفته گذشته شاخص سهام داوجونز 59/0 درصد و شاخص فوتسی 24/0 درصد رشد را تجربه نمود. شاخص نیکی ژاپن 23/0 درصد و شاخص داکس آلمان 68/0 درصد کاهش یافت.
	در ابتدای هفته شاخصهای بورس در اکثر نقاط جهان سقوط نمود. اظهارت شوبله وزیر دارایی آلمان مبنی بر اینکه مقامات حوزه یورو بزودی به نتیجهای قطعی در مورد مشکلات یونان نخواهند رسید، عامل اصلی کاهش قیمت سهام در سطح جهان بود. البته کاهش سود بانکهایی چون ولز ...
	در روز سهشنبه با وجود کاهش رشد اقتصادی چین به 1/9 درصد در سهماهه سوم و اعلام بررسی رتبه اعتباری فرانسه از سوی موسسه مودیزP16F P، بورسهای آسیایی همچنان شاهد روندی نزولی بودند.
	در روز چهارشنبه شایعات و سخنان ضد و نقیض در مورد روند حل مشکلات بدهی در حوزه یورو و قوت گرفتن احتمال افزایش قدرت صندوق EFSF سبب تقویت شاخصهای سهام ژاپنی و اروپایی شد، اما کاهش سود برخی از شرکتها از جمله شرکت اپل کاهش شاخصهای سهام وال استریت را بههمرا...
	رشد فراتر از انتظار بخش صنعت در قسمت شمال شرق امریکا که در گزارش فدرال رزرو فیلادلفیا بیان شده بود، سبب شد تا روند صعودی در بورس وال استریت در روز پنجشنبه تجربه شود. اما عدم توافق فرانسه و آلمان بر سر نحوه عملکرد صندوق EFSF سبب شد تا بورس توکیو و اروپ...
	در روز جمعه با وجود در پیش بودن جلسه سران اتحادیه اروپا در تعطیلات آخر هفته و احتمال حصول نتایج مطلوب و انتشار رشد درآمد برخی از شرکتهای امریکایی از جمله شرکت بلوچیپ و مکدونالد، سبب شد تا بورسها از آسیا تا وال استریت روندی صعودی را تجربه نمایند.
	/
	بازارهاي نفت جهان هفتة گذشته تحت تاثير برخي عوامل، نوسانات نسبتاً قابل توجهي را شاهد بودند. از جملة اين عوامل،  ميتوان به نشست وزراي دارايي کشورهاي اروپايي و بيانية مشترک آلمان و فرانسه در خصوص بحران بدهي اروپا، کاهش موجودي انبار نفت آمريکا و انتشار ...
	روز دوشنبه قيمت نفت خام پاية آمريکا با اندکي کاهش نسبت به روز جمعة هفتة قبل به 38/86 دلار رسيد. با اين وجود روز سه شنبه و با انتشار اطلاعات در مورد کاهش ذخاير نفت خام آمريکا قيمت اين فرآوردة خام با 27/2 درصد افزايش به 34/88 دلار رسيد. اطلاعات منتشر شد...
	روز چهارشنبه نفت خام آمريکا بيشتر از 2 درصد کاهش يافت. علي رغم انتشار آمار در خصوص کاهش ذخاير نفت خام آمريکا، ادامة نگرانيها در خصوص بحران بدهي کشورهاي اروپايي دليل اصلي اين کاهش قيمت بود. علاوه بر اين، کاهش رتبة اعتباري کشور اسپانيا و انتشار گزارش با...
	انتشار گزارش روزنامة گاردين در خصوص افزايش منابع مالي صندوق نجات اروپا که منجر به تضعيف دلار در مقابل ساير ارزها شد منجر به افزايش قيمت نفت خام آمريکا به اندازه 55/1 درصد شد. هفتة گذشته نفت خام پاية آمريکا در بازة 74/89-20/84 دلار در هر بشکه مورد معام...
	روز دوشنبه نفت خام برنت پس از اينکه وزير دارايي آلمان گفت اجلاس آتي اتحادية اروپا راه حل مشخصي را براي بحران بدهي اروپا ارايه نخواهد داد کاهش يافت. به اين ترتيب تفاوت قيمت نفت برنت و خام آمريکا نسبت به قراردادهاي ماه دسامبر به کمتر از 24 دلار کاهش ياف...
	روز سه شنبه نفت برنت پس از چند روز کاهش قيمت افزايش يافت. اطلاعات مربوط به افزايش درآمدهاي بانکي در قاره اروپا که عملکرد ضعيفتر از انتظار چين را تحت تاثير قرار داد، از عوامل اصلي افزايش قيمت اين مادة خام بود. به اين ترتيب قيمت نفت برنت براي تحويل در ...
	علاوه بر اين، قيمتهاي نفت پس از اينکه روزنامة انگليسي گاردين گزارشي را منتشر نمود که بر اساس آن فرانسه و آلمان موافقت نمودهاند منابع مالي صندوق نجات حوزة يورو را حدود 2 تريليون يورو افزايش دهند، افزايش يافت. در ماههاي اخير بحران بدهي کشورهاي حوزة يو...
	نفت خام برنت روز پنجشنبه پس از انتشار بيانية مشترک آلمان و فرانسه که احتمال به سرانجام رسيدن تلاشها براي حل بحران بدهي کشورهاي يورو را بيشتر کرد افزايش يافت. بر اساس اين بيانية مشترک، سران اروپا روز يکشنبه در خصوص اتخاذ يک راه حل جامع براي برونرفت ا...
	نفت خام برنت روز پنجشنبه پس از انتشار بيانية مشترک آلمان و فرانسه که احتمال به سرانجام رسيدن تلاشها براي حل بحران بدهي کشورهاي يورو را بيشتر کرد افزايش يافت. بر اساس اين بيانية مشترک، سران اروپا روز يکشنبه در خصوص اتخاذ يک راه حل جامع براي برونرفت ا...
	نفت خام برنت روز پنجشنبه پس از انتشار بيانية مشترک آلمان و فرانسه که احتمال به سرانجام رسيدن تلاشها براي حل بحران بدهي کشورهاي يورو را بيشتر کرد افزايش يافت. بر اساس اين بيانية مشترک، سران اروپا روز يکشنبه در خصوص اتخاذ يک راه حل جامع براي برونرفت ا...
	در حاليکه مشکلات پيش روي توليد نفت در درياي شمال همچنان ادامه دارد و منجر به فشار بر قيمتها به سمت بالا شده است، تحليلگران معتقدند که روند بازگشت صادرات نفت ليبي تحت تاثير مرگ قذافي قرار نخواهد گرفت و در آينده منجر به کاهش قيمت نفت به ويژه نفت توليدي ...
	هفتة گذشته قيمت نفت سبد اپک با کاهش تقريبي همراه بود. هرچند روز دوشنبه سبد نفتي کشورهاي عضو اين سازمان با حدود 1 درصد افزايش به 13/110 دلار در هر بشکه رسيد اما روند کاهشي در ادامة هفته باعث کاهش قيمت به 19/107 دلار در روز پنجشنبه شد. متوسط سبد نفتي ا...
	علاوه بر اين، هفتة گذشته گزارش ماهانة اپک در خصوص بازار نفت منتشر شد که نکات مهم اين گزارش به صورت زير است:


