
         
 مللي اداره مطالعات و سازمانهاي بين ال -بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران               

 

 

 فهرست مندرجات

 صفحه هشمار عنوان

 
 1-6 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده       

 1Bآمريكا 
 تصوير كلي اقتصادي امريكا    

 نشست كميتة بازار باز فدرال رزرو    

 شاخصهاي اقتصادي         

 

 2Bاروپا ي اتحاديه 

ي تاكنون را به ثبت بانك مركزي اروپا كمترين ميزان خريد اوراق خود از اوت سال جار    

 .رساند

 ي جديد اروپا هايي پيرامون معاهده نكته    

 بانك بزرگ دنيا را كاهش داد 7ي  سنجي فيچ رتبه ي رتبه موسسه    

 ECBي فشارها بر  ادامه    

 نرخ بهره بين بانكي    

 ي ايتاليا راي اعتماد پارلمان به بودجه    

 توليدات صنعتي   

 

 3Bانگليس  

 4Bژاپن 
 2012شاخص اقتصادي ژاپن و دورنماي سه ماه نخست سال 

 

 

 6-8  تحولات بازار ارزهاي عمده

5B 9 تحولات بازار طلا 

6B10 تحولات بازار سهام 

7B 10-13 تحولات بازار نفت 
 



 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .منبع بلامانع است برداري از اين گزارش در صورت ذكر بهره           
 
 
 

 ۱ 

 

 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 

 امريكا
 تصوير كلي اقتصادي امريكا

مشابه به ماه در ماه نوامبر توليد ناخالص داخلي امريكا نسبت 
درصد رشد داشت و در همين دوره توليدات صنعتي نيز  2گذشته  سال

در ماه نوامبر همچنين شاخص قيمت . درصد افزايش نشان داد 7/3
كننده به ترتيب نسبت به مدت مشابه سال وليدكننده و تمصرف
در اين ماه نرخ بهرة . دندهدرصد افزايش نشان مي 7/5و  4/3گذشته 

نرخ بيكاري امريكا نيز . درصد قرار داشت 25/0فدرال رزرو در سطح 
روند اطلاعات فوق حاكي از بهبود  .درصد بود 6/8در ماه نوامبر 

مجدد به دورة ركود  اقتصادي اين كشور و كاهش ريسك ورود
P0Fاقتصادي است

1
P .  

گذشته هر دو حزب سياسي امريكا بالاخره در خصوص هفتة 
اين در حالي بود كه . تمديد بخشودگيهاي مالياتي به توافق رسيدند

ساخت و نزديك بود در كاري متهم ميهر گروه ديگري را به سياسي
دم تصويب ، به دليل عدولت باراك اوباما 2011روزهاي پاياني سال 

بخشي از فعاليتهاي  با تعطيلي بودجه براي سال مالي پيش رو،
P1Fخدماتي خود

2
P دولت امريكا در ماه نوامبر كسري بودجة . مواجه شود

درصد كاهش يافت و  9) ميليارد دلار 39/150(نسبت به سال گذشته
هرچند از لحاظ تاريخي اين . ميليارد دلار رسيد 30/137به رقم 

شود اما نشان دهندة كاهش ان بالا محسوب ميكسري بودجه همچن
 .مخارج دولتي و افزايش درآمدهاي مالياتي است

 

 

 

                                                 
 fxstreet.com سايت: منبع ۱

2 Government shut down 

 نشست كميتة بازار باز فدرال رزرو

P2Fنشست كميتة بازار باز بانك مركزي امريكا

3
P)روز ) فدرال رزرو

نكات مهم بيانية اين كميته به شرح . دسامبر برگزار شد 13شنبه سه
 :  زير است

اندك بوده،  هاي اخيردر ماه د اقتصاد جهانيهرچند رش •
رشد قابل قبولي  طي اين مدت اما اقتصاد امريكا

 . داشته است
برخي از شاخصها حاكي از بهبود در شرايط بازار كار  •

در سطح بالايي امريكاست، اما نرخ بيكاري همچنان 
 . قرار دارد

در حاليكه مخارج مصرفي خانوارها افزايش داشته  •
كسب و  در گذاري ثابترسد سرمايهنظر مياست، به 

كار رشد سريعي نداشته است و بخش مسكن نيز در 
 . ركود قرار دارد

تر شده است و تورم نسبت به اوايل سال متعادل •
 . ثابت باقي مانده است انتظارات تورمي بلند مدت

جاري راي  پولي كميتة مورد نظر به حفظ سياستهاي •
درصد  25/0 تابين صفر  زني داد و نرخ بهرة كليدي

 .باقي ماند

، رييس فدرال رزرو، روز چهارشنبه پس از اين هبرنانكآقاي بن 
وي به نگراني خود در خصوص بحران بدهي . نشست سخنراني كرد

كشورهاي حوزة يورو اشاره نمود كه ممكن است رشد اقتصادي 
را لذا برخي اين اشاره . سال آينده تضعيف نمايد امريكا را در دو

اي دال بر تمايل فدرال رزرو مبني بر اجراي دور ديگري از نشانه
 . اندسياست فوق انبساطي تعبير نموده

 
 

 

                                                 
3 Federal Reserve Open Market Committee(FOMC) 



 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .منبع بلامانع است برداري از اين گزارش در صورت ذكر بهره           
 
 
 

 ۲ 

 شاخصهاي اقتصادي

 كننده در ماه نوامبر بدون تغيير باقي شاخص قيمت مصرف
ديگري مبني بر كاهش تورم به شمار  علامتماند كه 

كمك به  به فدرال رزرو امكان بيشتري براي كه رودمي
 ،كار آمريكا وزارتبر اساس گزارش . دهداقتصاد امريكا مي

شاخص قيمت مصرف كننده در ماه نوامبر تغييري نداشته 
درصد افزايش را  1/0در حالي كه اقتصاددانان انتظار  .است

در ابتداي سال قيمتها روند صعودي داشتند اما اين . داشتند
. شده است كوسمعگزارش تاكيد كرده است كه اين روند 

اند و در ماه افزايش داشته 4/3در دوازده ماه گذشته قيمتها 
سپتامبر رشد شاخص قيمتها به بيشترين مقدار طي سه 

  .سال گذشته رسيده بود

  شاخص قيمت توليد كننده در ماه نوامبر بيشتر از آن چيزي
گزارش وزارت كار  نشان . رفت افزايش يافتكه انتظار مي

تعديل شدة فصلي كه از بخشهاي دهد شاخص مي
كارخانجات و پالايشگاهها دريافت شده است  ،كشاورزي

درصد در شاخص قيمت توليد كننده  3/0حاكي از افزايش 
 3/0اين در حالي است كه در ماه اكتبر اين شاخص . است

ماهة منتهي به ماه  در دوازده. درصد كاهش يافته بود
درصد افزايش يافت  9/2نوامبر شاخص اصلي توليد كننده 
. رودبه شمار مي 2009كه بيشترين افزايش از ژوئن 

افزايش فعاليتهاي اقتصادي و قيمت حاملهاي انرژي 
 .تواند از دلايل افزايش شاخص قيمت توليد كننده باشد مي
  بر اساس آمار منتشر شده در هفته گذشته توسط وزارت كار

از مزاياي امريكا، تعداد افرادي كه براي برخورداري 
به كمترين مقدار طي سه و نيم اند بيكاري ثبت نام كرده

اين اطلاعات در ادامة ساير . سال گذشته رسيده است
شاخصهاي مثبت در بازار كار اين كشور است كه نشان 
دهندة روند بهبود در اين بازار و افزايش فعاليتهاي 

اين وضعيت كاملاً مقابل كشورهاي . اقتصادي است
هاي اخير اروپاست كه به دليل بحران بدهي در ماه اتحادية

دست و  ،با احتمال ركود اقتصادي و افزايش شمار بيكاران
 . كنندپنجه نرم مي

  3/110كسري تجاري امريكا در فصل سوم سال به رقم 
ميليارد دلار كاهش يافت كه كمترين مقدار در دو سال 

 بر اساس گزارش وزارت تجارت امريكا،. اخير است
كسري تجاري كه نشان دهندة جريان خالص كالا، 

گذاري به داخل و خارج امريكاست، به خدمات و سرمايه
درصد توليد ناخالص داخلي اين كشور كاهش يافته  9/2

 اين رقم در مقايسه با كسري تجاري اين كشور در. است
ميليارد  7/124سه ماهة دوم سال است كه كسري 

ناخالص داخلي اين كشور، را درصد از توليد  3/3دلاري، 
 .شدبالغ مي

  شاخص شرايط عمومي كسب و كار فدرال رزرو نيويورك
واحد در ماه  61/0نسبت به (واحد 53/9در ماه دسامبر به 

گزارش كارخانجات صنعتي در . افزايش يافته است) گذشته
اين ايالت يكي از شاخصهاي پيشرو ماهانه است كه 

افزايش اين . ستريكادهندة وضعيت صنايع امنشان
كنندة ساير شاخصها، حاكي از افزايش رشد شاخص تاييد

 .باشداقتصادي در امريكا، مي
  درصد افزايش  2/0خرده فروشي آمريكا نيز در ماه نوامبر

گزارش . درصد بود 6/0رشد اين بخش در ماه اكتبر . يافت
دهد كه موجودي انبار فروشگاهها نيز ديگري نيز نشان مي

اكتبر افزايش يافته است كه ناشي از خوشبيني  در ماه
 . هاي آتي استفروشندگان نسبت به افزايش توليد در ماه
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  حوزه يورو

بانك مركزي اروپا كمترين ميزان خريد اوراق خود از اوت 

 .سال جاري تاكنون را به ثبت رساند

براي بيشتر  ،بانك مركزي اروپا در راستاي فشار بر رهبران منطقه
ي گذشته  ها و كاهش مخارجشان، در هفته دن كنترل بر بدهيكر

ي دولتي كشورهاي اروپايي در بازار  ميزان خريد خود از اوراق قرضه
P3Fثانويه را به نيم ميليارد يورو كاهش داد

1
P . بانك در شرايط كنوني

از يك سو آلمان از . گرفته استمركزي اروپا بر سر دو راهي قرار 
رابر فشارهاي فرانسه و ايتاليا براي خريد بيشتر مقاومت اين بانك در ب

P4Fكند اوراق حمايت مي

2
P  و از سوي ديگر امريكا، انگليس و روسيه

 مسئوليت بيشتري را در بحران تاخواهند  هستند كه از اين بانك مي
ميليون يورويي بانك  635خريد . دهاي كشورهاي اروپايي بپذير بدهي

ن داد كه اين بانك نيز به كاهش ي گذشته نشا مركزي اروپا در هفته
ي  با توجه به خريد هفته. ميل نيست خريد خود از اوراق اروپايي بي

از اوراق كشورهاي مقروض از ماه مه  ECBگذشته مجموع خريد 
P5Fه استميليارد يورو رسيد 5/207به  تا كنون 2010

3
P . گفتني است كه

) زان خريدكاهش مي(بانك مركزي اروپا  ياين نخستين تغيير تاكتيك
 .از زمان حضور دراقي در مقام رياست بانك مركزي اروپاست

هاي گذشته آقاي دراقي اعلام كرده بود كه  گفتني است كه در هفته 
در صورتي كه رهبران اروپايي مشاركت بيشتري در حل بحران بدهي 

هاي  بانك مركزي اروپا نيز روش  كشورهايشان بر عهده بگيرند،
اقدامي كه . ها در پيش خواهد گرفت دن با آنجديدي براي همسو ش

 ECBاز سوي بازار به غلط افزايش ميزان خريد اوراق از سوي 
 .ارزيابي شد

                                                 
ميليارد  10تا  5هر هفته بين  2011از اين، بانك مركزي اروپا از اوت  تا پيش ۱

  .كرد يور از اوراق بدهي كشورهاي ناحيه يورو را خرديداري مي
ها حاكي از آن است كه آقاي يورگن استارك ديگر عضو آلماني بانك  شنيده ۲

بانك تهديد  ي خريد اوراق قرضه از سوي اين مركزي اروپا نيز در مخالفت با برنامه
 .به استعفا نموده است

ماه معلق شده بود و از اوت  4به مدت  2011از مارس  ECBالبته برنامه خريد  ۳
 .از سرگرفته شد

 
 اروپاي جديد  معاهده پيرامونهايي  نكته

در حلي كه مقامات اروپايي  همانطور كه پيشتر نيز گفته شد راه
، به بودندحل بحران بدهي اروپا در نظر گرفته براي ي گذشته  هفته

اگر توافقاتي شايد اما . شد تلقي مي ي مالي اتحاديهيك نوعي ايجاد 
آلمان بيش  ،ي گذشته در اروپا صورت گرفت عملي شود كه در هفته

، آلماني كه از نخستين خواهد شداز سايرين از اين موضوع متضرر 
 .ه استكنندگان اين پيشنهاد بود ارائه

P6Fآقاي ويدمن

4
Pان و يكي از اعضايرئيس بانك مركزي آلم ECB 

 اجلاس سران اخيرهايي را پيرامون توافقات  نكتهي گذشته  در هفته
ي جديد  ايجاد يك اتحاديه ،وي گفت كه منظور اعضا. روشن كرد

ها  حقوق دولت. ي جديدي اضافه خواهد شد نبوده بلكه تنها معاهده
ر اروپا هيچ قدرتي د اتحاديه محفوظ خواهد بود و مقاماتكماكان 

تنها . ها نخواهند داشت ي مستقيم براي تامين مالي دولت مداخله
ي يورو موظف به  ي جديد اين است كه كشورهاي منطقه نكته

ي  نسبت به معاهده تري گيرانه و سخت تر پذيرش قوانين مالي قوي
P7Fرشد و ثبات

5
P نيز در  هايي و تحريم خواهند بود و بعلاوه تنبيهات

وي افزود كه  .خواهد شدنظر گرفته  صورت تخطي براي كشورها در
وضعيتي همانند ايالات متحده دارد و با پيشنهادي كه  ،مالي  اتحاديه

براي اروپا در نظر گرفته شده بسيار متفاوت است و نقل و انتقالات 
خانم مركل . مالي در اين سيستم در صورت بروز شوك وجود ندارد

اروپا با بحران  ،ه در آيندهداند ك ي جديد را تنها راهي مي نيز معاهده
بدهي كمتر مواجه شود و كشورهاي منظمي همچون آلمان تاوان 

 . دنهاي سايرين را نده نظمي بي
كه به قوانين طلايي  ي اتحاديهها و تحريم قوانين سختگيرانه 

 :گيرد نيز موسوم شده است، موارد زير را در بر مي

                                                 
4 Jens Weidmann 
5 Stability and Growth Pact 
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P8Fي ابتدايي كسري بودجه

1
P قتصادي بايد در يك سيكل ا كشورها

  .ها باشد درصد توليد ناخالص داخلي آن 5/0كمتر از 
ي اروپا  به دادگاه عالي اتحاديه نيز كشورهاي خاطي از قانون فوق

 . خواهند شد ضاراح
بانك بزرگ دنيا را  7ي  سنجي فيچ رتبه ي رتبه موسسه

 كاهش داد

ي  سنجي فيچ، سومين موسسه ي رتبه در روز پنجشنبه موسسه
بانك مطرح اروپايي و  7ي اعتباري  نجي بزرگ دنيا، رتبهس رتبه

هاي مالي كماكان  ها در بازار آمريكايي را تنزل داد و با اين اقدام تنش
ي بلندمدت بانك باركليز پي ال  فيچ، رتبه. داشت در سطوح بالا نگه

P9Fسي

2
Pكرديت سوئيس ،P10F

3
P اي از  را با تنزل دو پلهAA-  بهA  كاهش

P11Fي اعتباري بلند مدت بانك آو امريكا رتبه در همين راستا. داد

4
P بي ان ،

P12Fپي پاريباس

5
Pسيتي گروپ ،P13F

6
Pدويچ بانك ،P14F

7
P و گلدمن سكسP15F

8
P را يك پله

ي فيچ همراستا با اقدام ماه  اين اقدام موسسه. يك پله كاهش داد
 . ي استاندارد اند پورز صورت گرفت ي موسسه گذشته

 ECBي فشارها بر  ادامه

نك مركزي اروپا بار ديگر شدت در روز چهارشنبه فشارها بر با
ي اخير سران اروپا را نيز  در حالي كه بازارهاي مالي، جلسه. گرفت

كردند، فشارها بر بانك  نتيجه تلقي مي همانند جلسات گذشته بي
با اين حال . مركزي اروپا براي انجام اقدامات قاطعانه افزايش يافت
 ECBدرتمند آقاي ويدمن رئيس بانك مركزي آلمان و از اعضاي ق

مخالفت خود با افزايش خريد اوراق توسط بانك مركزي اروپا را بار 
وي همچنين اضافه كرد كه بوندس بانك آلمان . ديگر اعلام كرد

المللي پول براي كمك به حل بحران  تنها در صورتي به صندوق بين
                                                 

هاي كشور را در نظر  ي تامين مالي بدهي ي ابتدايي هزينه كسري بودجه ۱
 .گيرد نمي

2 Barclays PLc 
3 Credit Suisse 
4 Bank of America 
5 BNP Paribas 
6 Citigroup 
7 Deutsch Bank 
8 Goldman Sachs 

بدهي اروپا كمك خواهد كرد كه كشورهاي غيراروپايي نيز در اين 
 .كنند برنامه شركت

 نرخ بهره بين بانكي

ي يورو  ي گذشته در منطقه ي بين بانكي در هفته نرخ بهره
ي اخير  مازاد نقدينگي سيستم بانكي، كاهش نرخ بهره. كاهش يافت

ECB  و تصميم آنها براي تزريق نقدينگي سه ساله به سيستم بانكي
  .ي بين بانكي بوده است دلايل كاهش نرخ بهره

 ايتاليا رياضتي ي به بودجهمان پارلراي اعتماد  

ميليارد  33رفت، پارلمان ايتاليا بودجه  همچنان كه انتظار مي
ها و صرفه جويي در  كه شامل افزايش ماليات يورويي دولت

راي مخالف، به  88 در مقابلراي موافق  495هاست را با  هزينه
اكنون اين بودجه راهي مجلس سنا خواهد شد و . تصويب رساند

 .رود قبل از كريسمس راي اعتماد سنا ر ا نيز كسب كند ر ميانتظا
 توليدات صنعتي

ي يورو در ماه اكتبر، بعد از كاهش شديد  توليدات صنعتي منطقه
گرچه كاهش كم توليدات . ماه سپتامبر، كاهش ناچيزي را تجربه كرد

ها ورود اروپا به ركود  بيني همانند پيشدهد كه  صنعتي، نشان مي
وضعيت صنعت اروپا حداقل بدتر از قبل و  يم خواهد بودبسيار ملا

  .نيست
 1/0اي در ماه اكتبر نسبت به ماه سپتامبر  محصولات كارخانه

 .  درصد كاهش يافت
درصدي توليد  2/0گران با توجه به رشد  بسياري از تحليل
ي سوم سال جاري و نيز ارقامي كه از  ماهه ناخالص داخلي در سه
اقتصادي در  اضكنند كه انقب بيني مي شده پيشبخش صنعت منتشر 

ي  ماهه سه درو  رخ دهد ي پاياني امسال ماهه ي يورو در سه منطقه
د ادامه يابد و اين يعني ورود مجدد اروپا به ركو نيز نخست سال آتي

 .اقتصادي
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 انگليس
رود انداز اقتصادي انگلستان بسيار ضعيف است و انتظار ميچشم

سياستگذاران . درصد قرار گيرد 1سال آينده زير  رشد اقتصادي در
اند كه اقتصاد اين كشور در فصل پاياني سال اقتصادي هشدار داده
به دليل بحران در كشورهاي حوزة يورو و  و جاري به احتمال زياد

 . كاهش صادرات انگلستان كوچكتر خواهد شد
كنفدراسيون صنايع  توسط شنبه گزارش روند صنايعروز پنج

اي در بر اساس اين گزارش، سفارشات كارخانه. نگلستان منتشر شدا
اين . در ماه دسامبر بيشترين كاهش را طي يكسال اخير داشته است

انداز صادراتي اين كشور، به ويژه ناشي از كاهش در پي تضعيف چشم
گزارش ديگري نيز كه در . بحران بدهي كشورهاي حوزة يورو، است

 كي از كاهش در شاخص سفارشات همين روز منتشر شد حا
رشد صنايع انگلستان در ماههاي اخير . اي در اين كشور استكارخانه

كند شده است و  ،به دليل تضعيف تقاضا در بازارهاي صادراتي هدف
 . احتمال مي رود در سه ماهة پاياني سال منفي باشد

رغم شرايط اقتصادي نامناسب، بخش خرده فروشي در علي
اين بخش طي سال . ر توانسته است پايدار باقي بماندماههاي اخي

گذشته به شدت تحت فشار قرار داشته است و با نزديك شدن به 
شاهد تخفيفهاي فراوان براي افزايش فروش  ،تعطيلات آخر سال

با وجود اين، كاهش مخارج خانوارها، ناشي از افزايش . بوده است
ي و انبوهي از خبرهاي دستمزدها كمتر از نرخ تورم، افزايش بيكار

ناگوار اقتصادي همچنان باعث افزايش فشار و نگراني در اين بخش 
شنبه گزارش ادارة ملي آمار انگلستان نشان داد روزپنج. شده است

، )نسبت به ماه اكتبر( درصدي در ماه نوامبر 4/0رغم كاهش علي
حجم خرده فروشي در سه ماه گذشته نسبت به سه ماهة قبل از آن 

بوده  2010درصد رشد داشته است كه بيشترين مقدار از ماه اوت  7/0
 . است

كنندگان به خريد ضربة بزرگي به خرده فروشان رغبتي مصرف بي
وارد ساخته است و تعدادي از بنگاههاي اقتصادي شناخته شدة فعال 

فعالان بخش خرده فروشي نگران . انددر اين زمينه ورشكست شده
 .مانده تا كريسمس هستندها در روزهاي باقيكاهش مخارج خانوار

كننده در ماه نوامبر، نسبت به ماه قبل از شاخص قيمت مصرف
بر اساس گزارش ادارة ملي آمار اين مقدار . درصد رشد داشت 2/0آن، 

. سد و مورد قبول فعالين بازار استافزايش قيمتها طبيعي به نظر مي
ر انگلستان در ماه نوامبر در رفت نرخ تورم دهمانطور كه انتظار مي

درصدي ماه اكتبر  5تر از رقم درصد قرار گرفت كه پايين 8/4سطح 
درصد  2/3كننده نيز در ماه نوامبر شاخص پاية قيمت مصرف. است

. بود يدرصد 3/3بيني شدة تر از مقدار پيشرشد داشت كه پايين
استهاي تاييد كنندة سي ،كنندهشاخص پاية مصرف رشد كاهش تورم و

 2بانك مركزي انگلستان در جهت كاهش تورم و رسيدن به هدف 
 .درصدي اين بانك است

 3/8نرخ بيكاري انگلستان در ماه اكتبر بدون تغيير در سطح 
اما ميانگين درآمد، همراه با پاداش، در انگلستان در . درصد باقي ماند

در  درصدي 8/4درصد رشد داشت كه همچنان با تورم  2ماه نوامبر 
 . اين ماه فاصلة بسياري دارد

 

 ژاپن
شاخص اقتصادي ژاپن و دورنماي سه مـاه نخسـت سـال    

2012 

نشان داد كـه   كه توسط بانك مركزي ژاپن، انتشار شاخص تانكان
ژاپـن چنـدان مطلـوب    اي  و غير كارخانهاي  صنايع كارخانهوضعيت 
 2012درونماي مناسبي نيز براي سه ماهـه نخسـت    حتي نيست و

 .گردد بيني نمي پيش
تغييـرات   كه از بخشهاي مختلفي تشكيل شده اسـت،  اين شاخص

اي  اي صنايع بـزرگ، وضـعيت صـنايع كارخانـه     هاي سرمايه هزينه
همراه دورنماي آينده آنها گزارش  اي ژاپن را به كارخانه بزرگ و غير

 .نمايد مي
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از گذاري در صنايع بزرگ كه  هاي سرمايه رشد كمتر از انتظار هزينه
 ي جـاري  هه ـما درصـد در سـه   4/1ماهه سـوم بـه    درصد در سه 3

گران نسـبت بـه    دهد صنعت كاهش يافته خود به تنهايي نشان مي
 .آينده چندان اميدوار نيستند

واحد در سه ماهه سـوم   2هاي بزرگ نيز از  شاخص تانكان كارخانه
ايـن   .كـاهش يافتـه اسـت    2011واحد در سه ماهه پايـاني   -4به 

دهـد،   اي ژاپن را نشان مي ه وضعيت كلي صنايع كارخانهك شاخص
تـر   ماهـه پايـاني صـنايع ژاپـن كوچـك      بيانگر آن است كه در سـه 

 .اند شده
داران بـررگ را در   شاخص ديگر تانكان كه دورنماي آينده كارخانـه 

واحد در سه ماهه سـوم   4نمايد، از سطح  سه ماهه آينده برآورد مي
كـاهش يافتـه اسـت و     2011ياني سال واحد در سه ماهه پا -5به 

دهد اين صنايع نسبت به آينده خود در سه ماهه نخسـت   نشان مي
هـاي خـود را    چندان اميدوار نيستند و كـاهش فعاليـت   2012سال 
 .نمايند  بيني مي پيش

كارشناسان دليل كاهش در شاخص تانكان را بالا بودن ارزش يـن  
دانند كه سبب  اورپا ميگران اين كشور و بحران بدهي  براي صنعت

. گران نسبت به آينده اقتصادي اين كشور شده اسـت  بدبيني صنعت
گـذاري خـود را    گران ميزان سرمايه اين بدبيني سبب شده تا صنعت

يـن در برابـر هـر دلار را     02/79صنايع بزرگ نـرخ  . كاهش دهند
نمايند كه بالاتر  بيني مي پيش 2012ماهه منتهي به مارس  براي سه

 .ين در برابر هر دلار است 15/80پيش بيني قبلي يعني از 
شـاخص  . بخش مصرف ژاپن نيز وضعي بهتر از ساير بخشها ندارد

واحد در  1/38واحد در ماه سپتامبر به  6/38كننده از  اعتماد مصرف
 50لازم به توضيح است كه ارقام زير . ماه نوامبر كاهش يافته است

شده   ندگان نسبت به آينده منفيكن دهد كه ديدگاه مصرف نشان مي
هـاي نخسـت سـال     از اين رو انتظار داريم كه مصرف در ماه. است

 .ميلادي جديد كاهش يابد

هاي مطرح شده در اين گزارش و كاهش شاخص   با توجه به شاخص
P16Fپيشنگر

1
P  از اين مجموعه نيز ارائه شد و  38كه در گزارش شماره

ماه  رسد در سه به نظر مي همچنين با توجه به دورنماي ارزش ين،
 .شاهد كاهش فعاليتهاي اقتصادي در ژاپن باشيم 2012نخست سال 

 

 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

  
متوسط ارزش دلار نسبت بـه متوسـط ارزش آن در هفتـه ماقبـل در     

 30/0و 2، 88/0 ، 51/2 بترتيب و ين سوئيس فرانك ، پوند،يوروبرابر 
 .درصد تقويت شد

 

 
 

اي پايان وقت بازار نيويورك، در هفته گذشته هر يـورو در  به نرخه
-5586/1دلار و هـر پونـد در محـدوده     2979/1-3188/1محـدوده  

ــد 5463/1 ــه  . دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه همچن
 .ين متغير بود 05/78-79/77

                                                 
1 Leading Economic index 
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 ۷ 

 
 

 گذشته ي طي هفته يارز هايتحولات بازار
 
  ر در مقابـل شـش ارز  ميانگين وزني دلا(شاخص دلارP17F

1
P (  در انتهـاي

در ايـن هفتـه   . درصد تقويت شد 88/1هفته نسبت به ابتداي هفته 
 .تقويت شد G7دلار تقريبا در برابر تمامي اسعار 

سنجي موديز اعلام نمود كه تصميمات  رتبه هدر ابتداي هفته موسس
بودجـه كـافي     هفته ما قبل سران اتحاديه اروپا براي كنترل كسري

و احتمال تنزل رتبه اعتباري كشورهاي حوزه يورو را كـاهش   نبوده
 ـاين خبر در ابتداي هفته بر نااطمي. نداده است هـاي موجـود در    انين

 ،سـترلينگ بازار دامن زد و سبب تضعيف اسعاري چون يورو، پونـد ا 
هاي نوظهور  لند و اسعار اقتصادينيوز دلار استراليا و فرانك سوئيس،

بازده اوراق قرضـه اسـپانيا و    ،ا افزايش نگرانيهاب. در مقابل دلار شد
كه تضـعيف يـورو در مقابـل دلار در ايـن بـين      ايتاليا افزايش يافت 

گفتني است كه در حال حاضر بازده اوراق كشورهاي . تر بود مشهود
پذپري و نگرانـي در بـازار    اي به عنوان شاخص تعيين ريسك حاشيه

 .مطرح شده است
ر از انتظار اوراق قرضـه مربـوط بـه صـندوق     در روز بعد فروش فرات

EFSF و همچنين اوراق كشور اسپانيا و عـدم تغييـر در    حوزه يورو
 25/0سياستهاي فدرال رزرو و تثبيت نرخ بهـره كليـدي در سـطح    

اما نتوانست روند  ،درصد سبب شد تا روند صعودي دلار تعديل گردد
 .معكوس نمايدنزولي روز قبل را 

                                                 
، ٪2/4، كرون سوئد٪1/9 ، دلار كانادا٪9/11، پوند استرلينگ٪6/12، ين٪6/58يورو  ۱

 ،٪6/3فرانك سوئيس 

ديدگاه محتاطانه فـدرال رزرو در مـورد    بيانگر كه هسخنراني برنانك
ريسـك تـاثير منفـي     توجه بهنشان داد كه با بود، سياستهاي پولي 

احتمـال اعمـال    همچنـان  ،مشكلات حوزه يورو بر اقتصـاد امريكـا  
سبب شد تا روند صعودي اين عامل  .سياستهاي انبساطي وجود دارد

 .تر شود دلار در روز چهارشنبه باز هم كند
جمله كـاهش رشـد    زدر روز بعد ارقام اقتصادي متناقض در امريكا ا

صنعتي و جريان سرمايه به امريكا در مقابـل رشـد بسـيار كمتـر از     
انتظار تعداد متقاضيان نيـروي كـار سـبب شـد تـا در مجمـوع دلار       

 .تضعيف شود
وضع به همين صورت بود و ارقـام ضـد و نقـيض     نيز در روز جمعه

با وجود كـاهش شـاخص    .دلار شدكاهش ارزش تورم امريكا سبب 
بدون در نظر گرفتن قيمت مـواد  تورم (تورم كل، شاخص تورم پايه 

  .افزايش يافته است) غذايي و انرژي
  ميانگين وزني يـورو در برابـر شـش ارز   (شاخص يوروP18F

2
P  (  در انتهـاي
درصـد   05/2هفته گذشته نسبت به آغـاز بازارهـا در ابتـداي هفتـه     

 .تضعيف شد

در  روند شاخص يورو نزولي بود و تقريبـاً در هفته گذشته ور كلي بط
در ابتـداي هفتـه بـا    . شاخص كاهش يافـت اين تمام روزهاي هفته 

اري كشـورهاي حـوزه يـورو از    وجود اعلام احتمال كاهش رتبه اعتب
سوي موسسه موديز به علت كافي نبودن تصميمات سران اتحاديـه  

 .يورو تضعيف شد ،هاروپا براي كاهش مشكلات اين حوز
اوضـاع  ( ZEWنيـز بـا وجـود بهبـود شـاخص نظرسـنجي       در ادامه

هاي موجـود   حوزه يورو،  شاخص يورو با وجود نااطميناني) اقتصادي
 .همچنان تضعيف شد

 -1/0در روز چهارشنبه نيز كاهش توليدات صنعتي در حوزه يورو به 
ه ميزان مبني بر اينك ندرصد در ماه و سخنان مركل صدراعظم آلما

تعيين شده بـه عنـوان سـقف وام دهـي صـندوق       يورو ميليارد 500
ESM P19F

3
P   انتشـار اوراق  ناكارآمـدي  افزايش نخواهد يافت و همچنـين

سبب شد تا يـورو بـاز    حوزه يورو،مشكلات  در حلمشترك اروپايي 

                                                 
و فرانك  ٪13/11، ين ٪13/11، كرون سوئد ٪56/30 ، پوند استرلينگ٪55/31دلار  ۲

 درصد 85/7سوئيس 
3 European Stability Mechanism 
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 ۸ 

 .هم تضعيف شود
سطوح بسته شده روز چهارشـنبه حفـظ شـد و     اًاما اواخر هفته تقريب

فروش بهتـر از انتظـار اوراق قرضـه    . يف يورو متوقف شدروند تضع
ميليارد يورو بالغ گرديد و رشد بهتر از انتظار  03/6اسپانيا كه به رقم 

اي و خـدماتي در حـوزه يـورو و در     شاخص مديران خريـد كارخانـه  
مقابل كاهش رشد بخش صنعتي امريكا سبب توقـف رونـد نزولـي    

بانكهـاي   ي طـرح كمـك مـالي   البته اعلام احتمال بررس ـ. يورو شد
بـراي يـاري رسـاندن بـه كشـورهاي       IMFبـه   مركزي حوزه يورو
مطرح شـد   گاز سوي نخست وزير لوكزامبوركه بدهكار حوزه يورو 

 .تاثير نبود آخر هفته بي بر تقويت نسبي يورو در
       16/0ين از ابتداي روز دوشنبه تـا پايـان وقـت روز جمعـه گذشـته 

 .ت شددرصد در مقابل دلار تقوي

در ابتداي هفته با وجـود نگرانيهـاي موجـود در مـورد حـوزه يـورو       
بـا وجـود    در ادامـه  اما. ريسك تر از جمله ين تقويت شد ارزهاي كم

و حـوزه يـورو    EFSFافزايش فروش اورق قرضه اسپانيا و صندوق 
. حدودي يـن در مقابـل دلار تضـعيف شـد     تاكاهش نسبي نگرانيها 

مزيد بـر علـت    نيزتانكان  هاي شاخصه مجموعانتشار ضعيف البته 
 .بود

 يد بتوان گفت دليل عمدهاش. اما در اواخر هفته دوباره ين تقويت شد
عقب نشيني دلار در معاملات آخر هفته بود كـه سـبب تقويـت     ،آن

 .ين شد
  درصد  85/0پوند استرلينگ از ابتداي روز دوشنبه تا پايان روز جمعه

 .در برابر دلار تضعيف شد

و كاهش نسبي نرخ تورم در انگليس سبب شد  يورو ت حوزهمشكلا
كاهش نرخ تورم  .تا در ابتداي هفته پوند در مقابل دلار تضعيف شود

احتمال اعمال سياستهاي انقباضي شـديدتر توسـط بانـك مركـزي     
 اين روند در اواسط هفته نيز بـا وجـود   .انگليس را كاهش داده است

در روزهـاي  . يافـت بل دلار ادامه كاهش ارزش اسعار اروپايي در مقا
پاياني هفته با وجود تقويت يورو در مقابل دلار ساير اسعار اروپايي از 
جمله پوند نيز با اقبال روبـرو شـده و در مقابـل دلار رشـد ارزش را     

 . تجربه نمودند

   انتهـاي هفتـه در مقايسـه بـا     (فرانك سوئيس نيز در هفته گذشـته
. درصد تضـعيف شـد   1/1امريكا تقريباً در مقابل دلار ) ابتداي هفته

اين در حالي بود كه متوسط هفتگي فرانك در برابـر دلار در هفتـه   
 .داد نشان مي كاهشدرصد  2گذشته نسبت به هفته ماقبل 

سبب شد تا فرانـك بـه    هفته گذشتهابتداي در  تقويت عمومي دلار
 . همراه ساير اسعار اروپايي در مقابل دلار تضعيف شود

عدم تغيير در سياستهاي بانك مركـزي سـوئيس    در اواخر هفتهاما  
تا حدودي تقويت شده و بخشي از فرانك در مقابل دلار  سبب شد تا

 سـقف تعيـين   افزايشعدم . ارزش از دست رفته خود را جبران نمايد
فرانك در برابر يورو توسط بانك مركـزي سـوئيس در روز    2/1شده 

فته فرانـك در مقابـل ارز مشـترك    پنجشنبه، سبب شد تا در اواخر ه
 .اروپايي نيز تقويت شود

 
 جدول نرخ بهره سپرده بازار پول

 Fixingنرخهاي لايبور  و 
 يكساله ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3  

 1.110 0.947 0.788 0.563 دلار

 1.973 1.799 1.614 1.349 يورو
 1.847 1.614 1.355 1.065 پوند

 0.322 0.193 0.098 0.052 فرانك سوئيس

 0.554 0.474 0.336 0.196 ين ژاپن
 1.963 -- 1.704 1.511 درهم

 10.857 10.800 10.743 10.700 لير تركيه

 5.236 5.246 5.433 5.451 يوآن

 6.560 6.560 6.100 5.451 يوآن مرجع

 3.650 3.620 3.600 3.550 ون كره

 8.330 8.330 7.470 7.160 روبل روسيه

 -- -- -- 23.000 روبل بلاروس

 -- -- -- 9.350 روپيه هند
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 تحولات بازار طلا
 

ــدوده   ــورك در مح ــازار نيوي ــلا در ب ــته ط ــه گذش ــانات هفت  نوس
براي هر اونس در نرخ هـاي پايـاني ثبـت    دلار  30/1666-19/1569
ي گذشـته در بـازار جهـاني     البته لازم به ذكر است كه در هفتـه  .شد

ده بو دلار 36/1560و  19/1714ثبت شده ترين نرخ  ايينبالاترين و پ
 .است

 

درصدي روبرو شد و  3طلا نخستين روز هفته با افت حدوداً 
بزرگترين افت خود در سه ماه گذشته را، باز هم همسو با بازارهاي 

بعد از پايان اجلاس سران اروپا، بازارهاي مالي به . سهام،  تجربه كرد
پيرامون يكپارچگي اقتصادهاي اروپايي شبهاتي  اين نتيجه رسيدند كه

ي استقراض در ايتاليا و اسپانيا بشدت  از سوي ديگر هزينه. وجود دارد
اين دو موضوع به كاهش قيمت طلا در اين روز منجر . افزايش يافت

جمله شكل ظاهري  هاي تكنيكال نيز در اين روز، من تحليل. شدند
P20Fنمودار سر و شانه

1
P 1550ه طلا در كوتاه مدت سطوح داد ك نشان مي 

از سوي ديگر نمودار . دلار براي هر اونس را نيز تجربه خواهد نمود
دلار براي هر  1615ي طلا نيز رقم  روزه 200ميانگين متحرك 

 . گيرد اونس را براي شمش طلا در نظر مي

هاي اروپايي براي بازپرداخت ديون دلاري خود از  از سوي ديگر بانك
ي طلا انجاميده  كنند، اين موضوع به مازاد عرضه ه ميطلا استفاد

 . آيد حساب مي  است كه عامل ديگري در كاهش قيمت طلا به

                                                 
1 Head-and-shoulder 

در اين روز . درصد ديگر نيز تضعيف شد 5/2شنبه طلا  در روز سه
هاي اقتصادي جديدي براي  فدرال رزرو تصميم گرفت كه محرك

ويت دلار و بدليل اقتصاد آمريكا پياده نكند و اين موضوع به تق
فدرال . طلا و دلار، قيمت طلا با افزايش روبرو شد نفيم يهمبستگ

ي خود همچنين از بحران اروپا بعنوان ريسك  رزرو در خلال جلسه
هاي تكنيكي  اين اظهارنظر فروش. بزرگي براي اقتصاد امريكا نام برد

 . شمش طلا را در اين روز افزايش داد

كنندگان بنام  بيني آقاي گارتمن از معامله يشدر اين روز بازار شاهد پ
كند و  فلز زرد بود كه طلا را در ابتداي يك مسير نزولي تصور مي

 . اقدام به فروش مقدار زيادي طلا نموده بود

ي روند نزولي كه از ابتداي  قيمت طلا در روز چهارشنبه و در ادامه
اين روز طلا  در. درصد ديگر نيز افت كرد 4هفته با آن مواجه بود، 

دلار براي هر اونس  1600براي نخستين بار از ماه اكتبر سطوح زير 
ي خود را كه همان ميانگين  ساله 3را تجربه كرد و سطح حمايت 

گران را متقاعد  روزه بود را شكست و بسياري از تحليل 200متحرك 
. ي روند صعودي براي طلا در حال اتمام است ساله كرد كه دوران سه

نار موارد فوق نزديك شدن به پايان سال و افزايش تقاضاي در ك
اين . نقدينگي بصورت دلاري، تقاضا براي فروش طلا را افزايش داد

 . ها از جمله مس و نفت بوده است افت همسو با ساير دارايي

ي فروش طلا  ادامه. طلا روز پنجشنبه در سطوح روز قبل باقي ماند
ي در انتهاي سال از دلايل باقي ماندن مندي از نقدينگ به منظور بهره
 .دلار براي هر اونس بود 1569طلا در سطوح 

، به قصد سودگيري هاي پائين تضعيف دلار و نيز خريد در قيمت
 . كمك كردبه افزايش قيمت طلا در روز جمعه 
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 تحولات بازار سهام 
 

هاي عمده جهـاني رونـدي كـاملا نزولـي را       در هفته گذشته بورس
، نسـبت بـه هفتـه    30در وال استريت شاخص داوجـونز . به نمودندتجر

در لنـدن شـاخص   . يافـت  كـاهش  درصـد  80/1ماقبل بطور متوسـط  
 255درصـدي و در ژاپـن شـاخص نيكـي      25/2 كاهش، 100فوتسي 
درصـدي   41/4 كـاهش درصدي و شاخص دكس آلمان  60/1 كاهش

 .را بطور متوسط تجربه نمود
سهام در شرق آسيا و در كشور ژاپـن   ،ردر ساعات آغازين شروع بازا

در اين ساعات فعالان بازار هنوز نسبت به تصميمات هفته . تقويت شد
اما در ادامه روز، بعد از آنكه . ماقبل سران اتحاديه اروپا خوشبين بودند

سنجي موديز اقدامات سران اتحاديه اروپا را ناكافي خواند  موسسه رتبه
ي كشورهاي حوزه يـورو را مطـرح نمـود    و احتمال كاهش رتبه اعتبار

اسـتريت كـاهش    در وال. بازار سهام در اكثر نقاط جهان تضـعيف شـد  
بيني درآمدي توسط شركت اينتل سبب شد تا روند سـقوط بـازار    پيش

 .سهام تسريع گردد
شـنبه رونـد نزولـي در بـازار سـهام ژاپـن بـه پيـروي از          در روز سه

بـا شـركت اينتـل امريكـا در      سهام مرتبط. هاي غربي آغاز شد بورس
ژاپن نيز با كاهش ارزش روبرو شدند كه به روند نزولـي بـازار كمـك    

همچنين عدم تغيير سياسـتهاي فـدرال رزرو سـبب ادامـه رونـد      . نمود
 .نزولي سهام امريكا شد

ق قرضه ايتاليا و كـاهش قيمـت   رادر روز چهارشنبه افزايش بازده او
رتبط بـا بخـش انـرژي را بـه     هاي م نقت خام كه كاهش ارزش سهام

 .همراه داشت سبب ادامه روند روزهاي قبل شد
در روز بعد رشد كمتـر از انتظـار متقاضـيان بيمـه بيكـاري و رشـد       
شاخص مربوط به بخش صنعت نيويورك، سبب تعـديل رونـد نزولـي    

 .بازار سهام امريكا شد
در روز جمعه با وجود رشد ارزش يورو در مقابل دلار و توقـف رشـد   

پذيري بـه همـراه كـاهش     ارزش شاخص دلار و افزايش نسبي ريسك

كسري تراز تجاري امريكا سبب شد تا سـطوح ثبيـت شـده روز قبـل     
 .حفظ گردد و بازار، روز نسبتاً با ثباتي را تجربه نمايد

 

 ترزيرو: منبع  
 

 نفت   

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به متوسط 
به نرخهاي پايان وقت . يافت كاهش درصد 05/4، ته ماقبلآن در هف

بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در محدوده 
متوسط هفتگي بهاي اين  .دلار معامله گرديد 14/100-53/93

 خام بهاي نفت .بشكه قرار گرفت دلار در هر 05/96فرآوردة خام 
. يافت كاهشدرصد  32/3 گذشتهي  در هفته نيز برنت درياي شمال

ي  هاي پايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت در دامنه به نرخ
بشكه  و متوسط هفتگي هر دلار معامله گرديد 50/109-35/103

هر بشكه نفت اوپك نيز در . دلار رسيد 75/105نفت خام برنت به 
و متوسط هفتگي قيمت  دلار نوسان كرد 60/104-65/107ي  دامنه

و در طول هفته در  دلار در هر بشكه رسيد 62/106ه اين سبد نفتي ب
 .درصد تضعيف شد 54/2مجموع، 

دلار  62/108 نوامبراز ابتداي ماه  نيز قيمت نفت خام ايرانميانگين 
 .در هر بشكه بوده است
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برنت درياي -امريكاو نوسانات قيمت نفت خام   بازار  بررسي

  شمال

ارهاي نفت قيمتها اندكي كاهش روز دوشنبه همراه با بازگشايي باز
بروز نگراني در خصوص اينكه توافق كشورهاي حوزة يورو . يافتند

قويتر منجر به حل كامل بحران بدهي اين  ماليبراي برقراري اتحاد 
كشورها نخواهد شد و ممكن است كاهش رشد اقتصادي منطقه را 

نفت خام در اين روز . تشديد نمايد، از دلايل اصلي كاهش قيمتها بود
دلار و نفت خام امريكا  26/107اي دلار كاهش بشكه 36/1برنت با 

 .دلار معامله شدند 77/97اي دلار كاهش بشكه 64/1نيز با 

 درصد دو از جهاني بيش بازارهاي در خام نفت بهاي شنبه سه روز
 ملاحظه قابل اخير هفته چهار طي قيمت رشد اين كه يافت افزايش

 تنگه مسير از ها نفتكش تردد در اختلال از انينگر .دوش مي محسوب

 قيمتبر اين اساس  .دگرد مي محسوب امر اين عمده دليل هرمز
 42/2 معادل(دلار 37/2 ژانويه ماه در تحويل براي  آمريكا خام نفت

 نفت بهاي   .رسيد دلار 14/100 ايبشكه به و يافت افزايش )درصد

 به بشكه هرافزايش  دلار 24/2 با لندن بازار در نيز برنت خام
 . دلار معامله شد 50/109

 ملي امنيت شوراي اعضاي از يكياين افزايش قيمت در پي سخنان 
 صورت در هرمز تنگه بستن براي ايران توانايي خصوص در ايران

 در را نگراني از موجي اظهارات اين .صورت گرفت غرب برخورد
 مسير مهمترين شدن بسته تهديد و كرد ايجاد گذاران سرمايه

 البته .گرديد نفت قيمت ناگهاني صعود موجبنفتي جهان  كشتيراني
 نيز بشكه هر در دلار 101 از قيمت روز سه شنبه، معاملات طي در

 تمايلات رفتن بالا .گرفت مي نشأت ديگري عوامل از كه رفت فراتر
 در نقدينگي تزريق سوم دور به نسبت اميدواري و آلمان در مصرفي
 ها قيمت افزايش بر نيز رزرو فدرال گذشته روز نشست پس از آمريكا

 .تاثير گذار بود

 اي ملاحظه قابل كاهش چهارشنبه روز معاملات در خام نفت قيمت
 ها نگراني تجديد .بازگشت قبل ماه سه سطح به كه طوري به داشت

 به دلار/يورو برابري نرخ كاهش به منجر ،اروپا بدهي بحران درمورد
 .گذاشت جاي رب كاهشي تأثير نفتشد و بر قيمت  30/1 از كمتر
 به ملزم را منطقه اين اروپا اتحاديه مركزي بانك و آلمان اعظم صدر

 سياست يك از كارگيري به جاي به مالي انضباط يك از پيروي
 رزرو فدرال اعضاي جديد تصميم از نفت قيمت كاهش .نمود ضربتي

 خود شنبه سه روز نشست در اعضا اين .گرديد ناشي نيز آمريكا
  دادند هشدار و ندننمود تصويب را پولي انبساط جديد سياست

 مي محسوب آمريكا اقتصادي رشد براي جدي خطري اروپا مشكلات
 .شود

 تحويل براي نيويورك بازار درپاية امريكا  خام نفت قيمتدر اين روز 
اي كاهش يافت و بشكه) درصد 18/5(دلار 19/5 ژانويه ماه در
اين قيمت كمترين مقدار ميانگين متحرك . ددلار معامل ش 95/94

بهاي نفت خام برنت نيز در بازار . روز گذشته بوده است 200طي 
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 48/4به اين ترتيب اين فرآوردة خام با . لندن شاهد كاهش شديد بود
اين قيمت . دلار رسيد 02/105اي كاهش به بشكه) درصد 09/4(دلار

ه بود گذشته روز 300ميانگين متحرك طي  ترين مقدارنيز پايين
 .است

 گذشته هفتة آمريكا نفتي هاي فرآورده و خام نفتآمار موجودي انبار 
 اين آمار طبق بر.  دش  اعلامتوسط ادارة اطلاعات انرژي امريكا 

هرچند  .دهدكاهش نشان مي بشكه ميليون 93/1خام  نفت موجودي
اند محركي براي افزايش توكاهش سطح ذخاير نفت خام امريكا مي

قيمت باشد، اما تاثيرگذاري عوامل منفي بر قيمت بيشتر بود و در 
 . مجموع باعث كاهش قابل ملاحظة قيمت نفت شد

. شنبه قيمتهاي نفت براي دومين روزمتوالي كاهش يافتروز پنج
انداز اقتصادي اروپا و چين از عوامل مهم نگراني در خصوص چشم

كه اثر كاهش ذخاير نفت خام امريكا را خنثي  كاهش قيمت نفت بود
 65به اين ترتيب نفت خام برنت براي تحويل در ماه فوريه با . نمود

نفت خام امريكا . دلار رسيد 60/103اي سنت كاهش به بشكه
دلار  87/93اي دلار كاهش بشكه 08/1تحويلي در ماه ژانويه نيز با 

 . معامله شد

هرچند اين . جمعه نيز ادامه يافتكاهش قيمتهاي نفت خام روز 
كاهش قابل ملاحظه نبود اما در مجموع براي دومين هفتة پياپي، 

نفت خام . بازار شاهد كاهش قيمت متوسط هفتگي نفت خام بود
سنت كاهش يافتند و در پايان  34و  25برنت و پاية امريكا به ترتيب 

 . دلار معامله شدند 53/93و  35/103اي هفته بشكه

مجموع متوسط هفتگي قيمت نفت خام برنت و امريكا به ترتيب در 
 .  درصد نسبت به هفتة قبل كاهش يافتند 05/4و  32/3

 نفت اپك
قيمت سبد نفتي اپك در روز دوشنبه، همراستا با بازارهاي جهاني، 

روز سه شنبه . دلار رسيد 33/107اي يافت و به بشكه كاهشاندكي 

ازارهاي نيويورك و لندن، قيمت سبد در پي افزايش قيمت نفت در ب
در . دلار رسيد 65/107اي نفتي اپك نيز افزايش يافت و به بشكه

-ادامة هفته اما روند كاهشي بر قيمت نفت حاكم بود و در روز پنج

ميانگين . دلار رسيد 60/104اي درصد كاهش به بشكه 1/2شنبه با 
ش در سطح درصد كاه 4/2هفتگي سبد نفتي اين سازمان نيز با 

 . دلار قرار گرفت 62/106بشكه 

 اجلاس ساليانة اپك
يكصد و شصتمين نشست ساليانة سازمان كشورهاي صادركنندة نفت 

در وين برگزار شد و آقاي  2011دسامبر  14خام، اپك، در تاريخ 
رستم قاسمي، وزير نفت جمهوري اسلامي ايران، رياست اين 

 . كنفرانس را بر عهده داشت

بيني عرضه و تقاضا و نفرانس تحولات اخير بازار نفت، پيشدر اين ك
وزراي . مورد بحث و بررسي قرار گرفت 2012چشم انداز آن در سال 

عضو تاكيد كردند كه نوسانات قيمت نفت در سال  كشورهاينفت 
بازي در بازارهاي نفتي و تشديد بيشتر ناشي از افزايش سفته 2011

تا عوامل بنيادين و مرتبط با عرضه  جغرافيايي است -تنشهاي سياسي
همچنين عنوان شد ريسكهاي كسادي، شامل بحران . و تقاضاي نفت

بدهي دولتهاي حوزة يورو، نرخ بيكاري بالا در كشورهاي توسعه يافته 
و ريسك افزايش تورم در اقتصادهاي نوظهور، همچنان اقتصاد جهان 

ياضت اقتصادي كه هاي رعلاوه بر اين، برنامه. كنندرا تهديد مي
توسط دولتها، نه تنها در كشورهاي حوزة يورو بلكه در ساير 

يافته، در دست اقدام است احتمال دارد كاهش رشد كشورهاي توسعه
شود بيني ميبر اين اساس، هرچند پيش. اقتصاد جهاني  را تشديد

اندكي افزايش يابد، اما  2012تقاضا براي نفت خام جهان طي سال 
رود اين افزايش تقاضا تا حدودي با افزايش توليد كشورهاي يانتظار م

 . غير اپك جبران شود

در راستاي مقابله با نا اطميناني جاري و آتي در خصوص تقاضاي 
ميليون  30نفت جهان، اعضا تصميم گرفتند توليد را در سطح جاري 



 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .منبع بلامانع است برداري از اين گزارش در صورت ذكر بهره           
 
 
 

 ۱۳ 

 حفظ نمايند كه توليد كنوني و آتي ليبي نيز در آن لحاظ روزبشكه در 
همچنين توافق شد در صورت لزوم، كشورهاي عضو . شده است

اقداماتي را نظير كاهش داوطلبانة توليد، جهت ايجاد ثبات و حفظ 
در اين راستا، اعضا بر . سطح مناسب قيمتها در بازار، انجام دهند

آمادگي خود بر پاسخ سريع به تحولاتي كه منجر به بروز بي ثباتي در 
 .ردندشود تاكيد كبازار مي

همانند سالهاي گذشته، اعضا بر تعهد اپك مبني بر ايجاد ثبات در 
بازار نفت از طريق عرضة نفت به قيمتي كه براي رشد اقتصاد جهان 

علاوه بر . كنندة نفت مخرب نباشد تاكيد كردندو كشورهاي مصرف
انداز اقتصاد جهاني حاشية امنيت اين اعلام شد در حاليكه چشم

گذران باقي گذاشته است، توليدكنندگان و سرمايهاندكي را براي 
گذاريهاي پيوسته و به عرضة نفت در آينده بستگي زيادي به سرمايه

 . موقع براي گسترش ظرفيتهاي توليدي دارد
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