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 بررسی وضعیت اقتصادی کشورهای عمده       

 

 امريکا

رغم کندي رشد اقتصادي در ساير کشورهاي اقتصاد امريکا علي

توسعه يافته، به ويژه کشورهاي اروپايي که مواجه با رشد اقتصادي 

پايين و بحران بدهي برخي کشورهاي حوزة يورو هستند، در ماههاي 

 عملکرد قابل قبول و در  1121و ابتداي سال  1122پاياني سال 

چند ماه پيش . اي موارد فراتر از انتظار از خود نشان داده استپاره

 1121هاي ابتدايي سال بسياري از اقتصاددانان اعتقاد داشتند در ماه

با . اقتصاد امريکا به شدت دچار کاهش رشد اقتصادي خواهد شد

ر دو ماه اول سال اي از آمار اقتصادي مثبت دوجود اين، انتشار رشته

جاري اقتصاددانان را مجاب نموده است که محرک کافي براي رشد 

بيني جب افزايش خوشواقتصادي در اقتصاد اين کشور وجود دارد و م

کاهش چشمگير تعداد . نسبت به آيندة اقتصاد اين کشور شده است

بيکاران و ايجاد شغلهاي جديد و همچنين افزايش فعاليتهاي صنعتي، 

يژه در دو ماه ابتدايي سالجاري، از دلايل اصلي ايجاد خوشبيني به و

اين اطلاعات باعث شده است موسسات مالي و اقتصادي . است

استريت نرخ رشد اقتصادي تخميني خود را افزايش مستقر در وال

 .دهند

در عين حال بن برنانکه، رييس فدرال رزرو، که روز چهارشنبه در 

کرد رشد اقتصادي امريکا را راني ميمجمع بانکهاي آمريکا سخن

کار بانکها  ،وي گفت بهبود اقتصادي ضعيف. ضعيف ارزيابي کرد

اما به نظر . دشوارتر نموده است را براي کسب درآمد از وام دهي

به . ل بهتر شدن استميرسد وضعيت مالي بانکهاي کوچکتر در حا

ادي، خلاف برخي علامتها مبني بر وجود رشد اقتصاعتقاد وي بر

وي همچنين اضافه نمود هر  .اي کند استبهبود به طور نگران کننده

چند نرخ وامهاي غير جاري بالاست اما کيفيت داراييها در حال تثبيت 

و ذخيره گيري براي زيان وامها در حال کاهش است و نسبتهاي 

 . سرمايه اي در حال بهبود هستند

 آمارهای اقتصادی

 بهبود بازار کار 

ه تعداد افرادي که براي استفاده از مزاياي بيکاري هفتة گذشت

در چهار سال گذشته  که کمترين تعدادثبت نام کردند کاهش يافت 

هاي جاري رسد بهبود بازار کار در هفتهبه نظر مي به اين ترتيب .بود

گزارش وزارت کار  ،علاوه بر اين .شتاب بيشتري پيدا کرده باشد

 ين کشورهزار شغل جديد در ا 142انويه دهد در ماه ژامريکا نشان مي

در سه  نرخترين کم ،درصد 2/8ايجاد شده است و نرخ بيکاري به 

 .کاهش يافته است ،سال گذشته

 رشد فعالیتهای صنعتی 

اي دهد در ماه ژانويه توليدات کارخانهمنتشر شده نشان ميآمار 

فدرال  ه شده توسطئبر اساس آمار ارا. در امريکا افزايش يافته است

علاوه . درصد رشد داشت 7/1اي در ماه ژانويه رزرو، توليدات کارخانه

اي براي ماه دسامبر نيز مورد تجديد نرخ رشد توليدات کارخانه ،بر اين

درصد افزايش  5/2درصد به  9/1نظر صعودي قرار گرفته است و از 

درصدي در توليدات  8/6بيشتر اين رشد ناشي از افزايش . يافته است

 5/1خدمات عمومي شامل آب، برق و گاز  ،در مقابل. بود خودرو

درصدي در فعاليتهاي معدني که  8/2کاهش . درصد کاهش داشت

رشد بخش صنعت را  نيز براي اولين بار در يکسال گذشته اتفاق افتاد

 .تحت تاثير قرار داد و اندکي از آن کاست

ماه فوريه  شاخص فعاليتهاي صنعتي در ايالت نيويورک نيز براي

وال "شاخص . طي يکسال و نيم گذشته رسيد سطحبه بالاترين 

که ارزيابي کنندة شرايط عمومي کسب و کار است و توسط  "استريت

واحد در ماه ژانويه به  48/22شود از فدرال رزرو نيويورک منتشر مي

واحد در ماه فوريه افزايش يافته است که بيشترين مقدار از  52/29

اين شاخص يکي از شاخصهاي . رودبه شمار مي 1121ال ماه ژوئن س

نگر در مورد وضعيت توليدات صنعتي امريکاست و ماهانة پيش

. افزايش آن حاکي از افزايش فعاليتهاي صنعتي در اين منطقه است
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و پس از  1118در عين حال شرايط وخيم اقتصادي که از سال 

است باعث گرديده بحران اقتصادي و مالي بر اين کشور حاکم شده 

بيني شرايط اقتصادي با احتياط است توليدکنندگان نسبت به پيش

رغم انتشار آمار اقتصادي مثبت، هنوز بر اين اساس علي. عمل نمايند

کنندگان نسبت به آينده خيلي خوشبين نيستند و شاخص شرايط توليد

واحد در ماه قبل به  87/54کسب و کار شش ماهة پيش رو از 

شنبه گزارش ديگري نيز که روز پنج .واحد کاهش يافته است 28/51

  2اي در منطقة آتلانتيک ميانهمنتشر شد نشان داد فعاليتهاي کارخانه

 . نيز گسترش يافته است

علاوه بر اين شاخص اعتماد بين دارندگان کسب و کارهاي 

کوچک در امريکا در ماه ژانويه براي پنجمين ماه متوالي افزايش 

ل گزارش کرد شاخص ملي کسب و کارهاي مستق فدراسيون. يافت

اين . خوشبيني در ماه ژانويه نسبت به ماه دسامبر افزايش يافته است

 1121گزارش گواه ديگري بر افزايش رشد اقتصادي در ابتداي سال 

 . است

 تحرک در تولید مسکن 

همچنين گزارش ديگري که روز چهارشنبه منتشر شد نشان داد 

ي بين سازندگان مسکن در امريکا افزايش يافته است و بينکه خوش

علاوه بر اين افزايش . به بالاترين مقدار طي پنج سال گذشته رسيد

هاي سازي زمين توسط سازندگان براي اجراي پروژهتملک و آماده

 .سازي حاکي از وجود محرک پايدار در اقتصاد امريکاستجديد خانه

 رشد خرده فروشی 

وزارت بازرگاني امريکا، بخش خرده فروشي  بر اساس گزارش

درصد رشد  4/1برخلاف ماه دسامبر که بدون تغيير بود در ماه ژانويه 

همچنين خرده فروشي پايه، بدون احتساب فروش خودرو، . داشت

در ماه دسامبر اين . درصد رشد داشت 7/1بنزين و مصالح ساختماني، 

                                                 
1
 Mid-Atlantic 

خرده فروشي . وددرصد کاهش يافته ب 4/1بخش از خرده فروشي 

 آن گيرد و رشدپايه براي محاسبة توليد داخلي مورد استفاده قرار مي

  .است 1121ماهة اول سال دهندة وجود رشد اقتصادي در سهنشان

  افزايش قیمت کالاهای وارداتی و شاخص قیمت مصرف

 کننده

قيمت کالاهاي وارداتي امريکا به دليل افزايش قيمت نفت و 

درصد  2/1قيمت کلي کالاهاي وارداتي . ايش يافتمواد غذايي افز

درصد افزايش داشت  1/2قيمت مواد نفتي وارداتي . افزايش نشان داد

 . که از دلايل اصلي افزايش قيمت کالاهاي وارداتي در اين ماه بود

درصد افزايش يافت که  1/1شاخص قيمت مصرف کننده در ماه 

افزايش . ه استه بودطي چهار ماه گذشتافزايش بيشترين مقدار 

قيمت بنزين و حاملهاي انرژي از دلايل اصلي افزايش شاخص قيمت 

افزايش قيمتها ممکن است فدرال رزرو را نسبت به . کننده بودمصرف

 .تر نمايداطتاز سياست پولي فوق انبساطي مح يانجام دور جديد

 اروپا

 مناقشات پیرامون بحران بدهی در يونان

در نخستين ، ECB، از اعضاي شوراي حکام 1آقاي ايوالد نوتني

رغم تصويب اقدامات رياضتي جديد در  روز هفته اعلام کرد که علي

هاي شديد در اين  پارلمان يونان که در روز دوشنبه در ميان ناآرامي

هاي ديگري نيز از سوي دولت آتن، در راستاي  کشور رقم خورد، قدم

دوم از سوي مقامات  ي نجات کاهش مخارج، پيش از اختصاص بسته

 . المللي پول، مورد نياز است ي اروپا و صندوق بين اتحاديه

شنبه و در حالي که بازارها منتظر  در واپسين ساعات روز سه

ي يورو بودند، به  ي وزراي دارايي منطقه ي روز چهارشنبه جلسه

ناگهان جلسه لغو شد و مقامات اروپايي خواستار برگزاري يک 

اصلاحات ناکافي از . ي نجات يونان شدند يرامون بستهي ويژه پ جلسه

                                                 
2
 Ewald Novotney 
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آقاي . ي روز چهارشنبه بود سوي يونان نيز از ديگر دلايل لغو جلسه

 11ي وزراي دارايي اروپا اعلام کرد که جلسه به  جانکر رئيس جلسه

فوريه يعني دوشنبه جاري، موکول شده و در روز چهارشنبه تنها يک 

ي نهايي  صورت خواهد گرفت، که نتيجهکنفرانس تلفني ميان وزرا 

رسد  در حالي که بنظر مي. آن روز دوشنبه مشخص خواهد شد

ي دوم نجات يونان کاملاً آماده باشد، تنها نگراني  جزئيات بسته

مقامات اروپايي رهبران سياسي يونان است که امکان تخطي از 

کشورها به همين دليل بسياري از . ها وجود دارد توافقات از سوي آن

جمله آلمان، فنلاند و هلند خواهان به تعويق افتادن همه يا بخشي  من

به احتمال زياد اين تاخير تا زمان  .ي نجات دوم يونان شدند از بسته

 .  برگزاري انتخابات در ماه آوريل بطول بيانجامد

در اوراق گذاري  در روز چهارشنبه چين اعلام کرد که به سرمايه

رئيس بانک مرکزي چين . و، ادامه خواهد دادي يور بدهي منطقه

روسيه و هند   افزود که چين و ساير اقتصادهاي نوظهور مانند برزيل،

ي يورو هستند و در صورت  منتظر زمان مناسب براي کمک به منطقه

 .نياز، اقداماتي را براي نجات اروپا در نظر دارند

وزراي دارايي  ي روز دوشنبه زني پيرامون جلسه در روز جمعه گمانه

ي يورو حکايت از آن داشت که به احتمال زياد به يونان اجازه  منطقه

اش که قرار بود تا سال  GDPداده خواهد شد که نسبت بدهي به 

اين ادعا از . دهددرصد نيز رشد  212درصد برسد، تا  211به  1111

سوي آقاي شوبله وزير دارايي آلمان و يکي از اعضاي قدرتمند 

 . روز دوشنبه صورت گرفته استي  جلسه

در روز شنبه اظهارات خانم مرکل نشان از نزديک شدن اروپا به 

وي اعلام کرد که . ي نجات دوم به يونان داشت اهداي بسته

کشورهاي منطقه يورو قصد دارند از ايجاد شکاف در جدول زماني 

ارزش اوراق قرضه درصدي  51و کاهش  ي نجات دوم بستهاعطاي 

جلوگيري کرده و با اعطاي خصوصي آن، ونان براي دارندگان دولتي ي

 .موافقت کنند دولت آتنبسته نجات به 

سررسيد اوراق قرضه دولتي  يعني تاريخ مارس 02 حال بايد ديد

هاي اين کشور  ميليارد يورو از بدهي 5/24 شاهد بازپرداخت يونان

در طول  نخستين کشور ورشکسته منطقه يوروخواهيم بود و يا يونان 

 .لقب خواهد گرفتساله آن  22تاريخ 

 

 حراج اوراق در ايتالیا

ي  ساله شنبه، حراج اوراق قرضه در ايتاليا، بازده اوراق سه در روز سه

تاکنون يعني  1122اين کشور را به کمترين سطح از مارس سال 

تزريق وام فوق ارزان از سوي بانک مرکزي اروپا . درصد رساند 42/2

در . سامبر، تقاضا براي اوراق مذکور را مورد حمايت قرار داددر پايان د

ميليارد يورو اوراق بفروش رساند و مجموع  6اين روز ايتاليا در حدود 

ميليارد يورو رساند و يک  4/25اوراق منتشره در سال جاري را به 

اواخر آوريل سررسيد  تااز اوراقش که  ميليارد يورويي 91سوم از 

رسد که اين کاهش  البته به نظر مي. مين مالي کردخواهد شد را تا

هاي فوق  بازده براي اوراق اروپايي با توجه به تزريق دور دوم وام

 .دار باشد ارزان در پايان فوريه، ادامه

 

 رشد اقتصادی 

، نااميدکننده 1122ي پاياني سال  رشد اقتصادي اروپا در سه ماهه

قتصاد منطقه را به رکود رسد بحران بدهي اروپا، ا بنظر مي. بود

 2/1فصل چهارم نسبت به فصل ماقبل،  اقتصادي در رشد. بکشاند

 7/1 افزايشي سالانه  در حالي که در دوره. درصد کمتر شده است

در ميان کشورها، شوک اصلي از جانب . درصدي را تجربه کرده است

 1/1آلمان نسبت به فصل قبل  رشد اقتصادي آلمان و ايتاليا بود که

 . درصد کاهش يافتند 7/1درصد و ايتاليا 

 انگلیس 

رشد  1122ماهة پاياني سال اقتصاد انگلستان که در سه

همچنان مواجه با مشکلات  ،اقتصادي منفي را تجربه نموده است
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و  بحران بدهي کشورهاي حوزة يورو که اي استاقتصادي عديده

هرچند . اندلهيافته از اين جمکندي رشد اقتصادي در کشورهاي توسعه

علامتهايي مبني بر بهبود اقتصادي در  1121در دو ماهة ابتدايي سال 

به شکننده اين کشور  شود، اما همچنان اقتصاداين کشور مشاهده مي

آقاي کينگ رئيس بانک مرکزي انگلستان نيز روز . رسدنظر مي

علامتهاي مثبتي مبني بر بهبود، وجود چهارشنبه هشدار داد علي رغم 

 . مواجه با مشکلات بالقوه اي استهمچنان قتصاد اين کشور ا

 

 سیاست پولی فوق انبساطی

هفتة گذشتة بانک مرکزي انگلستان برنامة خريد دارايي را با دو 

ميليارد پوند اوراق قرضه گسترش داد و ارزش کل اوراق  51خريد 

گزارش تورم  همچنين. رساندميليارد پوند  215خريداري شده را به 

ين بانک منتشر شد و طي آن پيش بيني ميان مدت از تورم مورد ا

درصدي هدفگذاري  1 تورم حدود درو  گرفتبازبيني صعودي قرار 

ت که انتظار افزايش نرخ تورم نشان دهنده اين اس. قرار گرفتشده 

محتمل  چنداندر آيندة نزديک   (QE)دور ديگري از خريد داراييها

ي که دست دولت به دليل تعهد به کاهش با وجود اين، در حال. نيست

کسري بودجه بسته است، تمام بار افزايش رشد اقتصادي بر دوش 

 .بانک مرکزي قرار دارد

روز جمعه نيز لستان گن از سياستگذاران بانک مرکزي انزآقاي پو

ذاري گفت سياستهاي بانک مرکزي براي رسيدن به تورم هدف گ

 51پس از تزريق  را ين سخنانا وي .شده در مسير درست قرار دارد

اظهار ميليارد پوند نقدينگي به اقتصاد انگلستان در هفتة گذشته 

مدافعان خريد دارايي براي حمايت از اقتصاد  ازن زپوآقاي  .داشت

 .شکننده انگلستان بوده است

 علامتهايی مبنی بر بهبود اقتصادی

  خرده فروشي انگلستان در ماه ژانويه به صورت غير

بر اساس گزارش رسمي که روز . اي افزايش يافتهمنتظر

درصد  9/1جمعه منتشر شد، خرده فروشي در ماه ژانويه 

درصد  1رشد داشت که رشد سالانه منتهي به اين ماه را به 

  .رسانده است

 2دهي نيشن وايدگزارش ديگري که توسط موسسه وام 

ي گان بريتانيايکننده دهد اعتماد مصرف منتشر شد نشان مي

در ماه ژانويه افزايش يافته است و به بيشترين مقدار از ماه 

هاي  سال گذشته بسياري از خانواده. آوريل رسيده است

بريتانيايي مخارج خود را به دليل افزايش بيشتر قيمتها در 

. مقايسه با درآمد و افزايش بيکاري کاهش داده بودند

ي يکي از دلايل اصلي کاهش رشد اقتصاد ،کاهش مصرف

 .در فصل پاياني سال گذشته بود

 در ماه تورم  دهدنشان ميشنبه منتشر شد گزارشي که سه

که به مراتب از نرخ  کاهش يافته استدرصد  6/2به ژانويه 

اين . است ترپايين درصدي ماه سپتامبر سال گذشته 1/5

کاهش همراستا با اظهارات مقامات بانک مرکزي انگلستان 

نرخ تورم به  1121ز اوايل سال است که معتقد بودند ا

کاهش تورم کارايي سياست . شدت کاهش خواهد يافت

 .دهدفوق انبساطي پولي را افزايش مي

 تعداد افراد بيکار در انگلستان در ماه دسامبر کاهش يافت .

اين در حالي بود که در ماه نوامبر نرخ بيکاري به بيشترين 

شغلهاي ايجاد  تعداد. سال گذشته رسيده بود 27ميزان طي 

ماهة منتهي به ماه ژانويه افزايش نشان شده نيز در سه

بهبود در بازار کار اين کشور از ديگر علامتها مبني . دهدمي

بر خروج انگلستان از محدودة خطر سقوط در رکود 

بدون تغيير در اما همچنان  نرخ بيکاري. اقتصادي است

انان انتظار در حاليکه اقتصادد ،درصد باقي ماند 4/8سطح 

دولت انگلستان براي  .درصد افزايش يابد 5/8داشتند به 

هزار شغلي که به دليل برنامة رياضت اقتصادي  711ايجاد 

چشم به بخش  ،از بخش دولتي حذف خواهند شد

                                                 
1
 Nationwide 
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اما شرايط اقتصادي . خصوصي اين کشور دوخته است

توانايي بخش خصوصي را براي گسترش کسب و کار و 

  .د نموده استايجاد شغل محدو

 ژاپن   

 دور جديد سیاستهای پولی انبساطی

اقددام بده    مرحلده چنددين   در 1122بانک مرکزي ژاپن در سال 

تزريدق يدن بده     در نرخ پدايين و  ييا وام ده هاي مالي و خريد دارايي

داشتن نرخ بهره و افزايش نقدينگي بازار  بازار نمود تا ضمن پايين نگه

شدنبه هفتده    در روز سده . ا تعدديل نمايدد  ر ين تا حدودي روند تقويت

براي اولين بار در سدال   گذشته نيز بانک مرکزي ژاپن تصميم گرفت

اين بدار  . هاي مالي در بازار بزند ديگر دست به خريد دارايي ربا 1121

ميليارد  221حدود )تريليون ين  21بانک مرکزي ژاپن تصميم گرفته 

در مجموع بعدد از  . ري نمايداوراق قرضه دولتي بلند مدت خريدا( دلار

 55تداکنون باندک مرکدزي ژاپدن      1118بحران مالي جهاني در سال 

تريليون ين دارايي مالي خريداري و يا وام کم بهره ارائه کدرده اسدت   

تريليدون يدن را    65ايدن باندک    با احتساب رقم افزوده شده اخير، که

ر ايدن باندک د  . صرف اجراي سياستهاي انبساطي خدود نمدوده اسدت   

زند که نرخ تدورم ايدن کشدور در سدطح      حالي دست به اين اقدام مي

درصدد را در دوره   2درصد در سال قرار دارد و اين باندک ندرخ    -1/1

البته لازم به ذکر است که بانک . گذاري نموده است کوتاه مدت هدف

 .درصد تثبيت نمود 2/1مرکزي ژاپن نرخ بهره کليدي را در سطح 

ي ژاپن در هفته گذشدته تضدعيف يدن و    اين تصميم بانک مرکز

ساله دولدت ايدن کشدور را بده همدراه       21جهش قيمت اوراق قرضه 

البته بازار سهام نيز از اين تصميم بدي نصديب نماندد و شداهد     . داشت

فعدالان بدازار سدهام انتظدار دارندد      . رشد شاخص سهام توکيو بدوديم 

 . ددبخشي از اين نقدينگي افزايش يافته وارد بازار سهام گر

برخي از فعالان بازار معتقد هستند که بانک مرکدزي ايدن   البته  

کشور تحت فشارهاي دولت که در اواخر امسدال انتخابدات را نيدز در    

سياستهاي اخير خود را اتخاذ نموده است، چرا که رکود و رو دارد  پيش

تواند کاهش درآمددهاي ماليداتي    کاهش رشد اقتصادي اين کشور مي

جه کمبود منابع مالي براي اجدراي پدروژه دولتدي را در    دولت و در نتي

 .داشته باشد پي

 کاهش رشد اقتصادی

حادثه سونامي سال گذشته در سه ماهه سدوم   از اقتصاد ژاپن بعد

نيدز   همدانطور کده قدبلاً    را ثبدت نمدود امدا    يدرصد 6/5رشد  1122

درصدد   2/1اقتصاد اين کشور  ،در سه ماهه پاياني ،بيني شده بود پيش

همچنين در سه ماهه چهارم در مقايسه . تر شده است در سال کوچک

تدر شدده    درصد کوچک 6/1اقتصاد ژاپن  1122با سه ماهه سوم سال 

کاهش صادرات اين کشور در پي حادثه سيل تايلند و مشکلات . است

دليدل اصدلي کداهش رشدد      ،بدهي حوزه يورو و افدزايش ارزش يدن  

توليد ناخالص داخلدي ايدن    ت کهگفتني اس .اقتصادي ژاپن بوده است

 1122سدال   طدول  ، در1121درصد رشد در سدال   4/4کشور پس از 

 .دش کوچک 9/1حدود 

 

 تحولات بازار ارزهای عمده
 

ارزش آن در هفتده ماقبدل در    توسط ارزش دلار نسبت بده متوسدط  م

و  21/1 ، 42/1 ،69/1 بترتيدب  سوئيس فرانکو  ، ينبرابر يورو، پوند

 .شد ويتقتدرصد  57/1
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به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورک، در هفته گذشته هر يدورو در  

-5826/2دلار و هدر پوندد در محددوده     2168/2-2294/2محددوده  

همچنددين هددر دلار نيددز در دامندده  . دلار در نوسددان بودنددد 5684/2

 .ين متغير بود 52/79-59/77

 

 دلار 

المللي در ابتدداي هفتده    پذيري در بازار ارز بين در پي افزايش ريسک

امدا در   .دلار تا حدودي در مقابل يورو و پوند و حتي ين تضعيف شد

فروشدي مداه    درصدي شاخص خدرده  4/1شنبه رشد  ادامه در روز سه

 هداي اقتصدادي   درصدي موجودي انبار بنگداه  4/1ژانويه و افزايش 

و  در ماه دسامبر به همراه ساير اخبار تضعيف کننده ين، پوند امريکا

 .يورو عامل تقويت عمومي دلار در اين روز بودند

در اين روز صورت . در روز چهارشنبه دلار در مقابل يورو تقويت شد

. فددرال رزرو منتشدر شدد    (ژانويده  14-15) جلسه نشسدت گذشدته  

هرچند در چند ماه اخير شاهد بهبدود شاخصدهاي اقتصدادي امريکدا     

رشد شکننده اقتصاد اين  بوديم، اما بانک مرکزي امريکا هنوز نگران

در مورد افزايش ميزان خريد اوراق قرضه بيشتر اعضاي . کشور است

کميته بازار باز اين بانک شواهد را براي اجراي اين سياسدت کدافي   

در اين روز همچنين شداهد رشدد صدفر درصددي بخدش      . ندانستند

صنعت امريکا در ماه ژانويه بوديم که با تمام اين تفاسدير بده علدت    

 .ف عمومي يورو، دلار در مقابل اين ارز تقويت شدضع

کداهش تعدداد    عليدرغم  ،بيني در مورد يوندان  در اواخر هفته خوش 

 دلار در مقابدل  موجب ضدعف ، امريکابيمه بيکاري  جديد متقاضيان

در مقابدل  . شد و در مقابل پوند نيز اوضاع به همين گونده بدود  يورو 

 .د در مقابل ين ادامه دهددلار توانست تا حدودي به روند رشد خو

 يورو 

ابتداي هفتده پدس از اينکده پارلمدان يوندان اجدراي دور جديدد        در 

يورو تا حددودي در مقابدل    ،سياستهاي رياضتي را به تصويب رساند

اجراي سياست جديد که شامل . ساير اسعار از جمله دلار تقويت شد

 حقوق بازنشتگان و کاهش نيروي کدار خواهدد   کاهش دستمزدها و

شد تا حدودي اميدها در مورد اينکه يونان بتواند با دريافدت دور دوم  

 .خود جلوگيري نمايد را تقويت نمود يها کمک از نکول بدهي

روندد کداهش    کاهش رتبه اعتباري شش کشور منطقده يدورو،   ادامه

هدا در مدورد    صنعتي در ماه دسدامبر و بددتر شددن ديددگاه     توليدات

منتشدر   ZEWتوسدط موسسده    کده اين منطقده  وضعيت اقتصادي 

  .گرديد، سبب شد تا يورو در مقابل دلار تضعيف شود

تدرين سدطح يدک     در روز چهارشنبه يورو در مقابدل دلار بده پدايين   

يک منبدع در اتحاديده اروپدا اعدلام نمدود کده       .  هفتگي خود رسيد

احتمال دارد که ارائه قسمتي يا حتي تمام مبلغ بسته نجدات مرحلده   

ه يونان تا زمان انتخابات اين کشور در ماه آوريدل  دوم کمک مالي ب

البته اين منبع عنوان داشت که اين مسئله بصدورتي  . به تعويق افتد

. هاي يوندان نشدود   انجام خواهد شد که سبب نکول ناخواسته بدهي

 حداقل اين خبر موجي از نگراني را در مورد احتمال نکولاما انتشار 

البته در ايدن روز شداهد رشدد    . بخشي از بدهي يونان را بوجود آورد

ماهده پايداني    منفي اقتصاد کشور آلمان و همچنين حوزه يورو در سه

 .نيز بوديم که به تضعيف يورو کمک کرد 1122سال 

يورو تحت تداثير عددم توافدق وزراي دارايدي     روز پنجشنبه اوايل در 

يونان بشددت کداهش يافدت و     منطقه يورو در مورد بسته کمکي به

 خبدري منتشدر  دلار رسيد اما در همدان روز   1972/2حتي به سطح 

داد بانکهاي مرکزي حوزه يورو قصد دارند قبدل از   که نشان مي شد

اوراق قدديمي را بدا اوراق جديدد يوندان تعدوي        ،بخش خصوصي

 و آن خبر ديگري به نفع يدورو منتشدر شدد    در اواخر روز نيز. نمايند

ش احتمال توافق مقامات حوزه يورو در روز دوشنبه هفته جاري افزاي

ايدن خبدر حتدي توانسدت     . براي اعطاي کمک مالي به يوندان بدود  

تحولات روز جمعه را نيز به نفع يورو رقدم بزندد و يدورو تدا سدطح      
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 .دلار تقويت شد 2251/2

  ين 

امدا در روز  . تا حدودي در مقابل دلار تقويت شددر ابتداي هفته ين 

 21منتظره بانک مرکدزي ژاپدن بدراي خريدد       شنبه تصميم غير هس

ضه بلند مدت دولتي بازار را شدوکه نمدود و در   رتريليون ين اوراق ق

درصدي اين ارز در مقابل دلار تنها در يک  26/2عين حال تضعيف 

 .روز کاري را در پي داشت

روند کاهش ارزش ين در مقابدل دلار تدا آخدرين روز هفتده ادامده      

بسياري از فعالان بازار که سعي داشتند يدن خدود را در ندرخ    . تياف

بالاتر به فروش برساند، سعي در عرضه ين به بازار نموده که روندد  

از سددوي ديگددر  . تضددعيف يددن در مقابددل دلار را تسددريع کددرد   

کنندگان که منتظر افزايش بيشتر ارزش دلار و کداهش ارزش   صادر

ه بازار خودداري نمودند کده بده   ين بودند تا حدودي از عرضه دلار ب

 .افزايش ارزش دلار در مقابل ين کمک کرد

 پوند استرلینگ 

در ابتداي هفته پوند نيز از تصدميم پارلمدان يوندان در تصدويب دور     

بعد از تصدويب ايدن سياسدتها    . جديد سياستهاي رياضتي منتفع شد

پذيري در بازارهاي مالي و رشدد ارزش اسدعار    شاهد افزايش ريسک

 .ريسکتر از جمله پوند در مقابل دلار بوديمپر

. دلار تضدعيف شدد   درصدد در مقابدل   52/1شنبه پوند  اما در روز سه

سنجي موديز احتمال کاهش رتبه اعتبداري انگلديس از    موسسه رتبه

کنوني را مطرح سداخت کده تضدعيف شدديد پوندد را       AAAسطح 

اه ژانويه فروشي کالاها در م کاهش رشد قيمت خرده. همراه داشت به

در انگليس احتمال اتخاذ لحندي ندرم در مدورد سياسدتهاي پدولي را      

لازم . توسط بانک مرکزي اين کشور در روز چهارشدنبه افدزايش داد  

 51ايدن باندک تصدميم گرفدت      ،نشسدت قبلدي   دراست که  به ذکر

 .خود اضافه نمايد يها ميليارد پوند به برنامه خريد دارايي

بانک مرکزي انگليس بر خلاف انتظار،  در روز چهارشنبه پس اينکه

درصدد افدزايش داد،    8/2بيني دوسالانه خود از نرخ تورم را به  پيش

در روز . پوند توانست بخشي از ارزش از دست رفتده خدود را بازيابدد   

کنندده انگليسدي    بعد نيز تا حدودي شاهد رشد سطح اعتماد مصدرف 

 ،ک مرکزي انگلديس بوديم که با وجود ادامه تاثير گزارش تورمي بان

 . درصدي را در اين روز تجربه نمايد 7/1پوند توانست رشد 

در روز جمعه رشد دور از انتظار شاخص خرده فروشي انگليس در پي 

کننده به روند تقويت پوند کمک کرد تا  افزايش سطح اعتماد مصرف

پوند در مقابل دلار به سدطح   ،جايي که در پايان معاملات روز جمعه

 .دست يافت 5826/2

   انتهداي هفتده در مقايسده بدا     )فرانک سوئيس نيز در هفته گذشدته

. درصد تضعيف شدد  14/1در مقابل دلار امريکا تقريباً ( ابتداي هفته

اين در حالي بود که متوسط هفتگي فرانک در برابدر دلار در هفتده   

 .داد درصد تضعيف نشان مي 57/1گذشته نسبت به هفته ماقبل 
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 طلاتحولات بازار 
 

 

 نوسددانات هفتدده گذشددته طددلا در بددازار نيويددورک در محدددوده  

براي هر اونس در نرخ هداي پايداني ثبدت    دلار  21/2718-11/2711

  .شد

 

حجم کم معاملات، افزايش قيمت ناچيزي   در روز نخست هفته،

در ساعات آغازين اين روز، تصويب اقدامات . را براي فلز زرد رقم زد

يونان، به تقويت يورو، سهام و طلا کمک  رياضتي توسط پارلمان

از   هاي تکنيکي، در کنار تضعيف يورو، اما پس از آن فروش. کرد

ماقبل نيز شاهد ي  در هفته. زرد در اين روز کاست ارزش فلز

. دلار براي هر اونس بوديم 2751هاي تکنيکي طلا، در قيمت  فروش

ي دارايي ي وزرا ي روز چهارشنبه حجم معاملات پيش از جلسه

ي  به تصميم پيرامون اختصاص بسته قرار بود ي يورو، که منطقه

 . ، بسيار ناچيز بودبپردازدنجات به يونان 

که احتمال  شنبه، تقويت دلار در برابر يورو، بعد از آن در روز سه 

ي اعتباري کشورهاي اروپايي توسط موسسات  کاهش رتبه

که کماکان پيرامون هايي  سنجي قوت گرفت، و نيز نگراني رتبه

ي نجات احتمالي به يونان وجود داشت، به کاهش ارزش فلز  بسته

ي اعتباري فرانسه، انگلستان و  در اين روز رتبه. زرد کمک کرد

. ي اعتبارسنجي موديز مورد تهديد قرار گرفت اتريش توسط موسسه

از سوي ديگر احتمال اينکه اقدامات رياضتي جديد يونان از سوي 

 . شتکافي تلقي نشود وجود دا EU/IMFمقامات 

طلا روند حرکتي مثبت خود با يورو و بازار   در روز چهارشنبه،

ي نجات  تاخير بستهي وزراي دارايي و  لغو جلسه. سهام را شکست

در حالي که انتظار و کرد تضعيف  را ، يورويونان توسط مقامات اروپا

عيف شود، انتشار رفت با تضعيف يورو، طلا نيز همسو با آن تض مي

چين در اين . اخباري از چين، روند صعودي را براي فلز زرد رقم زد

ي  هاي خود در اوراق بدهي منطقه گذاري روز قول داد که به سرمايه

 . يورو ادامه دهد

. طلا روز پنجشنبه در سطوح قيمتي روز قبل خود قرار گرفت

ي جاري  هي يورو در نظر دارند که در هفت وزراي دارايي منطقه

در اين روز همچنين . ي نجات يونان تصميم بگيرند پيرامون بسته

و نيز مسکن اي  شاهد آمار مثبتي از بخش اشتغال، بخش کارخانه

از سوي . بوديم که به تقويت بازار سهام و نيز طلا کمک کرد آمريکا

. ها پيرامون يونان نيز در اين روز تا حدودي کمرنگ شد ديگر نگراني

عوامل ديگري که در تقويت طلا در اين روز موثر بود،  از جمله

ي بازارها  روزه هاي خريد طلا پيش از تعطيلات سه افزايش موقعيت

 .در آمريکا بود

ي  در اين روز شوراي جهاني طلا گزارشي را منتشر کرد، که تقاضا

سال گذشته را تجربه کرده  24بيشترين ميزان  1122طلا در سال 

هاي صورت گرفته در فلز زرد، خريدهاي چين و  ريگذا سرمايه. است

. هاي مرکزي دنيا دليل اين افزايش عنوان شده است اکثر بانک

همچنين در اين گزارش احتمال تبديل شدن چين به بزرگترين 

ي طلا در سال جاري و پيشي گرفتن از هند نيز مطرح  کننده ف مصر

 . شده است

تر يونان به گرفتن دومين در روز جمعه با نزديک شدن هر چه بيش

ي يورو، به  ي نجاتش، و نيز افزايش اعتماد در سطح منطقه بسته

اما پس از آن سودگيري . افزايش ارزش طلا در ابتداي روز انجاميد

نگراني پيرامون . گذاران، به افت قيمت فلز زرد منجر شد سرمايه

ي کردن ي يورو براي نهاي ي وزراي دارايي منطقه ي روز دوشنبه جلسه

 .ي نجات يونان نيز به اين افت قيمت کمک کرد بسته



 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است هرهب           
 

 

 

 9 

 تحولات بازار سهام 
 

وال در  .کردندهاي سهام رشد  شاخصتمامي  در هفته گذشته

، نسبت به هفته ماقبل بطور متوسط 21استريت شاخص داوجونز

 18/1رشد ، 211در لندن شاخص فوتسي . يافت شافزاي درصد 24/1

درصدي را بطور  11/1 افزايششاخص دکس آلمان  درصدي و

 51/1، در حدود 115شاخص نيکي نيز در ژاپن  .متوسط تجربه نمود

 .يافت افزايشدرصد 

ته اکثر بورسهاي جهاني روز خوبي را تجربده  در ابتداي هفته گذش

تصويب سياستهاي رياضتي توسط پارلمان يونان، تدا حددودي   . کردند

 .پذيري را به بازارهاي مالي بازگرداند آرامش و ريسک

 21شنبه بعد اينکه بانک مرکزي ژاپن تصدميم گرفدت    در روز سه

ريدق نمايدد،   تريليون ين از اوراق دولتي را خريداري و ين به بدازار تز 

اما بدازار لنددن و نيويدورک    . درصد تقويت شد 6/1بازار بورس توکيو 

 .نوسانات چنداني را تجربه نکرد

روند روز قبل بازار سهام توکيو در روز چهارشنبه نيز ادامه يافت و 

گذاران که در انتظار ورود بخشي از نقدينگي تزريدق شدده بده     سرمايه

د بيشتر سهام شرکتها کردند و شاخص بازار سهام بودند، اقدام به خري

در اين روز شرکتهاي خودروسدازي  . درصد رشد نمود 2/1سهام توکيو 

 .رشد مناسبي را در ارزش سهام خود را تجربه کردند

گدزارش تدورمي   . در لندن تا حدودي شاخص سهام تعدديل شدد   

بيني نرخ تدورم افدزايش يافتده     بانک مرکزي انگليس که در آن پيش

. تر را بالا برد اي نزديک حتمال افزايش نرخ بهره پايه در آيندهبود، از ا

درصددي ارزش سدهام شدرکت اپدل      2/1استريت نيز کداهش   در وال

 .درصد سقوط کند 75/1در حدود  21سبب شد تا شاخص داوجونز 

در روز پنجشنبه شاخص سهام توکيو بعد از دو روز صعود تدا حددودي   

امدا  . ضدعيت را تجربده نمدود   بدورس لنددن نيدز همدين و    . تعديل شد

استريت با وجود بهبود شاخصهاي مطلدوب اقتصدادي امريکدا روز     وال

افزايش کمتر از انتظار تعدداد افدرادي کده    . خوبي را پشت سر گذاشت

نمودند و رشد شداخص صدنعتي    براي اولين بار بيمه بيکاري تقاضا مي

د خدود  رزرو فيلادلفيا سبب شد تا بورس نيويورک به روندد رشد   فدرال

 .ادامه دهد

ميم مثبت در مورد اعطاي کمک مالي به يونان احتمال اتخاذ تص

در نشست هفته جاري مقامات اتحاديه اروپا، سبب شد تدا بورسدهاي   

 . هاي خود در روز جمعه باشند جهاني شاهد رشد شاخص

 
 
  

 نفت
 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريکا در هفته گذشته نسبت به 

به نرخهاي . يافت شافزاي درصد 24/2فته ماقبل، متوسط آن در ه

پايان وقت بازار مذکور، بهاي هر بشکه نفت خام پايه آمريکا در 

متوسط هفتگي بهاي  .دلار معامله گرديد 74/211-14/212محدوده 

 بهاي نفت .بشکه قرار گرفت دلار در هر 81/212خام  اين فرآوردة

 افزايشدرصد  61/2 تهگذشي  در هفته نيز برنت درياي شمال خام

ي  هاي پايان وقت بازار هر بشکه نفت برنت در دامنه به نرخ. يافت

بشکه  و متوسط هفتگي هر دلار معامله گرديد 22/211-92/227

هر بشکه نفت اوپک نيز در  .دلار رسيد 94/228نفت خام برنت به 

و متوسط هفتگي قيمت  دلار نوسان کرد 62/226-22/228ي  دامنه

ي  و در هفته دلار در هر بشکه رسيد 47/227نفتي به  اين سبد

 .درصد تقويت شد 8/1گذشته در حدود 
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برنت دريای -امريکاو نوسانات قیمت نفت خام   بازار  بررسی

 و اوپک شمال

 روبدرو  افزايش با دوشنبه روز جهاني بازارهاي در خام نفت بهاي

 بده  ملاحظده بدود   قابدل  بيشتر آمريکا بازار در افزايش اين البته و بود

 پارلمان .داشت اخير هفته شش طي را قيمت رشد بالاترين که طوري

 دومدين  دريافدت  بده  را منوط اقتصادي رياضت سياست اجراي يونان

 بدر  آن زيانبدار  اثدرات  و ورشکسدتگي  از ممانعدت  براي حمايتي بسته

 موجب اقتصادي رياضت قبول پيشتر. رساند تصويب به داخلي اقتصاد

 نمايندگان تصميم اين  بود شده کشور اين در داخلي اعتراضات تشديد

 اقتصدادي  در خصدوص سدلامت   هدا  نگراني توانست اندکي از يونان

 دلار مقابدل  در يدورو  برابدري  ارزش آن تبدع  به و بکاهد يورو منطقه

 .شد ايجاد سرمايه بازارهاي در و تحرکي افزايش يافت

بدراي تحويدل در مداه مدارس     قيمت نفت خام در بازار نيويورک 

دلار  92/211اي درصد، افزايش يافت و بده بشدکه   17/1دلار،  14/1

اي سنت افزايش بشدکه  61نفت خام برنت نيز در بازار لندن با . رسيد

 . دلار معامله شد 92/227

 افدزايش ريسدک   يوندان،  اوضاع تحليلگران، بهبود اعتقاد  به بنا

 بدالاگرفتن  و سودان در داخلي فاتعرضه در خاورميانه، اختلا اختلال

 شدده  سياسدي  ريسدک  رفتن بالا غرب، که موجب و ايران تنش بين

 هفتدة گذشدته  . است، از عوامل تقويت کننددة قيمدت نفدت هسدتند    

 سدفارت  گدذاري  بمدب  بده  مدتهم  را لبنان الله حزب و ايران اسرائيل،

 را ادعا اين ايران اسلامي جمهوري .نمود گرجستان و در هند اسرائيل

بده   را گدران  معاملده  توجده  ديگدر  بدار  واقعده  اين اما کند مي تکذيب

 .ساخت و موجب افزايش نگرانيها شد معطوف خاورميانه

شنبه ادامة تنش بين ايران و کشدورهاي غربدي بدر سدر     روز سه

اي ايران قيمت نفت خام برنت در بازار لندن بدا  آميز هستهبرنامة صلح

در مقابدل  . دلار رسيد 26/228اي کهسنت، به بش 12اندکي افزايش، 

تر شددن  با وجود اين، خبر طولاني. نفت خام امريکا شاهد کاهش بود

تعطيلي شرکت ملي منابع طبيعي کانادا تا اواخر ماه مارس، که منجدر  

گردد، منجر بده جلدوگيري از   به کاهش عرضة نفت خام به امريکا مي

در نتيجده قيمدت   . شدکاهش بيشتر قيمت نفت خام در بازار نيويورک 

سدنت کداهش يافدت و بده      27اين فرآوردة نفتي در بدازار نيويدورک   

 .دلار رسيد 74/211اي بشکه
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 برنت خام نفت بهاي جهاني، بازارهاي چهارشنبه روز معاملات در

 و سداير  ايدران  سدوي  از خام نفت عرضه توقف از نگراني تأثير تحت

 در خدود  ميدزان  بدالاترين  هب آفريقا و خاورميانه منطقه کنندگان توليد

 تحويدل  براي در لندن برنت خام نفت قيمت .رسيد گذشته ماه هشت

 اوليه خبر انتشار پي در گذشته روز اوليه معاملات در که آوريل ماه در

 فرانسده،  ايتاليا، اسپانيا، هلند، کشور شش به ايران نفت صادرات قطع

ه بود، در پايان روز دلار در هربشکه رسيد 99/229به  پرتغال، و يونان

دلار  58/2ل دلار رسدديد کدده نسددبت بدده روز قبدد  92/228در سددطح 

 اصدلي  هداي  لولده  خدط  از يکدي  در انفجدار  .دهدد افزايش نشان مي

 يکي توليد که منجر به توقف يمن در اعتصاب سوريه، در پالايشگاهي

حددود   توليدد  توقدف  همچندين  و کشور اين نفتي ميادين بزرگترين از

 مناقشدات  علت به جنوبي نفت خام سودان از روز در شکهب هزار 251

 در نگراندي  اثدرات  کده  بودند عللي جمله از پرداخت با سودان شمالي

 را خام از اين بابت تقاضاي نفت کاهش و اروپا مالي بحران خصوص

 روز در ايدن  خدام  نفدت  بهاي افزايش به منجر و داده قرار تأثير تحت

 .گرديدند

 گدزارش  انتشدار  تدأثير  زار نيويدورک تحدت  با خام در نفت بهاي

هدزار   272آمريکدا مبندي بدر کداهش      اندرژي  اطلاعات هفتگي اداره

اي ذخاير نفت خام اين کشور در هفتة منتهي بده دهدم فوريدة    بشکه

بشکه نفت خدام امريکدا در بدازار     در پايان اين روز هر. تقويت گرديد

بده  . ر معامله شددلا 81/212اي دلار افزايش بشکه 16/2نيويورک با 

اين ترتيب حق مرغوبيت نفت خام برنت نسدبت بده نفدت خدام پايدة      

 . دلار بالغ گرديد 49/28اي امريکا به بشکه

 ايدران  نفدت  ملدي  شدرکت  در مسدئول  مقدام  يدک  اظهدار  به بنا

 بده  گرديده و طرف بر خام نفت صادرات براي چين و ايران اختلافات

 آسديايي  کشدور  ايدن  بده  نايدرا  خام نفت صادرات حجم ميزان زودي

 سيسدتم  و اتحاديده اروپدا   نيدز  آمريکا متحده ايالات .يابد مي افزايش

 شدبکه  از ايدران  سداختن  خارج منظور به را جهاني الکترونيکي بانکي

 ارتباطي راه تنها بستن و (بين بانکي ارتباطات جهاني مجمع)سوئيفت 

 .تاس داده قرار فشار تحت خارجي، معاملات در ايران مالي

شنبه نفت خام برنت براي چهارمين روز متدوالي افدزايش   روز پنج

مشدکلات احتمدالي عرضدة    . دلار رسيد 22/211اي يافت و به بشکه

نفت در خليج فاس و درياي شمال و تقويدت يدورو در مقابدل دلار از    

پدس از انتشدار   . شنبه بدود دلايل اصلي تقويت قيمت نفت در روز پنج

زي اروپا در خصدوص تعدوي  اوراق قرضدة    خبر توافق بانکهاي مرک

 .يونان با اوراق جديد يورو در مقابل دلار تقويت گرديد

دلار کداهش   2نفت خام امريکا نيز هرچندد در سداعات ابتددايي    

يافت اما پس انتشار اخبار اقتصادي مثبت به ويژه در خصدوص بدازار   

لده  دلار معام 22/211اي سنت افزايش يافدت و بشدکه   52کار امريکا 

 . شد

اشدباع  . روز جمعه قيمت نفت خام  برنت انددکي کداهش يافدت   

گذاران که پس از چهار روز افزايش قيمت به سود خريد توسط سرمايه

در . دلخواه خود رسيده بودند از دلايل اصلي کاهش قيمت نفدت بدود  

اي سنت افزايش داشدت و بده بشدکه    92اين روز نفت خام امريکا اما 

 .دلار رسيد 14/212

در مجموع نفت خدام امريکدا و برندت انگلديس افدزايش قيمدت       

در بدازار لنددن افدزايش    . درصد را شاهد بودندد  61/2و  24/2هفتگي 

اميدواري در خصوص حل بحران بدهي يوندان و ادامدة بحدران بدين     

ايران و غرب از دلايل اصلي افزايش قيمت هفتگي بدراي چهدارمين   

 .هفتة متوالي بود

روز دوشنبة هفتة گذشته افزايش يافدت و   قيمت سبد نفتي اوپک

شنبه اندکي از قيمت هر چند روز سه. دلار رسيد 29/227اي به بشکه

کاسته شد اما در پايان هفته قيمت هر بشکه سبد نفتي ايدن سدازمان   

در مجموع متوسط هفتگي قيمت سدبد نفتدي   . دلار رسيد 22/228به 

درصدد   1 داز آن حدودلار بود که نسبت به هفتة قبل  48/227اوپک 

 .  دهدافزايش نشان مي



 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است هرهب           
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ميانگين تقريبي يک بشکه نفت خام صادراتي ايران نيز از ابتداي 

 . دلار بوده است 69/222ماه جاري 

 
 

2.00-0.06-339.1نفت خام

12.01-1.98-143.7ميان تقطير 

3.84-232.20.17بنزين

موجودی انبار نفت آمريکا   )ارقام به ميليون بشکه )

Δ% سال قبل   Δ% هفته قبل   موجودی انبار در هفته گذشتهتوليدات
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