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 خلاصه تحولات

 

 
 

را از نظر ايالات متحده هفته نسبتاً آرامي  اقتصادهفته گذشته 
توان گفت  در مجموع مي. ارقام اقتصادي پشت سر گذاشت

در هفته گذشته  امريكا كفه مثبت ترازوي اقتصاد كه
و بويژه بازار كار شرايط بهتري بود  نفي آنم كفهتر از  سنگين

آوريل در ماه كوچك هاي  بنگاهانداز اشتغال در  چشم. داشت
 عداد متقاضياني كه براي اولين بار خواهانيافت و ت بهبود

پياپي  هفتهبراي سومين  نيز بيمه بيكاري بودند دريافت
 رسد دور به نظر مي در اروپا در آن سوي آتلانتيك .كاهش يافت

تحولات  .در يونان آغاز شده است هاي سياسي ثباتي بيجديدي از 
احزاب پيروز  عدم توافقبه رغم  كه ته نشان دادهفته گذش

يه اروپا و صندوق اتحادهنوز  ،تشكيل دولت ائتلافيدر انتخابات 
قانع  يونان مالي به هاي كمك قطعبراي  المللي پول بين

تصويب سياستهاي اما دير يا زود در صورت عدم  .اند نشده
 رياضتي توسط دولت آتي يونان، اين دو نهاد كه مهمترين

هستند مجبور به قطع  اين كشوركنندگان منابع مالي  تأمين
ضمن اينكه پيروزي اولاند   .هاي بعدي كمك خواهند بود ترانش

سازد كه  مطرح مي اين سوال را نيز چپگرا در انتخابات فرانسه
در صورت تشديد بحران بدهي در منطقه يورو آيا فرانسه و 

 اري خواهند كرد؟با يكديگر همكآلمان براي مقابله با آن 
و به نفع دلار و چيز به زيان يورو   در بازار ارز همه هفته گذشته

طلا كاهش يافت و بازار كالاها از جمله نفت نيز به . ين بود
ضعف يورو و نگراني از بدتر شدن . ندميزان زيادي تضعيف شد

اوضاع در منطقه يورو كه به كاهش ارزش بازارهاي سهام 
در  ورنماي رشد اقتصاد جهاندو و كاهش نيز انجاميد از يكس
مهمترين دلايل تضعيف بازار از سوي ديگر سال جاري ميلادي 

 .كالاها در هفته  گذشته بودند
 
 
 

 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده      

 

 امريكا
شاخصهاي اقتصادي منتشر شده در هفتة گذشته عملكرد مثبتي 

نجر به تقويت ارزش دلار در مقابل از اقتصاد امريكا را نشان داد كه م
بازار كار روند مثبت خود را ادامه داد، . برخي ارزهاي عمده گرديد

انداز افزايش درآمدي در اين بخش اي حاكي از چشمبخش كارخانه
علاوه بر اين شاخص قيمت مصرف كننده در ماه آوريل كاهش . بود

ايش يافت كه كننده نيز در ماه مي افزيافت و شاخص اعتماد مصرف
 . انداز درامدي خانوارهاي امريكايي استحاكي از بهبود چشم

U ده ش شر  صادي منت قت صهاي ا خ  شا
P0Fعرضه مديريت موسسه توسط شنبهسه روز كه گزارشي

1
P منتشر 

 امريكا خدمات و كارخانجات هايبخش فعالان درآمد داد نشان شد
 ادامه به منجر كه داشت خواهد رشد درصد 4 از بيش 2012 سال در

 اساس بر .شد خواهد 2012 سال از مانده باقي مدت در اقتصادي رشد
 شاهد امريكا ايكارخانه بخش شودمي بينيپيش موسسه اين گزارش

 ايكارخانه غير بخش درآمد و باشد درآمدها در درصدي 5/4ي رشد
 گذاريسرمايه .باشد داشته رشد 8/4 است خدمات شامل بيشتر كه نيز
گسترش  درصد 2/6 شودمي بينيپيش نيز ساختمان و تجهيزات در

 .يابد
 گذشته هفتة كه مستقل كارهاي و كسب ملي فدراسيون گزارش

 كوچك اقتصادي هايبنگاه اعتماد شاخص كه داد نشان شد منتشر
 يكسال طي سطح بيشترين به و است يافته افزايش آوريل ماه در

 مذكور شاخص نفدراسي اين گزارش اساس بر .است رسيده گذشته
 از سطح بالاترين كه است رسيده واحد 5/94 به افزايش درصد 2 به

 كه است اين از حاكي شاخص اين افزايش .است 2011 سال فوريه
 در بيشتر كار نيروي استخدام جهت ايبرنامه اقتصادي هايبنگاه
 .دارند اقدام دست

                                                 
1 Institute for Supply Management 
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 بارياعت كارتهاي از استفاده ميزان با كه، كنندهمصرف اعتبار
 2001 سال از سطح بالاترين به مارس ماه در، شودمي گيرياندازه

 كل كه دهدمي نشان رزرو فدرال توسط شده منتشر آمار .است رسيده
 و خودرو وام و اعتباري كارتهاي از استفاده شامل، مصرفي اعتبار

 برابر دو از بيشتر كه است داشته رشد دلار ميليارد 36/21 دانشجويي
 .بودند كرده بينيپيش استريت وال اقتصاددانان كه است چيزي آن
 اندازچشم به نسبت امريكايي كنندگانمصرف بيني خوش افزايش اين

 .دهدمي نشان را رو پيش اقتصادي
شاخص انتظارات مصرفي نيز در ابتداي ماه مي به بيشترين سطح 

اين شاخص كه با همكاري . خود در چهارسال گذشته رسيده است
 4/76شود از زاري تامسون رويترز و دانشگاه ميشيگان تهيه ميخبرگ

. واحد در ماه آوريل افزايش يافته است 8/77واحد در ماه مارس به 
كنندگان امريكايي افزايش اين شاخص حاكي از اين است كه مصرف

نسبت به بهبود بازار كار و افزايش درامد خوشبينند و مايل به افزايش 
 . ستندميزان خريد خود ه

 2011 سال ژوئيه ماه از بار اولين براي امريكا در مسكن قيمت
 درصد 6/0 آويل ماه در Corlogic's مسكن شاخص .يافت افزايش
 مقدار از ترپايين درصد 6/0 همچنان اين وجود با .داد نشان افزايش

 شاخص نيز گذشته ماه .است گذشته سال مارس ماه در شاخص اين
 در خانواره تك هايخانه افزايش از يحاك  S&P موسسة مسكن

 افزايش اين هرچند .بود گذشته ماه 10 طي باز اولين براي فوريه ماه
 است مسكن بخش در تكانهايي از حاكي اما نيست چشمگير قيمت

 از كه شود منجر عميقي ركود از بخش اين خروج به است ممكن كه
 .است گرفته را بخش اين دامان 2008 سال

اي در توليدكننده در امريكا به صورت غير منتظرهشاخص قيمت 
كاهش قيمت نفت خام و به تبع آن حاملهاي . ماه آوريل كاهش يافت

ترين سطح طي شش ماه گذشته رسيده است دليل انرژي كه به پايين
بر اساس گزارش . اصلي كاهش شاخص قيمت توليدكننده است

درصد كاهش  2/0وزارت كار امريكا، شاخص مذكور در ماه آوريل 

رود اي دال بر تخفيف تورم به شمار مياين كاهش نشانه. يافته است
و ممكن است فدرال رزرو را مجاب نمايد تا دور ديگري از تزريق 

 .نقدينگي را تا پايان سالجاري در دستور كار خود قرار دهد
Uانك جي ن ب ا نزي ي مورگا  پ

ورگان در پي مگذاري جيهفتة گذشته اعلام شد بانك سرمايه
ميليارد دلار متضرر  2اي كه بر روي ابزار مشتقه انجام داده بود معامله

. نتيجه اعلام اين خبر كاهش ارزش سهام اين بانك بود. شده است
يك مقام مطلع در اين خصوص اعلام كرد فدرال رزرو در جريان اين 

گذاري زيان بوده است و در حال حاضر نيز وضعيت اين بانك سرمايه
زير نظر دارد تا وجود سرماية كافي براي مواجهه با اشتباهات  را

 2008در بحران اقتصادي سال . مشابه اطمينان حاصل نمايد
P1Fبرادرزگذاري لهمنورشكستگي بانك سرمايه

1
P  منجر به بروز بحران

لذا . مالي در امريكا و سپس گسترش آن به سراسر جهان شد
سسات مالي و اقتصادي نسبت بازارهاي مالي و متوليان نظارت بر مو

بندي فيتچ رتبة موسسة رتبه. به زيانهاي بانكها بسيار حساس هستند
انداز نيز چشم S&Pاين بانك را يك درجه كاهش داد و موسسة 

 .  آتي اين بانك را منفي ارزيابي نموده است
Uر ر كا زا ا ت ب حولا  ت

 بيكاري براي سومين هفتة مزاياي از استفاده تعداد متقاضيان
 5ميانگين متحرك . هزار نفر رسيد 367متوالي كاهش يافت و به 

دهد نيز كاهش روزة تعداد متقاضيان كه معيار بهتري را به دست مي
بازار كار  2012از ابتداي سال . هزار نفر رسيده است 365يافته و به 

درصد در  9/8امريكا روند مثبتي را طي كرده بود و نرخ بيكاري از 
اين روند مثبت . رصد در ماه آوريل كاهش يافت 1/8به  2011سال 

باعث شده بود برخي تحليلگران نسبت به وضعيت بازار كار خوشين 
اين درحالي . باشند  انتظار بهبود بيشتري در اين بازار داشته باشند

است ه فدرال رزرو نظر متفاوتي دارد و به ويژه رئيس آن، آقاي بن 

                                                 
1 Lehman Brothers Holding Inc. 
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 1/8داند و معتقد است نرخ وب نميبرنانكي، شرايط بازار را مطل
 .درصدي براي اقتصاد امريكا بالاست

 بيشتر تزريقگفت،  ريچموند رزرو فدرال رييسروز دوشنبه 
به . باشد داشته امريكا كار بازار بر نياچند تاثير تواندنمي نقدينگي

 فقدان مانند، بلندمدت ساختاري مشكلات ازعقيدة وي بازار كار 
 آمار گذشته هفته .است رنج در، كار جويندگان رايب لازم مهارتهاي

 ماه در شغل هزار 115 فقط امريكا خصوصي بخش داد نشان منتشره
 صاحبان از ايعده براي كه ليكر آقاي .است نموده ايجاد آوريل

 در گذاريسرمايه گفت كردمي سخنراني رسانه اصحاب و مشاغل
 مدتكوتاه ابزارهاي از ربهت بسيار كار نيروي آموزي مهارت و آموزش

 نزديك پايين سطح حفظ مخالفان از وي .است نقدينگي تزريق مانند
 و رودمي شمار به 2014 سال تا رزرو فدرال توسط بهره نرخ صفر به

 .است كرده سخنراني تصميم اين عليه بار سه جاري سال
 
 اروپا  

Uص شاخ رخي  صاديب قت  هاي ا
هاي اقتصادي در حوزه  در روز پنجشنبه مشخص شد كه فعاليت

بطوري كه آلمان رهبري گروهي را در . يورو دچار واگرايي شده است
كنند در  دست دارد كه شرايط و سيگنالهاي مثبت اقتصادي ارسال مي

ي كشورهايي هستند كه شرايط  حالي كه فرانسه و ايتاليا سردسته
  .كنند متزلزلي را تجربه مي

وليدات صنعتي آلمان در ماه آمار مرتبط با تشنبه  در روز سه
اين ارقام نشان داد كه توليدات صنعتي در اين . مارس منتشر شد

درصدي را نسبت به ماه فوريه نشان  8/2كشور رشد فراتر از انتظار 
درصد افت  3/0گفتني است توليدات صنعتي در ماه فوريه . داده است
 . كرده است

اقتصادي خود براي هاي بينيدر روز جمعه، كميسيون اروپا پيش
چكيده آن بشرح زير . هاي منطقه را منتشر كردبرخي از شاخص

 :است

درصد و  -8/1درصد به  -1رشد اقتصادي اسپانيا از  -1
درصد براي سال جاري مورد تجديد نظر  -7/4به  -4/4يونان از 

 .قرار گرفت

 2/4ي تاكيد اين نكته كه فرانسه با نسبت كسر بودجه -2
درصد، براي رسيدن به كسري  3/6نسبت  درصد و اسپانيا با

-درصدي براي سال آتي نياز مبرم به اعمال سياست 3بودجه 

 . هاي رياضتي دارد

Uا پ رو در ا رضه  ق ق ش اورا رو  ف
 5ميليارد يورو از اوراق دولتي  4در روز چهارشنبه آلمان در حدود 

هايي منتشر شد كه  در اين روز، سيگنال. ي خود را بفروش رساند ساله
ي نزديك،  ي اين كشو در آينده ساله 10داد فروش اوراق  شان مين

هاي مجدد پيرامون بحران  نگراني. تقاضاي زيادي خواهد داشت
بدهي در حوزه يورو، تقاضا براي اوراق امن آلماني را افزايش خواهد 

 . داد
رغم بحراني كه با آن مواجه بود شنبه دولت هلند عليدر روز سه

 5/2ي ماقبل، موفق شد در حدود وزير آن در هفتهو استعفاي نخست
اين . ي خود را بفروش برساندساله 10ي ميليارد يورو از اوراق قرضه

هلند . دارد AAAي كشوري است كه در اروپا رتبه 4كشور يكي از 
-در كنار آلمان، فنلاند و لوكزامبورگ به عنوان مامن امن سرمايه

 . روندگذاري بشمار مي
 

U ن ا ون شت در هفتهي ذ  هي گ
در روز دوشنبه شاهد بوديم كه با پايان يافتن انتخابات در اين 
كشور، مشخص شد هيج يك از احزاب موفق به بدست آوردن 

لذا دولت آتي يونان باز هم . هاي پارلمان نشدند اكثريت كرسي
اما سيگنالي كه از سوي راي . ائتلافي از احزاب گوناگون خواهد بود

شد كه همان راي گسترده به احزاب مخالف سياست  دهندگان منتشر
كار  سه حزب محافظه. هاي رياضتي بود، اروپا را شديداً نگران كرد

دموكراسي نو، چپ راديكال و چپ ميانه بيشترين راي را به خود 
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حزبي كه بالاترين تعداد اختصاص داده اند و بنابر قانون اين كشور 
تلاف با ديگر احزاب تشكيل كابينه كرسي را به دست آورده، بايد در ائ

 .روز زمان دارد 3دهد و براي اين كار 

P2Fساماراسي گذشته شاهد بوديم كه آقاي  اما در هفته

1
P،  رهبر

كار دموكراسي نو در روز پس از پايان نتايج راي گيري  حزب محافظه
اعلام كرد كه قادر به تشكيل دولت ائتلافي نيست، لذا نوبت به حزب 

اين حزب مخالف سرسخت . موسوم به سيريزيا شدچپ راديكال 
بطوري كه رسيدن نوبت تشكيل . هاي رياضتي در يونان است سياست

اين حزب در صورت  .دولت به آنها بازارها را شديداً نگران كرد
اي به اتحاديه  موفقيت در تشكيل دولت قصد داشت با ارسال نامه

اروپا براي يونان را اروپا و بانك مركزي، طرح هاي رياضت اقتصادي 
. ها نيز موفق به ائتلاف با سايرين نشدند گرچه آن. منتفي اعلام كند

حال نوبت به حزب چپ ميانه به رهبري آقاي ونزلوس است كه 
گرچه . اين موضوع بازارها را تا حدودي آرام كرد. دولت تشكيل دهد

 تشكيل دولت توسط اين حزب نيز بسيار بعيد است و احتمالاً بايد
 .منتظر انتخابات مجدد تا حداكثر يك ماه آتي باشيم

وزير امور خارجه آلمان به يونان هشدار داد كه اگر در روز جمعه 
 از تدابير رياضت اقتصادي و اصلاحات مورد نظر اروپا و صندوق بين

قطع به يونان المللي پول فاصله بگيرد، كمكهاي مالي بين المللي 
اروپا مايل است به يونان كمك  خاطر نشان كرد وي .خواهد شد

اگر . كند اما يونان نيز بايد آمادگي پذيرش اين كمكها را داشته باشد
يونان از مسير اصلاحات دور شود، اعطاي كمكهاي مالي جديد به 

بايد بدانند كه منطقه يورو با خروج  يونان. آتن امكان پذير نخواهد بود
ا براي اين احتمال آماده يونان دچار مشكل نخواهد شد چرا كه خود ر

 .كرده است
ي گذشته، قرار بود در بخش ديگري از تحولات يونان در هفته

ميليارد يورو از صندوق ثبات مالي  2/5كه در روز پنجشنبه در حدود 
اروپا به يونان پرداخت شود كه با توجه به تحولات اخير اين كشور و 

                                                 
1 Antonis Samaras 

ميليارد يورو  2/4ود كشور تصميم گيرنده، در حد 17مخالفت برخي از 
ميليارد باقي مانده نيز بعداً به اين  1به يونان داده شد و گفته شده كه 

 . كشور داده خواهد شد
 

Uشته ذ ا در هفته گ اني سپ  ا
هاي بزرگ اين كشور  دولت اسپانيا از بانكي گذشته، در هفته

پوشش بدهي بخش ميليارد يوروي ديگر براي  35خواسته است، تا 
و در اقدامي ديگر با توجه به  اختصاص دهند اين كشوربيمار  مسكن

P3Fافت سهام بانك بانكيا

2
Pمجموع وام  رد. ، اين بانك را ملي اعلام كرد

 30ميليارد يورو يعني  298هاي بخش مسكن در اسپانيا بيش از 
ميليارد آن با  184درصد توليد ناخالص داخلي اين كشور است كه 

بحراني كه اين كشور از سال  .بحران بازپرداخت روبرو شده است
ها و با آن دست به گريبان است و بسيار دير از سوي بانك 2008

   .دولت اسپانيا تشخيص داده شده است
شدت گرفت كه صندوق بين  ماقبلبحران بانكي اسپانيا از هفته 

ها و آسيب پذيري المللي پول در گزارش خود نسبت به بحران بدهي
  . ه بودشدار دادنظام بانكي اين كشور ه

 
 انگليس

 در جلسة كميته سياست  شنبه بانك مركزي انگلستانروز پنج
درصدي و توقف برنامة  5/0به حفظ نرخ بهرة  پولي اين بانك

هرچند در حال . ميليارد پوند راي داد 325خريد دارايي به ميزان 
حاضر تمايلي بين سياستمگذاران بانك مركزي نسبت به اجراي 

خورد، اما از سياست فوق انبساطي به چشم نميدور ديگري 
اقتصاددانان با شدت گرفتن مجدد بحران حوزه يورو با توجه به 

كنند بانك مركزي بيني ميبحران سياسي موجود در يونان پيش
انگلستان تا پايان سالجاري دور ديگري از تزريق نقدينگي را به 

زي اين كشور، آقاي كينگ، رئيس بانك مرك .مرحلة اجرا درآورد
                                                 

2 Bankia 
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ترين ديدگاه را نسبت در بين اعضاي كميتة سياست پولي تاريك
مانع پيش روي با وجود اين بزرگترين . اقتصاد اين كشور دارد

بانك مركزي براي اجراي دور ديگري از برنامة خريد دارايي 
درصدي  5/3عدم اطمينان از اثر بخشي آن با توجه به تورم 

هرچند گزارشها حاكي از . شد است كه در ماه مارس اعلام
رسد كاهش انتظارات تورمي در اين كشور است، اما به نظر مي

 .گيري در اين خصوص زود باشدتصميمهنوز براي 
  براي دومين فصل  جاريسال  اولاقتصاد انگلستان در فصل

در اين فصل اقتصاد . پياپي رشد اقتصادي منفي را تجربه نمود
با وجود اين موسسة . شد درصد كوچكتر 2/0اين كشور 

NIESR  كه يكي از موسسات اقتصادي پيشرو در انگلستان به
رود، تخمين زده است كه اقتصاد انگلستان در سه ماهة شمار مي

گزارش ماهانة ديگري نيز . باشددرصد رشد داشته  1/0سال  دوم
، OECDكه توسط سازمان همكاريهاي اقتصادي و توسعه، 

دن انگلستان به نقطة عطف اقتصادي منتشر شد حاكي از رسي
به اين ترتيب اميدواري نسبت به اينكه انگلستان از ركود . است

 . اقتصادي كه در آن گرفتار است خارج شود، شدت يافته است
  گزارش ديگري كه هفته گذشته منتشر شد نشان داد توليدات

رفت اي در انگلستان كمتر از آن چيزي كه انتظار ميكارخانه
شد توليدات بيني ميدر حاليكه پيش. يافته است كاهش
 9/0، فقط يابددرصد كاهش  3/1اي در ماه مارس  كارخانه

درصد  3/0 نيز در اين ماه توليدات صنعتي. درصد كاهش داشت
 . ها بودبينيافت نشان داد كه منطبق با پيش

 وريل قيمت مسكن در بريتانيا بيشترين كاهش قيمت را در ماه آ
RICSگزارش موسسة  .ماه گذشته شاهد بودطي شش  4F۱ 

دهد همچنان لندن تنها بخش از انگلستان است كه نشان مي
همچنين بر اساس . قيمت مسكن در آن روند افزايشي داشت

هاي به اين گزارش براي اولين بار از ماه سپتامبر تعداد خانه

                                                 
1 Royal Institute of Chartered Surveyors 

قيمت مسكن در ماه مارس اندكي . فروش رفته كاهش يافت
افته بود كه به عقيده تحليلگران اين بخش موقتي بود افزايش ي

و دليل آن گرماي هوا در زمستان گذشته و بخشودگي مالياتي 
اين بخشودگي شامل . بود كه در ماه مارس به پايان رسيد

 250اي به ارزش كمتر از  شد كه براي اولين بار خانهكساني مي
 . نمودندهزار خريداري مي

 در ماه آوريل ته منتشر شد نشان داد گزارشي كه هفتة گذش
يك سال گذشته  طيفروشي بزرگترين كاهش را خردهبخش 

فروشي بريتانيا گزارش كنسرسيوم خرده. ه استتجربه نمود
فروشي اين موسسه نسبت به ماه دهد كه شاخص خردهنشان مي

علاوه بر اين . درصد كاهش يافته است 3/3مشابه سال گذشته 
حاكي بر اين است كه تعداد افرادي كه  نيز گزارش ديگري

. اند در اين ماه رشد كمي داشته استشغلهاي ثابت بدست آورده
انتشار اين آمار ريسك فصل ديگري از رشد اقتصادي منفي را 

اقتصاد انگلستان در فصلهاي . در انگلستان افزايش داده است
 2/0و  3/0به ترتيب  2012و ابتدايي سال  2011پاياني سال 

 . درصد كوچكتر شده است

 
 ژاپن
در نظرسنجي كه در روز دوشنبه توسط خبرگزاري رويترز ←

منتشر شد، مشخص شد كه اقتصاد ژاپن به احتمال زياد در فصل 
درصد در دوره ماهانه رشد كرده  9/0نخست سال جاري در حدود 

گفتني است كه اين نخستين افزايش در دو فصل اخير بوده  .است
درصدي در توليد  2/0را با افت  2011فصل آخر سال ژاپن است و 

افزايش مخارج خصوصي با در نظر  .اش به اتمام رساندناخالص داخلي
هاي دوستدار گرفتن از سرگيري سوبسيد بر روي خريد اتومبيل

مخارج خصوصي كه در . طبيعت، به اين افزايش كمك كرده است
به احتمال زياد در  دهد،درصد اقتصاد ژاپن را تشكيل مي 60حدود 

 .  درصد رشد كرده است 8/0در حدود  2012فصل ابتدايي سال 
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 9/50شاخص بخش خدمات در اين كشور در ماه آوريل به ←
تزلزل بازارهاي مالي و نگراني پيرامون بحران . واحد كاهش يافت

شاخص فوق در ماه . بدهي در اروپا، به افت اين شاخص انجاميد
 . ه استواحد بود 8/51گذشته 

ژاپن در ماه مارس براي دومين ماه متوالي مازاد حساب جاري ←
رغم گذاري اين كشور در خارج، عليافزايش سرمايه. داشته است

افزايش واردات بيشتر انرژي از سوي اين كشور به گسترش مازاد 
تريليون  59/1اين مازاد در ماه مارس در حدود . حساب جاري انجاميد

 .  ين بوده است

 حولات بازار ارزهاي عمدهت
 

ارزش آن در هفته ماقبـل   توسط ارزش دلار نسبت به متوسطم 
 53/1و  34/0 ، 52/1 بترتيـب  سـوئيس  فرانـك و  ، پونددر برابر يورو

  .درصد تضعيف شد 21/0درصد تقويت و در برابر ين 

 
 

 

 
در هفته گذشته هر يـورو در   ،به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك

-6189/1دلار و هـر پونـد در محـدوده     2920/1-3050/1ه محدود
ــد 6074/1 ــه  . دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه همچن

 .ين متغير بود 00/80-62/79
احتيـاط بيشـتري   گذاران ترجيح دادند تا  هفته گذشته اغلب سرمايه

بـه همـين    .يتهايي با ريسك زياد پرهيز نمايندكرده و از گرفتن موقع
در هفته گذشته دلار امريكا و ين ژاپـن در مقابـل سـاير اسـعار     دليل 

 .عمده و نوظهور تقويت شدند

 

 مهمترين عوامل تأثير گذار بر نوسانات ارزها در هفته

اي كه نتايج انتخابات در يونان و فرانسه نشان داد كه  در هفته
پرداخت  يرياضت هاياجراي سياستسنگيني در احزاب راستگرا هزينه 

ها براي ادامه  اميد ،اند شدهو مجبور به ترك صحنه سياسي كرده 
تر  گفتگوهاي سازنده براي حل بحران بدهي در منطقه يورو كمرنگ

ها در  تيتر خبرگزاري ثباتي سياسي بويژه در يونان بي .از گذشته شد
ساير پارامترها نيز به منفي شدن بازارها در . طول هفته گذشته بود

در ادامه به مهمترين پارامترها در هفته  .هفته گذشته كمك كرد
  :است گذشته اشاره شده

چهارمين بانك اسپانيايي براي نجات  اعلام شد كه پنجشنبهروز  
 روز پنجشنبهاين خبر كه در  .خود نيازمند كمكهاي دولتي است

ضمن  .منتشر شد بيش از همه به زيان يورو بود و آن را تضعيف نمود
ست پولي بانك مركزي انگليس برگزار شد و اينكه جلسه شوراي سيا

اين بانك تغييري در نرخ بهره و سياست پولي فوق انبساطي خود 
P5Fتوسط بانك مركزي انگليس "عدم تغيير"سياست  .ايجاد نكرد

1
P 

فروش پوند  خود در گذاران را از وضعيت اشتباه برخي از سرمايه

                                                 
خ بهره كليدي شنبه نر شوراي سياست پولي بانك مركزي انگليس در جلسه روز سه ۱

هاي خود را در  درصد و كل مبلغ برنامه خريد دارايي 5/0موسوم به نرخ ريپو را در سطح 
 .ميليارد پوند حفظ نمود 325سطح 
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ا در برابر اين موضوع نيرويي مضاعف به پوند دادد ت. منصرف ساخت
معامله شد  سپن 80در اين روز هر يورو تنها با . يورو پيشروي نمايد

 .پوند در برابر يورو بود سال گذشته 5/3بالاترين سطح كه 

بزرگترين بانك ( مورگان JPميليارد دلاري بانك  2زيان اعلام   
باز هم به نفع بازار ابزار مشتقه  در معاملات )امريكايي به لحاظ دارايي

پوند  نكته قابل توجه در اين بين اين بود كه. لار و ين تمام شدد
ساير اسعار عمده به اين خبر واكنش نشان داد و در استرلينگ بيش از 

در برابر دلار سير صعودي داشت اين روند هاي اخير  هدر هفت حالي كه
  .و پوند در برابر دلار تضعيف گرديددر روز جمعه شكسته شد 

نعتي و شاخص خرده فروشي در چين كه در كاهش توليدات ص
ها در مورد رشد اقتصاد جهان  روز جمعه منتشر شد به افزايش نگراني

دلار (تقويت ارزهاي مطمئن  در راستاياين موضوع باز هم  .دامن زد
  .بود) و ين

 جدول نرخ بهره سپرده بازار پول
 Fixingو   بوريلا ينرخها

 ماهه      3ماهه         6      ماهه       9ماهه          12  
 دلار             46685/0         72990/0         89605/0       05570/1

 يورو             61607/0       93214/0        09650/1       26250/1

 پوند              00875/1       32906/1        60638/1       85900/1

 سوئيس فرانك  11167/0        18500/0        26700/0       39283/0

 ين ژاپن         19571/0       33586/0        47433/0        55229/0

 درهم             53625/1         71750/1        -----        98375/1

 تركيه لير         0500/10         0500/10       1000/10       1000/10

 يوآن             7073/4           0177/5          0941/5         1114/5

 مرجع يوآن        1/6                 1/6               56/6            56/6  

 كره ون           52/3                56/3              58/3            60/3  

 روسيه روبل      73/6                 73/6             22/7            22/7  

 بلاروس روبل     23                -----           -----        ----- 

 روپيه هند        85/9               -----           -----        ----- 
 رويترز: منبع

 

- +---تحولات بازار طلا
 

 

 بازار نيويورك در محدوده نوسانات هفته گذشته طلا در
براي هر اونس در نرخ هاي پاياني ثبت دلار 11/1637-56/1579
  .شد

 
در اين روز . طلا نخستين روز هفته را با كاهش قيمت آغاز كرد

حجم مبادلات ناچيز بود و تقاضا براي طلا بعنوان مامن امن 
اقبي كه گذاران نيز هنوز از عو سرمايه. گذاري در مجموع پائين سرمايه

انتخابات فرانسه و يونان براي حوزه يورو خواهد داشت بطور كامل 
مطلع نيستند و به همين ميزان اكتفا كرده اند كه مخالفان سياست 
هاي رياضتي زمام امور را در دست دارند و اين موضوع به نگراني 

در حالي كه در سال . پيرامون اينده بحران بدهي در اروپا دامن زد
  ان بدهي اروپا طلا را به ثبت ركورد تاريخي اش سوق داد،گذشه بحر

گذاري  امسال شاهد عملكرد معكوس آن هستيم و مامن امن سرمايه
 . از طلا بسوي اوراق قرضه امريكا وآلمان شيفت كرده است

در اين روز دولت هند از تصميم خود براي افزايش ماليات بر 
گرفته شده بود، صرفنظر واردات طلا در اين كشوركه در ماه مارس 

تواند به افزايش واردات طلا به اين كشور  كرد و اين موضوع مي
 . بيانجامد

طلا در حدود    شنبه و در ميان حجم سنگين مبادلات، در روز سه
دلار براي هر اونس  1600در اين روز فلز زرد از . درصد تضعيف شد

هاي  نگران. ددلار را نيز تجربه كر 94/1594تر رفت و  نيز پائين
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هاي تكنيكي فلز زرد  موجود پيرامون بحران بدهي حوزه يورو، فروش
رسد طلا به هيچ عنوان حاضر  ، بنظر مي2012در سال . را تشديد كرد

گذاري نيست و همسو با  به پذيرش ويژگي مامن امن سرمايه
تغييرات سياسي در فرانسه . هاي پرريسك در حال حركت است دارايي

گذاران را نگران كرده كه  پيرامون يونان بدهكار، سرمايه ها و نگراني
 29در مجموع از . آيا اروپا قادر به نجات اقتصادهايش خواهد بود

دلار در هر اونس از  180فوريه سال جاري تاكنون طلا در حدود 
 . دست داده است

در روز چهارشنبه، و در حالي كه حجم معاملات باز هم بشدت 
دلار براي هر اونس بسته شد  1600ز هم پائينن تر از بالا بود، طلا با

افزايش قيمت كسب كرده  2012هر آنچه در سال توان گفت  و مي
هاي  ها سياسي پيرامون يونان و نيز نگراني تنش. بود را از دست داد

گذاران را به فروش طلا  هاي اسپانيايي سرمايه موجود پيرامون بانك
در مجموع تا اينجاي هفته . كرد براي سومين روز متوالي ترغيب

 . درصدي فلز زرد بوديم 3شاهد افت 
ي جاري در اروپا سبب شد كه  هاي وجود در هفته تنش

گذاران بسياري كه در زمان توافق اتحاديه اروپا و صندوق  سرمايه
ميليارد يورو به يونان، اقدام به  130المللي پول براي پرداخت  بين

كرده بودند، در اين برهه به فروش هاي خريد  افزايش موقعيت
 30/1579گفتني است كه در اين رروز فلز زرد ركورد . مبادرت نمايند

. دلار راي هر اونس را نيز براي سطوح قيمتي پائين به ثبت رساند
هاي فوق  بطور كلي در دو ماه گذشته  با توجه به عدم وجود سيگنال

 . فلز زرد بوديمانبساطي از سوي فدرال رزرو، شاهد افت قيمت 
با ورود . در روز پنجشنبه قيمت طلا با افزايش روبرو شد

P6Fسودگيران

1
P،شاهد   به بازار پس از افت شديد طلا در دو روز گذشته
درصدي قيمت طلا در اين روز بوديم و در نهايت در  3/0بالا رفتن 

طلا در اين روز با . دلار براي هر اونس بسته شد 90/1594سطح 
استريت همسو به سمت بالا حركت كرد اين اتفاق  والبازار بورس 

                                                 
1 Bargain hunters 

ها پيرامون بحران دهي در اسپانيا كمرنگ  پس از آن افتاد كه نگراني
و نيز يونان تعهد خود به بازپرداخت ديون دارندگان اوراقش را تائيد 

از سوي ديگر اداره بازرگاني هند در اين روز اعلام كرد كه . كرد
ميليارد دلار كاهش  1/3ر ماه آوريل به واردات طلاي اين كشور د

 . يافته است
در . درصدي را تجربه كرد 1در روز جمعه باز هم فلز زرد افت 

مجموع بدتر شدن بحران بدهي در اروپا و نيز افت شديد بازارهاي 
سهام و نيز بازار كالاها از جمله نفت خام، باعث شد كه طلا نيز در 

در . تجربه كند 2012ي را در سال ي گذشته بيشترين افت هفتگهفته
-گران شمش طلا، جياين روز مشخص شد يكي از بزرگترين معامله

ميليارد دلار ضرر در مبادلات ابزار مشتقه  2مورگان، در حدود پي
اين موضوع در كنار تغييرات سياسي در فرانسه و نگراني . داشته است

 .    هفته گذشته بود درصدي طلا در 7/3از آينده يونان، از دلايل سقوط 
 

م  سها ر  زا ا ت ب حولا  ت
 

ارزش روبرو  كاهشبا  هاي سهام شاخص اكثر در هفته گذشته
، نسبت به هفته ماقبل بطور 30در وال استريت شاخص داوجونز .شدند

 46/2 افتشاخص دكس آلمان . كرد افت درصد 36/2متوسط 
، 225ي شاخص نيكنيز در ژاپن  .درصدي را بطور متوسط تجربه نمود

، 100در لندن شاخص فوتسي  و يافت كاهشدرصد  24/3در حدود 
 .شد ضعيفت درصد 49/3
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 نفت
 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به 
به نرخهاي . يافت كاهشدرصد  25/6متوسط آن در هفته ماقبل، 

 پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در
متوسط هفتگي بهاي اين . دلار معامله گرديد 13/96-94/97محدود 

بهاي نفت خام . دلار در هر بشكه قرار گرفت 99/96فرآوردة خام 
به . يافت كاهشدرصد  84/3ي گذشته  برنت درياي شمال در هفته

-20/113ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ نرخ
و متوسط هفتگي هر بشكه نفت خام  دلار معامله گرديد 26/112

ي  هر بشكه نفت اوپك نيز در دامنه. دلار رسيد 82/112برنت به 
دلار نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت اين سبد  12/110-58/109

ي گذشته در  دلار در هر بشكه رسيد و در هفته 90/109نفتي به 
 .شد ضعيفدرصد ت 05/0حدود 

 
 

 
 

 
 

برنت درياي -امريكانات قيمت نفت خام و نوسا  بازار  بررسي

 و اوپك شمال

روز دوشنبه همراه با بازگشايي بازارهاي نفتي قيمتهاي نفت خام 
نتايج انتخابات در يونان و فرانسه كه منجر به تشديد . كاهش يافتند

ها در خصوص آيندة حوزة يورو شد از دلايل اصلي كاهش نااطميناني
سنت و در بازار  2ر بشكه نفت خام برنت در بازار لندن ه. قيمتها بود

 . سنت كاهش يافتند 55نيويورك هر بشكه نفت خام امريكا 
شنبه نيز، براي پنجمين روز متوالي، روند كاهشي قيمتها روز سه

نگراني در خصوص انتخابات يونان كه ممكن است روند . ادامه يافت
دلايل اصلي حل مشكل بدهي اين كشور را با دشواري مواجه سازد از 

 6طي پنج روز گذشته قيمت نفت خام برنت حدود . كاهش قيمتها بود
 . درصد كاهش يافته است 9درصد و نفت خام امريكا 

علاوه بر اين روز سه شنبه وزير نفت عربستان سعودي، آقاي 
ميليون بشكه  10علي النعيمي، اعلام كرد عربستان صعودي حدود 

ميليون بشكه نفت خام نيز براي  80 كند ونفت خام در روز توليد مي
سازي مواجهه با هر گونه اختلال در عرضة نفت در جهان ذخيره

 43به اين ترتيب روز سه شنبه هر بشكه نفت خام برنت . نموده است
سنت كاهش قيمت داشتند  93سنت و هر بشكه نفت خام پايه امريكا 

 .   ددلار معامله شدن 01/97و  73/112اي و به ترتيب بشكه
روز چهارشنبه قيمت نفت خام برنت افزايش و نفت خام پاية 

قيمت نفت خام برنت در بازار لندن تحت تاثير . امريكا كاهش يافت



 ين المللي اداره مطالعات و سازمانهاي ب - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۱۰ 

ميليارد  2/5اجرايي شدن پرداخت . تحولات حوزة يورو قرار داشت
رغم يورو از منابع صندوق تسهيلات ثبات مالي اروپا به يونان، علي

به دليل به نتيجه نرسيدن انتخابات در اين مخالفت برخي اعضا 
توقف . كشور، از دلايل اصلي افزايش قيمت نفت خام برنت بود

P7Fعملياتي در ميدان نفتي بوزارد

1
P  در درياي شمال نيز از ديگر دلايل

 . افزايش اندك در قيمت نفت خام در بازار لندن بود
اير نفت در بازار نيويورك اما، انتشار آمار در خصوص افزايش ذخ

امريكا براي هفتمين هفتة متوالي، دليل كاهش قيمت نفت خام پاية 
 آمريكا انرژي اطلاعات اداره هفتگي گزارش بر اساس. امريكا بود

 افزايش پي در مه 4 به منتهي هفته در كشور اين خام نفت ذخاير
 بشكه ميليون 652/3 سعودي، عربستان از عمدتاً خام، نفت واردات

 . رسيد گذشته سال 22 در سطح بالاترين به وافزايش يافت 
سنت افزايش و در  47به اين ترتيب هربشكه نفت خام برنت 

سنت كاهش يافت و به  20مقابل هر بشكه نفت خام پاية امريكا 
 . دلار معامله شدند 81/96و  20/113اي ترتيب بشكه
در حالي كه در بازار . شنبه روند قيمتها متفاوت بودروز پنج

ويورك نفت خام برنت شاهد كاهش قيمت بود، در بازار نيويورك ني
تضعيف تجارت خارجي چين، . قيمت نفت خام امريكا افزايش يافت

افزايش توليد نفت توسط كشورهاي عضو اوپك و تقويت بازار كار 
 . امريكا از عوامل اصلي تاثيرگذار بر بازارهاي نفتي بودند

ز آمريكا اعلام كرد كه چين دومين اقتصاد بزرگ جهان پس ا
. آمار صادرات و واردات اين كشور بيش از انتظارات ضعيف است

سازمان كشورهاي صادركنندة نفت خام، اوپك، نيز اعلام كرد 
ميليون بشكه نفت بيشتر از  6/1كشورهاي عضو اين سازمان حدود 

. اندميليون بشكه در روز نفت صادر كرده 30سقف تعيين شدة 
. نفت توسط عراق دليل اصلي اين افزايش توليد است افزايش توليد

هفتة گذشته همچنين آمار منتشره نشان داد تعداد متقاضيان استفاده 

                                                 
1 Buzzard 

كننده از بيمة بيكاري براي اولين بار، براي سومين هفته متوالي 
 . كاهش يافته است

سنت كاهش  47شنبه نفت خام برنت به اين ترتيب روز پنج
در . سنت افزايش نشان داد 17خام پايه امريكا  يافت و در مقابل نفت

و هر بشكه نفت خام پاية  73/112اين روز هر بشكه نفت خام برنت 
 .سنت مورد معامله قرار گرفتند 08/97امريكا 

شنبه اندكي روز جمعه قيمتهاي نفت خام، پس از اينكه روز پنج
اپي كاهش افزايش يافته بودند، مجدداً كاهش يافتند و دومين هفته پي

انتشار آمار در خصوص كاهش رشد توليدات . قيمتها را رقم زدند
. اي در چين در ماه آوريل از دلايل اصلي كاهش قيمتها بودكارخانه

اي چين نشان داد اقتصاد اين كشور در انتشار آمار توليدات كارخانه
رشد توليد نفت . پذير استمقابل كاهش رشد اقتصاد جهاني آسيب

هاي اوپك كه منجر به افزايش سطح ذخاير نفت خام خام كشور
مالي در حوزة يورو -امريكا شده است به همراه بحران سياسي

قيمتهاي نفت خام را تحت تاثير خود قرار داده است و منجر به 
در فصل اول سالجاري . هاي اخير شده استكاهش آن طي هفته

ور منجر به اي اين كشتنش بين ايران و غرب بر سر برنامة هسته
افزايش شديد در قيمتهاي نفت خام شده بود و نگرانيها در خصوص 
قطع كامل صادرات نفت ايران را افزايش داده بود كه با از سرگيري 

اين نگرانيها تخفيف يافت و موجب كاهش  5+1مذاكرات با گروه 
 . قيمتها گرديد

دلار و هر بشكه  26/112روز جمعه هربشكه نفت خام برنت 
دلار معامله شد به اين ترتيب متوسط قيمت  13/96خام امريكا نفت 

 25/6و  84/3هاي نفت خام ذكر شده به ترتيب هفتگي فرآورده
 .تر از متوسط هفتة قبل از آن بوددرصد پايين

قيمت نفت خام توليدي كشورهاي عضو سازمان صادركنندگان 
تدايي در روز اب. نفت خام اوپك نيز طي هفته گذشته كاهش داشت

در ادامة . دلار بوديم 12/110به  23/112هفته شاهد افت قيمت از 
شنبه متوسط قيمت سبد هفته قيمتها اندكي رشد داشتند و روز پنج
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افزايش . دلار قرار گرفت 06/110نفتي اوپك در سطح هر بشكه 
توليد نفت توسط كشورهاي عضو اوپك و تخفيف بحرانهاي 

ورميانه از دلايل اصلي كاهش قيمت سياسي در منطقة خا-جغرافيايي
 . رودسبد نفتي اوپك به شمار مي



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۱۱ مه هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۱۰ مه ۹ مه ۸ مه ۷ مه ۴ مه

064598 052 064934 065061 065011 064944 064858 064797  SDR 0  دلار به64686

13173 (۴) 152 12973 12920 12947 12939 13007 13050 * 13082 يورو (پول واحد اروپايي) 

16198 (٢) 034 16143 16074 16157 16139 16155 16189 16158 ليره  انگليس  *

09888 (٣) 103 09989 10000 10015 10014 09988 09932 09953 دلار  كانادا

09121 (۵) 153 09260 09299 09279 09283 09234 09206 09182 فرانك  سوييس

8003 (١) 021 7986 7993 8000 7962 7984 7992 7983 ين  ژاپن

154803 052 154003 153703 153819 153979 154184 154328 SDR 154593 به دلار  

165168 306 160113 157956 159490 158920 160489 163711 164309 طلاي نيويورک (هراونس)

164895 348 159163 158300 159850 158250 160250 تعطيل ۱۶۴۳.۷۵ طلاي  لندن (هر اونس)

10346 625 9699 9613 9708 9681 9701 9794 9849 نفت پايه آمريکا 

11732 384 11282 11226 11273 11320 11273 11316 ۱۱۳.۱۸ نفت برنت انگليس 

13201 236 12890 12821 12855 12835 12932 13009 DOW-30 ۱۳۰۳۸ (بورس وال ا ستريت ) 

5752 349 5551 5576 5544 5530 5555 تعطيل FTSE-100 5655 ( بورس لندن)

9366 324 9062 8953 9010 9045 9182 9119 تعطيل NIKKEI-225 (بورس توكيو )  

6682  246 6517 6580 6518 6475 6445 6569 DAX-30 ۶۵۶۱ (بورس فرانكفورت)

شماره ۸ دايره اخبار اقتصادي ر*  هر واحد به دلار آمريکا

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۰/۰۲/۲۳
۲۰۱۱/۰۵/۱۱

رتبه  عنوان
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