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 خلاصه تحولات

 

نكات مثبت و هم  دي امريكا در هفته گذشته هم حاوياقتصا اخبار
 در ماه مذكور. نبودكننده ارقام اشتغال در ماه ژوئن اميدوار .منفي بود

 .هزار فرصت شغلي جديد در بخش غير كشاورزي ايجاد شد 80تنها 
 با اينحال نرخ بيكاري نسبت به ماه قبل تغييري نداشت و در سطح

اي هم در ماه ژوئن  اوضاع بخش كارخانه. درصد باقي ماند 2/8
 اين بخشسطح فعاليتهاي  مديريت عرضهتعريفي نداشت و شاخص 

براي اولين بار طي سه سال گذشته وارد  كند گيري مي را اندازه
اي در  در مقابل سفارشات كارخانه. شد  )50زير (محدوده انقباضي 

كه مخارج كليه انواع ساخت و  اين ماه افزايش يافت و شاخصي
در . كند اميدواركننده بود سازها را در اقتصاد امريكا اندازه گيري مي

شرق آسيا بانك مركزي اين كشور نرخ بهره كليدي خود را با هدف 
تقويت رشد اقتصاد براي دومين بار طي چهار هفته گذشته كاهش 

همچنان در  بانك مركزي انگليس هم نرخ بهره سياستي خود را. داد
طي درصد حفظ كرد اما تصميم گرفت تا براي ششمين بار  5/0سطح 

 50هاي خود را افزايش دهد و با خريد  حجم داراييسه سال گذشته 
را  خريد دارايي هاي خود هاي مالي حجم برنامه ميليارد پوند از دارايي

بانك مركزي اروپا نيز نرخ بهره . ميليارد پوند افزايش دهد 375به 
ترين نرخ  درصد كاهش داد كه اين نرخ پايين 75/0ليدي خود را به ك

بازار ارز در هفته گذشته . شود از زمان تأسيس اين بانك محسوب مي
در  PMIشاخص  تضعيفتحت تأثير اخبار ناخوشايد اقتصادي بويژه 

ي ريسك جوو  قرار داشت اكثر كشورهاي عمده به ناحيه انقباضي
. اين موضوع به تقويت دلار و ين كمك كرد ايجاد شده بودگريزانه 

 كليديبهره  از سوي ديگر كاهش نرخ. يورو تضعيف شددر مقابل 
در بازار كالاها نيز . تضعيف يورو را تشديد نمودبانك مركزي اروپا 

البته نفت . به تضعيف قيمت كالاها از جمله طلا انجاميدتقويت دلار 
عرضه با شوك مثبت  به دليل برخي مناقشات سياسي و مشكلات

 .روبرو و تقويت شد

 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده
 

 امريكا
Uبرخي شاخص هاي اقتصادي منتشره در هفته گذشته 

اي براي اولين بار پس از سه سال با كاهش غير  فعاليتهاي كارخانه
شاخص مديران خريد موسسه ماركيتز موسوم به . منتظره روبرو شد

PMI  واحد در ماه ژوئن كاهش يافت 52ماه مه به واحد در  54از .
اين كاهش كه كاملاً غير منتظره بود باعث كاهش شاخص داوجنز در 

 .روز دوشنبه شد

مخارج ساخت و ساز كه كليه مخارج انواع ساخت و سازها را در 
درصد نسبت به ماه قبل از آن 9/0دهد در ماه مه  امريكا نشان مي

نيز غير منتظره بود و انتظار مي رفت افزايش يافت كه اين افزايش 
درصد  6/0اين شاخص در ماه آوريل . درصد افزايش يابد 2/0حداكثر 

 .نسبت به ماه مارس افزايش يافته بود

نيز در ماه ژوئن به  ISMبخش كاخانه اي شاخص مديريت عرضه 
 52به  5/53رفت اين شاخص از  انتظار مي. كاهش يافت 50زير 

يعني محدوده انقباضي  50نين نشد و به زير خط كاهش يابد كه اينچ
انتشار اين خبر در روز دوشنبه باعث تضعيف دلار . كاهش يافت

امريكا در برابر اسعار عمده شد و واكنش منفي بازار هاي سهام را نيز 
نيز در ماه ژوئن  ISMاي شاخص  بخش غير كارخانه. به دنبال داشت

ا همچنان بالاتر از مرز ناحيه كاهش يافت ام از آن نست به ماه قبل
نشانه  50قرار گرفتن اين شاخص بالاتر از . قرار گرفت قباضيان

 .نشانگر انقباض آن است 50تر از  انبساط و پايين

اي در ماه ژوئن در مقايسه با ماه قبل از آن افزايش  سفارشات كارخانه
 7/0ل اين افزايش بيشتر از انتظار بود و در مقايسه با ماه قب. يافت

درصد  1/2اي در ماه مارس  سفارشات كارخانه. درصد افزايش يافت
درصدي را تجربه كرده  6/0كاهش يافته بود و در ماه مه نيز كاهش 

. درصد افزايش يابد 2/0رفت كه اين شاخص تنها  انتظار مي. بود 
اي كليه كالاهاي با دوام و بي دوام مورد استفاده  سفارشات كارخانه
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را در بر مي گيرد و چشم انداز خوبي در مورد تورم و رشد كارخانجات 
آمار اميدواركننده سفارشات . دهد بخش كارخانه اي ارائه مي

 .استريت نيزكمك كرد اي به تقويت بازار سهام وال كارخانه

اشتغال غير كشاورزي در ماه ژوئن كمتر از ميزان مورد انتظار بود و 
. هزار شغل جديد ايجاد نمايد 80بخش غير كشاورزي تنها توانست 

با اينحال نرخ بيكاري در ماه مذكور نسبت به ماه قبل تغييري نداشت 
گفتني است كه انتظار مي رفت در . درصد باقي ماند 2/8و در سطح 

 .هزار فرصت شغلي جديد ايجاد گردد 90ماه ژوئن حداقل 

 اروپا
Uي يورو اخبار كوتاه حوزه: 

ك ميليارد يوروي باقي مانده و در روز دوشنبه، يونان، ي ▀ 
دريافت اين . نجات اخيرش را دريافت كرد   ي از بسته هآخرين ترانش

كمك آسودگي را به ايالاتي كه با كمبود نقدينگي مواجه بودند، باز 
 . خواهد گرداند

در بررسي كه در روز چهارشنبه منتشر شد، مشخص شد كه  ▀
ار دارند و يا در حال ورود ي اقتصادهاي بزرگ اروپا در ركود قر همه

هاي اندكي وجود دارد كه بزودي دچار  همچنين نشانه. به ركودند
شاخص مديران خريد مركب كه هر سه بخش . تحول شود

واحد  4/46شود به  وساز و خدمات را شامل مي اي، ساخت كارخانه
رود كه توليد  واحد قرار دارد و انتظار مي 50از  تر نييپارسيد و كماكان 

درصد  6/0تا  3/0داخلي منطقه يورو در فصل دوم سال از ناخالص 
 . كاهش يابد

در روز چهارشنبه دولت جديد فرانسه افزايش مالياتي به ارزش  ▀
اين تصميم شامل افزايش ماليات . ميليارد يورو را اعلان كرد 2/7

رسد كه اين  به نظر مي. هاي بزرگ و ثروتمندان خواهد بود شركت
آقاي اولاند كه . عاً به تصويب پارلمان اين كشور برسدافزايش سري

پيش از انتخابات مخالف اقدامات رياضتي در فرانسه بود بعد از اتخاذ 
اين تصميم اعلام كرد كه ثروتمندان بايد سهم خود در كاهش 

درصد از توليد ناخالص داخلي را  2/5كسري بودجه كه در حال حاضر 

، سطح 2013ند تا فرانسه بتواند تا سال شود، را پرداخت نماي شامل مي
 . درصد مورد هدف اتحاديه اروپا براي كسري بودجه را محقق كند 3

ي يورو نخستين ابهامات پيرامون  حوزه عضوفنلاند و هلند دو  ▀
دولت . روز هفته ارسال كردند نينخستي سران اروپا را در  جلسه

لام كرد كه اين كشور فنلاند در روز دوشنبه به پارلمان اين كشور اع
ي يورو در بازار  و هلند با خريد اوراق توسط صندوق دائمي حوزه

ي  اين در حالي است كه رهبران حوزه. ثانويه مخالفت خواهند كرد
تر براي صندوق  ي ماقبل با پذيرش نقش منعطف يورو در روز جمعه

 .دائمي نجات حوزه يورو موافقت كرده بودند
گفت اين كشور به جاي پرداختن ر روز جمعه دوزير دارايي فنلاند 

 ي يورو دهد منطقه بدهي كشورهاي ديگر منطقه يورو ترجيح مي
فنلاند متعهد است كه عضو منطقه يورو بماند و وي افزود  .خارج شود

اما فنلاند خود را . ما فكر مي كنيم يورو براي فنلاند مفيد بوده است
فنلاند يكي از فتني است گ .است براي هر سناريويي آماده كرده 

خود را  AAAكه رتبه اعتباري  ي يوروست حوزهمعدود كشورهاي 
  .همچنان حفظ كرده است

 

U اقتصاد آلمان 
غيرمنتظره با ركود  به طوربخش خدمات آلمان در ماه ژوئن 

كاهش سفارشات خدمات سرانجام به افت بخش مذكور . مواجه شد
اقتصاد  نيتر بزرگنشان داد كه ماه متوالي صعود انجاميد و  8پس از 

. ي يورو نيز نخواهد توانست از ركود منطقه جلوگيري كند حوزه
واحد در ماه مه ناگهان به  8/51شاخص مديران خريد اين بخش از 

 .واحد رسيد 9/49
توليدات صنعتي آلمان برخلاف بخش خدمات، بيش از انتظار در 

وساز  تبط با ساختهاي مر افزايش فعاليت. ماه مه افزايش يافت
توليدات . دهد مقاومت آلمان در برابر بحران بدهي اروپا را نشان مي

 6/1ي ديون اروپا  كننده ترين پرداخت در موتور محرك رشد و عمده
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رفت رشد اين  اين در حالي بود كه انتظار مي .درصد افزايش يافت
 .درصد باشد 2/0بخش تنها 

 

Uيخيكاهش نرخ بهره به كمترين سطح تار 
ماه  26ي يورو در ماه مه به كمترين ميزان  فشارهاي تورمي حوزه

ي  اين كاهش به وضوح در هر چهار كشور عمده. گذشته رسيده است
شاخص . منطقه، آلمان، فرانسه، ايتاليا و اسپانيا قابل مشاهده است

واحد  9/94واحد در ماه آوريل به  4/95فشارها از  ي رندهياندازه گ
 . رود كه تورم در آينده باز هم كاهش يابد لذا انتظار مي .رسيده است

 
ي يورو،  كاهش فشارهاي تورمي و ركود اقتصادي موجود در حوزه

بانك مركزي اروپا را مجبور كرد كه در روز پنجشنبه نرخ بهره 
همچنين نرخ بهره سپرده درصد كاهش دهد و  75/0را به  بازخريد

 .هش به سطح صفر درصد رسانددرصد كا 25/0ها نزد خود با بانك
هاي  ي بانك مركزي اروپا از آقاي دراقي پيرامون برنامه پس از جلسه

تزريق نقدينگي همانند فدرال رزرو و بانك مركزي انگلستان پرسش 
شد، كه او ضمن رد اقدامات غيراستاندارد از سوي اين بانك، تمركز 

ECB تني است كه گف .هاي تورمي دانست را كماكان بر روي ريسك
اروپا انجام  يبانك مركزخريد اوراق قرضه نيز كه تاكنون توسط 

همراه بوده و برخلاف بانك  سازي عوايد حاصله عقيمشده با  مي
همراه نبوده  اين بانك  مركزي امريكا و انگليس با گسترش ترازنامه

توان انتظار  ي يورو، مي گرچه با وخيم شدن اوضاع در حوزه. است

ها در مقياس وسيع  انك مركزي اروپا نيز به خريد داراييداشت كه ب
  . دست بزند

 

 انگليس
U دور سومQE 

مهمترين اتفاق در هفته گذشته در اقتصاد انگلستان دور جديد 
همانطور كه . تزريق نقدينگي توسط بانك مركزي اين كشور بود

رفت بانك مركزي انگلستان در آخرين نشست كميتة انتظار مي
لي اين بانك، با توجه به تداوم شرايط نامناسب اقتصادي، سياست پو

به انبساط بيشتر در سياست پولي از طريق گسترش برنامه خريد 
ميليارد  50به اين ترتيب، اين بانك با افزايش . دارايي راي مثبت داد
 375هاي خريداري شده و رساندن آن به سطح پوند در حجم دارايي

در عين حال، نرخ بهرة سياستي همچنان . ميليارد پوند موافقت نمود
 . درصد حفظ گرديد 5/0در همان سطح 

سياست فوق انبساطي پولي پس از كاهش چشمگير رشد 
 2008اقتصادي انگلستان در پي بحران عميق مالي و اقتصادي سال 

اين سومين  2011از ابتداي سال . در دستور كار اين بانك قرار گرفت
-انگلستان اقدام به تزريق نقدينگي مي بار است كه بانك مركزي

 . نمايد
دهد اين كشور در نگاهي به عملكرد اقتصادي انگلستان نشان مي
رود آماري كه در دو سال اخير تقريباً رشدي نداشته است و انتظار مي

ناخالص داخلي اين كشور منتشر مي  پايان اين ماه در خصوص توليد
وخيمتر . تهاي اقتصادي باشددر فعالي بيشترگردد حاكي از كاهش 

شدن شرايط اقتصادي و كاهش قابل ملاحظة تورم، از دلايل ايجاد 
انگيزه در سياستگذاران پولي بانك مركزي براي اجراي سياست پولي 

 . فوق انبساطي بوده است
صورتجلسة مربوط نشست كميته سياست پولي اين بانك روز 

 . ژوئيه منتشر خواهد شد 18چهارشنبه 
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Uترين شاخصهاي اقتصادي انگلستانمهم 
قيمت مسكن در ماه ژوئن در انگلستان  :افزايش قيمت مسكن

رود در با وجود اين، انتظار مي. اي افزايش يافتبه صورت غير منتظره
. مسكن همچنان در ركود باقي بماند بخشمدت باقيمانده سال 

P0Fگزارش موسسة وامهاي رهني هاليفاكس

1
P شد  شنبه منتشركه روز پنج

درصد رشد داشته  1دهد قيمتها در ماه ژوئن به طور متوسط نشان مي
. درصد رشد از خود نشان داد 4/0در ماه مي نيز قيمت مسكن . است

ماهة منتهي به  اين در حالي است كه بر اساس اين گزارش، در سه
درصد  5/0ماه ژوئن، قيمتها در مقايسه با مدت مشابه سال قبل 

به اعتقاد يكي از اقتصاددانان اين موسسه، ميزان . اندكاهش يافته
پايين اقساط وامهاي رهني در مقايسه با متوسط درآمد خانوارها و 
افزايش اخير در اشتغال از افزايش قيمتها در بخش مسكن حمايت 

 . كرده است
تورم درب كارخانه كه نشان دهندة تغيير در  :كاهش تورم

كاهش قيمت . كاهش يافت شاخص توليدكننده است در ماه ژوئن
هاي اوليه شده است دليل نفت خام كه منجر به كاهش هزينة نهاده

بر اساس . بوده است توليدكنندهاصلي كاهش رشد شاخص قيمت 
گزارش سازمان ملي آمار انگلستان، شاخص قيمت توليدكننده در 

ترين درصد رشد داشته است كه پايين 3/2سال منتهي به ماه ژوئن 
آمار منتشر شده موجب . باشدمي 2009م اين شاخص از سال نرخ تور

مبني بر ادامة كاهش تورم  انگلستانانداز بانك مركزي تقويت چشم
لازم به ذكر است كه نرخ . درصد هدفگذاري شده است 2به سطح 

ترين سطح در درصد كاهش يافت كه پايين 8/2تورم در ماه مي به 
 .دو و نيم سال گذشته است

بازرگاني  گزارش اتاقهاي: اليتهاي ساخت و سازكاهش فع
P1Fانگلستان

2
P دهد فعاليتهاي ساخت شنبه منتشر شد نشان ميكه روز سه

كاهش در دو و نيم سال گذشته  نرخو ساز در ماه ژوئن با بالاترين 
اين كاهش قابل ملاحظه در فعاليتهاي ساخت و ساز . كاهش يافت

                                                 
1 Halifax 
2 British Chambers of Commerce 

تر از آن است كه بتواند دهد كه اقتصاد انگلستان ضعيفنشان مي
علاوه بر اين، كاهش در فعاليتهاي  .بهبود چشمگيري را شاهد باشد

نيز آمده ) PMI(ساخت و ساز كه در گزارش شاخص مديران خريد
است خطر سومين فصل پياپي رشد اقتصادي منفي براي انگلستان را 

ه بيني كردپيش) BCC(اتاقهاي بازرگاني انگلستان. افزايش داده است
درصدي را تجربه  1/0است كه اقتصاد انگلستان در سال جاري رشد 

و با افزايش صادرات به كشورهاي غير  2013نمايد اما تا سال 
 . درصد افزايش يابد 9/1اتحادية اروپا به 

اي بخش كارخانه :ايمحدود شدن توليد بخش كارخانه
شاخص  .انگلستان براي دومين ماه متوالي در ماه ژوئن كوچكتر شد

واحد  6/48واحد در ماه مه به  9/45از  Markit/CIPSمديران خريد 
هرچند اين شاخص افزايش يافته است اما . در ماه ژوئن افزايش يافت

واحد قرار دارد كه به معني كوچكتر شدن اين  50همچنان كمتر از 
در ركود اقتصادي  2011اقتصاد انگلستان از پايان سال . بخش است
ت و آمارهاي اقتصادي ضعيف حاكي از تداوم وضعيت فرو رفته اس

 . ركودي در فصل سوم سال جاري است
 
 ژاپن

Uشته ذ ن در هفته گ پ ژا د  صا قت رهاي ا  اهم آما
P2Fي نظرسنجي تانكانها شاخصمجموعه  

3
P  كه توسط بانك

گذاري اين بانك نيز موثر   گردد كه در سياست مركزي ژاپن تهيه مي
به اين شاخص كه . تظار انتشار يافتاست در هفته گذشته بهتر از ان

معمول وضعيت صنعت  به طورشود  منتشر مي بار كسه ماه ي صورت
اي اين كشور را در حال و آينده  اي و غير كارخانه در بخش كارخانه

 .دهد نزديك مورد بررسي قرار مي
 -4از رقم  2012اي تانكان در سه ماهه دوم  شاخص كارخانه

واحد افزايش يافت؛ در حالي  -1آن به سطح واحد در سه ماه قبل از 
واحد در سه ماه  -3اي تانكان از سطح  نگر كارخانه كه شاخص آينده

                                                 
3 Tankan 
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شايان ذكر . واحد در سه ماهه دوم افزايش يافت 1نخست به سطح 
نگر تانكان به ترتيب در  ساله شاخص حال و آينده 5كه ميانگين  است

رقام كنوني هر دو فرار از واحد قرار دارد كه ا -95/2و  -29/2سطح 
قرار  به خصوص. باشد يممذكور  دورهمقدار ميانگين ثبت شده در 

دهد كه در سه  واحد نشان مي 1 در سطحنگر  گرفتن شاخص آينده
اي  نه ماهه سوم انتظار بر بهبود وضعيت اقتصاد ژاپن در بخش كارخا

 . وجود دارد
رات شاخص مهم ديگر كه مؤيد همين موضوع ميزان تغيي

درصد در ماه سه ماه گذشته به  0/0گذاري تانكان است كه از  سرمايه
 كه دهد يمدرصد در سه ماه دوم افزايش يافته است كه نشان  2/6

اي سبب شده است تا ميزان  بيني نسبت به آينده بخش كارخانه خوش
 .يابد شيافزاي در اين بخش گذار هيسرما

شاخص . ر نيز هستاي حتي وضعيت بهت نه در بخش غير كارخا
. نگر در اين بخش هر دو رشد بهتر از انتظار داشتند حال و آينده

واحد در سه ماه  5شاخص وضعيت حال تانكان كارخانه اي از سطح 
سطح  نيبالاتردوم افزايش يافت كه  سه ماههواحد در  8نخست به 

نگر نيز از سطح  شاخص آينده. تاكنون نيز هست 2008از سه ماه دوم 
واحد در سه ماهه دوم افزايش يافت كه  6حد در سه ماه قبل به وا 5

 .تاكنون بوده است 2008بالاترين سطح از سه ماهه دوم  باز هم
ي بانك كنونمعتقد هستند ممكن است ارقام  كارشناسانبرخي 

ي فوق انبساطي پولي ها استيسمركزي ژاپن را از اجراي دور جديد 
كه در آخرين  به خصوص. در نشست هفته جاري منصرف گرداند

گزارش سه ماهانه شده  از وضعيت اقتصادي ژاپن كه توسط بانك 
ي خود را در مورد وضعيت ابيارزمركزي ارائه شده است؛ اين بانك 

. منطقه اقتصادي اين كشور را بهبود بخشيده است 9اقتصادي تمام 
بخش اقتصاد  9بانك مركزي در اين گزارش عنوان نموده كه در اين 

ا با سرعت اندك رشد نموده و حتي در برخي از مناطق سرعت رشد ي
شايان ذكر است كه بعد از اكتبر . دهد اقتصادي افزايش نشان مي

بهبود  كلمهاست كه بانك مركزي در آن به  گزارشاين اولين  2009
 .نمايد رشد اقتصادي اشاره مي
رخ هاي قبلي از اين مجموعه نيز اشاره شده ن چنانكه در گزارش

بيكاري نيز در اين كشور تا حدودي كاهش و رشد بخش صنعت نيز 
هم اكنون نيز  بخش مصرف نيز به عنوان . بهبود نسبي يافته است

 .ي اقتصادي اين كشور مطرح استها محرك نيتر مهميكي از 

Uص هم ن شاخ پ ژا د  صا قت ر ا ش نگ پي ن و   زما
اقتصاد  نگر شيپزمان و شاخص  در هفته گذشته شاخص هم

شاخص . روندي تقريباً دوگانه را نشان را از خود نشان دادندن ژاپ
همزمان كه شاخصي از وضعيت اقتصادي حال اين كشور است در 

 8/95واحد در ماه آوريل به سطح  97ادامه روند نزولي خود از سطح 
اقتصاد اين كشور  نگر شيپدر مقابل شاخص . واحد در ماه مه رسيد

واحد در ماه مه  9/95وريل به سطح واحد در ماه آ 6/95از سطح 
بيني وضعيت اقتصاد ژاپن  اين شاخص كه براي پيش. افزايش يافت

هاي اقتصادي  شود از بهبود نسبي ديدگاه در آينده نزديك استفاده مي
 شيپالبته بايد توجه داشت كه شاخص . دهد نسبت به آينده خبر مي

ممكن است رشد  هنوز رشد قابل توجهي را تجربه ننموده است و نگر
گذاري در ژاپن بوده كه  اخير اين شاخص به علت افزايش در سرمايه

 . در شاخص تانكان نيز به روشني عنوان شده است
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 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

ارزش آن در هفته ماقبـل   توسط ارزش دلار نسبت به متوسطم 
 ـترت سـوئيس  فرانـك و  يـن  ،در برابر يـورو   23/0و  13/0،  22/0 بي

  .شد ضعيفدرصد ت 06/0 پوندو در برابر  قويتدرصد ت

 
 

 
 

در هفته گذشته هر يـورو در   ،پايان وقت بازار نيويورك يها نرخبه 
-5699/1دلار و هـر پونـد در محـدوده     2299/1-2610/1محدوده 

ــد 5490/1 ــه  . دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه همچن
 .ودين متغير ب 92/79-53/79

 
 

 

 

 

 عوامل تأثير گذار بر نوسانات ارزها در هفته ترين مهم

 ل تقويت ين در برابر دلار يدلا
انتشار نه چندان مناسب آمارهاي اقتصادي در سطح اقتصاد  •

منطقه يورو، انگليس و حتي امريكا در بخش توليدات 
 اي كارخانه

 رشد كمتر از انتظار اشتغال بخش غير كشاورزي امريكا •

 ين در برابر دلار  ضعيفيل تدلا
 درصدي درآمدهاي نقدي در ژاپن در ماه مه 8/0كاهش  •

 يورو در برابر دلار ضعيفيل تدلا
اي در برخي از اقتصادهاي عمده از  كوچك شدن بخش كارخانه •

 جمله اروپا و انگليس و افزايش ريسك گريزي

مخالفت كشور فنلاند و هلند با تصميم اخير سران اتحاديه اروپا  •
 ي خريد اوراق قرضه از منابع صندوق نجات اروپايي برا

 رشد بسيار اندك شاخص خرده فروشي در منطقه يورو •

توسط بانك  كليدي بهره هاي درصدي نرخ 25/0كاهش  •
 مركزي اروپا

رشد كمتر انتظار اشتغال بخش غير كشاورزي امريكا كه  •
 .گريزي را بيش از پيش افزايش داد ريسك

به جاي كمك به كشورهاي بدهكار فنلاند اعلام نمود كه  •
دهد از عضويت در اين منطقه خارج  منطقه يورو ترجيح مي

 .شود

 پوند در برابر دلار تضعيفدلايل 
 اي انگليس  شدن بخش كارخانه تر كوچك •

 كاهش شاخص مديران خريد بخش خدمات انگليس •

ميليارد پوند توسط  50افزايش برنامه خريد اوراق قرضه به ميزان  •
 ركزي انگليسبانك م
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ر شت ت بي حا  توضي
 

 دلار 

P3Fاي موسسه ماركيت در روز دوشنبه شاخص مديران خريد كارخانه

1
P 

هاي عمده از جمله  اي در اكثر اقتصادي نشان داد كه بخش كارخانه
انگليس، آلمان و ساير كشورهاي منطقه يورو كوچك شده و در امريكا نيز 

هاي در مورد كاهش  گرانياين خبر ن. رشد ان با كاهش مواجه شده است
تر مانند دلار را در  گريز ريسك اسعاررشد اقتصادي جهاني را تقويت نمود و 

گريزي، ين را در  اما همين عامل ريسك. مقابل يورو و پوند تقويت نمود
  .مقابل دلار بيشتر تقويت نمود

 )ISM(امريكا  اي در بخش كارخانههاي  فعاليتشنبه شاخص  در روز سه
واحد در ماه ژوئن كاهش  7/49واحد در ماه مه به سطح  9/49 از سطح

درصد  7/0درصد در ماه آوريل به  -7/0رشد سفارشات صنعتي نيز از . يافت
 25/0در اين روز دلار در مقابل يورو در حدود . يافت افزايشدر ماه مه 

اما دليل تضعيف دلار به علت شاخص منتشره اقتصادي . درصد تضعيف شد
تصحيح قيمتي در بازار روي داد فقط به علت كاهش  و نبودروز در اين 

روز ابتدايي هفته ماقبل  4در . يورو بود  )Short Position(موقعيت فروش 
هاي فروش يورو در مقابل دلار و حتي  دوباره شاهد افزايش تعداد قرارداد

يف شد؛ از اين رو در اين روز دلار تنها در مقابل يورو تضع. پوند و ين بوديم
فعالان بازار انتظار داشتند كه در اواخر . اما در مقابل ين و پوند تقويت شد

ي فوق انبساطي و ها استيسهفته بانك مركزي انگليس اقدام به افزايش 
 . تزريق پوند به بازار نمايد اين مسئله تضعيف پوند را به همراه داشت

ل اين كشور بازار امريكا در روز چهارشنبه به علت سالروز استقلا
. تعطيل بود و نوسانات دلار در بازارهاي مالي ساير نقاط جهان رقم خورد

شاخص خرده  اندكرشد . در اين روز دلار در مقابل يورو تقويت شد
فروشي در منطقه يورو و حتي كاهش اين شاخص در مقايسه با ارقام سال 

عيين نرخ پنجشنبه و جلسه ت روزقبل آن سبب شد تا وجود نزديك شدن به 
بهره در بانك مركزي اروپا كه احتمال كاهش نرخ بهره در آن وجود دارد، 

 .دلار بتواند در مقابل يورو تقويت شود

                                                 
1 Markit 

نرخ بهره توسط بانك مركزي  25/0در روز پنجشنبه بعد از كاهش 
ميليارد پوندي خريد اوراق قرضه توسط بانك مركزي  50اروپا و افزايش 

هر چند در اين روز . تقويت شد شدت بهورو و پوند انگليس، دلار در مقابل ي
شاهد رشد بهتر از انتظار اشتغال بخش خصوصي در امريكا بوديم اما از 

از ) ISM(ي موسسه مديريت عرضه ا كارخانه ريغسويي ديگر شاخص 
. واحد در ماه ژوئن كاهش يافت 1/52واحد در ماه مه به سطح  7/53سطح 

اما در . اخبار امريكا قرار نداشت ريتأث تحتان از اين رو برابري دلار چند
اين روز با وجود كاهش نرخ بهره كليدي توسط بانك مركزي چين، ين نيز 

 .در مقابل دلار اندكي تضعيف شد
ي امريكا بسيار كمتر از كشاورز ريغدر روز جمعه رشد اشتغال بخش 

ال اين كشور هزار نفر به اشتغ 80انتظار بود و اين بخش در ماه ژوئن تنها 
اين . درصد باقي ماند 2/8 سطح دراضافه نمود و نرخ بيكاري بدون تغيير 

خبر تا حد زيادي ريسك گريزي را در بازارهاي مالي جهان افزايش داد اما 
ميليارد پوندي خريد  50با وجود كاهش نرخ بهره در منطقه يورو و افزايش 

تري براي  امناوراق قرضه توسط بانك مركزي انگليس، دلار محل 
درصد ديگر در مقابل  77/0در اين روز دلار . گذاري محسوب شد سرمايه

نا مناسب  آماراما با وجود . درصد مقابل پوند تقويت شد 23/0يورو و 
گذاري  كه خود محل امني براي سرمايه ني مقابلاشتغال امريكا دلار در 

 .شود تضعيف شد محسوب مي

 يورو 

نلاند و هلند به شدت با طرح خريد اوراق در روز دوشنبه كشورهاي ف
در روز جمعه ماقبل . قرضه توسط صندوق نجات اروپايي مخالفت نمودند

سران اتحاديه اروپا مقرر داشته بودند كه براي ايجاد ثبات در بازار اوراق 
قرضه و كاهش نرخ بازده اوراق قرضه كشورهايي چون ايتاليا و اسپانيا 

بازار ثانويه از محل صندوق نجات اروپايي خريداري اوراق قرضه آنها را در 
با وجود مخالفت شديد اين دو كشور اجرايي شدن اين طرح در . نمايند
شدن بخش  تر كوچكهمچنين در اين روز شاهد . فرو رفت ابهاماي از  سايه

اي موسسه  اي حوزه يورو بر اساس شاخص مديران خريد كارخانه كارخانه
 7/1و عامل سبب شد تا يورو بعد از ثبت رشد اين د. ماركيت بوديم

 5/0درصدي در مقابل دلار در روز جمعه ماقبل در روز دوشنبه در حدود 
درصد  98/0در مقابل ين نيز در حدود . درصد در مقابل دلار تضعيف شود

 .تضعيف شد
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شنبه با وجود يورو بر خلاف انتظار در مقابل دلار در حالي  در روز سه
اواخر هفته بانك مركزي اروپا نرخ بهره  در رفت يمانتظار تقويت شد كه 

در اين روز فعالان بازار ترجيح دادند تا حدودي . كليدي خود را كاهش دهد
يورويي خود بكاهند و اين امر سبب   )Short Position(از موقعيت فروش 

 . تصحيح نسبي برابري يورو در مقابل دلار شد
ل آغاز حراج اوراق قرضه توسط اسپانيا در روز چهارشنبه و يك روز قب

 412/6ساله اين كشور به سطح  10شاهد افزايش مجدد بازده اوراق قرضه 
تواند سبب كاهش تقاضا براي اوراق اين  اين روند مي. درصد در سال بوديم

هاي اقتصادي در منطقه يورو از جمله  در عين حال شاخص. كشور شود
ي را تجربه نكرد و حتي در ا ظهملاحشاخص خرده فروشي رشد قابل 

اين عوامل سبب . درصدي را تجربه نمود 7/1مقايسه با سال قبل كاهش 
 .درصد در مقابل دلار تضعيف گردد 66/0شد تا در روز چهارشنبه يورو 

نرخ بهره كليدي  25/0در روز پنجشنبه، قبل و بعد از اعلام كاهش 
 نيا در. خود تضعيف شدتوسط بانك مركزي اروپا يورو در مقابل رقباي 

درصد و در مقابل پوند و ين به  05/1روز يورو در مقابل دلار در حدود 
هر چند كه فعالان بازار از قبل . درصد تضعيف شد 99/0و  6/0ترتيب 

درصد  75/0انتظار داشتند كه اين بانك نرخ بهره كليدي را به سطح 
 اروپاانك مركزي كاهش دهد، اما بعد از سخنراني ماريو دارقي رئيس ب

مبني بر تضعيف روند رشد اقتصادي در منطقه يورو و ريسك نرخ رشد 
البته آقاي دراقي با موقتي خواندن . منفي در حال تثبيت شدن است

قرضه، اين برنامه را براي كاهش نرخ   خريد اوراق عارفترميغي ها استيس
رغم  يعل. دار منطقه ادامه خواهد يافت مالي كشورهاي مشكل نيتأم

افزايش  هم بازهاي دراقي، در روز پنجشنبه بازده اوراق قرضه ايتاليا  گفته
 .درصد رسيد 967/5يافت و به سطح 

گريزي در بازارهاي مالي  در روز جمعه با وجود رشد فضاي ريسك
. تر از جمله دلار و ين تضعيف شد گريز جهان، يورو در مقابل اسعار ريسك

ي در كشاورز ريغكمتر از انتظار اشتغال بخش  در اين روز شاهد رشد بسيار
امريكا بوديم تا جايي كه به نظر رسيد مشكلات بدهي در منطقه يورو در 

اين خبر در حالي كه بخش صنعت كشور . حال كند نمود اقتصاد امريكاست
آلمان نيز در ماه مه رشد صفر درصدي را نسبت به ماه قبل از آن تجربه 

البته در اين روز فنلاند اعلام نمود كه به جاي . كرد سبب تضعيف يورو شد
دهد از عضويت در اين  كمك به كشورهاي بدهكار منطقه يورو ترجيح مي

تواند اجراي تصميمات اخير سران اتحاديه  اين مسئله مي. منطقه خارج شود
اي منطقه يورو را با  اروپا براي خريد اوراق قرضه كشورهاي بدهكار حاشيه

 . ازدمشكل مواجه س

  ين 

در روز دوشنبه انتشار شاخص مديران خريد موسسه ماركيت براي اكثر 
ي ها تيفعالاقتصادهاي عمده جهان نشان داد كه در منطقه يورو و انگليس 

ي ها تيفعالاي كاهش يافته، در عين حال در امريكا رشد  كارخانه
ه در گريزي را دوبار اين اخبار موج ريسك. اي كاهش يافته است كارخانه

ي خبر مخالفت ايرلند و هلند با خريد طور بهبازارهاي جهاني افزايش داد 
. اوراق قرضه كشورهاي حوزه يورو در بازار ثانويه اين موج را گسترش داد

 .روا بوديم از اين رو شاهد افزايش ارزش ين در مقابل اكثر اسعار جهان
يورو كاسته شنبه تا حدودي از ارزش ين در مقابل دلار و  در روز سه

در اين بين شاهد كاهش . هرچند اين تضعيف چندان قابل توجه نبود. شد
درصدي درآمدهاي نقدي در ژاپن در ماه مه در مقايسه با ماه آوريل  8/0

در ماه آوريل  كشور نيابوديم و اين در حالي بود كه درآمدهاي نقدي در 
 . درصد افزايش يافته بود 2/0

ي مالي امريكا تعطيل بود و با وجود احتمال در روز چهارشنبه بازارها
كاهش ارزش يورو و پوند در روزهاي آينده، ين از شرايط موجود استفاده 

شايان ذكر است كه ميزان  البتهنمود و حتي در مقابل دلار تقويت شد، 
 .ين در مقابل دلار چندان قابل ملاحظه نبود تيتقو

در  اما. نداني را تجربه نكرددر روز پنجشنبه ين در برابر دلار نوسان چ
و انگليس  اروپادر اين روز بانك مركزي . مقابل يورو و پوند تقويت شد

ين در مقابل يورو . ي جديد پولي انبساطي را اجرا اتخاذ نمودندها استيس
در اين روز در ژاپن . درصد تقويت شد 42/0درصد و در مقابل پوند  99/0

ه همين علت نوسانات ين در شاخص اقتصادي خاصي منتشر نشد و ب
مقابل دلار بسيار محدود بود و ين ميزان بسيار جزئي در مقابل دلار 

رشد اشتغال بخش خصوصي در بخش در امريكا بهتر از انتظار . تضعيف شد
اي نرخ بهره كليدي  غيرمنتظره طور بههمچنين بانك مركزي چين نيز . بود

 .بر ين داشت منفي ريتأثدرصد كاهش داد كه  25/0خود را 
واحد در ماه  6/95اقتصاد ژاپن از سطح  نگر شيپدر روز جمعه شاخص 

واحد در ماه مه افزايش يافت تا نشان دهد مطابق با  9/95آوريل به سطح 
نماي اقتصادي اين كشور در آينده  سخنان رئيس بانك مركزي ژاپن دور
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نتظار اشتغال در مقابل شاهد رشد بسيار كمتر از ا. كمي بهبود يافته است
بود كه در كل سبب شد تا ين در مقابل  كايامري در كشاورز ريغبخش 

 .درصد تقويت شود 33/0دلار در حدود 

 پوند استرلينگ 

اي تهيه شده توسط  در روز دوشنبه شاخص مديران خريد بخش كارخانه
 9/45رغم اينكه اين شاخص از سطح  موسسه ماركيت نشان داد كه علي

واحد در ماه ژوئن افزايش يافته، اما با توجه به  6/48به  واحد در ماه مه
دهد كه بخش صنعت  باشد، نشان مي واحد مي 50اينكه هنوز زير رقم 

اين عامل به همراه كاهش ارزش يورو در پي . شده است تر كوچكانگليس 
هلند با طرح خريد اوراق قرضه كشورهاي حوزه يورو  و فنلاندمخالفت 

 . يگر ارز اروپايي در مقابل دلار و ين تضعيف شودشد تا پوند د سبب
با نزديك شدن به روز پنجشنبه و جلسه شوراي سياست بازار باز بانك 
مركزي انگليس و بالا بودن احتمال افزايش ميزان خريد اوراق قرضه 
توسط اين بانك و تزريق منابع پوندي به بازار، روند تضعيف پوند در مقابل 

 Long(در مقابل يورو نيز شاهد كاهش موقعيت خريد . دلار ادامه يافت

Position(   پوند در مقابل يورو بوديم كه سبب تضعيف پوند در مقابل ارز
 .مشترك اروپايي شد

در روز چهارشنبه موسسه ماركيت از كاهش شاخص مديران خريد 
 دربخش خدمات انگليس خبر داد تا پوند همراه با يورو ديگر ارز اروپايي 

لازم به ذكر است بخش خدمات . گردد فيتضعدلار به شدت  لمقاب
تواند به شدت  بخش اقتصادي انگليس است كه نوسانات آن مي نيتر بزرگ

شوراي سياست  جلسهالبته يك روز قبل . اقتصاد اين كشور را متأثر نمايد
نمود تا  ي ميعيطب كاملاًبازار باز بانك مركزي انگليس چنين روندي نيز 

 .درصد تضعيف شود 6/0پوند در قابل دلار جايي كه 
در روز پنجشنبه بانك مركزي انگليس برنامه خريد اوراق قرضه خود را 

اين . ميليارد پوند رسانيد 375به  و دادميليارد پوند افزايش  50به ميزان 
سياست كه به معني تزريق پوند به بازار پولي و مالي اين كشور است، پوند 

رصد در مقابل دلار تضعيف نمود، اما با توجه به اينكه از د 44/0را در حدود 
آن چندان  ريتأث بودبيني شده  قبل اجراي سياست اخير توسط بازار پيش

در اين روز با وجود كاهش نرخ بهره كليدي توسط بانك . قابل توجه نبود
اما در مقابل ين ژاپن نيز روند . مركزي اروپا، پوند در مقابل يورو تقويت شد

 .وند نزولي بودپ

ميليارد پوندي برنامه خريد  50از افزايش  بعددر روز جمعه يك روز 
اشتغال در امريكا تقريبا  آمار سيانگلاوراق قرضه توسط بانك مركزي 
گريزي را در سطح بازارهاي مالي ايجاد  نااميد كننده بود و موجي از ريسك

كاهشي نسبتاً سريع  در انگليس نيز از روند دكنندهيتولشاخص قيمت . نمود
كننده  بر شاخص قيمت مصرف ريتأث صورتخبر داشت كه در  ها متيق

تواند انگيزه بانك مركزي انگليس براي افزايش چند باره برنامه خريد  مي
در كل اين اخبار ادامه روند كاهش پوند در . دهد شيافزااوراق قرضه را 

كاهش شديدتر ارزش يورو، اما با وجود . مقابل دلار و ين را به همراه داشت
 .پوند در مقابل اين ارز تقويت شد

 فرانك سوئيس 

انتهاي هفته در مقايسه با ابتداي (فرانك سوئيس نيز در هفته گذشته 
اين در حالي بود . شد قويتدرصد ت 1/3در مقابل دلار امريكا تقريباً ) هفته

هفته  كه متوسط هفتگي فرانك در برابر دلار در هفته گذشته نسبت به
 .داد نشان مي ضعيفدرصد ت 23/0ماقبل 

دليل اختلاف حاصله در ارقام فوق بالا بودن ميانگين نوسانات در هفته 
ماقبل بوده و اينكه در اواخر هفته ماقبل و ابتداي هفته گذشته برابري هر 

 .قرار داشته است 9478/0دلار در مقابل فرانك سوئيس در سطح 
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 پرده بازار پولجدول نرخ بهره س
 Fixingو   بوريلا يها نرخ

 ماهه      3ماهه         6ماهه             9ماهه          12  
 دلار             45760/0         73640/0         90775/0       06950/1

 يورو             44507/0       74464/0        92379/0       08463/1

 پوند              86775/0       15375/1        40313/1       64650/1

 سوئيس فرانك  08000/0        18200/0        26240/0       38140/0

 ين ژاپن         19571/0       33586/0        47443/0        55371/0

 درهم             48125/1         65375/1        -----        90625/1

 تركيه لير         71030/9         70920/9       69540/9       55040/9

 يوآن             0092/4            3434/4        5716/4         6876/4

 مرجع يوآن        60/5                60/5            00/6            00/6  

 كره ون           50/3                53/3              54/3            56/3  

 روسيه روبل      40/7                 79/7             49/8            49/8  

 بلاروس روبل     22                -----           -----        ----- 

 ندروپيه ه        40/9               -----           -----        ----- 
 رويترز: منبع

انبسـاطي توسـط    يهـا  استيسدر هفته گذشته با توجه به اجراي 
بانك مركزي اروپا و انگليس نرخ بهره بازار پول بـراي يـورو و پونـد    

هـره كليـدي   ببانك مركزي چين نيز  .كاهش قابل ملاحظه داشته است
 .كاهش داد

 

 

 

 
 
 

 

 

 تحولات بازار طلا
 

 

 بازار نيويورك در محدودهنوسانات هفته گذشته طلا در 
  .پاياني ثبت شد يها نرخبراي هر اونس در دلار 90/1619-66/1582

 
هاي  در روز دوشنبه بعد از انتشار گزارشي مبني بر افت فعاليت

اي در امريكا براي نخستين بار در سه سال گذشته، تقاضاي  كارخانه
سنت  20گذاري بر روي طلا افزايش يافت و فلز زرد با  سرمايه

در اين روز  .دلار براي هر اونس رسيد 19/1597افزايش، به 
از تن  11/2معادل  كاهش SPDRطلا يعني  ETF نيتر بزرگ

در طلا ذخاير نخستين فصل كاهش  اين .اعلام كردذخاير طلايي را 
 . است بودهگذشته براي اين موسسه  سال كي

يشترين درصد رشد داشت و به ب 5/1شنبه  قيمت طلا در روز سه
اقتصاد امريكا، بحران  كنديهاي  نشانه. ي گذشته رسيد هفته 2سطح 

شدن رشد اقتصادي چين، اين گمانه را تقويت  ندبدهي اروپا و ك
هاي مركزي عمده دنيا، بزودي اقدامات محرك پولي  كند كه بانك مي

افزايش شديد قيمت نفت، اين امر بهمراه . جديدي اعلام خواهند كرد
اي ايران  ي هسته هايي كه پيرامون برنامه از نگراني نشات گرفته

وجود دارد، و نيز افزايش قيمت غلات در پي خشكسالي در غرب 
 هر پوشش تورم انجاميد و طلا به عنوانامريكا به افزايش خريد 

گفتني است حجم معاملات . دلار رساند 90/1619اونس طلا را به 
 40ا در امريكا، در حدود ي بازاره تعطيلي روز چهارشنبه ليبه دل

 .روزه قرار داشت 30درصد كمتر از ميانگين متحرك 
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، در كاري متوالي روزسه درصدي خود در  4طلا پس از صعود 
تعطيلي بازارها . ي خود را حفظ كرد روز چهارشنبه سطوح روز گذشته

در امريكا به مناسبت روز استقلال و در حالي كه روز پنجشنبه انتشار 
تغال اين كشور و نيز كاهش نرخ بهره اروپا در پيش خواهد اش آمار

 . گر بودند گذاران بيشتر نظاره بود، سرمايه
در ابتداي روز پنجشنبه طلا با انتشار خبر كاهش نرخ استقراض 

اما پس از آن  .دلار نيز تقويت شد 80/1623درصد تا  6چين به 
اتخاذ  ق انبساطيهاي فو سياستو ناكافي دانستن تقويت دلار،  بدليل
. كاهش يافتاروپا، انگليس و چين،  هاي مركزي بانك از سوي شده

گران پيش از انتشار آمار  گفتني است كه در اين روز بسياري از معامله
  .گر بازارها بودند اشتغال امريكا در روز جمعه، تنها نظاره

آمار . درصد ديگر تضعيف شد 5/1در روز جمعه طلا در حدود 
كننده از اشتغال امريكا، ترس از ركود را تقويت كرد و نااميد

دلار امريكا سوق داد و از فلز زرد همانند  يبه سوگذاران را  سرمايه
 .دلار كاهش داد 1579سهام و نفت خام دور كرد و اونس طلا را به 

هاي جديد  گرچه آمار ضعيف از اشتغال امريكا، شانس اعمال سياست
رال رزرو را افزايش داده است و اين موضوع فوق انبساطي از سوي فد

 .   هاي جديد به نفع طلا خواهد بود در زمان اعلام سياست
گذاران انتظار دارند كه دلار حداقل  با توجه به اينكه عمده سرمايه

بيني ما با توجه به روند مخالف  مدت تقويت شود، لذا پيش در كوتاه
 .ري نزولي استي جا دلار و طلا، براي فلز زرد در هفته

 
م  سها ر  زا ا ت ب حولا  ت

 

ارزش روبرو افزايش با  ،هاي سهام شاخص اكثر در هفته گذشته
به ، نسبت به هفته ماقبل 30در وال استريت شاخص داوجونز .شدند
 89/4رشد شاخص دكس آلمان . كرد رشد درصد 91/1متوسط  طور

، 225در ژاپن شاخص نيكي  .متوسط تجربه نمود به طوردرصدي را 
، 100شاخص فوتسي  ،در لندن و يافت افزايشدرصد  87/2در حدود 

 .شد قويتت درصد 21/3

 

 
در ابتداي هفته نوسانات  30 داوجنزو شاخص  225شاخص نيكي 

اما شاخص  سهام در انگليس با توجه به . چنداني تجربه نكردند
احتمال بالاي اجراي سياست فوق انبساطي جديد توسط بانك 

تواند  تزريق منابع پولي به اقتصاد مي. كشور رشد يافتمركزي اين 
 .ورود سرمايه جديد به بورس را به همراه داشته باشد

انبساطي  يها استيسشنبه نيز با وجود احتمال اعمال  در روز سه
هاي مركزي، بازارهاي سهام ژاپن و انگليس و اروپا  از سوي بانك

هاي  ت نفت ارزش سهامدر امريكا نيز با افزايش قيم. رشد نمودند
مربوط به انرژي افزايش يافت و  در كل سبب رشد شاخص سهام 

 .امريكا نيز شد
در روز چهارشنبه همين روند با دلايل مشابه در بازار سهام ژاپن 
ادامه يافت و در انگليس و آلمان با توجه تعطيلي بازار امريكا به علت 

دك بود و نوسان روز استقلال اين كشور حجم معاملات بسيار ان
در روز بعد بازار سهام ژاپن كه با توجه به ارقام . چنداني را تجربه نشد

اقتصادي اين كشور رشد فراتر از انتظاري را  در روزهاي قبل شاهد 
و فروش سهام توسط فعالان بازار شد و  يريگ سودبود، دچار جريان 

 روند مشابهي در بازار بورس امريكا. كمي كاهش ارزش يافت
مركزي  يها بانكجديد انبساطي توسط  يها استيسرغم اعمال  علي

در اين روز شاخص خدمات موسسه . اروپا و انگليس، روي داد
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در امريكا انتشاري كمتر از انتظار داشت كه به ) ISM(مديريت عرضه 
 .روند نزولي بازار سهام امريكا كمك كرد

كشاورزي در در روز جمعه افزايش كمتر از انتظار اشتغال غير 
نگراني را در بازار ايجاد كرد كه بحران اقتصادي منطقه  kامريكا، اي

اين خبر به شدت بازارهاي . يورو در حال انتقال به اقتصاد امريكاست
 .سهام جهاني را تضعيف نمود

 
 نفت

 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به 
 يها نرخبه . يافت شافزايد درص 83/6متوسط آن در هفته ماقبل، 

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در 
متوسط هفتگي بهاي اين . دلار معامله گرديد 75/83-66/87محدود 
بهاي نفت خام . دلار در هر بشكه قرار گرفت 77/85خام  فرآورده

به . يافت افزايشدرصد  43/6ي گذشته  برنت درياي شمال در هفته
-70/100ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ نرخ
دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه نفت خام برنت  34/97
-43/98ي  هر بشكه نفت اوپك نيز در دامنه. دلار رسيد 34/99به 
دلار نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت اين سبد نفتي به  17/94
 45/6ي گذشته در حدود  رسيد و در هفته دلار در هر بشكه 63/96

 .شد قويتدرصد ت

 
 

 
 

 
 

برنت درياي -امريكاو نوسانات قيمت نفت خام   بازار  بررسي

 و اوپك شمال

اي روز دوشنبه انتشار آمار در مورد عملكرد ضعيف بخش كارخانه
امريكا، چين و اتحادية اروپا باعث شد قيمت نفت خام در بازارهاي 

در عين حال انتشار خبري مبني بر بررسي . كي كاهش يابدجهاني اند
طرح بستن تنگه هرمز در مجلس ايران منجر شد كه از شدت كاهش 

 . كاسته شود و بخشي از آن خنثي گردد ها متيق
 46در اين روز هر بشكه نفت خام برنت براي تحويل در ماه اوت 

. فتدلار قرار گر 34/97سنت كاهش يافت و در سطح هر بشكه 
دلاري در هر بشكه بود  21/1نفت خام پاية امريكا نيز شاهد كاهش 

 . دلار معامله شد 75/83و در پايان روز هر بشكه 
شنبه بازارهاي نفتي شاهد افزايش قابل ملاحظه در روز سه

 4درصد و نفت خام پايه امريكا  3نفت خام برنت حدود . بود ها متيق
انجام آزمايش موشكي  .كردند را تجربه ها متيقدرصد افزايش در 
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توسط ايران و تقويت احتمال بسته شدن تنگة هرمز از عوامل مهم 
 افزايش ي مانندديگر عوامل در عين حال،. افزايش قيمتها بودند

در  يكارگر اعتصابات ادامه اروپا، مالي بحران حل به اميدواري
 ذخاير موجودي سطح كاهش و نروژي توليد كنندة نفت يها شركت

 افزايشي روند تشديد باعث نيز آمريكا متحده ايالات خام نفت
 .شدند نفت بازار در ها متيق

در اين روز قيمت نفت خام برنت در بازار لندن براي تحويل در 
اي افزايش يافت و به بشكه) درصد 43/3(دلار 34/3ماه اوت 

 قيمت نفت خام پاية امريكا نيز در اين روز شاهد. دلار رسيد 68/100
دلار مورد معامله قرار  60/87دلاري بود و هر بشكه  85/3افزايش 

 . گرفت
 كاهشي روند داشتند انتظار نفت بازار تحليلگرانبا وجود اينكه 

 ،ادامه يابد مريكاا ايكارخانه توليدات كاهش در دليل به ها متيق
 نمايندگان سوي از طرحي نويس پيش تهيه بر مبني اخباري انتشار

 نفت يها متيق در جهش سبب هرمز تنگه بستن براي نايرا مجلس
 . گرديد

روز چهارشنبه بازارهاي مالي و كالايي در امريكا به  كه يحالدر 
دليل بزرگداشت روز استقلال اين كشور تعطيل بود، در بازار لندن 

. دلار سقوط كرد 100قيمت نفت خام كاهش يافت و مجدداً به زير 
بازار شاهد افزايش قابل ملاحظه در شنبه پس از اينكه روز سه

تر شدن شرايط اقتصادي هايي مبني بر وخيمبود، بروز نشانه ها متيق
ها در خصوص اجراي دور جديدي از تزريق در اروپا اثر گمانه زني

مركزي  را كاهش داد و موجبات نزول  يها بانكنقدينگي توسط 
نفت خام برنت  در اين روز قيمت هر بشكه. را فراهم ساخت ها متيق

 . دلار رسيد 77/99اي سنت كاهش يافت و به بشكه 91
 ها متيقشنبه مجدداً بازارهاي نفتي شاهد افزايش در روز پنج

اعتصاب در نروژ و اميد به اينكه در پيش گرفتن  ادامه.  بودند
مركزي موجب تحرك  يها بانكانبساطي توسط برخي  يها استيس

چين . بود ها متيقدلايل اصلي افزايش در بازارهاي كالايي شود از 

در يك اقدام غير منتظره نرخ بهرة سياستي را كاهش داد تا به 
بانك مركزي . تحريك رشد اقتصادي اين كشور كمك نمايد

اي جز انگلستان نيز براي مقابله با اقتصاد رو افول اين كشور چاره
ميليارد  50 برنامة خريد اجراي دور جديدي از تزريق نقدينگي نديد و

كاهش . ديگر از اوراق قرضة دولتي را در دستور كار خود قرار داد پوند
اي در ذخاير نفت خام امريكا نيز از دلايل ديگر ميليون بشكه 3/4

با وجود اين بر اساس گزارش سازمان اطلاعات . بود ها متيقكاهش 
ميليون  3/24انرژي امريكا، ذخاير نفت خام اين كشور همچنان 

 . بالاتر از سال گذشته است بشكه
سنت افزايش  93در بازار لندن قيمت هر بشكه نفت خام برنت 

با وجود اين، در . دلار در هر بشكه رسيد 100يافت و مجدداً به بالاي 
انداز ضعيف تقاضا براي نفت باعث شد قيمت هر بازار امريكا چشم

اي كهسنت كاهش يابد و به بش 44بشكه نفت خام پاية اين كشور 
 . دلار برسد 22/87

. بودند ها متيقروز جمعه بازارهاي نفتي شاهد كاهش شديد 
انتشار گزارشي در خصوص رشد پايين توليد شغل در امريكا مجدداً به 

آن بر تقاضاي  ريتأثدر مورد كاهش رشد اقتصاد جهاني و  ها ينگران
يافت درصد كاهش  3نفت خام پاية امريكا بيش از . نفت خام دامن زد

اين در . تر از متوسط قيمت هفتة گذشته قرار گرفتسنت پايين 51و 
در  ها تنشحالي است كه ادامة اعتصابات در صنعت نفت نروژ و 

اي ايران باعث گرديد نفت خام برنت هفته را خصوص برنامه هسته
 . سنت افزايش سپري نمايد 39

به در نروژ، صنايع نفت اين كشور و اتحادية كارگري بنا 
درخواست دولت توافق نمودند مذاكرات را از روز شنبه مجدداً آغاز 

ناشي از كاهش توليد  ها متيقنمايند كه با حصول توافق فشار بر 
هزار شغل در امريكا كه  80توليد . نفت خام نروژ تخفيف خواهد يافت

رفت نيز منجر به هزار كمتر از آن چيزي است كه انتظار مي 10
ارات شد كه احتمالاً بحران بدهي كشورهاي حوزة تقويت اين انتظ

 يها استيسپيش گرفتن . خواهد كاستيورو از رشد اقتصادي امريكا 
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مركزي چين و انگلستان نيز موجب  يها بانكفوق انبساطي توسط 
انداز مبهم اقتصاد جهان شده است در خصوص چشم ها ينگرانتقويت 

 . كاهش داده است و لذا تقاضا در بازارهاي كالايي جهان را
درصد  51/2 با در اين روز قيمت هر بشكه نفت خام برنت

قيمت نفت خام پاية امريكا نيز در اين . رسيددلار  19/98به ، كاهش
دلار  02/84اي درصد كاهش داشت و در پايان هفته بشكه 77/2روز 

 . معامله شد
هاي اخير روند نزولي قيمت سبد نفتي اوپك نيز كه طي ماه

قيمت هر بشكه از . ت، طي دو هفتة اخير مجدداً افزايش يافتداش
دلار سقوط  90متوسط سبد نفتي اوپك كه در اواخر ماه ژوئن به زير 
 43/98شنبه به كرده بود، طي دو هفتة اخير رشد داشت و روز پنج

 . دلار در هر بشكه رسيد
قيمت متوسط هر بشكه نفت خام صادراتي ايران نيز بر اساس 

دلار  74/93در ماه ژوئن ) NIOC(شركت ملي نفت ايران اعلام
 .بوده است

 

 
  

 
 
 

1.116.28-382.9نفت خام

20.44-0.93-117.8ميان تقطير 

3.71-205.00.10بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )
هفته قبل   موجودي انبار در هفته گذشتهتوليدات  %Δ   سال قبل  %Δ

 
 

 
 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۶ ژوئيه هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۴ ژوئيه ۵ ژوئيه ۳ ژوئيه ۲ ژوئيه ۲۹ ژوئن

066063 007 066014 066332 066038  065888 065799  SDR 0  دلار به65896

12510 (۴) 022 12483 12299 12393 12531 12610 12583 12644 يورو (پول واحد اروپايي)  *

15591 (٢) 006 15600 15490 15524 15598 15690 15699 15668 ليره  انگليس  *

10259 (١) 106 10150 10180 10144 10132 10124 10171 10171 دلار  كانادا

09601 (۵) 023 09623 09764 09693 09586 09526 09546 09502 فرانك  سوييس

7964 (٣) 013 7974 7963 7992 7983 7982 7953 7988 ين  ژاپن

151371 007 151484 150756 151428 تعطيل 151773 151978 SDR 151755 به دلار  

157702 150 160075 158266 160324 تعطيل 161990 159719 159966 طلاي نيويورک (هراونس)

157530 175 160280 158700 160400 161350 161750 159200 159850 طلاي  لندن (هر اونس)

9334 643 9934 9819 10070 9977 10068 9734 9780 نفت برنت انگليس 

8029 683 8577 8445 8722 تعطيل 8766 8375 8496 نفت پايه آمريکا 

12629 191 12871 12772 12897 تعطيل 12944 12871 DOW-30 12880 (بورس وال ا ستريت ) 

8802 287 905496 ۹۰۲۱ ۹۰۸۰ ۹۱۰۴ ۹۰۶۷ 9003 NIKKEI-225 9007 (بورس توكيو )  

5497 321 5674 5663 5693 5684 5688 5641 FTSE-100 5571 ( بورس لندن)

6213  489 6517 6410 6536 6565 6578 6496 DAX-30 6416 (بورس فرانكفورت)

شماره ۱۶ دايره اخبار اقتصادي ر*  هر واحد به دلار آمريکا

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۰/۰۴/۱۶
۲۰۱۱/۰۷/۰۶

رتبه  عنوان
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