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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 

 هفته گذشته خلاصه تحولات
هزار نفر  96شاخص بسيار مهم اشتغال غير كشاورزي امريكا در ماه اوت تنها 

درصد  1/8اين در حالي بود كه نرخ بيكاري با اندكي كاهش به . افزايش يافت
كاهش اشتغال  بر اساس گزارش دفتر آمار كار وزارت كار امريكا بيشترين. رسيد

. اي تمركز داشته است در ماه اوت در بخش دولتي و همچنين بخش كارخانه
اي در كل  گيري فعاليتهاي كارخانه شاخص اندازه(اي  كارخانه ISMشاخص 

در شاخص . رسيد 2009ترين سطح خود از سال  در ماه اوت به پايين) امريكا
ات جديد و توليد كاهش مذكور هر سه جزء تشكيل دهنده يعني اشتغال، سفارش

اي در ماه اوت افزايش يافت اما  غير كارخانه ISMاز سوي ديگر با اينكه . يافت
دو جزء كليدي سفارشات جديد و فعاليتهاي كسب و كار در اين شاخص نيز با 

. اي از ضعف اين شاخص در ماههاي آتي باشد تواند نشانه كاهش روبرو شد كه مي
بود تا به وعده خود  ECBنگاهها متوجه دراقي رئيس در آن سوي آتلانتيك تمام 

روز پنجشنبه دراقي به وعده  .مبني بر نجات پول واحد و منطقه يورو عمل نمايد
اوراق قرضه كشورهاي حاشيه يورو با نا محدود خود عمل نمود و طرح خريد 

ارها بود با اينكه اين خبر مطابق با ذائقه باز. را اعلام كردسررسيد حداكثر سه ساله 
ماهه شد اما به دليل وجود پيش شرطهاي  6يورو به پيك  گيري  اوجو حتي باعث 

آيا در عمل اين  كه شود براي استفاده از اين امتياز، اين سوال مطرح مي سخت
بانك مركزي . طرح مورد استقبال كشورهاي به شدت مقروض قرار خواهد گرفت

را تشكيل داد و تغييري در  انگليس نيز درهفته گذشته جلسه ماهانه خود
 در اظهاراتي شيراكاوا رئيس بانك مركزي ژاپن .سياستهاي پولي خود اعمال نكرد

ين قوي عنوان عمده ترين مشكل اقتصاد ژاپن را كاهش رشد اقتصادي چين و 
ترين سطح خود از  شاخص فعاليتهاي صنعتي ماه اوت چين نيز به پايين .كرد

اي بود  به گونه عمده تحولات اقتصادي هفته ،بازار ارزدر  .ابتداي سال جاري رسيد
كمتر گذشته هفته در اكثر شاخصهاي اقتصادي امريكا . تضعيف دلار شد كه باعث

از حد انتظار ظاهر شدند و اين موضوع باعث تضعيف دلار در برابر اكثر ارزهاي 
هاي هفته به يورو، پوند استرلينگ و حتي ين در برابر دلار در اكثر روز. عمده شد

پس از اظهارات دراقي در روز پنجشنبه و انتشار آمار (خصوص روزهاي پاياني 
در بازار كالاها طلا توانست خط . تقويت شدند) اشتغال امريكا در روز جمعه

 1741دلار در هر اونس را بشكند و در روز جمعه  تا  1700مقاومت شش ماهه 
روز پنجشنبه دراقي و همچنين صحبتهاي . دلار در هر اونس نيز تقويت شد

افزايش احتمال دور سوم خريد داراييها توسط فدرال رزرو مهترين دلايل تقويت 
به همين دليل نفت نيز تقويت شد كه البته تقويت نفت  .طلا در هفته گذشته بود

 .زياد نبود چندان

 امريكا
Uريكا صادي ام قت ر ا ا خب  خلاصه اهم ا

 ISMشاخص . اميدكننده بود شته نااخبار اقتصادي امريكا در هفته گذ
اي، مخارج ساخت و ساز و همچنين اشتغال ماه اوت كمتر از  كارخانه

اي به دليل  كندي بخش كارخانه. رفت ميزاني بودند كه انتظار مي
ضعف تقاضاي داخلي امريكا و كاهش تقاضاي صادرات اين كشور 

سرعت در حال رشد است اما از  زبخش خدمات با اينكه هنو. است
 .رشد آن كاسته شده است

U شاورزي ر ك غي غال  شت ص ا  NFPشاخ

اي و كندي بخش خدمات،  متناسب با كاهش فعاليتهاي كارخانه 
هزار نفر افزايش  96تنها نيز اشتغال بخش غير كشاورزي در ماه اوت 

P0Fيافت

1
P .در درصد  1/8به  درصد 3/8از  نرخ بيكاري با اندكي كاهش

كاهش نرخ بيكاري در شرايط ن دليل مهمتري. كاهش يافتماه اوت 
P1Fكندي فعاليتهاي اقتصادي به دليل كاهش نرخ مشاركت نيروي كار

2
P 

علاوه بر كاهش نرخ  امريكا بر اساس گزارش اخير وزارت كار  .بود
P2Fنيروي كار غير نظامي تعداد كل ،مشاركت نيروي كار

3
P در  كشور نيز

بيكاري از  نرخلازم به ذكر است كه . ماه اوت كاهش يافته است
-3/8(در دامنه محدودي  تغيير چنداني نداشته و ابتداي سال جاري

درصد در  1/0تعداد ساعات كار نيز . نوسان داشته است) درصد 1/8
اي همچون خدمات تجاري و  بخشهاي عمده. ماه اوت كاهش يافت

بهداشت و تفريحي و رفاهي با افزايش اشتغال آموزش و اي،  حرفه
هاي  لتي نيز در راستاي كاهش هزينهغال در بخش دواشت. روبرو شدند

اي به ميزان  اشتغال در بخش كارخانه. هزار نفر كاهش يافت 7دولتي 
اي كه از سپتامبر سال قبل تا كنون مشاهده نشده بود  غير منتظره

 .كاهش يافت

                                                 
شاخص بسيار مهمي در مجموعه شاخصهاي اشتغال اشتغال غير كشاورزي  شاخص ۱

درصد كل شاغلين در امريكا كه در توليد  80در حدود اين شاخص . شود محسوب مي
بر اساس گزارش دفتر آمار كار در ماه اوت، . گيرد ناخالص داخلي سهيم هستند را در بر مي

 .هزار نفر بوده است 300ميليون و  133بخش غير كشاورزي كل شاغلين 
2 Labor Participation Ratio 
3 Civil Labor Force 
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ISM U 
تا  2009اي به پايين ترين سطح خود از سال  كارخانه ISMشاخص 

اي يعني  كارخانه ISMجزء پيشنگر شاخص  .كنون كاهش يافت
ساير اجزاء . در ماه اوت كاهش يافت 1/47به  48از  سفارشات جديد

گفتني است . نداشتغال و توليد نيز كاهش يافت يعنيمهم اين شاخص 
روز جمعه اشتغال در گزارش نيز كاهش اشتغال در اين شاخص كه 

اشتغال در گزارش . انعكاس يافته بود NFPغير كشاورزي 
هزار نفر  15 امريكا  اي تعداد شاغلين بخش كارخانه كشاورزيرغي

افزايش . كرد را تأييد مي ISMكه به نوعي آمار  كاهش يافته بود
در بخش  ISMقيمت كالاها و مواد اوليه نيز در شاخص اين ماه 

شده  قيمتهاي پرداخت. كرد خودنمايي ميقيمتهاي پرداخت شده 
واحد در  54واحد در ماه ژوئيه به  5/39ا از توسط كارخانجات امريك

اما شاخص ديگر موسسه مديريت عرضه بنام . ماه اوت افزايش يافت
پس از آنكه در ماه ژوئيه  )خدمات(اي غير كارخانه ISMشاخص 

قرار . بازگشت 50كاهش يافته بود در ماه اوت دوباره به بالاي عدد 
ايش فعاليتها و كمتر از به معني افز 50گرفتن اين شاخص بالاتر از 

كه شاخص البته دو جزء مهم اين . به معني كاهش فعاليتها است 50
بيشتر به آينده نظر دارند يعني شاخص فعاليتهاي كسب و كار و 

كه  دادند نشان ميشاخص سفارشات جديد نسبت به ماه قبل كاهش 
 با توجه به كاهشبه اين ترتيب . بودند 50البته همچنان بالاتر از 

توان نسبت به آينده بخش خدمات  نمينگر اين شاخص  اجزاء آينده
 . در چند ماه آينده چندان اميدوار بودنيز امريكا ) اي غير كارخانه(

Uره ه خ ب ر  ن
هاي مقامات فدرال رزرو براي اجراي رسالت وجودي خود تحت فشار

اهداف دوگانه بانك مركزي امريكا يكي . هستد سياسي و اقتصادي
درصدي و ديگري كمك به توليد پايدار و  2پول و تورم حفظ ارزش 

شرايط اقتصادي امريكا چندان اما در حال حاضر  .اشتغال كامل است
فدرال رزرو نرخ رشد اقتصادي در سال جاري را خود . مناسب نيست

عملكرد نيمه نخست . بيني كرده است درصد پيش 9/1-4/2در دامنه 
اقتصاد . كند را تأييد ميمريكا رشد اقتصادي ا كاهش نيز سال جاري

درصد رشد داشت كه اين رشد در سه  2در سه ماهه نخست امريكا 
نيز  اخير شاخصهاي اقتصادي. درصد كاهش يافت 7/1به ماهه دوم 
دهند كه در نيمه دوم سال شرايط اقتصادي بهتر از نيمه  نشان مي

P3Fرمدرصد قرار دارد و تو 8نرخ بيكاري بالاي . نخواهد بود اول

1
P  نيز

بيني  تقويت رشد اقتصادي پيش در آن كه 2013حتي در سال 
صخره  ،علاوه بر اين. درصد فراتر نخواهد رفت 2شود از حدود  مي

P4Fبودجه

2
P كند نيز اقتصاد امريكا را در نيمه نخست سال آينده تهديد مي. 

رو به حتي رشد اقتصادي پايدار نيست و  حال با توجه به اينكه 
P5Fهاي فدرال رزرو بيني سوي ديگر طبق آخرين پيشكاهش است و از 

3
P 

مقامات اين بانك  درصد فراتر نخواهد رفت 2تورم تا دو سال آينده از 
به طور ضمني متهم به عدم پايبندي به رسالت خود از جمله برنانكي 

اظهارات متعدد برنانكي از جمله اظهارت اخير وي در . هستند
وي و ساير ترين نگراني جكسون هول كاملاً مشخص است كه مهم

 برنانكي بارها گفته است كه .همين موضوع است مقامات فدرال رزرو
صورت عدم مشاهده پيشرفت قابل توجه در بازار كار  در فدرال رزرو

شايد ترديدي كه در  .خواهد كردبه سمت اقدامات بيشتر حركت 
 شود ناشي از اين واقعيت باشد مشاهده مي "اقدامات بيشتر"اجراي 

تضميني براي موفقيت سياست پولي در شرايطي كه اقتصاد با كه 
عدم تواند  مشكلات ساختاري روبرو است وجود ندارد وحتي مي

  .تعادلها را تشديد نمايد

                                                 
 PCEگيري تورم مخارج مصرفي فردي  شاخص مورد علاقه فدرال رزرو براي اندازه ۱

 است
۲ Fiscal Cliff : به توسط اوباما  2011اوت سال  2كه  به  قانوني اشاره دارداين واژه

بر . ها امضا شد براي جلب نظر جمهوريخواهان در افزايش سقف بدهيعنوان يك امتياز 
 .بايد به نصف كاهش يابد 2013اساس اين قانون كسري بودجه سال 

3 
http://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/mpr_201207
17_part4.htm 
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 اروپا

Uحوزه ز  صادي ا قت ر ا ا خب رخي ا ورو ب ي  ي 

در بخش  روي يو شاخص مديران خريد حوزهدر روز دوشنبه  ←
اي  ساس آن مشخص شد بخش كارخانهاي منتشر شد كه بر ا كارخانه

اين شاخص . واحد كاهش يافته است 1/45به  3/45در اين منطقه از 
واحد را نشان  50تر از سطح  براي سيزدهمين ماه متوالي پائين

دهد، كه نشان از ركود در بخش نامبرده دارد، گرچه اين شاخص  مي
  اتر رفتهواحد است، فر 44از كمترين ركورد خود در ماه ژوئيه كه 

 . است
انداز  سنجي موديز، چشم رتبهي  در روز چهارشنبه موسسه ←

 .به منفي تغيير داداز باثبات ي اروپا را  اتحاديه Aaa اعتباري ي رتبه
ي  اين موسسه همچنين اعلام كرد كه در صورت كاهش رتبه

هاي نجات اروپا، يعني آلمان،  اعتباري چهار كشور اصلي حامي بسته
ي اعتباري منطقه وجود  نگليس و هلند، احتمال كاهش رتبهفرانسه، ا

 . خواهد داشت
ي يورو منتشر  فروشي حوزه در روز چهارشنبه شاخص خرده ←

اين شاخص در ماه . ي خود پايان داد شد و به افزايش دو ماه گذشته
افت حجم مبادلات، افزايش بيكاري . درصد كاهش يافت 2/0ژوئيه، 

 . فروشي در اروپا بود لايل كاهش ميزان خردهو كاهش دستمزدها از د
ارقام منتشر شده در روز پنجشنبه توسط يورواستات، مرجع  ←

رشد Uاصلي آمارهاي اقتصادي در اروپا، نشان داد كه ارقام مرتبط با 
درصد  -4/0ي سالانه از  ي يورو در دوره توليد ناخالص داخلي حوزه

تجديدنظر نزولي قرار  درصد مورد -5/0پيشين براي فصل دوم، به 
گذاري،  افت سرمايهبا توجه به صادرات قوي حوزه يورو،  U.گرفته است

موجودي انبار و مصرف خصوصي، نتوانسته اقتصاد منطقه را از افت 
بسياري از اقتصاددانان . در فصل دوم سال جاري نجات دهد

درصد از كل  16ي يورو كه  بيني مي كنند كه اقتصاد حوزه پيش
درصد كوچك  3/0جهاني سهم دارد، در سال جاري تنها  اقتصاد

، آغاز خواهد 2013خواهد شد و روند رشد اقتصادي از اواسط سال 
  .شد

ي ملي آمار  ارقام منتشر شده در روز جمعه از سوي موسسه ←
ي يورو كماكان در برابر  داد كه بزرگترين اقتصاد حوزه آلمان نشان مي

صادرات آلمان در ماه ژوئيه بطور غير . كند بحران منطقه مقاومت مي
اين در حالي بود كه در مدت مشابه، واردات با . منتظره افزايش يافت

درصدي صادرات و  5/0رشد . سرعتي بيشتر در حال رشد بوده است
ها از افت  بيني شدرصدي واردات در حالي به وقوع پيوست كه پي 9/0

زاد تجاري آلمان با با اين وجود ما. ها حكايت داشت هر دوي آن
 . ميليارد يورو رسيد 1/16كاهش در نخستين ماه فصل سوم، به 

ي گذشته همچنين شاهد رشد سفارشات صنعتي  در هفته←
شاخص فوق كه توسط وزارت اقتصاد اين . آلمان در ماه ژوئيه بوديم

 5/0داد كه سفارشات در اين كشور با  كشور منتشر شد، نشان مي
اين در حالي بود كه . ماه ماقبل روبرو شده استدرصد رشد نسبت به 

 . درصدي را تجربه كرده بود 6/1سفارشات در ماه ژوئن افت شديد 
اي تورم  براساس شاخصي كه روندهاي دورهدر روز جمعه و  ←

ي  كند، فشارهاي تورمي در ماه ژوئيه در حوزه بيني مي را در اروپا پيش
به  2/93الذكر از  شاخص فوق يورو كماكان ناچيز ارزيابي شد، گرچه

ي يورو،  در ميان كشورهاي حوزه. واحد افزايش يافته است 1/94
ي يورو است كه با  اقتصاد بزرگ حوزه 4آلمان تنها كشور در ميان 

فشارهاي تورمي فزاينده روبروست، فشار تورمي در ايتاليا و اسپانيا 
 .نزولي و در فرانسه در سطوح پيشين خود قرار دارد

 
Uان پ رو ركزي ا انك م ر ب امب سپت ت ماه  س  ش

در روز پنجشنبه بانك مركزي اروپا موافقت خود با آغاز بكار 
U3ي با سر رسيد حداكثر  ي جديد و نامحدود خريد اوراق قرضه برنامه 

و در  Uساله كشورهاي مقروض اروپايي در بازار ثانويه را اعلام كرد
بدين ترتيب . رفتهايي را نيز براي آن در نظر گ شرط پيشUعين حال 

هايشان توسط بانك مركزي اروپا  ند بدهيهكشورهايي كه مي خوا
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بايد قبل از هر چيز ساختار اقتصاد خود را اصلاح و  ،خريداري شود
بايد از صندوق ثبات مالي اروپا به طور رسمي تقاضاي  پس از آن

توانند از بانك  و پس از انجام دو شرط فوق مي  ،كمك مالي كنند
 .نويه خريداري كندبخواهند كه اوراق كشورشان را در بازار ثامركزي 

ي استقراض  ي جديد كه به قصد پائين آوردن هزينه اين برنامه
كشورهاي اروپايي صورت خواهد گرفت، از سوي بسياري از 

هاي آلماني به چك سفيد بانك مركزي براي كشورهاي بحران  رسانه
ي يورو را با تهديد روبرو  حوزه تواند اقتصاد كل زده تلقي شده، كه مي

رئيس بوندزبانك U. كند و به استقلال بانك مركزي اروپا ضربه بزند
هاي بانك مركزي اروپا انتقاد  آلمان نيز در همين راستا از سياست

، اما خانم Uشود هاي استعفاي وي نيز شنيده مي كرده و حتي زمزمه
 .دكن هايش حمايت مي مركل همچنان از دراقي و سياست

بسياري از اقتصاددانان  كه ها در حالي بود گيري آلماني اين موضع
شرايط بانك مركزي براي اعطاي كمك را آنچنان سختگيرانه 

دانند كه تقريباً هيچ كشوري جرات چنين درخواست كمكي را  مي
بانك مركزي اين گروه از اقتصاددانان معتقدند اقدام . نخواهد داشت

و نيز اعلام رهاي ضعيف اروپايي بدهي كشو در خريد اوراق
اجراي طرح هاي رياضت اقتصادي و هايي همچون  شرط پيش

تابحال  شان، درحالي كه اين كشورهااصلاحات ساختاري در اقتصاد
هاي  كه دولت آورده اندقدر طرح هاي رياضت اقتصادي به اجرا در  آن

نتيجه  ، تقريباً بيهاي بيشتر را ندارند آنها ديگر جرات اجراي طرح
ي يورو در  در اين جلسه همچنين نرخ بهره كليدي در حوزهU. است

  .Uدرصد پيشين حفظ شد 75/0سطح 

 

 انگليس
Uصهاي خ صادي شا قت  ا

گزارش مديران خريد نشان داد كه بخش خدمات انگلستان در 
ماه اوت با توجه به انعقاد قراردادهاي جديد بيشتر توسط شركتها 

اي از خروج آرام و امر به نشانهاين . استعملكرد بهتري داشته 

افزايش شاخص مديران . خزندة اين كشور از ركود تلقي شده است
ها بوده بينيترين پيشبينانهواحد بيشتر از خوش 7/53به  51خريد از 

اي است و اين احتمال را به وجود آورده است كه بانك مركزي برنامه
 . نخواهد دادبراي گسترش خريد دارايي در دست اقدام قرار 

اين بهبود در شاخص خدمات همزمان با ثبات در شاخص مديران 
علاوه بر اين، شاخص تركيبي ديگري . اي بودخريد بخش كارخانه

-گيري ميكه فعاليتهاي بخش صنعت، كارخانجات و خدمات را اندازه

واحد افزايش يافته است كه حاكي از رشد آرام در  2/52كند به 
 . ستبخشهاي ياد شده ا

شنبه گزارش شاخص مديران خريد در بخش با وجود اين، روز سه
ساخت و ساز منتشر شد كه حاكي از كاهش فعاليتها در اين بخش در 

بخش ساخت و ساز در نيمة اول سالجاري بيشترين . ماه اوت بود
تاثير منفي را بر رشد اقتصادي انگلستان داشته است و يكي از دلايل 

 .  ادي اين كشور بوده استاصلي كاهش رشد اقتص
دولت آقاي كامرون به شدت تحت تاثير افكار عمومي و 

اي كه سياستمداران بريتانيا قرار دارد تا اقتصاد اين كشور را از ورطه
اين در حالي است كه آقاي . در آن گرفتار شده است خارج سازد

كامرون هفتة گذشته دست به ترميم كابينه زد و برخي اعضاي آن را 
هاي اخير بر با وجود اين وزير دارايي اين كشور كه طي ماه. تغيير داد

-اين نشان مي. محبوببيت وي افزوده شده است در كابينه باقي ماند

دهد دولت همچنان بر برنامة رياضتي كه به موجب آن كسري بودجة 
 . عظيم دولت كاهش خواهد يافت پايبند است

Uه رخان ش كا خ ا: ايب زم ت هم دا تولي د  ش ر ر شوا ط د ي شرا ا  ن ب
صادي قت  ا

اي را اي در ماه ژوئيه رشد غير منتظرهتوليدات صنعتي و كارخانه
اين افزايش در . سابقه بوده استسال گذشته بي 25نشان داد كه در 

اي باعث شد اميدها به خروج اقتصاد توليدات صنعتي و كارخانه
ر شده بر اساس آمار منتش. انگلستان از ركود جاري افزايش يابد

 2/3و  9/2اي در ماه مذكور به ترتيب توليدات صنعتي و كارخانه
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با وجود اين . اند كه كاملاً غير منتظره بوده استدرصد رشد داشته
دهد كه سطح اين توليدات بررسي سال منتهي به اين ماه نشان مي

. تر از مدت مشابه سال گذشته استدرصد پايين 5/0 8/0به ترتيب 
P6Fاي ماركيتخريد بخش كارخانهشاخص مديران 

1
P  نيز كه روز دوشنبه
بر اين اساس اين . منتشر شد حاكي از بهبود در اين بخش است

واحد در ماه اوت افزايش  5/49واحد در ماه ژوئيه به  2/45شاخص از 
واحد است  50هرچند مقدار اين شاخص كه كمتر از . يافته است

 . رودشمار ميهمچنان به معناي كوچكتر شدن اين بخش به 
گزارش ديگري كه توسط سازمان ملي آمار انگلستان منتشر شد 
. حاكي از افزايش مجدد فشار تورمي بر كارخانجات اين كشور است

كننده در ماه اوت، نسبت به بر اساس اين گزارش شاخص قيمت توليد
همچنين در اين ماه . درصد افزايش يافته است 5/0ماه قبل از آن، 

 . درصد بالاتر از سال گذشته است 2/2اين شاخص 
اي انگلستان طي سه ماه گذشته با بدترين شرايط بخش كارخانه

تضعيف تقاضا در . مواجه بوده است 2010تجاري از ابتداي سال 
گزارشي كه در . بازارهاي صادراتي از دلايل اصلي اين شرايط است

EEFP7Fاين خصوص توسط اتاق تجاري

2
P كه بزرگترين اتحادية ،

رود، شرايط بخش اي انگلستان به شمار ميكارفرمايان بخش كارخانه
با وجود اين همچنان . اي را بسيار دشوار توصيف نموده استكارخانه

گذاري و استخدام نيروي كار اي براي سرمايههاي توليدي برنامهبنگاه
كاهش تقاضا در بخش مسكن . براي سال آينده در دست اقدام دارند

اي شريك تجاري، سفارشات دفتري را كاهش داده و در كشوره
بيني كاهش هاي منتشر شده در اين گزارش حاكي از پيشيافته. است

قبل از  2012اي در سال درصدي در توليدات بخش كارخانه 5/1
همچنين انتظار . است 2013درصدي در سال  5/1شروع مجدد رشد 

اي كارخانه رود روز دوشنبه آينده شاخص مديران خريد بخشمي
 . حاكي از كوچكتر شدن اين بخش براي چهارمين ماه متوالي باشد

 
                                                 

1 - Markit 
2 -Engineering Employers' Federation 

 ژاپن
Uشته ذ ن در هفته گ پ ژا صادي  قت رهاي ا  اهم آما

ماهه گذشته آينده  شاخصهاي اقتصادي كلان ژاپن در شش
رسد ادامه  اند و به نظر مي بيني نكرده روشني براي اقتصاد ژاپن پيش

يكي . براي اقتصاد ژاپن باشد سال سختي 2013و سال  2012سال 
بيني روند آينده  از مهمترين شاخصهاي اقتصاد ژاپن كه براي پيش

رود شاخص مهم پيشنگر اقتصاد ژاپن  نزديك اقتصاد ژاپن بكار مي
 . است

 
روند نزولي به خود گرفته  2012اين شاخص بعد از ماه فوريه 

ژاپن در چند  گر آن است كه آينده مناسبي براي اقتصاد است و نشان
اما نكته مهم و قابل توجه آن است كه . گردد بيني نمي ماه آينده پيش

و پس  2009واحد ماه فوريه  5/74هنوز اين شاخص با مقدار حداقلي 
از بحران مالي اقتصاد جهاني فاصله زيادي دارد و اين مطلب نشان 

تري نسبت به سال  دهد هنوز اقتصاد ژاپن در وضعيت مساعد مي
ترين نگراني   اما آنچه امروز عمده. برد به سر مي 2009و سال  2008

مقامات ارشد ژاپن از جمله آقاي شيراكاوا رئيس بانك مركري ژاپن 
است، كند شدن رشد اقتصادي بزرگترين شريك تجاري اين كشور 

كاهش رشد اقتصادي در چين سبب كاهش نياز . باشد يعني چين مي
 . واسطه و حتي نهايي ژاپني شده است چين به مواد اوليه و كالاهاي

آنچه مسلم است اين است كه مقامات ارشد دولت ژاپن در 
در هفته گذشته دولت آقاي . تنگناي بزرگي دست به گريبان هستند

نودا اعلام نمود در صورت اينكه از متمم بودجه استفاده ننمايد، بودجه 
د رسيد و در صورت اين كشور تنها تا پايان ماه نوامبر به پايان خواه
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عدم موافقت حزب رقيب دولت با بودجه متمم اضطراري براي جبران 
ها خواهند  اين كسري بودجه دولت ناچار به كاهش برخي از هزينه

تواند سبب كندي بيشتر رشد اقتصاد  هاي دولت مي كاهش هزينه. بود
 از اين رو دولت ژاپن بانك مركزي تحت فشار قرار داده تا. ژاپن گردد

هاي پولي فوق  در غياب سياستهاي مالي با استفاده از سياست
در . انبساطي از كاهش شديد رشد اقتصادي اين كشور جلوگيري نمايد

هفته گذشته سخنراني آقاي شيراكاوا رئيس بانك مركزي بدون اشاره 
به سياستهاي جديد اين بانك به پايان رسيد كه مي توان به كندي 

از اين رو در دو . ل در كوتاه مدت دامن بزندرشد اقتصادي ژاپن حداق
هفته آينده كه آمار نهايي مربوط به شاخص پيشنگر اقتصادي ژاپن 

 شوند نبايد انتظار بهبود اين شاخص را براي ماه ژوئيه اعلام مي
  .داشت

 

 

 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

ارزش آن در هفته ماقبـل   توسط ارزش دلار نسبت به متوسطم 
 ـترت بـه  سـوئيس  فرانـك و  ين پوند، ،بر يورودر برا ، 62/0،  83/0 بي

 .شد ضعيفدرصد ت 55/0و  17/0
 

 
 

 
 

در هفته گذشته هر يـورو در   ،پايان وقت بازار نيويورك يها نرخبه 
-6004/1دلار و هـر پونـد در محـدوده     2563/1-2810/1محدوده 

ــد 5870/1  ــ. دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه ه همچن
 .ين متغير بود 89/78-25/78
 

 ير گذار بر نوسانات ارزها در هفتهعوامل تأث ترين مهم

 در برابر دلار ني قويتيل تدلا
 صنعتي در منطقه نيويورك ISMضعف شاخص   •

 رشد بسيار ضعيف اشتغال بخش غير كشاورزي امريكا •

 رشد بسيار ضعيف اشتغال بخش غير كشاورزي امريكا •

 
 رابر دلاردر ب ني ضعيفيل تدلا

اي امريكا كه  رشد بهتر از انتظار شاخص مديران خريد كارخانه •
 .منتشر شد توسط موسسه ماركيت

 يورو در برابر دلار ضعيفيل تدلا
اي امريكا كه  رشد بهتر از انتظار شاخص مديران خريد كارخانه •

 .منتشر شد توسط موسسه ماركيت

ه كليه تعهدات بر لزوم عمل ب) وزير دارايي آلمان( شوبله تأكيد •
 توسط يونان

 اي يورو نه ضعف شاخص مديران خريد كارخا •

 در برابر دلار ورول تقويت ييدلا
 صنعتي در منطقه نيويورك ISMضعف شاخص  •
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خريد نامحدود اوراق قرضه از سوي بانك مركزي  اعلام برنامه •
 اروپا

 رشد بسيار ضعيف اشتغال بخش غير كشاورزي امريكا •

 برابر دلارپوند در  تقويتدلايل 
 اي انگليس  بيني شاخص مديران خريد كارخانه ارقام بهتر از پيش •

 صنعتي در منطقه نيويورك ISMضعف شاخص  •

 عدم افزايش سياستهاي فوق انبساطي بانك مركزي انگليس •

 اي انگليس نه افزايش رشد توليدات صنعتي و كارخا •

 رشد بسيار ضعيف اشتغال بخش غير كشاورزي امريكا •

 پوند در برابر دلار يفتضعدلايل 
 كاهش شاخص مديران خريد بخش ساخت و ساز انگليس  •
اي امريكا كه  رشد بهتر از انتظار شاخص مديران خريد كارخانه •

 .منتشر شد توسط موسسه ماركيت

 
ر شت ت بي حا  توضي

 
 دلار 

روز دوشنبه به علت تعطيلي روز كار در امريكا بازارهاي مالي اين 
. شاخص اقتصادي در اين كشور منتشر نشدكشور بسته بودند و هيچ 

 ي رقم خورد و در اين روز دلار درنوسانات دلار در ساير بازارهاي جهان
با توجه به در پيش بودن نشست . مقابل رقباي خود تا حدودي تضعيف شد

خبري كميته سياست بازار باز بانك مركزي اروپا در روز پنجشنبه و احتمال 
اي  بانك براي كمك بحران كشورهاي حاشيهاعلام اقدامات جديد اين 

همچنين ارقام بهتر از . منطقه يورو، دلار در مقابل يورو تضعيف شد
اي انگليس سبب شد تا پوند نيز در  بيني شاخص مديران خريد كارخانه پيش

تا ين نيز  -دلار ،امريكا بازار با توجه به بسته بودن. تقويت شودمقابل دلار 
 .تضعيف شدحدودي 

بهانه لازم  .وز سه شنبه دلار با حركت اصلاحي روبرو و تقويت شدر 
 PMIشاخص مديران خريد  براي اين حركت اصلاحي انتشار بهتر از انتظار

اي  اينكه شاخص كارخانه با .توسط موسسه ماركيت بوداي امريكا  كارخانه
معتبر تر از شاخص موسسه (  در امريكا  ISMموسسه مديريت عرضه 

قابل يورو، پوند دلار در محركت اصلاحي . تر از انتظار بود  ضعيف )ماركيت
 .و حتي ين ژاپن بود و تقويت شد

نيويورك كه در واقع وضعيت  ISMدر روز چهارشنبه نيز شاخص مهم 
اي در منطقه نيويورك را گزارش  اي و غير كارخانه دو بخش كارخانه

يفتر ظاهر شد و سبب بيني ضع نمايد نسبت به ارقام قبلي و مورد پيش مي
واحد  2/55اين شاخص در ماه ژوئيه در سطح . شد تا دلار تضعيف شود

واحد سقوط كرد و نشان داد كه  4/51قرار گرفته بود در ماه اوت به سطح 
در . اوضاع صنعتي در مهمترين بخش صنعتي امريكا چندان مساعد نيست

درصد  27/0ند درصد، در مقابل پو 28/0اين روز دلار در مقابل يورو 
 .تضعيف شد و در مقابل ين نوسان چنداني را نداشت

بيمه  جديد دريافتدر روز پنجشنبه با وجود اينكه تعداد متقاضيان 
P8Fبيكاري

1
P  منتشر بيني شده  كمتر از تعداد پيشسپتامبر  1در هفته منتهي به

 ISMموسسه مديريت عرضه  )خدمات(اي  غير كارخانهو شاخص بخش شد 
هم شاهد تضعيف دلار در  د بهتر از انتظاري را به ثبت رسانيد، بازامريكا رش

عامل اصلي تضعيف دلار تقويت يورو پس از  .مقابل يورو و پوند بوديم
در اين روز ماريو دراقي برنامه جديد خريد اوراق قرضه U .اظهارات دراقي بود

كشورهاي حاشيه منطقه يورو را بدون محدوديت خريد اعلام نمود و 
اين  U.در مورد از هم پاشيده شدن يورو را بي اساس خواند راني بازارنگ

 .مسئله سبب شد در اين روز يورو در مقابل دلار تضعيف شود
ترين سطح از اواسط  در روز جمعه دلار در مقابل يورو و پوند به پايين

 برنانكي سخنان هفته ماقبل درحالي كه . ماه مه تاكنون كاهش ارزش يافت
رشد  حساسيت بازار را افزايش داده بود او بر بيكاري در امريكاو تاكيد 

درماه اوت بسيار كمتر از حد انتظار اشتغال بخش غيركشاورزي امريكا 
سبب شد تا احتمال اعمال دور سوم سياستهاي فوق انبساطي به شدت 

درصد در  46/0درصد در مقابل يورو و  5/1اين خبر دلار را . افزايش يابد
درصد  77/0در اين روز دلار در مقابل ين نيز . ند تضعيف نمودمقابل پو

 .تضعيف شد

 يورو 

در ابتداي هفته با توجه به در پيش بودن نشست خبري كميته سياست 
بازار باز بانك مركزي اروپا و احتمال اعلام اقدامات جديد اين بانك براي 

                                                 
1Initial Claim 
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ر در اي در اين نشست شاهد تضعيف دلا بحران كشورهاي حاشيهبه كمك 
 . مقابل يورو بوديم

شنبه شوبله وزير دارايي آلمان در ديدار همتاي يوناني خود  در روز سه
با كه بودجه  هاي كاهش كسري عنوان داشت كه يونان بايد به تمام برنامه

به توافق دريافت مبالغ كمك مالي بيشتر  در ازاياتحاديه اروپا بر سر آن 
شرايط كه شاخص مديران خريد اين خبر در . اند عمل نمايد رسيده

اي منطقه يورو نيز چندان اميدوار كننده نبود سبب كاهش ارزش  كارخانه
  .واحد پول مشترك اروپا در مقابل دلار شد

كه از احتمال اعلام  درز كردبازار  بهاما در روز چهارشنبه اخباري 
خريد اوراق قرضه  جزئيات بيشتر از برنامه بانك مركزي اروپا براي 
خبري بعد نشست  دركشورهاي حاشيه توسط ماريو دراقي رئيس اين بانك 

 ذائقهاين اخبار تا حدودي سبب ارتقاء . داد خبر مي از جلسه بانك مركزي
تري هم  ريسك پذيري فعالان بازار و خريد يورو در مقابل اسعار كم ريسك

كه تقويت يورو در مقابل دلار در حالي اتفاق مي افتاد . چون دلار شد
و شاخص مديران خريد  يافتفروشي منطقه يورو كاهش  شاخص خرده

بخش خدمات و شاخص تركيبي مديران خريد اين منطقه نيز بر كوچك 
 .هاي مورد بررسي تاكيد داشتند شدن بخش

در روز پنجشنه بالاخره بعد از چند هفته انتظار بانك مركزي اروپا 
ماريو دارقي رئيس . ا ارائه كردجزئيات بيشتر از برنامه خريد دارايي خود ر

ECB  در بازار ثانويه به صورت نا محدود برنامه جديد خريد اوراق قرضه
او كه در يك كنفرانس خبري به ايراد اظهارات خود . اعلام نمود

اندركاران بازار ارز در مورد   پرداخت عنوان داشت كه ترس دست مي
بب شد تا يورو در مقابل اين خبر س. فروپاشي يورو بي پايه و اساس است

لازم به . در پايان معاملات روز پنجشنبه دست يابد 2628/1دلار به سطح 
ذكر است اجراي سياستهاي فوق انبساطي بر اساس اصول اقتصادي بايد 

ترس از فروپاشي  تضعيف ارز مربوطه را به همراه داشته باشد اما در شرايط
تواند  مياين سياست  زيرا شد يورو يورو چنين خبر اميدبخشي باعث تقويت

و هزينه استقراض كشورهاي   حفظ يورو و كاهش بازده اوراق قرضه به
احتمال اتخاذ تصميمي اينكه  ضمن. كمك نمايدبدهكار حاشيه منطقه يورو 
اين تاثير البته كه  افزايش يافتامريكا نيز  ورمشابه از سوي فدرال رز

 .گردد آن مييف تضعمتفاوت بوده و باعث دلار  سياست بر

آمار . درصد در مقابل دلار تقويت شد 5/1در روز جعمه يورو در حدود 
كشاورزي امريكا احتمال اعمال سياستهاي  بسيار ضعيف اشتغال بخش غير

فوق انبساطي فدرال رزرو را به شدت افزايش داد كه براي دلار تضعيف 
د تقويت يورو در در اروپا نيز خبري منتشر نشد كه بتواند رون. كننده بود

 .تر نمايد مقابل دلار را كند

 ين 

رغم كاهش رشد فروش اتومبيل با توجه  در ابتداي هفته در ژاپن علي
گذارني كه هنوز به دنبال محل  به تعطيلي بازارهاي مالي نيويورك سرمايه

تري براي سرمايه هاي خود بودند مكاني بهتري از ژاپن و ارز اين  امن
اشتند كه اين امر سبب تقويت ين در مقابل دلار در ساير كشور در اختيار ند

 .بازارهاي جهاني در غياب بازار نيويورك شد
اما يكي از . شنبه اخبار اقتصادي خاصي در ژاپن منتشر نشد در روز سه

گذاري بانك مركزي ژاپن باز بر طبل  اعضاي مهم كميته سياست
خص مديران خريد صنعتي در امريكا نيز شا. سياستهاي فوق انبساطي كوبيد

انتشار بهتر از انتظار داشت و اين دو عامل سبب رشد ارزش دلار در مقابل 
 .ين ژاپن شد

در روز چهارشنبه بازار نوسانات زيادي را تجربه نكرد، اما در روز بعد از 
آن شاهد تضعيف قابل توجه ين در مقابل دلار بوديم، آمار تعداد متقاضيان 

در امريكا بهتر از انتظار بود، در عين حال شاخص بيكاري   بيمهجديد 
. امريكا نيز مطلوب به نظر رسيد ISMمديران خريد بخش خدمات موسسه 

در مقابل در ژاپن شاخص اقتصادي خاصي منتشر نشد و سخنان ماريو 
سبب  اين بانك جديد خريد اوراق قرضه  دراقي در مورد ثبات يورو و برنامه

 63/0اخبار در كل تضعيف اين . شد ياي ارزآرامش بيشتر در بازاره
 .ين در مقابل دلار را به همراه داشت درصدي

در ژاپن خبري اقتصادي خاصي منتشر نشد و  نيزدر آخرين روز هفته 
نوسانات ين در مقابل دلار تحت تاثير خبر رشد ضعيف اشتغال بخش 
 غيركشاورزي امريكا قرار گرفت و سبب تضعيف عمومي دلار حتي در

 . گرديد گذاري امن محسوب مي مقابل ين شد كه تنها محل سرمايه

 پوند استرلينگ 

اي كه توسط  در انگليس بر خلاف انتظار شاخص مديران خريد كارخانه
هر چند ارقام منتشره . موسسه ماركيت ارائه شده بسيار بهتر از انتظار بود

با توجه به  نشان دهنده كوچك شدن اين بخش از اقتصاد انگليس بود اما
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بهبود قابل توجه ارقام منتشره و تعطيلي بازار امريكا پوند توانست در مقابل 
 .دلار تقويت شود

بعد از اينكه طي دو روز متوالي پوند توانسته بود در مقابل دلار تقويت 
شنبه شاخص مديران خريد بخش ساخت و ساز انگليس  شود اما در روز سه

روز تعطيلات بازار نيويورك از مسئله بعد انتشار نامطلوبي داشت و اين 
 . بهانة خوبي بود تا دلار بتواند در مقابل پوند تقويت شود

در روز چهارشنبه شاخص اقتصادي خاصي در انگليس منتشر نشد و 
انتشار آمارهاي ضعيف صنعتي در منطقه نيويورك امريكا يكي از عوامل 

دواري بازار به اعلام سياست البته امي. مهم تقويت پوند درمقابل دلار بود
سبب شد تا  ECBقرضه از سوي ماريو دراقي رئيس  قخريد اورا

 .پذيري به نفع پوند در بازار گسترش بيشتري يابد ريسك
در روز پنجشنبه بانك مركزي انگليس نسبت به افزايش سياستهاي 

لام ها انتظار اع بالاخره بعد از هفته. پولي انبساطي هيچ اقدامي صورت نداد
اهش برنامه جديد خريد اوراق قرضه كشورهاي حاشيه منطقه يورو براي ك

اساس خواندن احتمال فروپاشي يورو از  و بي بازده اوراق قرضه اين كشورها
در بازار كاملاً گسترش يابد و پوند  يپذير سوي دارقي سبب شد تا ريسك

 .نيز توانست در مقابل دلار تقويت شود
اي  انتظار، آمار رشد توليدات صنعتي و كارخانهدر روز جمعه بر خلاف 

در ماه ژوئيه و در مقايسه با ماه قبل از آن . در انگليس بهتر از انتظار بود
درصدي توليدات به ترتيب در بخش صنعتي و  2/3و  9/2شاهد افزايش 

در عين . اي به عنوان زير بخش مهمي از صنعت انگليس بوديم نه كارخا
فضا را براي تقويت پوند مهيا نموده بود و آمار ضعيف  حالي كه اين اخبار

اشتغال امريكا نيز تير خلاص را براي دلار شليك كرد تا در معاملات روز 
 . جمعه دلار بشدت در مقابل پوند تضعيف گردد

 فرانك سوئيس 

انتهاي هفته در مقايسه با ابتداي (فرانك سوئيس نيز در هفته گذشته 
اين در حالي بود . درصد تقويت شد 13/1 مريكا تقريباًمقابل دلار ادر ) هفته

كه متوسط هفتگي فرانك در برابر دلار در هفته گذشـته نسـبت بـه هفتـه     
 .داد نشان مي قويتدرصد ت 55/0ماقبل 
 
 
 

 

 جدول نرخ بهره سپرده بازار پول
 Fixingو  ربويلا يها نرخ

 ماهه      3ماهه         6ماهه             9ماهه          12  
 دلار             40775/0         69465/0         85930/0      02400/1

 يورو             16429/0       42857/0        58036/0       73000/0

 پوند              67563/0       92375/0        16763/1       39838/1

 سوئيس فرانك  04600/0        15800/0        24540/0       35940/0

 ين ژاپن         19443/0       32657/0        46443/0        54371/0

 درهم             30375/1         47250/1        -----        62000/1

 تركيه لير         2985/7           7391/7          9389/7        0506/8

 يوآن             6373/3            0782/4        2672/4         4077/4

 مرجع يوآن        60/5                60/5            00/6            00/6  

 كره ون           07/3                09/3              09/3            10/3  

 روسيه روبل      41/7                 78/7             51/8            51/8  

 بلاروس روبل     21                -----           -----        ----- 

 روپيه هند        57/8               -----           -----        ----- 
 رويترز: منبع

 

 

 تحولات بازار طلا
 

 

 نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويورك در محدوده
پاياني ثبت  يها نرخبراي هر اونس در دلار  51/1737-50/1692
  .شد

 



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۱۰ 

 
فلز زرد توانست در ادامه روند دو روز پاياني هفته ماقبل در مقابل 

آنچه مايه تقويت طلا در . دلار هر چند به ميزان جزئي تقويت شود
رزرو  رئيس فدرال يادامه تاثير سخنان روز جمعه برنانك شدمقابل دلار

در سخنان هفته قبل خود بيكاري را معضل اصلي  برنانكيبود، 
اقتصاد امريكا عنوان داشته و از اقدامات فدرال رزرو براي كمك به 

اما آنچه كه شايد باعث كاهش . بود اقتصاد امريكا سخن رانده
نوسانات طلا شد، تعطيلي بازار نيوريورك بود كه كاهش حجم 

 . معاملات را به همراه داشت
شنبه نيز روند صعودي طلا ادامه يافت و فلز زرد در  سهدر روز 

كاهش . عمده بازارهاي جهاني روند صعودي خود را حفظ كرد
در امريكا  ISMشاخص مديران خريد صنعتي موسسه مديريت عرضه 

اين شاخص به . در اين روز بودطلا ساز بازار  مهمترين عامل نوسان
ش يافت و احتمال اعمال تاكنون كاه 2009ترين سطح از سال  پايين

در . رزور را قوت بخشيد دور سوم سياست فوق انبساطي فدرال
ساز افت كرده و با  و انگليس نيز شاخص مديران خريد بخش ساخت

بانك مركزي انگليس در  يگذا توجه به در پيش بودن جلسه سياست
از نوع  واقع بازار به نوعي آماده ديدن واكنشيروز پنجشنبه در 

پولي انگليسي در قبال آمارهاي ضعيف  مقاماتاز سوي  انبساطي
اقتصادي اين كشور بود كه اين خبر نيز به روند صعودي طلا كمك 

 .كرد
در روز چهارشنبه تعداد معاملات به شدت كاهش يافت و اين 

روزه طلا  250روزه و حتي  30تعداد حتي به نصف ميانگين معاملات 
 1700شنبه سطح  انست در روز سهبعد از اينكه طلا نتو. نيز نرسيد

دلار را تجربه نمايد با توجه به كاهش حجم معاملات تصحيح قيمت 
دلار نسبت به قيمت  1تنها در حدود  البتهرو به پايين صورت گرفت 

پاياني روز قبل از آن كاهش قيمت يافت كه نشان داد بازار هنوز 
 .هاست منتظر افزايش بيشتر قيمت

ك مركزي اروپا به رهبري ماريو دارقي اعلام در روز پنجشنبه بان
نمود كه قصد دارد برنامه خريد نامحدود اوراق قرضه در بازار ثانويه را 

گذاران اين  دراقي در سخنرانيي كه پس از نشست سياست. آغاز نمايد
گرفت اعلام كرد نگراني در مورد فروپاشي يورو بي  بانك صورت مي

به سطح ظر سبب تقويت طلا اين اخبار از دو من. اساس است
به  سياستهاي پولي انبساطي از يك سو اعمال. دلار شد 4/1701

، افزايش قيمت فلزات گرانبها را در پي دليل ايجاد فشارهاي تورمي
ديگر اعلام اين سياست سبب تضعيف دلار در مقابل  و از سوي دارد 

مقابل در اين روز دلار به شدت در . رقباي خود از جمله طلا گرديد
 . يورو، پوند و ين نيز تضعيف شده بود

در روز جمعه طلا به بالاترين سطح از اوايل ماه مارس تاكنون 
كشاورزي امريكا نشان از افزايش  آمار اشتغال بخش غير. دست يافت

هزار نفري اشتغال در اين بخش مهم اقتصادي امريكا داشت كه  96
سبت به آمار ماه قبل نيز نه تنها بسيار كمتر از انتظار بود بلكه ن

گفتني است كه بخش . داد كاهش چشمگيري را نشان مي
. دهد درصد اشتغال امريكا را به خود اختصاص مي 80غيركشاورزي 

ل در هفته ماقبل به وه در نشست جكسون برنانكيبا توجه به سخنان 
هاي فوق انبساطي  رسد كه تقريبا اعمال دور سوم سياست نظر مي

اين خبر توانست طلا را فقط در روز جمعه بيش از . اشدپولي حتمي ب
 .درصد در مقابل دلار تقويت نمايد 2

 
م  سها ر  زا ا ت ب حولا  ت

 

ارزش روبرو  افزايشبا  ،هاي سهام شاخص برخي در هفته گذشته
به ، نسبت به هفته ماقبل 30در وال استريت شاخص داوجونز .شدند
نيز  فرانكفورت دكسشاخص . كرد رشد درصد 65/0متوسط  طور
، در 225در ژاپن شاخص نيكي  .درصدي را تجربه كرد 05/1 رشد

 100فوتسي شاخص  انگليسدر  و يافت كاهشدرصد  71/2حدود 
 .درصدي را تجربه كرد 10/0 كاهشاين كشور 
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سخنان روز جمعه هفته ماقبل برنانكه سبب شد تا بازار بورس 

نمود،  نان را تجربه ميتوكيو اولين روز كاري خود بعد از اين سخ
شاهد رشد شاخصهاي باشد چرا كه اظهارات برنانكه احتمال اعمال 

در . سياستهاي فوق انبساطي از سوي فدرال رزرو را افزايش داده بود
بازار بورس لندن نيز اين عامل به همراه احتمال اعلام سياستهاي 

ب رشد خريد اوراق قرضه توسط بانك مركزي اروپا در اواخر هفته سب
 .شاخص سهام اين بازار نيز شد

شنبه بازارهاي بورس دچار تصحيح قيمتي به سمت  در روز سه
قرضه بانك مركزي  بازار منتظر اعلام برنامه خريد اوراق. پايين شدند

اروپا بود و اين عامل سبب كاهش كاهش معاملات شاخصهاي 
ه اي موسس در اين روز شاخص كارخانه. هاي عمده جهان شد بورس

تر از انتظار داشت  نيز انتشار بسيار ضعيف ISMمديريت عرضه امريكا 
 .كه به روند نزولي بازار سهام نيويورك سرعت بخشيد

در روز چهارشنبه نيز كاهش چشمگير حجم معاملات سبب شد تا 
در روز پنجشنبه . بازارهاي بورس جهاني نوسان چنداني را ثبت نكنند

محدود اوراق قرضه از سوي بانك مركزي بعد از اعلام برنامه خريد نا
اروپا بازار بورس لندن و نيويورك روز خوبي را تجربه نمودند اما بازار 
بورس توكيو كه قبل از انتشار اين خبر بسته شده بازهم نوسان 

 . نداشت
در روز جمعه بازار تازه خبر برنامه خريد اوراق قرضه بانك 

بازار بورس اين كشور را متحول مركزي اروپا به بازار توكيو رسيد و 
بعد از . بوديم 225درصدي شاخص نيكي  2/2ساخت و شاهد رشد 

اينكه رشد بخش اشتغال امريكا ارقام ضعيفي را ثبت نمود و اين خبر 

رزرو تعبير  به افزايش احتمال سياستهاي فوق انبساطي از سوي فدرال
 .ود ادامه دادندگرديد بازار سهام لندن و نيويورك نيز به روند رشد خ

 
 نفت

 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به 
 يها نرخبه . يافت كاهشدرصد  02/0 متوسط آن در هفته ماقبل،

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در 
متوسط هفتگي بهاي اين . دلار معامله گرديد 30/95-42/96محدود 
بهاي نفت خام . دلار در هر بشكه قرار گرفت 65/95خام  فرآورده

. يافت افزايشدرصد  10/1ي گذشته  در هفتهنيز برنت درياي شمال 
ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ به نرخ

دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه  78/115-09/113
بشكه نفت اوپك نيز در هر . دلار رسيد 16/114نفت خام برنت به 

نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت  دلار 20/111-85/112ي  دامنه
كه به  يافت افزايش دلار در هر بشكه 96/111اين سبد نفتي به 

ي در متوسط قيمت هفتگي اين فرآوردة خام درصد 6/1 افزايشمعني 
 .است

 

 
 



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۱۲ 

 
 

 
 

 
 

نت درياي بر-امريكاو نوسانات قيمت نفت خام   بازار  بررسي

 و اوپك شمال

 گذشته هفته كاري روز اولين معاملات در خام نفت جهاني قيمت
 توسط انبساطي سياستهاي اتخاذ به ها اميدواري افزايش تاثير تحت

 در يورو منطقه بزرگ اقتصادهاي مخالفت و  جهان اقتصاد بزرگترين
 چه گر يافت افزايش آنها استراتژيك ذخاير سازي آزاد خصوص

 افزايش از اوت ماه در جهان اقتصاد دومين صنعتي توليدات كاهش
 .كرد جلوگيري قيمتها بيشتر

در اين روز قيمت هر بشكه نفت خام برنت براي تحويل در ماه 
در . دلار رسيد 78/115اي دلار افزايش يافت و به بشكه 21/1اكتبر 

ر بازا. دلار نيز نزديك شده بود 116اين روز قيمت هر بشكه به مرز 
 . نيويورك به دليل روز كارگر در امريكا تعطيل بود

 بانك رئيس اخير اظهارات به توجه با معتقدند بازار كارشناسان
 جهت انبساطي سياستهاي اتخاذ احتمال بر مبني آمريكا مركزي
. ، احتمال افزايش قيمتهاي نفت خام وجود دارداقتصادي رشد تقويت

 رهبران نشست انتظار در لليالم بين گذاران سرمايه در عين حال،
 مالي بحران از رفت برون راهكارهاي يافتن براي اروپايي كشورهاي

  .كه تصميمات آنها بر بازار نفت تاثيرگذار خواهد بود هستند
كاهش شاخص  تاثير تحت خام نفت جهاني قيمت شنبهسه روز

اي مديران خريد موسسة مديريت عرضه، كه فعاليتهاي بخش كارخانه
 اقتصاد بزرگترين در توليد شاخص بودن پائين كند،ارزيابي ميرا 

بازگشت  و خام جهان نفت جهاني تقاضاي كاهشي انداز چشم جهان،
 كاهش طوفان وقوع اثر در كه ،مكزيك خليج در نفت توليد سطح
 اتخاذ به ها اميدواري افزايش هرچند .يافت كاهش، بود يافته

 قيمت بيشتر افت از اروپا و ينچ آمريكا، توسط انبساطي سياستهاي
دلار و  6/1در اين روز هر بشكه نفت خام برنت  .كرد جلوگيري ها

 . دلار كاهش يافت 17/1هر بشكه نفت خام پاية امريكا 
 تيره باعث چين و اروپايي كشورهاي صنعتي توليدات كاهش

-قيمتاز افزايش شديد  و شده نفت تقاضاي جهاني انداز چشم شدن

رغم اين، علي . ز تنش در خاورميانه، جلوگيري نموده است، ناشي اها
 جهان اقتصاد انداز چشم شدن يكتار با معتقدند نفت بازار تحليلگران

 جديد سياستهاي اعمال احتمال ،جهاني تقاضاي كاهش آن تبع به و
 صورت در كه است يافته افزايش جهان بزرگ اقتصادهاي توسط
 ايملاحظه قابل رشد خام تنف هايقيمت سياستها اين اعمال

 .كرد خواهند
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 آمار همراه با انتشار خام نفت جهاني هايقيمتروز چهارشنبه 

 به اميدواري نيز و آمريكا در بيكاري نرخ كاهش و افزايش اشتغال

 اوراق خريد برنامه و اروپا مركزي بانكهاي امروز نشست مثبت نتايج

 و منطقه اين اقتصادي رشد كاهش با مقابله جهت آنها قرضه

 از آمريكا، انبساطي سياستهاي سوم دور اجراي به اميدواري همچنين

 . بود برخوردار افزايشي روند
علاوه بر اين، انتشار آمار كاهش ذخاير نفت خام امريكا نيز از 

 . افزايش قيمت حمايت نمود

سنت و هر بشكه نفت  42در اين روز هر بشكه نفت خام برنت 
دلار  36/95و  51/113ايش يافتند و به ترتيب افز 44خام امريكا 
 . معامله شدند
هرچند در . افزايش يافتمجدداً شنبه قيمتهاي نفت خام روز پنج

كاهش ذخاير نفت خام . تر بودندپايان روز قيمتها از نقطة اوج پايين
امريكا و اعلام بانك مركزي اروپا  كاهش نرخ بيكاري درامريكا، 

هفتة گذشته . قرضه از دلايل تقويت قيمتها بودمبني بر خريد اوراق 
بنا بر اعلام سازمان اطلاعات انرژي امريكا موجودي ذخاير نفت خام 

در عين حال اين كاهش . ميليون بشكه كاهش يافت 43/7اين كشور 
كاهش واردات و . در موجودي ذخاير بيشتر از مقدار انتظاري بود

دلايل اصلي كاهش ذخاير كاهش توليد نفت خام در خليج مكزيك از 
 3/5رفت پيش از اين انتظار مي. نفت خام امريكا به شمار مي رود

 . ميليون بشكه از اين ذخاير كاهش يابد
سنت و هر بشكه نفت  40در اين روز هر بشكه نفت خام برنت 

اي سنت افزايش يافتند و به ترتيب بشكه 17خام پايه امريكا 
 .دنددلار معامله ش 53/95و  49/113

در روز پاياني هفته اما بازارهاي جهاني نفت خام شاهد تداوم 
كاهش ارزش دلار و تقويت اميدها به اجراي . افزايش قيمتها بودند

سياست فوق انبساطي توسط فدرال رزرو امريكا از دلايل اصلي 
سنت و  76در اين روز هر بشكه نفت خام برنت . افزايش قيمتها بود

سنت افزايش يافتندو به ترتيب  89ة آمريكا هر بشكه نفت خام پاي

 5و  32اين قيمتها به ترتيب . دلار معامله شدند 65/95و  25/114
با وجود اين . تر از قيمتهاي روز جمعه هفتة گذشته بودندسنت پايين

درصد بالاتر و نفت خام  1/1قيمت متوسط هفتگي نفت خام برنت 
 . سط هفتة گذشته بودتر از متودرصد پايين 02/0پاية امريكا 

قيمت سبد نفت خام اوپك نيز نسبت به هفتة گذشته تغييري 
دلار رسيد در حاليكه قيمت روز  75/111نداشت و روز پنج شنبه به 

 . دلار بود 17/111جمعة هفتة گذشته 
از  نيز ايران سنگين و سبك خام نفت بشكه هر قيمت متوسط

 .است بوده دلار 33/113 و 93/114 ترتيب بهسپتامبر  ماهابتداي 
   

 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۷ سپتامبر هفته  به هفته گذشته  هفته  ۶ سپتامبر ۵ سپتامبر ۴ سپتامبر ۳ سپتامبر ۳۱ اوت

065779 024 065621 065501 065598 065721 065665   SDR 0  دلار به65703

12536 (١) 083 12640 12810 12633 12600 12563 12594 12583 يورو (پول واحد اروپايي)  *

15822 (٢) 062 15920 16004 15932 15903 15870 15891 15874 ليره  انگليس  *

09891 (۴) 045 09846 09777 09831 09905 09860 09859 09853 دلار  كانادا

09580 (٣) 055 09527 09447 09536 09557 09562 09536 09543 فرانك  سوييس

7857 (۵) 017 7844 7825 7889 7840 7841 7828 7826 ين  ژاپن

152024 024 152390 152670 152444 152158 152287 تعطيل SDR 152201 به دلار  

166607 244 170670 173751 170150 169250 169530 تعطيل 168589 طلاي نيويورک (هراونس)

165925 255 170150 172800 170100 169000 169700 ۱۶۹۱.۵۰ 164850 طلاي  لندن (هر اونس)

11292 110 11416 11425 11349 11309 11418 11578 11457 نفت برنت انگليس 

9568 002 9565 9642 9553 9536 9530 تعطيل 9647 نفت پايه آمريکا 

13085 065 13171 13307 13292 13047 13036 تعطيل DOW-30 13091 (بورس وال ا ستريت ) 

9002 271 8758 ۸۸۷۲ ۸۶۸۱ ۸۶۸۰ ۸۷۷۶ ۸۷۸۴ NIKKEI-225 8840 (بورس توكيو )  

5738 010 5732 5795 5777 5658 5672 5758 FTSE-100 5712 ( بورس لندن)

6985  105 7059 7215 7167 6965 6933 7015 DAX-30 6971 (بورس فرانكفورت)

شماره ۲۵ دايره اخبار اقتصادي ر*  هر واحد به دلار آمريکا

رتبه  عنوان

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۱/۰۶/۱۷
۲۰۱۲/۰۹/۰۷
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