
موجب گرديد نـرخ يـورو در برابـر دلار        براي دومين ماه متوالي،     ماه دسامبر    در از انتظار شاخص تجاري آلمانتقويت بيش، انتشار آمارچهارشنبه روز -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره      
تقويـت يـورو    يونان درمورد بواسطه افزايش خوشبيني    در مقطعي از روز   .  کاسته شد  يوروويت   ماهه دست يابد اما بواسطه مذاکرات ناخوشايند بودجه در واشنگتن از تق            ٥/٨آمريکا به بالاترين سطح     

در اين روز نرخ يـن ژاپـن درمقابـل دلار    .  ديخود رس ماهه ١٦ سطح بالاترينبه  قبل از تعطيلات   اندکمعاملات   در   ها  بيني  محو شدن خوش   از   پيش ژاپن    نرخ يورو در مقابل ين      بطوريکه ،تشديد شد 
روز چهارشنبه رئيس جمهور آمريکـا، بـاراک اوبامـا، طـرح     .  ساله تضعيف گرديد٥/١ پايين ترين سطح به بانک مرکزي ژاپن، هريکا بدليل انتظار اعمال سياستهاي انبساطي در پايان جلسه دو روز       آم

نرخ ارزها در معـاملات انـدک پـيش از تعطـيلات پايـان       روز پنجشنبه .دکر وتو ر ثروتمند تهديد بهکفايت افزايش ماليات اقشا به دليل عدم  را»Plan B«موسوم به جمهورخواهان  يافزايش مالياتها
در گذاران بين ميزان پيشرفت مذاکرات بودجه آمريکا درمقابل دورنماي مثبت کلي از آمـار اقتـصادي    سال در سطح محدودي نوسان داشت، نرخ يورو درمقابل دلار آمريکا نيز به دليل آنکه سرمايه   

  ارزصخره مالي در ماه ژانويه نيـستند؛ بـازار  جلوگيري از بروز قادر به ارائه راه حلي براي        نگرانيها پيرامون اينکه قانونگذاران آمريکايي       .تقويت شد در نهايت اندکي      و اشتکشاکش بودند، نوسان د   
. بـود منفـي خواهـد   يـک عامـل   د ازجمله يورو و دلار کانادا دورنماي مثبتي رقم مي زند درحاليکه براي مـأمن دلار  بودجة آمريکا براي ارزهاي وابسته به رش      در مورد   توافق  . را با مشکل مواجه کرد    

اي در منطقـه آتلانتيـک ميـاني در مـاه دسـامبر و افـزايش        ماهه سوم سال، افزايش فعاليت کارخانـه    سه درصد در    ١/٣از رشد توليد ناخالص داخلي به ميزان         حاکي   شنبه  آمارهاي اقتصادي در روز پنج    
درمـورد   تريليون ين افزايش داد و اعلام کرد کـه طـي مـاه آينـده بـه مباحثـه                     ١٠دراين روز بانک مرکزي ژاپن خريد داراييها را به           .بود ،سريعترين شتاب در سه سال اخير     با  هاي موجود     فروش خانه 

گذاران را نااميد کرد، نـرخ يـن در مقابـل دلار     ها برخي از سرمايه    از آنجا که حجم افزايش خريد دارايي      . چگونگي افزايش نرخ تورم هدف که مي تواند موجب تضعيف ين ژاپن گردد، مي پردازد              
ترديدها پيرامون بـه   روز جمعه .داشت درصد کاهش ٠١/٠مقابل ين   نرخ دلار آمريکا در    و درصد افزايش    ١٢/٠نرخ يورو درمقابل ين ژاپن      در معاملات اوليه تضعيف شد اما در معاملات پايان روز           

ان مجلـس در کـسب      جـان بـوئنر سـخنگوي جمهوريخواه ـ      طـرح   زمانيکه  از اواخر روز پنجشنبه     بازار  افت  . من روي آورند  مأگذاران به دلار     موجب گرديد سرمايه  اي    نتيجه رسيدن مذاکرات بودجه   
نزديک شدن بـه   عليرغم  درماه نوامبر اقتصادي آمريکاهاي آمار.دهد ميرا افزايش و بروز صخره مالي ياضتي  راهکارهاي ر اعمال احتمالاين امر   شد زيرا   شروع  ،   شکست خورد  حمايت حزب خود  

بجز بخشهاي دفـاعي  اي  سه ساله رسيد و سفارشات جديدکارخانه اي براي کالاهاي سرمايه   مصرف کننده دراين ماه به بالاترين سطح         مخارج. ستا  بوده مثبتبرانگيزي    بصورت تعجب  ،صخره مالي 
   .رشد داشتندو هواوفضا 

  
 براي کشور اين اي بودجه مذاکرات در توافق به دستيابي مرحله از امريکائي ارانذگ قانون دورشدن تاثير تحت نيويورک قيمتي فلزات بازار در طلا بهاي چهارشنبه روز -بورس فلزات قيمتي

 تهديد و اي بودجه مذاکرات پيشرفت شدن متوقف. ماند باقي ثابتي سطح در جزئي افزايش با شود، مي امريکا به اقتصادي رکود بازگشت باعث که مالياتها افزايش و ها هزينه کاهش از اجتناب
 اين در طلا قيمت تثبيت به نيز دلار تضعيف و خام نفت بهاي افزايش. برود بين از شنبه سه روز در آمده بوجود فروشي ارزان روند شد باعث خواهان جمهوري طرح وتوکردن درمورد اوباما باراک

 شديد نمودن نقد بواسطه طلا بهاي شنبه پنج روز. بود آن روزه ٣٠ ميانگين از کمتر درصد ٢٠ حدود روز اين در معاملات حجم رويترز، خبرگزاري مقدماتي آمارهاي طبق. کرد کمک زرو
 اوت ماه از را خود قيمتي سطح ترين پائين و يافت کاهش درصد يک از بيش امريکا اقتصاد بودن بهبود درحال از يعلائم بروز بدليل طلا فروش افزايش و پوششي صندوقهاي طلاي موجودي
 انتشار بدنبال منأم فلز اين خريد تقاضاي چراکه ،شکست بود کرده حفظ را آن چهارماه مدت به که را خود روزه ٢٠٠ متحرک ميانگين پايين سطح طلا بهاي روز اين در. کرد تجربه تاکنون
 روز اين در .است بوده انتظار حد از سريعتر سيارب رشد درصد ١/٣ با سوم ماهه سه در سالانه اقتصادي رشد که داد نشان گزارش اين. يافت کاهش سوم ماهه سهدر رشد نرخ بيانگر دولتي گزارش

  به مربوط اخبار روز، اين در طلا بهاي برکاهش موثر واملع ديگر از. گرديد تضعيف درصد ٢ حدود نيز پلاتين گروه قيمتي فلزات ديگر بهاي و يافت کاهش درصد ٣ از بيش نقره بهاي
Morgan Stanley  مدت بلند طلاي کارگزاري صندوقهاي از را خود هاي مشتري پول نمود توصيه خود مالي مشاوران به که بودJohn Paulson  را شايعه اين فوق بيانيه. نمايند خارج 

 دليل به هفته اين روزهاي اکثر در قيمتي فلز اين اما يافت، افزايش طلا بهاي روزجمعه. باشد مي خود طلاي هاي سرمايه کردن نقد نيازمند پوششي صندوق اين ميلياردر مدير احتمالاً که کرد تقويت
 معاملات در طلا قيمت. کرد تجربه تاکنون ژوئن ٢٤ به منتهي هفته از را خود هفتگي قيمت افت شديدترين تضعيف درصد ٤/٢ با و شد تضعيف امريکا بودجه مذاکرات مورد در موجود ترديدهاي

 از برخي. يافت افزايش اندکي طلا بهاي وقت آخر خريدهاي در اما. شد تضعيف دلاري، کالاهاي براي يورو دارندگان سوي از تقاضا کاهش بدليل خام نفت بهاي افت راستاي در روز اين ابتدائي
 دارائي يک به اي فزاينده بطور طلا که معتقدند ديگران حاليکه در. کند مي تقويت اريگذ سرمايه منأم عنوان به را طلا وضعيت آمريکا اي بودجه اتمذاکر در بست بن که معتقدند گران تحليل
 بهاي اما ماند ثابت نقره بهاي روز دراين. داد خواهد ارائه انگزار سرمايه به طلا بازار معاملات در را شفافي مسير بودجه توافق به دستيابي که است شده تبديل ديگري اوليه مواد هر نظير دارريسک
 و يورو حوزه هاي نگراني پايين، بهره هاي نرخ از ناشي سال اول ماههاي در آن بهاي تقويت دليل به تاکنون جاري سال در لاط بهاي هفته، اين ارزان هاي فروش رغم علي. شد تضعيف پلاتين

  . داشت خواهد را قيمت رشد متوالي سال دوازدهمين ترتيب بدين و يافته افزايش درصد ٥ دودح مرکزي بانکهاي طلاي خريدهاي
  

کننـده نفـت در جهـان را     بيني درمورد افزايش تقاضاي نفـت خـام در بزرگتـرين مـصرف     اي آمريکا خوش روز چهارشنبه به دليل آنکه انتظار به نتيجه رسيدن مذاکرات بودجه   –بورس نفت خام    
 انتـشار آمـار اداره   .بازار نفت اطمينان داشت کـه مـذاکرات بـه نتيجـه خواهـد رسـيد      اه، خو طرح مالياتي يک جمهوريبه وتوي باراک اوباما رغم تهديد  علي .افزايش داد، بهاي نفت خام تقويت شد 

که نشان داد تقاضاي سوخت در هفته گذشته به دومين سطح بالاي سال رسيده درحاليکه موجودي نفت خام و نفت حرارتي کاهش داشـته اسـت، بـه تقويـت بهـاي                                ) EIA(اطلاعات انرژي آمريکا  
 واحد رسـيده و بـالاتر   ٤/١٠٢ آلمان اعلام کرد که شاخص وضعيت اقتصادي اين کشور به IFOبود دورنماي اقتصادي حوزه يورو، پس از اينکه مؤسسه تحقيقات اقتصادي     به. نفت خام کمک کرد   

شـنبه    روز پـنج .يـت دوروزه را از اوايـل نـوامبر تـاکنون تجربـه نمـود       درصد تقويت شـد و بـالاترين تقو    ٢بهاي بنزين در اين روز      . باشد، باعث تقويت بيشتر بهاي نفت شد         واحد مي  ١٠٢بيني    از پيش 
در پايـان معـاملات پـر    . پافشاري نمودند اما اعلام کردند که به همکاري با دولت اوباما براي دستيابي به راه حلي در مورد بحران بودجه اين کـشور ادامـه خواهنـد داد               خواهان بر طرح خود     جمهوري

انتشار اطلاعات اداره تجارت آمريکا که نشاندهنده رشد اقتصادي بيش از انتظار آمريکا در سه ماهه سوم بود، بـه  .  بهاي نفت نفت خام آمريکا تقويت و بهاي نفت برنت تضعيف شد          نوسان اين روز،  
 از بروز صخره مالي باعث شد بهـاي نفـت خـام بـيش از يـک درصـد تـضعيف        خواهان از طرح جان بوئنر براي اجتناب  روز جمعه عدم حمايت جمهوري.تقويت بهاي نفت خام آمريکا کمک کرد  

 تـضعيف بهـاي نفـت خـام     هتقويت دلار بهمچنين در آمريکا و آلمان و در ماه دسامبر کننده  همراه آمار نااميدکننده شاخص مصرف ترس از عدم دستيابي به توافقي در اين زمينه تا پايان سال به   . شود
تضعيف بهاي نفت برنت در روز جمعه، تمام تقويت آن طـي هفتـه را کـه بـه دليـل اغتـشاشات خاورميانـه و انتظـار              . ت در اين روز پيشاپيش تعطيلات پايان سال اندک بود         حجم معاملا . کمک کرد 

  .باشد ترين ميزان تقويت هفتگي در دو ماه گذشته مي درصد تقويت شد که بيش٢/٢گذشته احياي رشد اقتصادي چين بدست آمده بود از بين برد، اما بهاي نفت خام آمريکا در هفته 

  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 روي  قلع نيکل  سرب  مس مفتول آلومينيوم   تاريخ 
  -  -  -  -  -  -  ٢٠١٢دسامبر ٢١جمعه 
٥٠/٢٠٣١ ۰۰/۲۳۳۰۵ ۰۰/۱۷۵۲۵ ٠/٢٣١٢ ۵۰/۷۸۲۵ ۰۰/۲۰۳۲  ٢٠١٢ دسامبر ٢٠شنبه  پنج

 ٠٠/١٧٥٨٥٠٠/٢٣٦٦٠٢٠٤٩ ۰۰/۲۳۱۱ ۰۰/۷۹۴۶ ۰۰/۲۰۷۳ ٢٠١٢ دسامبر ١٩ چهارشنبه
            

  و بهره بين بانكي، نفت خام  ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ 

 هنرخ سپرد  ٢٠١٢ دسامبر ٢١ جمعه  ٢٠١٢ دسامبر ٢٠پنجشنبه   ٢٠١٢ دسامبر١٩ چهارشنبه انواع ارز و فلزات قيمتي
 سه ماهه نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن 

  ٠٥/٠****  ٥٤٢٤٤/١ -- ٥٤٥٢٤/١ -- ٥٤٥٥٤/١ -- *حق برداشت مخصوص
 ١٢٤/٠ ٣١٨٩/١ ٣٢٠٠/١ ٣٢٤٤/١ ٣٢٦٥/١ ٣٢٢٧/١ ٣٢٩٤/١ *يورو

  ۵۱۸/۰ ٦١٧٢/١ - ٦٢٨٠/١ - ٦٢٤٦/١ - *ليره انگليس
  ۰۱۲/۰ ٩١٥٦/٠ - ٩١١٦/٠ - ٩١٣٤/٠ -  فرانك سوئيس

٤٠/٨٤  ٥٨/٨٤ ين ژاپن  ٠٩/٨٤ ۳۹/۸۴  ٠٥/٨٤  ۲۴/۸۴  ١٧٩/٠ 
 ٣١٠/٠ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 -- ٥٠/١٦٥١٠٠/١٦٥٦ ٥٠/١٦٥٠٤٠/١٦٤٧ ٠٠/١٦٦٥٨٥/١٦٦٥     طلا
 -- ٩٥/٢٩ ٨٩/٢٩ ٩٤/٢٩ ١٢/٣١ ١٢/٣١ ٣٧/٣١     نقره

 -- ٠٠/١٥٣٣ ٠٠/١٥٣٣ ٠٠/١٥٧٥٥٠/١٥٤٤ ٩٠/١٥٩٢ ۰۰/۱۵۹۷     پلاتين
  --  ۶۶/۸۸***  ٩٧/١٠٨**  ١٣/٩٠***  ۲۰/۱۱۰**  ٥١/٨٩***  ۳۶/۱۱۰**     نفت خام

 --  --  ۲۰/۱۰۷  ۱۰/۱۰۷ سبد نفت اوپك

   نرخ بهره هفتگي ****      نفت خام پايه آمريكا***        نفت خام برنت **     هر واحد به دلار آمريكا *                
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

 اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا      )۱۳۹۱  تيرماه ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه   ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      

اين بانکها تنها توانـسته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود         . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد         

 ۴/۹۴ بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را     ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش               )  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵معادل  (ر يورو   ميليارد دلا 

نهـاد  .  ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند                 ۷۶کمبود سرمايه   

 ۹ ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه            بانکهاي مذکور را   (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي    

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش              

، بوده اسـت  » مرحله مهم و ضروري   «تشکيل سرمايه مجدداً بانکها     :  مي گويد  EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش                            

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد        : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت        . داشتند

بحرانـي کـه   . راي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيـست من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي ب     : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خـصوص زيـاد احـساس خوشـبيني  نمـاييم              

 بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي                  EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه                  « : وي افزود . بانکي را نيز شامل مي شود     به وجوه   

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي                . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت          

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن        : ريا اظهار داشت  ان. شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است          

رهبـران حـوزه يـورو      » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند                

چون اين گام اولين مرحلـه      . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد            

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. به سوي اتحاديه بانکي اروپايي استرفتن  

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  
  .المللي پول در مورد خطر انباشت ذخاير اغراق نموده است صندوق بين

لام حسابرس داخلي صندوق بين المللي پول روز چهارشنبه اع -)١٣٩١ آذر ماه ٢٩ (٢٠١٢ دسامبر ١٩خبرگزاري رويترز 

کرد که اين صندوق در سالهاي اخير بيش از حد بر ريسکهايي که کشورهاي داراي ذخاير زياد در معرض آن هستند، 

اداره بازرسي . کنند تأکيد کرده است و به ميزان کافي بر اين امر تمرکز ننموده که چرا اين کشورها طلا و ارز ذخيره مي 

اي  هاي کشورها درمورد نقدينگي جهاني يا جريانات سرمايه  نگرانيداخلي صندوق اعلام کرده است که صندوق بايد

گزارشي که در مورد تأکيد صندوق روي ذخاير « :اين اداره اعلام کرده است. المللي را بيشتر مورد بررسي قرار دهد بين

 ايجاد آنها تأکيد هاي بروز مشکلات به جاي دلايل کند از اين حيث که بر نشانه انباشته به عنوان يک ريسک بحث مي

در درجة اول کشورهاي بازارهاي نوظهور، در دهه گذشته در صدد بوجود  از آنجا که کشورها، » .دارد، چندان مفيد نيست

اي برآمدند، ذخاير جهاني به شدت افزايش  آوردن يک سپر مالي براي محافظت از خود در برابر جريانات ناپايدار سرمايه

 ميليارد دلار ٨٠٠دوق بين المللي پول، ذخاير غير طلايي بانکهاي مرکزي بازارهاي نوظهور از براساس آمارهاي صن. يافت

کشورهاي در حال توسعه داراي رشد اقتصادي بالا همچون .  رسيده است٢٠١١ تريليون دلار در سال ٧/٦ به ٢٠٠٢در سال 

 ملي خودشان را که باعث گران شدن صادرات اند تا جلوي تقويت پول چين نيز حجم زيادي دلار و يورو خريداري نموده

ثبات  ، صندوق شروع به انتقاد از اين سياستها به دليل بي٢٠٠٩در سال . شود، بگيرند و در نتيجه کندي رشد اقتصادي مي

د المللي نمود و به اين کشورها هشدار داد که ذخاير عظيم مي تواند مازاد حساب جاري پايدار ايجا کردن سيستم پولي بين

اين حسابرس در گزارش خود آورده است اما برخي کشورها احساس کردند که صندوق . نموده و از بهبود جهاني بکاهد

فقط تحت فشار سهامداران عمده خود همچون امريکا به عنوان يک وکيل بر ذخاير تمرکز نموده است که قادر نبوده بيش 

ر اين گزارش آمده است که مديران صندوق بين المللي پول و د. از اين درمورد دستکاري پول توسط چين کاري نمايد

گذاري بر سياست ارز چين  در نظر گرفتند که نظر سهامداران بانفوذ در رابطه با ناتواني صندوق براي تأثير«مقامات کشوري 

اداره » .ضيح مي دهددرمورد انباشت بيش از اندازه ذخاير را تو... ها در دهه گذشته، يک عامل مهم است که دليل نگراني

 تريليون دلار در سال ١٠ -اعلام کرده است که حجم واقعي ذخاير در اقتصاد جهاني) IEO( ارزيابي داخلي صندوق

 تريليون دلاري ١٠٥شوند يا  هاي جهاني اداره مي  تريليون دلاري که توسط صندوق١١٧خصوص در مقايسه با   به-٢٠١٠

همچنين شواهد علمي اندکي در مورد تعيين حد بالاتر يا . يش از اندازه نيستشوند، ب که توسط بانکها نگهداري مي

در اين گزارش توصيه . کند، وجود دارد المللي پول پيشنهاد مي تري براي سطح ذخاير کشورها آنگونه که صندوق بين پايين

 از ريسکهايي که يک کشور با آن تر هاي گسترده المللي پول ذخاير را به عنوان بخشي از تحليل شده است که صندوق بين

هاي اين گزارش موافق است، اما با  رئيس صندوق، کريستين لاگارد، گفته است که او با توصيه. مواجه است، درنظر بگيرد

نگهداري بيش از « :اي در رابطه با اين گزارش آورده است او در نامه. انگيزه صندوق براي تمرکز بر ذخاير موافق نيست

در » تواند هم براي اقتصاد داخلي و هم اقتصاد جهاني هزينه داشته باشد  ي نقصان درآمدها است و مي ير مايهاندازه ذخا

اند که تحليل اداره بازرسي داخلي  المللي پول اعلام کرده بيانيه ديگري در رابطه با اين گزارش، هيأت مديره صندوق بين

اما برخي از مديران گفته . اند ز نموده است که از نتايج انحراف داشتهصندوق فقط بر کشورهايي با حجم بالاي ذخاير تمرک

 .ذخاير را توضيح دهد» کافي«اند که لازم است صندوق به نحو بهتري تصميم خود در مورد ميزان 
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