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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 
پس از پرتگاه بودجه اينبار نوبت افزايش سقف بدهي امريكا است تا 

گذاران براي ايجاد نوسان قيمتي در بازارهاي مالي  دستاويز سرمايه
ابتداي هفته كنگره امريكا تصويب افزايش سقف بدهي را . گردد

با واكنش برنانكي اين موضوع . موكول به كاهش مخارج بودجه كرد
وي از كنگره خواست براي جلوگيري از فاجعه سقف بدهي . روبرو شد

اوباما نيز . تريليون دلاري كنوني فراتر ببرند 4/16اين كشور را از رقم 
روز پاياني هفته نيز كنگره . بر تصويب افزايش سقف بودجه تأكيد كرد

ي سه ماه اعلام كرد كه سقف بدهي را تنها براي پاسخ به نيازها
اي بحران را به تعويق  نخست سال افزايش خواهد داد و تا اندازه

فروشي امريكا در ماه  شاخص خردهدر بعد اخبار اقتصادي . انداخت
درصد نسبت به ماه قبل از  5/0دسامبر بهتر از انتظار بود و به ميزان 

آن افزايش يافت هرچند در مقايسه با سال قبل عملكرد اين بخش 
توليدات صنعتي نيز . تر بود ر ماههاي پاياني سال ضعيفبويژه د

مطابق با رشد چند ماه اخير در ماه دسامبر از رشد قابل قبولي 
هاي شروع به   برخوردار بود و بخش مسكن بويژه در بخش خانه

درصدي دسامبرنسبت به ماه نوامبر و رشد  12ساخت موفق بود رشد 
 در آن سوي آتلانيتك .درصدي كل سال مويد اين موضوع است 28

ي گذشته آنچه كه توجه همگان را در بازار اروپا بخود جلب  در هفته
از  ميلادي بود كه كمتر 2012رشد اقتصادي آلمان براي سال  نمود

ي رشد اين كشور با  مقايسه. درصد اعلام شد 7/0انتظارها و تنها 
 ي يورو نيز ه موتور محرك حوزهدهد ك هاي قبل نشان مي سال

هاي مهم منطقه در  از ديگر شاخص .وضعيت چندان جالبي ندارد
كماكان  كه بود درصد 2/2ي گذشته ثابت ماندن تورم در سطح  هفته

مروين كينگ رئيس بانك مركزي  .قرار دارد ECB بالاتر از هدفگذاري
انگليس در هفته گذشته اقتصاد اين كشور را ضعيف و سيستم بانكي را 

ايه دانست و عنوان داشت هنوز بانكهاي اين كشور نيازمند افزايش سرم
خرده فروشي اين كشور كمتر از . اند شرايط بحراني را پيش سر نگذاشته

 . درصد در سال تثبيت شد 7/2انتظار رشد نمود و تورم در سطح 

تريليون يني را به تصويب رساند كه  1/13در ژاپن دولت متمم بودجه 
در هفته جاري . شد ي انبساطي خواهدبخش اعظم آن صرف سياستهاي مال

نيز انتظار داريم بانك مركزي اين كشور دور جديد سياستهاي پولي 
روند افول در هفته گذشته در عين حال . انبساطي را معرفي نمايد

 .هاي مهم اقتصادي اين كشور ادامه يافت شاخص
نرخ  مقايسه(در بازار ارز روند دلار در مقابل يورو، پوند و ين صعودي 

انتشار شاخصهاي اقتصادي ضعيف در منطقه . بود) آغازين و پاياني هفته
يورو و انگليس و احتمال تشديد سياستهاي پولي انبساطي در ژاپن، در 
مقابل انتشار نسبتاً مناسب شاخصهاي اقتصادي امريكا دليل اين 

لزات بازار فدر بازار كالاها،  .بود گيري اينگونه بازار در هفته گذشته جهت
بدليل نگراني از  افزايش پلاتين. تمركز داشت بر پلاتينگرانبها 

بود كه باعث فراتر رفتن قيمت آن در مقايسه با طلا  ي آتي آن عرضه
تقويت يورو و . افزايش قيمت داشت همسو با پلاتين طلا البته. بود

يكي از دلايل تقويت طلا بود، گرچه همبستگي مثبت طلا و يورو 
از بدليل  ،گذاري طلا در ابتداي هفته ي مامن سرمايهتحريك تقاضا

در  .سرگرفته شدن بحث سقف بدهي در امريكا نيز مزيد بر علت شد
انداز  بازار نفت اخبار اقتصادي مثبت امريكا و چين باعث تقويت چشم

تقاضاي انرژي در سال جاري شد ضمن اينكه افزايش تنشها در 
ثبت را از طرف عرضه بر خاورميانه و شمال افريقا شوكهاي م

 . قيمتهاي نفت وارد ساخت

 

  امريكا

 فروشي ماه دسامبر خرده

بهتر از انتظار بود ضمن اينكه رقم  2012فروشي ماه پاياني سال  خرده
در . مربوط به ماه نوامبر نيز مورد تجديد نظر صعودي قرار گرفت

 ماههاي پاياني سال گذشته يعني وقتي كه بحث خطر سقوط اقتصاد
نگر مربوط به  امريكا در پرتگاه بودجه جدي شده بود شاخصهاي پيش

كنندگان و  گذاري از كاهش اعتماد مصرف مصرف و سرمايه
اما آنچه كه در عمل اتفاق افتاده نشان . داد گذاران خبر مي  سرمايه

فروشي در ماه  خرده. ها بيش از حد بوده است دهد كه نگراني مي
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ماه قبل از آن افزايش يافت در حالي كه  درصد نسبت به 5/0دسامبر 
فروشي بدون در  خرده. درصد افزايش يابد 3/0رفت تنها  انتظار مي

درصد افزايش يافته  8/0نظر گرفتن بنزين حتي رشد بهتري داشته و 
فروشي مربوط به فروش  در بين زيرگروههاي شاخص خرده. است

. ايش يافته استدرصد افز 6/1خودرو بوده كه به ميزان قابل توجه 
ميزان رشد خرده فروشي در ماههاي  2011البته در مقايسه با سال 

ميزان . تر بوده است يعني نوامبر و دسامبر ملايم 2012پايايني سال 
خرده فروشي به جز خودرو، بنزين و رستوران در دو ماهه پاياني سال 

درصد رشد در  7/5درصد رشد داشته كه در مقايسه با  2/3گذشته 
با اينكه از . تري بوده است مدت مشابه سال قبل از آن رشد ملايم

ها در مورد پرتگاه بودجه و تأثيرات رواني آن كاسته شده است  نگراني
كنندگان به دليل افزايش مالياتها در سال جاري همچنان  اما مصرف

ضمن اينكه نگراني . در معرض خطر كاهش قدرت خريد خود هستند
تريليون دلاري  4/16ي عمومي امريكا به سقف در مورد رسيدن بده

در ماه فوريه سال جاري و عدم توان دولت در پرداخت 
تواند اعتماد مصرفي و  صورتحسابهاي خود موضوعي است كه مي

 . گذاري در اين كشور را در آغاز سال جديد تضعيف نمايد سرمايه

 توليدات صنعتي

لي داشت كه مطابق توليدات صنعتي در ماه دسامبر رشد قابل قبو
درصد افزايش يافت كه به  3/0البته شاخص كل تنها  . انتظار بود

بدون در نظر . درصدي برق در اين ماه بود 8/4دليل كاهش توليد 
درصد رشد  8/0گرفتن آيتم برق توليدات صنعتي در ماه دسامبر 

. رسد داشته كه در مقايسه با عملكرد گذشته اميدوار كننده به نظر مي
گذاري بنگاهها  اينكه نگراني پرتگاه بودجه بر تصميم سرمايه با

 3/1گذار بوده است اما در ماه دسامبر شاهد افزايش توليد  تأثير
ايم كه اين نشان از اشتياق به  اي بوده درصدي كالاهاي سرمايه

هاي پيش روي بنگاهها در ماه  اطميناني گذاري عليرغم عدم سرمايه
 .است پاياني سال گذشته بوده

 تورم

تورم در ماه دسامبر در شرايط مطلوبي بود و به اصطلاح در شرايط 
كننده براي سومين ماه  شاخص قيمت توليد. كنترل شده قرار داشت

درصد محدود  3/1متوالي شاهد كاهش بود و در دوره سالانه به 
در ماه دسامبر نسبت به ماه  نيزكننده  شاخص قيمت مصرف. گرديد

البته تورم پايه يعني رشد قيمت كالاهاي . اشتقبل تغييري ند
مصرفي بدون در نظر گرفتن اقلام پرنوسان انرژي و مواد غذايي 

با اعلام . افزايش نسبت به ماه نوامبر بود 1/0فراوري نشده شاهد 
كننده امريكا در سال  ارقام ماه دسامبر مشخص شد كه تورم مصرف

 0/3نصف رقم افزايش  درصد افزايش يافته كه تقريباً 7/1گذشته 
در . است 2011درصدي شاخص كالاهاي مصرفي امريكا در سال 

درصد گرانتر از  7/1كنندگان امريكايي سوخت را  مصرف 2012سال 
 10در حدود  2011يدند در حالي كه در سال سال قبل از آن خر

تورم مواد غذايي نيز در . درصد افزايش قيمت سوخت را تجربه كردند
درصد افزايش  8/1ملايم تر از سال قبل از آن بود و تنها  2012سال 
كنندگان امريكايي مجبور بودند  اين در حالي بود كه مصرف. يافت

درصد گرانتر خريداري  7/4بيش از  2011مواد غذايي را در سال 
 .نمايند

 مسكن

هاي شروع به ساخت در ماه دسامبر همچون گذشته با سرعت  خانه 
هاي تك و همچنين  در بخش خانه اين افزايش. در حال افزايش بود

رشد شاخص مذكور در ماه دسامبر . است  چند واحدي قابل مشاهده
ات حتي با خارج كردن اثر. درصد بود 1/12نسبت به ماه قبل از آن 

هاي شروع به ساخت در امريكا مشاهده  فصلي روند صعودي خانه
گذشته بيش از هاي شروع به ساخت در سال   شاخص خانه. شود مي
اولين شاخصهاي مسكن در سال . درصد افزايش داشته است 28

شاخص اعتماد . كنند جديد نيز از ادامه اين وضعيت حكايت مي
سازندگان كه يك شاخص پيشنگر بوده و توسط اتحاديه سازندگان 

شود در ماه ژانويه در بالاترين سطح خود از  تهيه مي NAHBمسكن 
 .گرفته است تا كنون قرار 2006سال 
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 اروپا

 توليدات صنعتي

دهد ميزان توليد صنعتي  اروپا نشان مي ي آمارهاي رسمي اتحاديه
 3/0كم  يورو در ماه نوامبر در مقايسه با ماه اكتبر دست ي منطقه

تداوم كاهش رشد  ي دهنده اين مسئله نشان .درصد كاهش يافته است
علام كرد ميزان استات ايورو ي موسسه .اقتصادي در اين منطقه است

اروپا نيز در ماه نوامبر با  ي كشور عضو اتحاديه 27صنعتي در  اتتوليد
صنعتي در  اتميزان توليد .درصدي روبرو شده است 3/0كاهش 

ميزان كاهش . درصد كاهش يافته بود 1يورو در ماه اكتبر  ي منطقه
ميلادي  2012 يورو در ماه نوامبر سال ي صنعتي در منطقه اتتوليد

در  .درصد اعلام شده است 7/3كم  ، دست2013مقايسه با سال  در
ني با بيشترين ميزان كاهش يورو، اسلو ي ميان كشورهاي منطقه

ميزان توليد صنعتي در ماه نوامبر در . صنعتي روبرو شده است اتتوليد
ايتاليا  ، نيز بر اساس مقياس سالانه .درصد كاهش يافت 4اسلووني 

ميلادي تجربه  2012وليد صنعتي را در سال بيشترين ميزان كاهش ت
درصد  6/7  2012صنعتي اين كشور در سال  داتميزان تولي .كرد

  .كاهش يافت
 تورم

اعلام كرد نرخ تورم آلمان بزرگترين  شنبه استات در روز سهيورو
درصد و نرخ تورم فرانسه  1/2يورو در ماه دسامبر به  ي اقتصاد منطقه

براساس اين گزارش، نرخ تورم  .د رسيده استدرص 5/1نيز به بيش از 
در كشورهاي ايتاليا و اسپانيا سومين و چهارمين اقتصادهاي بزرگ 

  .درصد رسيده است 3و  6/2يورو نيز در اين مدت به  ي منطقه
ماه نوامبز در سطح ي يورو همچون  اين در حالي است كه تورم حوزه

در  در سطوح پيشينورو ي ي تورم منطقه ابقاي. درصد باقي ماند 2/2
 2زير به حالي است كه بانك مركزي اروپا قصد دارد اين رقم را 

درصد كمترين  3/0در اين مدت يونان با   .درصد ثابت نگه دارد
درصد بالاترين نرخ تورم را در بين  5/3نرخ تورم و فنلاند با 

  .داشته اند يورو ي كشورهاي منطقه
 نگراني از تقويت يورو

شنبه نرخ برابري يورو در  كر رئيس گروه اروپا، در روز سهآقاي جان
 8وي تقويت  .مقابل ساير اسعار را به طرز خطرناكي بالا دانست

ماه گذشته را خطر جديدي براي  6درصدي يورو در برابر دلار در 
رسد به تازگي نفسي در برابر  ي يورويي دانست كه بنظر مي حوزه

مرنگ شدن بحران بدهي پس از ك. بحران بدهي تازه كرده است
خريد نامحدود مشروط اوراق  اعلام بانك مركزي اروپا مبني بر

ي تقويت يورو  دليل عمده ،در سال گذشته ي كشورهاي عضو قرضه
 .عنوان شده است

در روز چهارشنبه آقاي ايوالد نوتني يكي از اعضاي شوراي حكمراني 
 2013است در سال بانك مركزي اروپا اعلام كرد كه اروپا ملزم 

 2014هاي اقتصادي پايان داده و سال  ميلادي به روند نزولي فعاليت
وي همچنين اضافه كرد كه . به مسير رشد مثبت اقتصادي بازگردد

ماند اما از  اروپا تا انتهاي فصل دوم امسال در مسير نزولي باقي مي
وي در بخش ديگري از سخنانش . گردد فصل سوم به بهبود بازمي

اين به نوعي . ي نگراني عمده ندانست ي يورو را مايه خ مبادلهنر
بود كه از تقويت يورو ابراز ناخرسندي كرده جوابي به آقاي جانكر 

 .بود
 رئيس آتي گروه اروپا 

P0Fيس جديد گروه يوروئتصميم براي انتخاب ر

1
P ي در نشست هفته 

ين ا. شود يورو در بروكسل گرفته مي ي جاري وزيران دارايي منطقه
همچنان رتبه  هر دوفنلاند كه  در حالي است كه آلمان و

P1F، موافق نامزدي دايسلبلوئماند را حفظ كردهخود   AAAاعتباري

2
P) وزير

انتصاب يك وزير از ميان  .تبراي اين سمت اس )دارايي هلند
شمال اروپا كه موافق رياضت و اصلاحات اقتصادي  قوي كشورهاي

از سوي ساير  واكنش سردتري دشوار هستند، در مناطق ديگر با

                                                 
 .ي يوروست گروه يورو مجموع وزراي دارايي حوزه  ۱

2 Jeroen Dijsselbloem 



  يالملل نيب يها سازمانت و اداره مطالعا - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۴ 

اقتصادي  فرانسه كه نياز به اجراي اصلاحات. همراه بوده است اعضا
دايسلبلوئم . فوري دارد، در اينباره همچنان سكوت اختيار كرده است

 هايش براي رياست گروه يورو را در نشست اظهار كرده كه اولويت
 5/2يورو مدت رياست گروه  .ژانويه تشريح خواهد كرد 21 دوشنبه

رياست اين گروه را بر  2005انكر از سال ج تفاسيربا اين . است سال
اين گروه با تصميم براي كمك مالي به يونان، . عهده داشته است

و  )EFSF(ايرلند و پرتغال و تشكيل صندوقهاي نجات مالي موقت
يورو به  ي هاي منطقه دولت به اقدامات در واكنش ،)ESM(دائمي

 .نقش اساسي ايفا كرده است منطقه ي الهس 3بحران مالي 

 رشد اقتصادي آلمان

 در آلمان اقتصاد كه نشان دادشنبه  در روز سه ملي آلمانآمار ي  اداره
كه اين رقم نسبت  ،درصد رشد داشته است 7/0 ميلادي 2012سال 

كاهشي  2010درصدي سال  2/4و  2011درصدي سال  3به رشد 
آلمان اعلام كرد رشد ملي تر آمار دف .دهد توجه را نشان مي قابل

درصد بوده  5/0پاياني سال گذشته  ي اقتصادي آلمان در سه ماهه
است كه اين رقم كمتر از رشد اقتصادي اين كشور در كل سال 

بيني كرده بودند  اقتصاددانان و دولت آلمان پيشتر پيش .است 2012
اين . درصد باشد 8/0، 2012رشد اقتصادي آلمان در سال 

 2013رشد اقتصادي يك درصدي را براي سال  پيشتر قتصاددانانا
درصد  5/0ي روند كنوني رشد به  بودند كه با مشاهده  بيني كرده پيش

در  2012اقتصاد آلمان در سال  .مورد تجديدنظر نزولي قرار گرفت
با در نظر داشتن بحران بدهي كشورهاي  يك محيط اقتصادي دشوار

به . رابر ركود اقتصادي در اروپا مقاومت كردو در ب ي يورو عضو حوزه
كه موتور اصلي  صادرات، پيرامونشرغم محيط اقتصادي دشوار 
صادرات . داشتن بديعملكرد  2012اقتصاد آلمان است در سال 

درصد و واردات  1/4نسبت به سال قبل از آن  2012آلمان در سال 
  .درصد رشد داشته است 3/2اين كشور نيز 

 

 يسنگلا

 د ضعيف خرده فروشي رش

آخرين آمارهاي منتشره خرده فروشي انگليس در ماه دسامبر طبق 
 3/0 قبل سالگذشته نسبت به مدت مشابه  در مقايسه با دسامبر

درصد  1/1درصد افزايش يافته كه ثلث رشد ماه قبل و كمر از رقم 
حتي در مقايسه با ماه نوامبر شاهد . رشد مورد پيش بيني بوده است

با حذف هزينه . ايم بوده دسامبردرصد خرده فروشي در ماه  -1/0رشد 
مربوط به سوخت كه داراي نوسانات قيمتي زياد بوده و كشش قيمتي 

مشابهي حاصل شده كه نشان داد رشد  نسبتاًاندكي نيز دارد آمارهاي 
 1/1شاخص خرده فروشي پايه در ماه دسامبر نسبت به سال قبل 

درصد مورد پيش بيني  1/2متر از رقم درصد افزايش يافته كه ك
كننده خرده فروشي نشان داد كه  رشد كمتر از انتظار و نااميد. است

هاي پاياني برآورده  مصرف در انگليس نيز نتوانسته انتظارات را در ماه
ساخته و با توجه به كوچك شدن بخش خدمات و صنعت اين كشور 

ور حتمي به نظر در سه ماهه پاياني رشد منفي اقتصاد اين كش
 .رسد مي

 تورم بالاتر از نرخ هدف

چندي است كه تورم انگليس در سطحي بالاتر از نرخ هدف 
در ماه . درصد قرار گرفته است 2بانك مركزي اين كشور يعني 

درصد رشد  5/0دسامبر نيز نسبت به ماه قبل سطح عمومي قيمتها 
شاهد رشد  2011ماهه منتهي به دسامبر  12نمود تا در مقايسه با 

اين . باشيم 2012درصدي قيمتها در سال منتهي به دسامبر  7/2
رغم رشد اندك مصرف نرخ تورم در  سومين ماه پياپي است كه علي

بانك براي  از اين منظر .ماند درصد بدون تغيير باقي مي 7/2سطح 
پولي اجراي سياستهاي انبساطي  ه منظورب كهمركزي اين كشور 
لازم به ذكر است كه بانك . يلي باقي نخواهد ماندانبساطي چندان تما

در كه اين نرخ  دهد بيشتر نرخ تورم پايه را مد نظر قرار ميمركزي 
درصد  4/2قبل سال ماه منتهي به دسامبر نسبت به مدت مشابه  12

  .است كه باز هم بالاتر از نرخ هدف تورمي استافزايش يافته 
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ر جمع اعضاي پارلمان سخنان رئيس كل بانك مركزي انگليس د

 اين كشور

شنبه در پارلمان انگليس براي ارائه  مروين كينگ در روز سه
بانكي اين كشور حاضر شد  و وضعيت اقتصادي موردگزارش خود در 

و در اظهارات خود اقتصاد اين كشور را ضعيف توصيف كرد و عنوان 
ده كامل از وضعيت بحران خارج نش طور بهداشت سيستم بانكي هنوز 

هاي اين كشور به علت پرداخت  وي عنوان داشت كه بانك. است
نرخ لايبور و همچنين بيمه فروش  يكار دستجريمه در مورد 

. هستند  گذاران، نيازمند افزايش سرمايه هاي بد به سرمايه وام
گذاري پرريسك مردم در  همچنين مروين كينگ در مورد سرمايه

گذاران به دنبال بازده بالاتر  هكه اقتصاد ضعيف است و سرماي يشرايط
ي نمود و عنوان داشت در اين شرايط ريسك كمتر نهستند اظهار نگرا

گذاري را  از حد قيمت گذاري شده و قيمتها ميزان ريسك سرمايه
سخنان كينگ با تاكيد بر نياز بانكها به . دهند كمتر از حد نشان مي

ور در مقابل افزايش سرمايه  نشان داد كه سيستم بانكي اين كش
هاي اقتصادي چندان ايمن نيست، كه اين موضوع  نوسانات و شوك

به عنوان زنگ خطري براي اقتصادي رو به ركود اين كشور  تواند يم
 .محسوب گردد

 

 ژاپن

 سياستهاي احتمالي در هفته جاري

گذاري بانك مركزي ژاپن در روز  مقرر است كه جلسه سياست
برخي از صاحبنظران . رگزار گرددشنبه هفته جاري ب دوشنبه و سه

كه اين بانك در پي پيروزي آقاي آبه در انتخابات اين كشور  معتقدند
و افزايش فشارهاي دولت وي، در جلسه اين هفته، تورم هدف را از 

همچنين ممكن . درصد افزايش خواهد داد 2درصد كنوني به  1سطح 
فوق درصدي سياستهاي  2است اين بانك تا رسيدن به تورم 

انبساطي خريد اوراق قرضه را بدون اعلام زمان مشخص پايان طرح 

درصدي  1/0همچنين ممكن است بانك مركزي بهره . ادامه دهد
 .هاي بانكي نزد خود را حذف نمايد پرداختي به مانده سپرده

 تريليون يني دولت ژاپن 1/13متمم 
 متمم بودجه به ارزش ژاپن دولتشنبه هفته گذشته  در روز سه

تريليون  6/10تريليون ين را به تصويب رساند كه قرار است  1/13
ين كه در هفته ماقبل معين شد صرف سياستهاي انبساطي مالي 

 پوشش مابقي اين مبلغ صرف. براي تحريك رشد اقتصادي گردد
از اين . حقوق بازنشستگان اين كشور خواهد شد يها نهيهزكسري 

ار اوراق قرضه جديد و مابقي از انتش طريقاز  ينتريليون  2/5مبلغ 
سال قبل و مبالغ اختصاص يافته براي بازپرداخت  ماندهبودجه باقي 

به اين ترتيب رقم كل اوراق قرضه  .خواهد شد نيتأمهاي قبلي  بدهي
تريليون  5/49به رقم  2012-2013منتشره دولت ژاپن در سال مالي 

مالي جاري  ين خواهد رسيد كه در اين صورت دولت ژاپن در سال
خواهد  نيتأمدرصد از بودجه را از محل انتشار اوراق قرضه  2/49

 . نمود
 كاهش شديد سفارشات ماشين آلات

اي بر  عمده ريتأثكه  نيچدر پي استمرار تنشهاي سياسي بين ژاپن و 
آلات صنعتي داشته   صادرات اين كشور بخصوص در بخش ماشين

طوري  خش ادامه دارد به است روند كاهش شديد سفارشات در اين ب
كه در ماه دسامبر در مقايسه با سال گذشته ميزان سفارش ماشين 

در ماه گذشته نيز اين . درصد كاهش يافته است 5/27آلات 
درصد در سال كاهش يافته بود كه ارقام اخير از  3/21 سفارشات

 .وخامت اوضاع حكايت دارند
 
 
 
 

 تحولات بازار ارزهاي عمده
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ارزش آن در هفته ماقبـل   ش دلار نسبت به متوسطتوسط ارزم 
 16/1 و 34/1، 60/0و فرانـك سـوئيس بترتيـب     پونـد، يـن  در برابر 

 .شد ضعيفدرصد ت 21/1يورو  برابردر  و قويتت درصد

 
 

 
 

 هفته گذشته هر يورو در  در ،پايان وقت بازار نيويورك  يها نرخبه 
-6077/1محـدوده  دلار و هـر پونـد در     3289/1-3382/1محدوده 

ــد 5864/1 ــه  . دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه همچن
 .ين متغير بود 09/90-38/88
 

 ترين عوامل تأثير گذار بر نوسانات ارزها در هفته مهم

 در برابر دلار ني قويتت ليدلا
اما با توجه به اظهارات وزير اقتصادي ژاپن مبني بر مضر بودم  •

 تصاد اين كشور در ابتداي هفتهتضعيف شديد ين براي اق

 در برابر دلار ني ضعيفت ليدلا

احتمال تشديد سياستهاي فوق انبساطي پولي توسط بانك  •
مركزي ژاپن در هفته جاري و و انتقاد وزير اقتصاد اين كشور 

ين ضعيف بر  ريتأث مورداز تفسير نادرست سخنان خود در 
 در اواخر هفتهاقتصاد ژاپن 

 در برابر دلار تقويت يورو ليدلا
 حراج موفق اوراق قرضه اسپانيا •

 تضعيف يورو در برابر دلار ليدلا
 كاهش توليدات صنعتي منطقه يورو •

و همچنين اظهارات  2012رشد اندك اقتصاد آلمان در سال  •
آقاي جانكر رئيس وزراي دارايي منطقه يورو در مورد قوت 

 بيش از حد واقعي يورو

 شي امريكارشد بهتر از انتظار خرده فرو •

نارضايي فعالان  گذاري مستقيم خارجي در چين و كاهش سرمايه •
 هاي رشد با وجود ايجاد نشانه رشد اقتصاد اين كشوراز  بازار ارز

 در برابر دلار پوندضعيف دلايل ت
 كاهش توليدات صنعتي منطقه يورو •

 رشد بهتر از انتظار خرده فروشي امريكا •

ر چين و نارضايي فعالان گذاري مستقيم خارجي د كاهش سرمايه •
 هاي رشد بازار ارز از رشد اقتصاد اين كشور با وجود ايجاد نشانه

  افزايش كمتر از انتظار تعداد متقاضيان بيمه بيكاري در امريكا •

ر شت ت بي حا  توضي
 دلار 

 33/0و  07/0در ابتداي هفته دلار در مقابل يورو و پوند به ترتيب  
هاي منطقه  يت دلار ضعف شاخصدرصد تقويت شد مهمترين عامل تقو

درصد در ماه اكتبر به  -3/3شاخص رشد توليدات صنعتي از . يورو بود
تر در سه  اي از ركود عميق درصد در ماه نوامبر كاهش يافت تا نشانه -7/3

البته روز دوشنبه نرخ دلار در مقابل . براي اين منطقه باشد 2012ماه پاياني 
ژانويه كاهش يافت اما در طول روز  11معه يورو در مقايسه با نرخ روز ج

دوشنبه روند حركت دلار در مقابل يورو نسبتاً صعودي بود و نرخ پاياني روز 
 .كمتر از نرخ شروع بازار بود
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شنبه روند تقويت دلار در مقابل يورو با سرعت بيشتري ادامه  در روز سه
 08/0ابل پوند درصد و در مق 57/0در اين روز دلار در مقابل يورو . يافت

سبب  دو خبر. درصد تضعيف شد 78/0مقابل ين اما در . درصد تقويت شد
اول رشد اندك اقتصاد . شد تا دلار در مقابل يورو بيشتر از پوند تقويت شود

و همچنين اظهارات آقاي جانكر رئيس وزراي دارايي  2012آلمان در سال 
د كه سبب تضعيف منطقه يورو در مورد قوت بيش از حد واقعي يورو بو

همچنين رشد بهتر از انتظار خرده فروشي در ماه دسامبر در . يورو گرديد
امريكا سبب شد تا دلار علاوه بر يورو در مقابل ساير اسعار اروپايي از جمله 

اما با توجه به اظهارات وزير . پوند و فرانك سوئيس نيز تقويت شود
ين براي اقتصاد اين كشور اقتصادي ژاپن مبني بر مضر بودم تضعيف شديد 

 .ين در مقابل دلار تقويت شد
و  12/0در روز چهارشنبه دلار در مقابل دو ارز يورو و پوند، به ترتيب 

گذاري  درصدي سرمايه 5/4در چين شاهد كاهش . درصد تقويت شد 36/0
در امريكا نيز . در ژاپن سفارشات ماشين آلات كاهش يافت. خارجي بوديم

هر چند با سرعت كمتري نسبت به گذشته افزايش يافت و توليدات صنعتي 
اما با توجه به ادامه . در كل سبب تقويت دلار در مقابل اسعار مذكور شد

سخنان آماري وزير اقتصادي ژاپن ين همچنان به روند تقويت خود  ريتأث
 .در مقابل دلار ادامه داد

اما . عيف شددرصد تض 66/0در روز پنجشنبه دلار تنها در مقابل يورو 
حراج موفق . درصد تقويت شد 58/1و  07/0در مقابل پوند و ين به ترتيب 

اما در امريكا نيز . اوراق قرضه اسپانيا موجب تقويت يورو در مقابل دلار شد
. بيني شده افزايش يافت تعداد متقاضيان بيمه بيكاري كمتر از ميزان پيش

ق انبساطي پولي در هفته در ژاپن يك مقام آگاه از تشديد سياستهاي فو
جاري خبر داد و وزير اقتصاد اين كشور از تفسير نادرست سخنان خود در 

ين ضعيف بر اقتصاد ژاپن گفت كه سبب شد تا ين به شدت در  ريتأث مورد
آقاي آماري وزير اقتصاد ژاپن اظهار داشت كه . مقابل دلار تضعيف شود

واردات و مصرف كنندگان  منظور وي تنها تاثير منفي ين ضعيف بر قيمت
 .بوده و نه بر كل اقتصاد ژاپن كه اين خبر سبب تضعيف ين شد

دلار در . در روز جمعه دلار در مقابل اكثر اسعار جهانروا تقويت شد
اقتصاد . تقويت شد 24/0و  81/0، 41/0مقابل يورو، پوند و ين به ترتيب 

از مقدار پيش بيني  درصد رشد نمود كه كمتر 2چين در سه ماه چهارم تنها 
 بهتر ازدرصد رسيد كه  9/7پاياني چين به  فصلبود اما رشد سالانه 

پذيري در بازارهاي مالي كاهش يافت و  در مجموع ريسك. انتظارات بود
با توجه به احتمال . اسعاري چون يورو و پوند در مقابل دلار تضعيف شدند

پن ين نيز در مقابل دلار بسيار بالاي تشديد سياستهاي پولي انبساطي در ژا
داد كه  لازم به ذكر است كه تقويت دلار در شرايطي روي مي. تضعيف شد

كنندگان امريكايي با توجه به اتمام سقف بدهيهاي  سطح اعتماد مصرف
 .دولت امريكا كاهش يافته است

  يورو 

07/0P2F1در ابتداي هفته يورو در مقابل دلار 
P  درصد تقويت شد و هر يورو

در مقابل شاهد تقويت يورو در مقابل . كاهش يافت 3382/1به سطح دلار 
در مقابل . اسعار ديگر اروپايي از جمله فرانك سوئيس و پوند انگليس بوديم

انتشار آمار مربوط به تسريع روند كوچك . ين نيز يورو اندكي تضعيف شد
د تا اسعار پر ريسكتر در مقابل شدت بخش صنعت در منطقه يورو  سبب ش

در اين بين دلار بيشتر از ساير اسعار جهانروا . تر تضعيف شوند اسعار مطمئن
 .در مقابل يورو تقويت شد

درصد تضعيف شد و به سطح  12/0شنبه يورو در مقابل دلار  در روز سه
 2012آلمان نرخ رشد اقتصادي خود در سال . دلار رسيد 3305/1هر يورو 

 3بيني شده و  درصد پيش 8/0درصد اعلام نمود كه كمتر از رقم  7/0را 
در عين حال آقاي جانكر رئيس . بود 2011درصد رشد مربوط به سال 

وزاري دارايي منطقه يورو اعلام نمود كه يورو بيش از حد واقعي قوي 
اين دو خبر سبب شد تا يورو در مقابل دلار و ين به شدت تضعيف . است
 . شود

 12/0دلار  3289/1چهارشنبه هر يورو با رسيدن به سطح  در روز
اظهارات جانكر در روز قبل و كاهش شديد  ريتأث. درصد كاهش ارزش يافت

گذاري خارجي در چين سبب شد تا يورو براي سومين روز پياپي در  سرمايه
در اين روز تا حدودي به علت نگراني از رشد . مقابل دلار تضعيف گردد

گريزي در  شرايط ريسك ر بازار ارز بر خلاف بازارهاي نفتيد اقتصاد چين
 . بازار حاكم بود

در روز پنجشنبه بر خلاف انتشار شاخصهاي اقتصادي يورو، ارز واحد 
دلار  3377/1درصد در مقابل دلار تقويت شد و به سطح  66/0اروپايي 

يي  سبب استقبال بهتر از انتظار از حراج اوراق قرضه اسپانيا. افزايش يافت

                                                 
 البته در مقايسه با نرخ ابتدايي روز ۱
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.  ً مناسبي را تجربه نمايد شد تا يورو بعد از سه روز كاهش ارزش رشد نسبتا
لازم به ذكر است كه در اين روز انتشار ميزان ساخت و ساز در منطقه يورو 

 .نشان از كاهش شديد توليدات در اين بخش از اقتصادي يورو داشت
يف شد و به درصد در مقابل دلار تضع 41/0در پايان هفته نيز يورو 

صاد چين در سه ماهه اقت رشد .دلار كاهش يافت 3321/1سطح هر يورو 
عامل تضعيف اسعار براي بازار ارز رضايت بخش نبود كه   2012پاياني 

در اين روز يورو در مقابل ين نيز . تر در مقابل دلار امن بود پرريسك
ني بود كه گريزي حاكم بر بازار در زما شرايط ريسك نشانگرتضعيف شد كه 

احتمال تشديد سياستهاي فوق انبساطي پولي از سوي بانك مركزي ژاپن 
 .وجود داشت

 ين 

ين افزايش  19/89بعد از اينكه در روز جمعه هفته ماقبل دلار به سطح 
روند سودگيري به همراه شرايط يافت، در ابتداي هفته گذشته 

اي  ارخانهگريزي حاكم در بازار در پي تسريع كوچك شدن بخش ك ريسك
درصد در مقابل دلار تقويت شده و به  33/0منطقه يورو سبب شد تا ين 

 .ين دست يابد 48/89سطح هر دلار 

. شنبه ين با شدت بيشتري در مقابل دلار و يورو تقويت شد در روز سه 
P3Fآقاي آكيرا آماري

1
P  وزير اقتصاد ژاپن عنوان داشت كه كاهش بيش از حد

مضر است و قيمت كالاهاي وارداتي را افزايش  ارزش ين براي اقتصاد ژاپن
كنندگان ژاپني نيست و قدرت خريد آنها را كاهش  داده و به نفع مصرف

اين خبر سبب شد تا در شرايطي كه فضا براي سودگيري از نرخ . دهد مي
گذاران با وجود احتمال عدم حمايت از سياست  پايين ين مهيا بود سرمايه

يد ژاپن اقدام به خريد ين در مقابل رقباي ين ضعيف از سوي دولت جد
 . خود نمايند

آلات در ژاپن باز  نيماشدر روز چهارشنبه با وجود كاهش سفارشات 
 38/88مقابل دلار تقويت شد و به سطح هر دلار  دردرصد  45/0هم ين 

نوسانات بازار در اين روز نيز هنوز تحت تاثير . ين افزايش ارزش يافت
د ژاپن صورت گرفت و انتشار شاخصهاي اقتصادي منفي سخنان وزير اقتصا

 .اين كشور تنها سبب كند شدن تقويت ين گرديد

                                                 
1 Akira Amari 

در روز پنجشنبه يك مقام آگاه اعلام نمود كه در جلسه هفته جاري 
هاي خريد اوراق قرضه بدون  بانك مركزي ژاپن اقدام به اتخاذ سياست

. خواهد نموددرصد  2سررسيد مشخص تا رسيدن تورم به سطح تورم 
درصدي پرداختي به مانده  1/0همچنين احتمال دارد بانك مركزي بهره 

از سوي ديگر آقاي آماري وزير . نزد خود را حذف نمايد ها بانكحساب 
دارايي اين كشور عنوان داشت كه سخنان وي در مورد تاثير تضعيف ين به 

يف و نادرستي تفسير شده است و منظور وي تنها تاثير منفي ين ضع
. كنندگان بوده است نه كل اقتصاد ژاپن افزايش قيمت واردات بر مصرف

درصد در مقابل دلار تضعيف شده و به  58/1اين اخبار سبب شد تا ين 
 .ين برسد 87/89سطح هر دلار 

درصد ديگر در مقابل دلار تضعيف شد و به  24/0در روز جمعه نيز ين 
ماهه گذشته ين  31ين سطح تر ين رسيد كه پايين 09/90سطح هر دلار 

سياستهاي پولي  ديتشد احتمالدر هفته جاري . در مقابل دلار نيز بوده است
انبساطي توسط بانك مركزي ژاپن تقريبا حتمي است كه سبب شد تا 

اما ين در مقابل يورو و پوند . رونق گيرد شدت بهفروش ين در مقابل دلار 
گريزي حاكم بر بازار به  تا حدودي تقويت شد كه به علت شرايط ريسك

 .بوده است در بازار ارز رشد اقتصاد چيننارضايتي از علت 

   پوند استرلينگ 

درصد در مقابل دلار تضعيف شد و به سطح  33/0در ابتدا هفته پوند 
در پي آمار مربوط به تسريع . دلار كاهش ارزش يافت 6077/1هر پوند 

سعار اروپايي از جمله پوند در اي در منطقه يورو ا رشد منفي بخش كارخانه
مجموعه آمارهاي ضعيف اقتصادي در انگليس . مقابل دلار تضعيف شدند

هاي گذشته احتمال ركود در اقتصاد اين كشور را افزايش داده  در طول هفته
 .كه بر تقاضاي پوند تاثير منفي داشته است

. تشنبه نيز روند تضعيف پوند در مقابل دلار ادامه ياف در روز سه
مهمترين عامل اين نوسانات رشد بهتر از انتظار شاخص خرده فروشي ماه 
دسامبر امريكا بود كه از سلامت بهتر اين اقتصاد نسبت به اقتصاد رو به 
ركود انگليس خبر داشت از اين رو شاهد افزايش ارزش دلار در مقابل پوند 

 از بالاتر(صد در 7/2در سطح  سيانگلتورم ماه دسامبر  تيتثبالبته . بوديم
سبب شد تا از سرعت كاهش ارزش پوند ) تورم هدف بانك مركزي انگليس

 .در مقابل دلار كاسته شود
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در روز چهارشنبه نيز روند تضعيف پوند در مقابل دلار ادامه يافت و در 
. دلار كاش يافت 6006/1درصد كاهش هر پوند به سطح  36/0اين روز با 

چين سبب ايجاد نگراني در مورد رشد گذاري خارجي در  كاهش سرمايه
همچنين رشد . تر تضعيف شوند اقتصادي اين كشور شد تا اسعار پرريسك

هرچند كم سرعت توليدات صنعتي در امريكا به تضعيف پوند در مقابل دلار 
 . كمك كرد

در روز پنجشنبه روند تضعيف پوند در مقابل دلار با سرعت بسيار 
متر از انتظار تعداد متقاضيان بيمه بيكاري در افزايش ك. كمتري ادامه يافت

امريكا سبب شد تا روند تضعيف با وجود شاخصهاي ضعيف اقتصادي 
 . هاي گذشته ادامه يابد انگليس در هفته

در آخرين روز هفته گذشته نيز روند نزولي پوند در مقابل دلار ادامه 
در مقابل . يف شددر اين روز پوند در مقابل يورو و ين ژاپن نيز تضع. يافت

دلار سقوط  5864/1درصد تضعيف شد و به سطح هر پوند  81/0دلار پوند 
كاهش شديد خرده فروشي در اين كشور سبب شد تا پوند در مقابل . نمود

 . اكثر اسعار جهانروا تضعيف شود

 فرانك سوئيس 

هفته در مقايسه با انتهاي  ابتدا(فرانك سوئيس نيز در هفته گذشته 
اين در . شد ضعبفدرصد ت 26/2در مقابل دلار امريكا تقريباً ) لهفته ماقب

حالي بود كه متوسط هفتگي فرانك در برابر دلار در هفته گذشته نسبت به 
  .ضعيف شددرصد ت 03/1هفته ماقبل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 جدول نرخ بهره سپرده بازار پول

 Fixingو  ربويلا يها نرخ

 ماهه      3ماهه         6  ماهه           9ماهه          12  
 دلار             30200/0         48450/0         65550/0      80900/0

 يورو             14071/0       25000/0        36857/0       47214/0

 پوند              51250/0       66125/0        82813/0       99938/0

 سوئيس فرانك  02000/0        08140/0        15800/0       26840/0

 ين ژاپن         16714/0       27086/0        38829/0        47071/0

 درهم             3000/1         47125/1        -----        61875/1

 يوآن             8942/3            1001/4        2600/4         4001/4

 مرجع يوآن        85/5                85/5            31/6            31/6  
 كره ون            82/2               87/2             88/2           89/2  

 تركيه لير         9296/5           5595/6          7695/6        8544/6

 روسيه روبل          29/7               29/7            59/7           59/7  

 
 
 زار ارزهاي نوظهوربا

 CNYيوآن 

 بدون تغيير مانددلار  وآن در بازار نقدي در برابردر هفته گذشته ي
2154/6P4F1 -2240/6و در محدوده هر دلار 

P يوآن معامله گرديد. 

 
 

                                                 
همچنين بانك مركزي چين روزانه از طريق بازار بين بانكي شانگهاي، نرخ مرجعي را  ۱

درصد از اين نرخ به 1زان تواند به مي كند و يوان مي براي يوان در برابر دلار اعلام مي
در روز جمعه ماقبل مورخ  2712/6اين نرخ مرجع از  . سمت بالا و پايين نوسان نمايد

 .در روز جمعه هفته گذشته رسيده است 2752/6ژانويه به 11
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 BRLرئال برزيل 
درصـد   51/0امريكـا  در هفته گذشته رئـال برزيـل در مقابـل دلار      
 0308/2 – 0454/2هـر دلار   دامنهبازه نوسانات نيز در  .شد ضعيفت

  .بود رئال

 
 

 RUB روبل روسيه

درصد  19/0  امريكادر مقابل دلار   در هفته گذشته روبل روسيه
 –4365/30هر دلار   محدوده نيز در  ارز  اين  نوسانات . شد قويتت

 . بوده استروبل  1215/30

 
 

 INRروپيه هند 
 67/1ي هند در مقابل دلار امريكا  ي گذشته روپيه در هفته

در محدوده  امريكاهر دلار در هفته مذكور . شد ضعيفتدرصد 
 .نوسان نمود روپيه 705/53 –9005/54

 
 

 KRWوون كره جنوبي 
درصد  18/0ي گذشته وون كره در مقابل دلار امريكا  در هفته  
–63/1060در محدوده  امريكاهر دلار  مذكوردر هفته . شد ضعيفت

 .ن نوسان نمودوو 03/1055

 
 

 TRY لير تركيه

                                   60/0لير تركيه در برابر دلار امريكا  در هفته گذشته
 7412/1 – 7835/1در محدوده  امريكاهر دلار  شد و قويتدرصد ت

 .نوسان نمود لير
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 BYRروبل بلاروس 

 46/0ته روبـل بـلاروس در برابـر دلار آمريكـا     ي گذش ـ در هفته
 5/8612-5/8652و هـر دلار امريكـا در محـدوده     شد قويتدرصد ت

 .وبل نوسان نمودر
 

 
 بيني بازار ارز پيش

 هفته آتي

در مقابل  G4جدول زير ديدگاه ما در مورد نوسانات احتمالي اسعار 
  .دهد دلار در هفته آينده را به شرح زير نشان مي

فته آينده چند شاخص نظرسنجي اقتصادي در منطقـه يـورو و   در ه
در . كشور آلمان منتشرخواهد شد كه چنـدان اميـدوار كننـده نيسـتند    

نشست وزاري دارايي اين منطقه نيز انتظار تصميم خاصي به نفع يورو 
رشد اقتصادي فصل پاياني منتشر خواهد شد كـه  در انگليس . رود نمي

در ژاپن سياستهاي پـولي انبسـاطي   . داشترشد منفي خواهد  احتمالاً
در امريكـا شاخصـهايي در بخـش مسـكن انتشـار      . تشديد خواهد شد

از . د يافت كه با توجه به روند قبلي انتظار بهبود آنها وجود داردنخواه
اين رو انتظار داريم در هفته آينده روند تقويـت دلار در مقابـل يـورو،    

 .در مقابل ين ادامه يابدبيشتر  تپوند، فرانك سوئيس و با شد

 
 )هفتگي( بيني ارزها  جدول پيش

 نييدامنه پا دامنه بالا ميانگين 

 2980/1 3300/1 3200/1 يورو دلار

 50/88 50/93 00/90 دلار ين

 5900/1 6250/1 6050/1 پوند دلار

 9090/0  9300/0        9220/0   دلار فرانك

 دايره مطالعات ارزي: منبع

 
در مقابل  G4ديدگاه ما در مورد نوسانات احتمالي اسعار جدول زير 

 .دهد آينده را به شرح زير نشان مي يك ماه دلار در
 

 )ماهانه(بيني ارزها  جدول پيش

 نييدامنه پا دامنه بالا ميانگين 

 2850/1 3400/1 3050/1 يورو دلار

 00/88 00/96 00/92 دلار ين

 5750/1 6450/1 5980/1 پوند دلار

 9000/0 9500/0 9250/0 فرانك ردلا

 يدايره مطالعات ارز :منبع
 
 

 

 تحولات بازار طلا
 

 

 نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويورك در محدوده
پاياني ثبت  يها نرخبراي هر اونس در دلار  75/1687-34/1667
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ماه گذشته  3در نخستين روز هفته قيمت پلاتين به بيشترين سطح 
ي برابري با قيمت طلا قرار دارد، زيرا دورنماي قطع  و در آستانهرسيد 

گذاران بازار كالاها  آتي عرضه در آفريقاي جنوبي به خريد سرمايه
درصد افزايش قيمت به  3/0در اين روز طلا نيز با . شديداً افزود

گذاران فلز زرد كماكان  سرمايه. دلار براي هر اونس رسيد 65/1666
اين احتياط بسيار، از آنجا نشات گرفت . كنند مل ميبسيار محتاط ع

 4بيشترين افت فصلي   ،2012ي پاياني سال  كه طلا در سه ماهه
در كل بازارهاي مالي در اين روز منتظر  .سال گذشته را تجربه كرد

زمان  هايي از مدت سخنراني آقاي برنانكه و احتمال ارسال سيگنال
البته در . بانك مركزي امريكا بودهاي انبساطي  باقي ماندن سياست

ها  زني رسد كه طلا با افزايش گمانه تر بنظر مي ي بلندمدت يك بازه
 . ي امريكا افزايش قيمت را تجربه كند پيرامون افزايش سقف بودجه

شنبه رشد قيمت پلاتين مجدداً به افزايش قيمت ساير  در روز سه
هايي كه پيرامون  مزمهدر مجموع ز. كالاها از جمله فلز زرد منجر شد

رسد، بعنوان  بدهي دولت امريكا و مناقشات پيرامون آن به گوش مي
در كنار اين مورد اذعان . ي قيمت طلا عمل نموده است كننده حمايت

انداز ضعيف اقتصاد امريكا، نيز به تقاضاي طلا  به چشم يآقاي برنانك
ويت فلز زرد گذاري خواهد افزود كه همگي به تق بعنوان مامن سرمايه

شنبه نخستين روزي بود كه  در مجموع روز سه. منجر خواهد شد
 .قيمت پلاتين از طلا فراتر رفت

شايد دليل . در روز چهارشنبه طلا اندكي از ارزش خود را از دست داد
هاي  گذاران فلز زرد از قيمت اين افت را بتوان به سودگيري سرمايه

يي كه طلا پس از آنكه بانك تا جا. بالاي روزهاي گذشته نسبت داد
مركزي آلمان اعلام كرد كه در نظر دارد صدها تن از طلاي خود را 
كه اكنون در اختيار بانك مركزي امريكا و فرانسه است را به آلمان 

P5Fبياورد

1
P به تغيير چنداني در قيمت فلز زرد منجر نشد و سطوح پيشين  ،

 . را حفظ نمود

                                                 
1 Repatriate 

يت يورو در برابر دلار و با در نظر در روز پنجشنبه طلا همسو با تقو
 75/1687درصد تقويت شد و به  3/0گرفتن همبستگي مثبت اين دو 

بازار كالاها در اين هفته مجموعاً تحت . دلار براي هر اونس رسيد
 . الشعاع افزايش قيمت پلاتين بود

ارقام ضعيف . دلار از ارزش طلا كاسته شد 3در روز جمعه در حدود 
هاي  كننده در امريكا، از ارزش بهبود شاخص تمايلات مصرف

طلا كه در . اقتصادي در دومين اقتصاد بزرگ دنيا، چين، كاست
دلار را نيز به ثبت  90/1694معاملات ابتداي روز جمعه سطوح 

. رسانده بود، با انتشار ارقام امريكا از افزايش قيمت آن كاسته شد
ام فراتر از انتظار رشد بهبود تقاضاي فيزيكي طلا در چين و نيز ارق

  .اقتصادي در اين كشور دليل صعود طلا در آغاز معاملات اين روز بود
 

 بيني پيش

ي گذشته، اكثر  افت قيمت طلا در روز جمعه رغم علي در مجموع
ي جاري را صعودي  قيمت طلا در هفته تكنيكال گذاران سرمايه

 .بينند مكن ميدلار براي هر اونس را م 1700بيني كرده و سطح  پيش
گذاري و حتي  گرچه از لحاظ فاندامنتال، كاهش تقاضاي مامن سرمايه

تواند به كاهش قيمت  ي جاري مي در هفتهتقاضاي پوشش تورم طلا 
  .طلا بيانجامد

 

 دامنه نوسان بيني طي دوره پيش

 1660-1700 هفته جاري
 1600-1900 مارس سه ماهه منتهي به

 1500-1850 2013نيمه نخست 

 

 

 نفت
 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به 
 يها نرخبه . يافت افزايش ددرص 28/1 متوسط آن در هفته ماقبل،

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در 
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متوسط هفتگي بهاي اين . دلار معامله گرديد 28/93-96/95محدود 
بهاي نفت خام . دلار در هر بشكه قرار گرفت 62/94خام  فرآورده

. يافت شكاه درصد 62/0 ي گذشته در هفته نيز برنت درياي شمال
ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ به نرخ

دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه  89/111-63/109
ك نيز در هر بشكه نفت اوپ. دلار رسيد 84/110نفت خام برنت به 

نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت  دلار 75/107-35/108ي  دامنه
نسبت به كه  رسيد دلار در هر بشكه 04/108اين سبد نفتي به 

  .ش يافتكاهدرصد  56/0ي گذشته  ميانگين قيمت در هفته
 

 
 
 

 

 و نوسانات قيمت نفت خام  بازار  بررسي
اهش غير تنشهاي جغرافياي سياسي در شمال افريقا و ك

منتظره ذخاير نفت امريكا در هفته ماقبل عوامل حمايتي طرف عرضه 
از طرف تقاضا . براي افزايش قيمت نفت خام در هفته گذشته بودند

نيز انتشار ارقام اقتصادي اميدوار كننده از چين و امريكا 
انداز تقاضاي  چشم) كنندگان شماره يك و دو نفت خام جهان مصرف(

د بخشيد كه اين موضوع نيز نقش حمايتي در نفت خام را بهبو
 .افزايش قيمت نفت خام داشت

مالي و الجزاير مهمترين و بيشترين كلماتي بودند كه در هفته گذشته 
گروههاي اسلامي در اعتراض . مورد توجه بازارهاي نفتي قرار داشت

به دخالت نظامي فرانسه در كشور مالي در ابتداي هفته يكي از 
الجزاير كه در نزديكي مرز ليبي قرار دارد اشغال كرده و  ميادين گازي

حدود نفر از كاركنان اين ميدان گازي  600ضمن گروگان گرفتن 
خوستار پايان مداخله نظامي فرانسه و همچنين آزادي زندانياني 

و بعد از آن  BPمهمترين شركت نفتي اين ميدان . سياسي شدند
ت به اين رويداد واكنش سريعي بازار نف. باشد اويل نروژ مي استات

الجزاير كشوري وسيع با ذخاير گازي فراوان و دورافتاده . نشان داد
از سوي . سازد است كه احتمال تكرار چنين رويدادي را محتمل مي

ديگر  تنش اخير در مرز ليبي رخ داده كه از هر حيث آماده سرايت 
اهميت . دباش ثباتي در آن به عنوان عضو ديگر اوپك مي اين بي

موضوع به قدري بود كه با چراغ سبز غرب ارتش الجزاير در روزهاي 
گيري  را براي بازپس) با بالگرد(چهارشنبه و پنجشنبه حمله سنگيني 

درصد كل توليد گاز ليبي را به خود  12اين ميدان گازي كه 
هرچند اخبار ضد و نقيض در اين . اختصاص داده را انجام دادند
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نفر از  30رسد در حدود  رسد اما به نظر مي وش ميخصوص زياد به گ
گفته شده كه تعداد . اند گروگانهاي غربي در پي اين حمله كشته شده

حادثه اخير نگراني شديدي . نفر بوده است 20گروگانگيرها در حدود 
را براي كاركنان خارجي فعال در ميادين نفت و گاز در شمال افريقا 

يادين عمدتاً دورافتاده و در مناطقي خالي ايجاد كرده است زيرا اين م
شركت استات اويل بلافاصله اتباع خود را از اين . از سكنه قرار دارند

رسد در صورت تكرار اين واقعه  به نظر مي. منطقه خارج كرده است
شديداً بر ) به عنوان يك شوك مثبت عرضه براي افزايش قيمت(

منفي  ين منطقه تأثير گذاري شركتهاي نفتي و گازي در ا سرمايه
 . خواهد داشت

 خروج دشمن صنعت نفت امريكا از كابينه اوباما در ماه مارس

كنث سالازار وزير داخله امريكا كه در چهارسال گذشته محدوديتهاي 
زيادي براي استخراج و توسعه ميادين نفت و گاز در امريكا ايجاد 

ين موضوع با كرده بود از ماه مارس از كابينه خارج خواهد شد ا
 . استقبال شركتهاي نفتي امريكا در هفته گذشته روبرو شد

 بازار نفت در هفته گذشته تحولات روز به روز

 : روز دوشنبه

تضعيف دلار . قيمتهاي نفت در روز دوشنبه افزايش يافت
پس از اظهارات يكي از مقامات بانك مركزي امريكا مبني بر تداوم 

پولي، بيانيه رسمي عربستان در مورد  اجراي سياستهاي فوق انبساطي
علت كاهش توليد نفت اين كشور در ماه دسامبر و افزايش نگراني در 
مورد عدم حصول توافق بين دولت و كنگره امريكا براي افزايش 

 .سقف بدهي مهمترين دلايل افزايش قيمتهاي نفت در اين روز بودند

صادرات در روز   هزار بشكه 700اقدام عربستان در كاهش 
خود در ماه دسامبر اين شائبه را ايجاد كرده بود كه ممكن است اين 
اقدام تلاشي براي افزايش قيمت نفت از سوي بزرگترين صادركننده 

بيانيه رسمي اين كشور نشان داد كه اين . نفت جهان بوده باشد
موضوع صحت نداشته و اقدام مذكور تنها به دليل كاهش تقاضاي 

همچنين در اين روز نمايندگان . است فصلي صورت گرفته
اي تأكيد كردند كه تنها در صورت ارائه  جمهوريخواه كنگره در بيانيه

برنامه كاهش مخارج از سوي دولت اوباما حاضر به افزايش سقف 
هاي سقف بودجه را  اين موضوع نگراني. هاي اين كشور هستند بدهي

 .يمت نفت داشتبه اوج رساند و تأثير منفي بر روند افزايشي ق

 : شنبه روز سه

برخي اخبار اقتصادي ناخوشايند از منطقه يورو، تقاضاي 
برنانكي از كنگره براي افزايش سقف بدهي و برخي دلايل تكنيكال 

در اين . شنبه شد عاملي براي كاهش قيمت قيمتهاي نفت در روز سه
بال روز كاهش قيمت برنت بيش از نفت پايه امريكا بود كه به دليل اق

گذاران به نفت امريكا پس از توسعه خط لوله دريايي از  بيشتر سرمايه
 . منطقه كوشينگ اوكلاهما به خليج مكزيك بود

 :. روز چهارشنبه

يورش شبه . روز چهارشنبه باز هم قيمت نفت افزايش يافت
نظاميان مسلح به ميدان گازي در الجزاير مهمترين دليل افزايش 

ه البته تا پايان هفته به صعود قيمتهاي نفت قيمت در اين روز بود ك
ساير عوامل تقويت كننده قيمت نفت در اين روز يكي . كمك كرد

خبر نشت خط لوله كورمورانت آلفا در درياي شمال بود كه باعث 
ديگري خبر افزايش توليدات . افزايش قيمت نفت برنت شد

دسامبر و  اي امريكا و عدم افزايش تورم اين كشور در ماه كارخانه
ماهه چهارم سال  همچنين رشد بهتر از انتظار اقتصاد چين در سه

انداز تقاضاي انرژي در سال  گذشته بود كه باعث تقويت چشم
 .ميلادي جاري گرديد

 : روز پنجشنبه

تداوم تنش .قيمتهاي نفت باز هم در اين روز افزايش يافت
همچنين در الجزاير، برخي مشكلات پالايشگاهي در ونزوئيلا و 

برخي اخبار مثبت اقتصادي در امريكا از جمله كاهش مطالبات بيمه 
هاي  بيكاري به كمترين ميزان پنج ساله و همچنين رشد سريع خانه
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شروع به ساخت مهمترين دلايل افزايش قيمت نفت در اين روز 
 .بودند

 : روز جمعه

. در اين روز فشارهاي صعودي همچنان بر قيمت نفت وجود داشت
اين كشور را   م شد كه كنگره امريكا تصميم دارد تا سقف بدهياعلا

اين . ماهه نخست سال را بدهد افزايش دهد اي كه كفاف سه به اندازه
انداز تقاضاي انرژي  موضوع خبر خوبي به لحاظ اقتصادي و چشم

المللي انرژي نيز اعلام كرد به دليل رشد بيش از  آژانس بين. داشت
جاري احتمالاً فشارهاي صعودي قيمت نفت انتظار چين در سال 

تداوم شوك ناشي از يورش گروههاي . همچنان ادامه خواهد يافت
مسلح به ميدان گازي در الجزاير و عدم حصول توافق مشخص بين 

اي اين  نمايندگان آژانس انرژي اتمي با ايران بر سر برنامه هسته
پاياني هفته  كننده قيمت نفت در روز كشور از ديگر دلايل تقويت

 .گذشته بود
 

 

 

4.83-16.30-361.3نفت خام
130.71.2910.75ميان تقطير 

233.90.407.71بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )

توليدات
موجودي انبار در  

هفته گذشته
هفته قبل     %Δ   سال قبل  %Δ

 
 

  بينيپيش

حتي آژانس . انداز تقاضاي جهاني نفت در حال بهبود است چشم
المللي انرژي بر آن تأكيد كرده و احتمال افزايش بيشتر قيمت  بين

از طرف عرضه نيز . نفت را در سال جاري ميلادي مطرح كرده است
ز جمله پاكستان در با آينكه ميادين نفتي در مناطق مختلف جهان ا

حال اكتشاف است اما تكنولوژي كنوني همچنان قادر نيست به 
دهد ضمن اينكه شوكهاي طرف  پاسخسرعت به نيازهاي تقاضا 

عرضه بخصوص در خاورميانه و شمال افريقا همچنان وجود دارند و 
اما نبايد فراموش كرد كه اقتصاد جهان . محتمل استافزايش آنها 

اين . ي بسيار فزاينده انرژي بخصوص نفت را نداردتوام هضم قيمتها
دلار  127موضوع دقيقاً در سال گذشته يعني زماني كه نفت برنت به  

افزايش يافت به خوبي خود را نشان داد و ترس از تضعيف رشد 
اقتصاد جهاني به دليل افزايش قيمتهاي نفت مانع بلندي براي 

 . افزايش بيشتر قيمتهاي نفت گرديد
مدت و بدون  وجه به نكات فوق و در نظرگرفتن ساير عوامل كوتاهبا ت

قيمت نفت برنت و پايه امريكا در  ،شوك جديد به بازار هلحاظ هرگون
 :گردد بيني مي به شكل زير پيشصعودي هفته آينده 

 

 نييپاي  دامنه ي بالا دامنه ميانگين   

5/112 نفت برنت  114 110 
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متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۱۸ ژانويه هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۱۷ ژانويه ۱۶ ژانويه ۱۵ ژانويه ۱۴ ژانويه ۱۱ ژانويه

065332 051 065002 065082 064994 065011 064951 064971  SDR 0  دلار به65116

13175 ١ 121 13335 13321 13377 13289 13305 13382 * 13343 يورو (پول واحد اروپايي) 

16098 ٣ 060 16001 15864 15994 16006 16064 16077 16131 ليره  انگليس  *

09857 ٢ 005 09862 09917 09857 09859 09842 09837 09850 دلار  كانادا

09197 ۴ 116 09304 09343 09326 09310 09319 09220 09136 فرانك  سوييس

8814 ۵ 134 8932 9009 8987 8838 8878 8948 8919 ين  ژاپن

153065 051 153842 153653 153861 153821 153962 153915 SDR 153573 به دلار  

165991 121 168006 168440 168775 167959 168120 166734 166155 طلاي نيويورک (هراونس)

165830 115 167735 168850 167500 167625 168050 166650 165750 طلاي  لندن (هر اونس)

11153 062 11084 11189 11110 10968 10963 11188 11064 نفت برنت انگليس 

9343 128 9462 9596 9549 9424 9328 9414 9356 نفت پايه آمريکا 

13413 110 13560 13650 ۱۳۵۹۶ 13511 ۱۳۵۳۵ ۱۳۵۰۷ DOW-30 13488 (بورس وال ا ستريت ) 

10628 115 10751 ۱۰۹۱۳ ۱۰۶۱۰ ۱۰۶۰۰ ۱۰۸۷۹ تعطيل NIKKEI-225 ۱۰۸۰۲ (بورس توكيو )  

6088 058 6123 6154 6132 6104 6117 6108 FTSE-100 6122 ( بورس لندن)

7715  010 7707 7702 7735 7691 7676 7730 DAX-30 7716 (بورس فرانكفورت)

شماره ۴۴ دايره اخبار اقتصادي هر واحد به دلار آمريکا * 

۲۰۱۳/۰۱/۱۸

رتبه  عنوان

۱۳۹۱/۱۰/۲۹ هفته منتهي به
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