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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 
هم در  كهبجز اعتماد مصرفي كه در ماه دسامبر كاهش يافت 

شاخص دانشگاه ميشيگان در هفته ماقبل و هم در شاخص تهيه شده 
 نمايان بود،توسط موسسه خصوصي كنفرانس بورد در هفته گذشته 

 بته باال. بود مثبت گذشتهتحولات اقتصادي امريكا طي هفته مابقي 
اعتماد مصرفي در ماه پاياني سال كاهش وجود خطر پرتگاه بودجه، 

اي در ماه  آمار مقدماتي بخش كارخانه. ديرس طبيعي به نظر مي 2012
هاي نوساز در ماه دسامبر نويد بخش  ژانويه و همچنين فروش خانه

حركت قدرتمند اين دو بخش مهم از اقتصاد امريكا در سال جاري 
اي مشكل تأمين مالي  يز سعي كرد با تصويب لايحهكنگره ن. بود

دولت به دليل پر شدن سقف بدهي اين كشور را تا اواسط ماه مه به 
 .ندازديبتعويق 

ي  مثبتي در هفتههاي اقتصادي  در اروپا و بالاخص آلمان شاخص
 )وهر د( كننده و مديران خريد اعتماد مصرف .گذشته منتشر شد

 يي وزرا از سوي ديگر جلسه. كرد نمايان مي هايي از بهبود را نشانه
همراه نبود اما تصميم اخذ نيز گرچه با  منطقه يورو دارايي

هايي كه در آن مطرح شد همگي نشان از بهبود آتي وضعيت  صحبت
  .ي يورو داشت در منطقه

از كوچك شدن اقتصاد انگليس  حكايت در هفته گذشته آمارهاي اوليه
آقاي مروين . داشت 2012ت به سه ماهه سوم در سه ماهه پاياني نسب

كينگ رئيس بانك مركزي انگليس نيز روند اقتصاد اين كشور را مثبت 
 .ارزيابي نكرد

در ژاپن بانك مركزي در راستاي اجراي سياستهاي انبساطي تورم 
همچنين برنامه خريد دارايي مالي . درصد كاهش داد 2به  1هدف را از 

مشخصي براي پايان طرح را از ابتداي سال جديدي بدون اعلام زمان 
. آغاز خواهد نمود كه مبالغ خريد نيز بطور متناوب اعلام خواهد شد 2014

 .يابد ادامه مي 2013تريليون ين تا پايان سال  101طرح قبلي به ارزش 
بهبود چند . در بازار ارز در هفته گذشته يورو در مقابل دلار تقويت شد

 ،قه يورو و افزايش اعتماد به سيستم بانكي اروپاشاخص اقتصادي در منط

اما ين و پوند در مقابل دلار تضعيف . دليل تقويت يورو اعلام شده است
، كاهش صادرات در ژاپن، كايدر امربهبود چند شاخص اقتصادي . شدند

تاكيد بر ادامه روند تضعيف ين توسط وزير اقتصاد ژاپن، آمارهاي ضعيف 
مده دلايل تضعيف اين دو ارز در مقابل دلار بوده اقتصادي در انگليس ع

 .است

هاي  بدليل اعلام سياست  در بازار كالاها، طلا در دو روز ابتداي هفته،
تواني در نادر مسير صعودي قرار گرفت، اما انبساطي از سوي ژاپن 

بهبود  و وجود علائمي ازدلار  1700سطح مقاومتي  شكستن
 .سبب كاهش قيمت طلا شدهاني، انداز آتي رشد اقتصاد ج چشم

 ماقبل ي نسبت به ميانگين هفتهقيمت طلا در هفته گذشته ميانگين 
بازار نفت تحت تأثير اخبار اقتصادي مثبت در  .افت كرددرصد  23/0

انداز تقاضاي انرژي براي هفتمين هفته متوالي  جهان و بهبود چشم
 .تقويت گرديد

 

  امريكا

 بخش مسكن
هاي نوساز در ماه دسامبر در آمريكا كاهش يافت  نهبا اينكه فروش خا

هاي مثبت گزارش وزارت بازرگاني آمريكا كه روز جمعه  اما تنها جنبه
در گزارش كه  ييكي از اين موارد. منتشر شد مورد توجه قرار گرفت

هاي نوساز  ميزان فروش خانهافزايش اشاره شده است به آن مذكور 
تاكنون  2009بالاترين سطح از سال  به اين كشور 2012در كل سال 

برخي كارشناسان معتقدند سرانجام پس از هفت سال . بوده است
به رشد اقتصادي اين  2012بخش مسكن امريكا توانست در سال 

بر اساس گزارش اخير وزارت بازرگاني خانوارهاي . كشور كمك نمايد
هاي تك واحدي نوساز  هزار خانه 376مذكور  در سالامريكايي 
 20نسبت به سال قبل از آن رشد قابل توجه  اند كه كردهخريداري 

 .دهد درصدي را نشان مي
و  2013حاضر كه كشمكشهاي سياسي بر سر بودجه سال  در حال

ها را افزايش داده و  همچنين افزايش سقف بدهي امريكا نااطميناني
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كند رشد با ثبات بخش مسكن به نقطه  رشد اقتصادي را تهديد مي
هاي  با اينكه فروش خانه. اقتصاد اين كشور تبديل شده است روشن

درصد در دوره سالانه كاهش يافته است اما  3/7نوساز در ماه دسامبر 

مشاهده قابل  حتي در اين كاهش غيرمنتظره نيز برخي موارد مثبت

هايي كه به اجبار و به دليل  در ماه مذكور سهم فروش خانه. است
P0Fاند اط وامهاي رهني، فروخته شدهناتواني در پرداخت اقس

1
P  كاهش

دهد كه اين موضوع بخوبي بيانگر بهبود سلامت بخش  نشان مي
 .مسكن در اين كشور است

 اي بخش كارخانه
اي امريكا را  اولين شاخصي كه در سال جديد وضعيت بخش كارخانه

 PMI. انعكاس داده شاخص مديران خريد موسسه ماركيتز است
اي اين كشور در ماه ژانويه سريعترين  رخانهداد بخش كا نشان مي

اي امريكا در  بخش كارخانه رشد .داشته است 2011رشد را از مارس 
راستاي تكميل زنجيره جهاني توليدات صنعتي و هماهنگ با توليدات 

اي در چين و آلمان از اواسط سال گذشته ميلادي در حال  كارخانه
شاره شده كه رشد بخش در گزارش موسسه ماركيتز ا. افزايش است

 دو سالاي چين در ماه ژانويه به  سريعترين ميزان طي  كارخانه
گزارش مذكور وضعيت مشابهي را نيز از آلمان . گذشته رسيده است

اين اميد وجود دارد كه با . دهد نشان مي) موتور متحرك اقتصاد يورو(
ز ركود اقتصاد يورو ا  ،در آلمانهاي صنعتي  سرعت گرفتن رشد فعاليت

 .قرار دارد خارج شود در آنكه اكنون 

 اجازه كنگره به دولت براي ادامه استقراض تا اواسط مه
كنگره امريكا در روز چهارشنبه لايحه جديدي را به تصويب رساند 

دهد تا اواسط ماه مه و براي تأمين منابع مالي  كه به دولت اجازه مي
به قول (نگره مشكل دام كاين اق. داري منتشر نمايد خود اوراق خزانه

حل قابل  اندازد و به هيچ وجه راه مي يرتأخرا تنها به ) برنانكي فاجعه
بست ايجاد شده بر سر افزايش سقف بدهي امريكا  قبولي براي بن

بندي انجام شده دولت فدرال امريكا تا اواسط  زمان بر اساس. نيست
                                                 

1 Distressed Sale 

دلاري تعيين تريليون  4/16به سقف ) كمتر از يك ماه ديگر(فوريه 
شده خواهد رسيد و البته طبق قانون قبلي حق نداشت پس از گذشتن 

قانون . مالي خود دست به استقراض بزند ينتأماز سقف مذكور براي 
تا تنها براي بازپرداخت اقساط بدهي  دهد يمجديد به دولت اجازه 

به اعتقاد بسياري از . قبلي خود اوراق خزانه داري جديد منتشر نمايد
مالي و   ارشناسان اقتصادي، كشمكشهاي سياسي چه در مورد پرتگاهك

چه افزايش سقف بدهي اين كشور باعث بروز عدم اطمينان در 
هاي امريكايي شده و  گذاري و استخدام بنگاه تصميمات سرمايه

هاي اين  گيري احتياطي مديران بنگاهها بخش اعظم فعاليت موضع
ناسان  معتقدند كه بن بست برخي كارش. كشور را كند كرده است

سياسي جاري در مورد بودجه امريكا محدود به سال جاري نيست 
بنابراين . كشيده خواهد شد 2014بلكه اين منازعات سياسي به سال 

در صورت ادامه شرايط عدم اطمينان و آسيب آن به فضاي كسب و 
با . كار، بدون ترديد رشد اقتصادي شكننده كنوني متأثر خواهد شد

ها براي برآورد رشد  اين حال در هفته گذشته برخي نظرسنجي
انداز مثبت  صورت گرفت كه از چشم 2013اقتصادي امريكا در سال 

هاي  رغم نااطميناني رشد اقتصادي اين كشور و حتي جهان علي
رويترز رشد اقتصادي امريكا   نظرسنجي بر اساس. داد موجود خبر مي

درصد خواهد  0/2بت به سال قبل با اندكي كاهش نس 2013در سال 
درصد برآورد  3/2نيز  2012گفتني است رشد اقتصادي سال . بود

المللي پول نيز كه در داووس  برخي مقامات صندوق بين. شده است
سوئيس براي شركت در مجمع جهاني اقتصاد حضور داشتند در 

هاي خود نسبت به رشد اقتصاد جهان و همچنين امريكا در  سخنراني
بلانچارد اقتصاددان ارشد صندوق . اظهارنظر كردند 2013ل سا

 2المللي پول اعلام كرد رشد اقتصادي امريكا در سال جاري  بين
درصد خواهد بود و به احتمال زياد سرعت رشد در نيمه دوم سال 

بلانچارد رشد . درصد خواهد رسيد 3به  2014افزايش يافته و در سال 
بيني كرد كه  درصد پيش 5/3نيز  اقتصاد جهان در سال جاري را

به اعتقاد . درصدي در ماه اكتبر كمتر است 6/3بيني  اندكي از پيش
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المللي پول خطر پرتگاه بودجه امريكا به ميزان زيادي  صندوق بين
كاهش يافته اما ريسك انقباض بودجه امريكا توسط كنگره و بحران 

اي اقتصاد بدهي اروپا همچنان بزرگترين ريسكهاي سال جاري بر
در مورد سياستهاي فوق انبساطي  IMFهمچنين . جهان هستند

از آنها حمايت  بانكهاي مركزي مهم جهان كاملاً خوش بين است و
بلانچارد ريسك بروز جنگ ارزها به دليل سياستهاي فوق . كند مي

آنها فدرال رزرو را  رأسهاي مركزي و در  انبساطي اخير بانك
در نقطه مقابل اين نظر، رئيس . د كردنادرست دانست و آن را ر

مهاباي  گذاري چين در مورد تزريق بيش از پيش و بي صندوق سرمايه
توسط فدرال رزرو اعتبار دلار و اعتماد مردم جهان به آن را پول 

گفتني است چين بخش قابل توجهي از ذخاير . كاهش خواهد داد
گذاري كرده  رمايههاي امريكايي س عظيم ارزي خود را در بازار دارايي

وزير دارايي فرانسه نيز كه در داووس سوئيس حضور دارد بدون . است
 ارزش اينكه به بانك مركزي امريكا اشاره كند از افزايش بيش از حد

هاي اقتصادي ابراز نارضايتي كرد و آن را براي  يورو بر خلاف واقعيت
ويت بيش وي دليل تق. زده اين منطقه نامناسب دانست اقتصاد بحران

از حد ارزش واحد پول يورو را ناشي از اقدامات برخي بانكهاي 
پيش از اين نيز مقامهاي دويچ . مركزي دنيا در انتشار پول عنوان كرد

انداز  بانك آلمان نيز علت تقويت يورو را از يك سو بهبود چشم
اقتصادي در اين ناحيه و از سوي ديگر اجراي دور سوم خريد 

 .فدرال رزرو دانستند هاي توسط دارايي

هاي اقتصادي و متقاضيان  گيري فعاليت شاخص اندازه

 جديد بيمه بيكاري 

P1Fهاي اقتصادي  فعاليت يشنگرپشاخص 

1
PLEI  در ماه دسامبر توسط

موسسه خصوصي كنفرانس بورد منتشر شد كه افزايشي بيش از 
داد  ها نشان مي در حالي كه نظر سنجي. ميزان مورد انتظار داشت

درصد  5/0درصد رشد داشته اما اين شاخص  3/0مذكور  شاخص
وزارت كار امريكا نيز اعلام كرد تعداد متقاضيان . افزايش يافته است

                                                 
1 Leading Economic Indicator 

هزار نفر  5ژانويه با  18جديد دريافت بيمه بيكاري در هفته منتهي به 
 2008ترين سطح از ژانويه  هزار نفر رسيده كه پايين 330كاهش به 

اين اخبار مثبت و غيرمنتظره باعث افزايش . شود تاكنون محسوب مي
البته اخبار مثبت . ارزش بازارهاي سهام امريكا در روز چهارشنبه شد

 .اقتصادي از چين و منطقه يورو نيز در تقويت بازار سهام موثر بود
 

 اروپا
 ي يورو ي وزراي دارايي حوزه جلسه

ي  هشنبه نخستين جلسي يورو در روز سه وزراي دارايي حوزه 
در اين جلسه وزيران بدنبال توافقي . خود را برپا كردند 2013سال 

گي استفاده زمان و چگون در موردي نخست سال  حداكثر تا نيمه
ي صندوق ثبات دائمي يميليارد يورو 500از موجودي ها بانكمستقيم 

ايرلند و فرانسه خواهان توافق وزراي دارايي   .بودنند، ESMاروپا، 
  نيتأمبعضي از كشورهاي اصلي  اما .اين موضوع بودند سريع پيرامون
ها  مالي اين صندوق ، معتقدند كه كمك مستقيم به بانككننده منابع 

بانك مركزي اروپا به عنوان ناظر بر  نقش جديد شروع  تا زمان
 2014سال  ، يعني آغاز ي يورو  هاي حوزه ي بانك كليهفعاليت 
آقاي شوبله وزير دارايي آلمان  .تاس ، بايد به تأخير بيفتدميلادي

نخورده   معتقد است كه صندوق ثبات دائمي و منابعش بايد دست
مالي نام برده  ي كننده نيتأمباقي بماند و از آن تحت عنوان آخرين 

 . است
ي وزراي دارايي  در مجموع سياست نجات بانكي در جلسه 

آقاي  اي كه در آن جلسه. ترين موضوع بود ي يورو اصلي حوزه
وزير لوكزامبورگ  دايسلبولئوم وزير دارايي هلند بر آقاي جانكر نخست

وزراي دارايي در اين جلسه از . فائق آمد و رئيس گروه اروپا شد
هاي آتي  هاي يونان، اسپانيا و پرتغال براي دريافت قسمت پيشرفت

ي نجات را تا  هاي نجاتشان تشكر كردند و نياز قبرس به بسته بسته
آقاي دايسلبولئوم در بخش ديگري از . دانستندرس منتفي ماه ما

سخنانش اعلام كرد كه اسپانيا احتياجي به درخواست كمك مستقيم 
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 دولت اسپانيا . در صورت آغاز بكار، ندارد  صندوق نجات دائمي يورو، از
براي كمك به از اين صندوق  وام ميليارد يورو 5/39ماه گذشته حدود 

  .دريافت نمود كشور نيادولتي  يها بانك

 سخنان رئيس بانك مركزي اروپا
 دوران س بانك مركزي اروپا، معتقد استئيي، رقماريو درا 

او . پايان يافته است ،هاي اروپا بحران بدهيوضعيت  شدن  تر ميوخ
را دليل بهبود شرايط  هاي قاطع اتخاذ شده در سال گذشته سياست

ود در فرانكفورت كه روز در سخنراني خ دراقي .داند در اروپا مي
سال  درهاي چشمگير  به دليل پيشرفتكه  شنبه ايراد شد، گفت سه

را با  2013توانيم سال  ، ميدر جهت حل بحران ميلادي 2012
يورو را ترك  ي ابرهاي تيره آسمان حوزه. اطمينان بيشتر آغاز كنيم

وسيله  د پولي بايد بهاند كه اتحا رهبران اروپا متوجه شده و اند كرده
دهنده اطمينان  نشان قيسخنان درا  .تكميل شود اتحاد مالي

كشور  17يورو است و  ي حوزه ي بحران سه ساله از مهارفزاينده 
او . توانند اواخر سال جاري از ركود خارج شوند مي ،عضو اين حوزه

تاكنون از برنامه خريد اوراق قرضه توسط بانك مركزي اروپا 
اين مطابق با تعهد  گويد اين برنامه كاملاً است و مي  حمايت كرده

ها است و استقلال اين بانك را تهديد  مبني بر تثبيت قيمت بانك
اين در شرايطي است كه اين برنامه هنوز به اجرا در نيامده . كند نمي
شرط لازم براي اجراي آن  ري پيش، به عبارت بهتر، هيچ كشواست

بانك مركزي اروپا به  تهمچنين گف قيدرا. است را محقق نساخته
همه  و ها پايبند است تعهد اوليه خود براي تضمين تثبيت قيمت

 و اند كه اين هدف را محقق كنند اي طراحي شده به گونه شاقدامات
ت انحراف از تثبي در موردبا بررسي نرخ كنوني و مورد انتظار تورم، 

انك ي تبديل باقدر ي به گفته. ها جاي نگراني وجود ندارد قيمت
يك منطقه  يها بانكبر فعاليتهاي  مركزي اروپا به تنها بانك ناظر 

گام براي  نيتر توجه قابل است و احتمالاًر سال جاري د چالش عمده
 . رود سازي از زمان پيمان ماستريخت تاكنون به شمار مي يكپارچه

 ها شاخص

 كننده اروپا اعتماد مصرف ←
واحد در ماه دسامبر به  -3/26از ي اروپا  كننده اعتماد مصرف

گفتني است شاخص . افزايش يافت در ماه ژانويه واحد -9/23
 .اش رسيد سال گذشته 5/3مذكور در ماه نوامبر به كمترين سطح 

ترقي اين شاخص در ماه ژانويه براي دومين ماه متوالي ، احتمال 
 .بهبود اقتصادي اين منطقه را تقويت كرد

 مديران خريد مركب ←
اي در اروپا از  ران خريد در بخش خدمات و كارخانهشاخص مدي

در ماه ژانويه  درصد 2/48به  در ماه دسامبر سال گذشته  2/47
واحد نشان از  50اما كماكان ارقام كمتر از . بهبود يافت يسال جار

 .ركود اين دو بخش دارد

 آلمان
 5/2گذاران آلماني در ماه ژانويه به بيشترين سطح  اعتماد سرمايه 

و اين احتمال را تقويت كرد كه بزرگترين اقتصاد  سال گذشته رسيد
شاخص مذكور از  .استاقتصاد منطقه  ي يورو كماكان پيشتاز  حوزه

از سوي  .واحد در ماه ژانويه رسيد 5/31واحد در ماه دسامبر به  9/6
 IFOي  ديگر وضعيت تجاري اين كشور نيز كه از سوي موسسه

واحد افزايش  2/104كه در ماه ژانويه به شود نشان داد  منتشر مي
واحد  4/102گفتني است رقم ماه دسامبر اين شاخص . يافته است
  .بوده است

اي در  بخش كارخانه شاخص پيشنگر مديران خريد نيز نشان داد كه 
اين . واحد در ماه ژانويه رسيد 8/48در ماه دسامبر به  46آلمان از 

 3/55احد در ماه دسامبر به و 52شاخص در بخش خدمات نيز از 
در مجموع شاخص مديران خريد  .واحد در ماه جاري افزايش يافت

واحد در ماه ژانويه  6/53واحد در ماه دسامبر به  3/50مركب از 
  .افزايش يافت
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 ECBها به  بازپرداخت وام بانك
ميليارد يورو از  2/137ي جاري احتمالاً شاهد بازپرداخت  در هفته 

اين  .مركزي اروپا خواهيم بود  ها به بانك ي بانك ه سالههاي س وام
هاي اروپايي در حال بدست آوردن  دهد كه بانك موضوع نشان مي

 1بانك مركزي اروپا پيشتر در دو نوبت حدود  .سلامت خود هستند
دار  هاي مشكل به بانكهاي فوق ارزان سه ساله  تريليون يورو وام

كزي اروپا اعلام كرده كه در حدود بانك مر .منطقه اعطا كرده بود
بانك، قصد دارند كه اولين بازپرداخت را زودتر  523بانك از اين  278

  .انجام دهنداز موعد 

 

 يسنگلا

 اقتصاد انگليس در آستانه ركود مجدد
به مدد برگزاري  2012بعد از اينكه اقتصاد انگليس در فصل سوم 

درصد رشد نمود حالا  9/0هاي المپيك در مقايسه با فصل دوم  بازي
در . درصد كوچكتر از فصل سوم شده است 3/0در فصل پاياني 

شاهد   زين قبلبا فصل مشابه سال  2012مقايسه رشد فصل چهارم 
ثبت رشد صفر درصدي اقتصاد اين كشور هستيم كه حتي احتمال 

از دلايل . هاي آتي وجود خواهد داشت تجديد نظر نزولي آن در قرائت
 2011اقتصادي اين كشور در مقايسه با فصل چهارم كاهش رشد 

توان به كاهش توليدات صنعتي، ساخت و ساز و همچنين كاهش  مي
در بخش خدمات نيز رشد . توليد نفت در درياي شمال اشاره كرد

شود كه در مجموع سبب رشد صفر درصدي  بسيار اندكي ديده مي
 .شده است 2012اقتصادي اين كشور شده است در فصل پاياني سال 

دهد كه  ها از صنعتگران اين كشور نيز نشان مي سنجي آخرين نظر
شاخص . تر خواهد شد آنها معتقدند كه در آينده وضعيت صنعت وخيم

واحد در  -12صنعتي اين كشور از سطح  ونيكنفدراسروند صنعتي 
 .در ماه ژانويه كاهش يافته است -20ماه دسامبر به 

، انگليس در بين 2008ران مالي سال رسد بعد از بح به نظر مي
حتي  را داشته واقتصادهاي پيشرفته بدترين عملكرد اقتصادي 

ركود مجدد در اين كشور با توجه به اتخاذ سياستهاي  وزاحتمال بر
رياضتي توسط دولت و توقف اجراي سياستهاي جديد پولي انبساطي 

 ديگو يمس وزير دارايي دولت انگلي. وجود دارد، توسط بانك مركزي 
سياستهاي رياضتي براي كاهش كسري بودجه و تثبيت سطح 

وي ريشه . اوراق قرضه اين كشور صورت گرفته است AAAاعتباري 
ركود اقتصاد اين كشور را در ركود منطقه يورو و كاهش صادرات 
انگليس به اين منطقه دانست و از سياستهاي كاهش كسري بودجه 

 .دفاع كرد
مروين كينگ رئيس فعلي بانك مركزي  از سويي ديگر سخنان

انگليس در مورد اقتصاد اين كشور نيز بر وضعيت بد اقتصاد اين 
وي نيز معتقد است كه بعد از بحران مالي سال . گذارد كشور صحه مي

اقتصاد اين كشور با بيكاري بالاتر از قبل بحران و در عين  2008
ه كه با توجه به حال تورم بالاتر از نرخ هدف دست به گريبان بود

ي بيش از ساير كشور صنعتي، ريتأخسياستهاي انبساطي اجراي شده 
همچنين انتشار . شود در روند بهبود رشد اقتصادي انگليس ديده مي

تن  8ژانويه بانك مركزي انگليس نيز نشان داد  9-10صورت جلسه
نفر اعضاي اين بانك به عدم تغيير سياستهاي انبساطي اين  9از 

اند و اميدي براي حمايت سياستهاي پولي از اقتصادي  ي دادهبانك را
 .اين كشور در آينده نزديك وجود ندارد

در هفته قبل آمار مربوط به بيكاري اين كشور انتشار يافت و بر 
هاي اقتصادي اين كشور شاهد كاهش نرخ  خلاف ساير شاخص

ميزان  .درصد بوديم 7/7بيكاري در سه ماهه منتهي به ماه نوامبر به 
هزار نفر كاهش يافته  37بيكاري در دوره سه ماهه منتهي به نوامبر 

رسد كه سطح زندگي  رغم كاهش نرخ بيكاري به نظر مي علي .است
در اين كشور در حال كاهش است چرا كه ميانگين رشد درآمدي با در 

درصد در سه ماهه منتهي  5/1درصد به  8/1نظر گرفتن پاداشها از 
از سويي ديگر در بخش خرده فروشي و . هش يافته استبه نوامبر كا



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - ي اسلامي ايرانبانك مركزي جمهور                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۶ 

P2Fعمده فروشي نيز شاهد كاهش شاخص روند توزيع

1
P   19از سطح 

 .واحد در ماه ژانويه بوديم 17واحد در ماه دسامبر به 

 

 ژاپن
 هاي جديد فوق انبساطي پولي سياست

ژانويه در  21-22ي گذار استيسبانك مركزي ژاپن بعد از جلسه 
. بل تعيين شده سياستهاي مالي جديدي را اعلام نموداقدامي از ق

. درصد افزايش داد 2درصد به  1بانك مركزي ژاپن تورم هدف را از 
هاي  برنامه خريد دارايي 2014همچنين اعلام نمود كه از ابتداي سال 

به نظر . بدون مشخص نمودن زمان پايان طرح را آغاز خواهد نمود
برنامه خريد بدون سررسيد دارايي توسط رسد اين برنامه كه مشابه  مي

درصد ادامه  2ژاپن به  تورمفدرال رزرو امريكاست تا زمان رسيدن 
 . يابد

گفتني است كه سياستهاي قبلي بانك مركزي ژاپن به ارزش 
ادامه خواهد  2013تا پايان سال ) تريليون دلار 1/1(تريليون ين  101

لتي، سهام و ارائه داشت و اين مبلغ صرف خريد اوراق قرضه دو
لازم به ذكر است كه قبل . وامهاي ارزان قيمت به بانكها خواهد شد

از اعلام رسمي سياستهاي جديد، فعالان بازار انتظار داشتند كه برنامه 
ها بدون سررسيد مشخص بلافاصله پس از اعلام آغاز  خريد دارايي

يلادي م 2014ي سال  ابتداگردد كه بر خلاف انتظار اجراي آن به 
شنبه زمان اعلام  موكول گرديد كه اين خبر تا حدودي ،در روز سه

 .ي جديد، سبب تقويت ين شداستهايس
بعد از اعلام سياستهاي جديد فوق انبساطي دولت كه از اقدام 

رسيد اعلام نمود كه ديگر به در  اخير بانك مركزي خرسند به نظر مي
قبل از . كزي نيستقانوني براي كاهش استقلال بانك مر بيتصوپي 

انتخابات اخير در ژاپن نخست وزير كنوني اين كشور اعلام نموده بود 
كه در صورت پيروزي در انتخابات با توجه به مقاومت بانك مركزي 
ژاپن در تشديد سياستهاي فوق انبساطي در پي تصويب قانوني براي 

                                                 
1 Distributive trend 

محدود نمود استقلال بانك مركزي و افزايش هماهنگي سياستهاي 
 . ن بانك با سياستهاي دولت استاي

بيني از رشد اقتصادي  ي پول در آخرين پيشالملل نيبصندوق 
ژاپن اعلام نمود كه با توجه با اجراي سياستهاي مالي و پولي 

سرعت رشد اقتصادي  2013انبساطي در ژاپن انتظار دارد در سال 
د درصد افزايش يابد البته هنوز خطر سقوط رشد اقتصا 2/1ژاپن به 

 .باقي است 2014درصد در سال  7/0اين كشور به 
سياستهاي اخير بر  ريتأث تياهمدر اين بين موضوع حائز 

اقتصادي ژاپن است و اينكه چرا بانك مركزي ژاپن شروع دور جديد 
هر . به تعويق انداخته است 2014سياستهاي فوق انبساطي را تا سال 

در انتشار پول جديد  چند يكي از مهمترين اهداف بانك مركزي ژاپن
بانك  گذاران استيسرسد  ايجاد تورم بيشتر است اما به نظر مي

مركزي با به تعويق انداختن زمان آغاز سياستهاي جديد در پي 
همچنين . افزايش انتظارات تورمي و اعتماد در بازارهاي مالي هستند

تواند سبب افزايش فشارهاي رواني بر ين و  اعلام اين سياست مي
تر و  ها پرهزينه از اين طريق واردات براي ژاپني. يف اين ارز گرددتضع

. شد خواهدتر انجام  صادرات اين كشور به شركاي خود با قيمتي ارزان
هاي مركزي از جمله  البته لازم به ذكر است كه هم اكنون ساير بانك

اقدام به اجراي سياستهاي فوق انبساطي خريد اوراق  رزروفدرال 
ايد كه بايد ديد در اين شرايط كدام ارز بيشتر تضعيف نم قرضه مي
با نرخ رشد بالا در آينده   همچنين ريسك ايجاد تورم. خواهد شد

نزديك به علت انتشار حجم عظيم پول در اقتصادهاي همچون 
رسد اين خطر در شرايط كنوني كمتر  امريكا وجود دارد كه به نظر مي

 .نمايد ژاپن را تهديد مي

 ي شاخصهاي اقتصاديروند نزول

هم شاهد افول شاخصهاي اقتصادي در ژاپن  در هفته گذشته باز
شنبه شاخص كل فعاليتهاي صنعتي در اين كشور از  در روز سه. بوديم

. درصد در ماه نوامبر كاهش يافت -3/0اكتبر به  ماهدرصد در  2/0
كنوني اقتصادي ژاپن را گزارش  تيوضعكه (شاخص همزمان 
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واحد در ماه نوامبر  2/90واحد در ماه اكتبر به  7/90 از) دينما يم
 8/92اقتصادي اين كشور نيز از ) نگر ندهيآ(شاخص پيشنگر . رسيد

 .واحد در ماه نوامبر كاهش يافت 1/92واحد در ماه اكتبر به 
اما مهمترين خبر مربوط به وضعيت تجارت خارجي اين كشور 

نرخ رشد صادرات . شتاست كه از تسريع افت صادرات ژاپن خبر دا
درصد در ماه دسامبر  -8/5درصد در ماه نوامبر به  -1/4اين كشور از 
در مقابل با وجود افزايش ارزش ين سرعت رشد واردات . رسيده است

درصد در ماه دسامبر  9/1درصد در ماه نوامبر به  9/0اين كشور از 
 .رسيده است

ماه نوامبر به  درصد در سال در -2/0تورم اين كشور نيز در از 
درصد در سال در ماه دسامبر رسيده كه هنوز بر وجود ركود  -1/0

در عين حال سطوح كنوني قيمتي . شديد در اين كشور حكايت دارد
فضاي كافي براي اجراي سياستهاي فوق انبساطي پولي را مهيا 

 . نموده است
 

 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

ارزش آن در هفته ماقبـل   توسط ارزش دلار نسبت به متوسطم 
 و ضعيفت درصد 11/0 و 17/0و فرانك سوئيس بترتيب  يورودر برابر 

 .شد قويتدرصد ت 35/0و  13/1 پوند و ين بترتيب برابردر 

 
 

 
 
 

 هفته گذشته هر يورو در  در ،پايان وقت بازار نيويورك  يها نرخبه 
-5846/1دلار و هـر پونـد در محـدوده      3313/1-3459/1محدوده 

ــد 5789/1 ــه  . دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه همچن
 .ين متغير بود 87/90-62/88
 

 ترين عوامل تأثير گذار بر نوسانات ارزها در هفته مهم

 در برابر دلار ني قويتت ليدلا
P3Fهاي مالي داراييتعويق سياست جديد خريد  •

1
P  تا ابتداي سال

 به جاي اجراي سريع اين سياست 2014

 در برابر دلار نتضعيف ي ليدلا
افزايش كمتر از انتظار متقاضيان بيمه بيكاري و رشد بهتر از  •

 اي امريكا  انتظار شاخص مديران خريد كارخانه

تاكيد وزير اقتصاد ژاپن بر ادامه روند تضعيف ين و عدم اهميت  •
 ين 100تضعيف ين براي دولت حتي تا سطح هر دلار 

 واردات ژاپن در ماه دسامبركاهش شديدتر صادرات و افزايش  •

 تقويت يورو در برابر دلار ليدلا
هاي نوساز و غير نوساز در امريكا در ماه  كاهش فروش خانه •

 دسامبر

رشد بهتر از انتظار شاخص نظرسنجي از وضعيت صنعت در  •
 منطقه يورو و آلمان

                                                 
 .دوره جديد سياست خريد دارايي هاي مالي مشخص نيست) ررسيدس(زمان پايان  ۱
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 ۸ 

بهبود شاخص مديران خريد در بخشهاي مختلف اقتصاد منطقه  •
 يورو

 137وپا اعلام نمود بانكهاي اروپايي بيش از بانك مركزي ار •
ميليارد يورو از قروض خود به اين بانك را در هفته جاري 

 بازپرداخت خواهند نمود

 دلايل تضعيف يورو در برابر دلار
به بانكهاي اروپايي تا  ESMدهي مستقيم صندوق  مخالفت با وام •

 2014سال 

 در برابر دلار تقويت پوند ليدلا
هاي نوساز و غير نوساز در امريكا در ماه  انهكاهش فروش خ •

 دسامبر

 درصدي بيكاري در انگليس 1/0كاهش  •

 137بانك مركزي اروپا اعلام نمود بانكهاي اروپايي بيش از  •
ميليارد يورو از قروض خود به اين بانك را در هفته جاري 

 .بازپرداخت خواهند نمود

 در برابر دلار پوندضعيف دلايل ت
به بانكهاي اروپايي تا  ESMدهي مستقيم صندوق  ممخالفت با وا •

 2014سال 

افزايش كمتر از انتظار متقاضيان بيمه بيكاري و رشد بهتر از  •
 اي امريكا  انتظار شاخص مديران خريد كارخانه

فروشي و  كاهش شاخص مربوط به ميزان فروش در بخش خرده •
 عمده فروشي انگليس

 
ر شت ت بي حا  توضي

 دلار 

بازار معاملات ارز در امريكا تعطيل بود و نوسانات در در روز دوشنبه 
در اين روز به علت تعطيلي بازار امريكا نوسانات . بازارهاي ديگر رقم خود

. ين بود/بيشترين نوسان مربوط به زوج ارزي دلار. دلار چندان زياد نبود
كه ممكن است سياستهاي  داد يمشايعاتي در بازار شكل گرفت كه نشان 

آن است متفاوت باشد از اين رو  انتظاركزي ژاپن با آنچه بازار در بانك مر
اما در مقابل يورو و پوند نيز دلار . ين تا حدودي در مقابل دلار تقويت شد

در نشست وزراي دارايي با طرح وام دهي مستقيم . كمي تقويت شد
 2014به بانكهاي اروپايي مخالفت شد و عنوان شد تا سال  ESMصندوق 

آغاز نظارت مستقيم بانك مركزي اروپا بر فعاليت كليه بانكهاي زمان 
 .اروپايي اين صندوق نبايد به بانكها بطور مستقيم كمك مالي نمايد

شنبه دلار در مقابل يورو، پوند و بخصوص ين ژاپن تضعيف  در روز سه
بازار بانك مركزي ژاپن زمان شروع سياست خريد  انتظاربر خلاف . شد

اعلام نمود كه سبب  2014سررسيد مشخص را ابتداي سال دارايي بدون 
اين انتظار وجود داشت كه سياست . شد تا دلار در مقابل ين تضعيف شود
در امريكا برخلاف انتظار در ماه . مذكور به محض اعلام اجرايي شود

نظرسنجي انجام . درصد كاهش يافت 1هاي غير نوساز  دسامبر فروش خانه
 ZEWاقتصادي آلمان و منطقه يورو توسط موسسه شده در مورد وضعيت 

 .بسيار بهتر از انتظار بود كه نشان از بهبود وضعيت داشت
در روز چهارشنبه دلار در مقابل يورو نوسان قابل توجهي نداشت و در 

در امريكا شاخص قيمت . مقابل پوند و ين نيز به ميزان اندكي تضعيف شد
در انگليس بيكاري . ار افزايش يافتمسكن فدرال رزرو كمي كمتر از انتظ

با توجه به اينكه . درصد رسيد 7/7درصد كاهش يافت و به سطح  1/0
به اقتصاد ژاپن دارد،  نسبت يمساعدتراقتصادي امريكا در كل شرايط 

سرعت تقويت ين در مقابل دلار كاهش يافت و به نظر رسيد كه بازار در 
اين شرايط سبب روند هر . حال آماده شدن مجدد براي فروش ين است
 .چند كندتر تضعيف دلار در مقابل پوند و ين شد

اما . درصد تضعيف شد 44/0پنجشنبه دلار فقط در مقابل يورو  روزدر 
درصد تقويت  9/1و  36/0دلار توانست در مقابل پوند و ين به ترتيب 

اي در منطقه يورو و آلمان سبب  بهبود شاخص مديران خريد كارخانه. گردد
اما در . شد تا يورو بتواند به روند تقويت خود در مقابل دلار ادامه دهد

امريكا نيز شاهد افزايش بسيار كمتر از انتظار تعداد متقاضيان بيمه بيكاري 
اي  بيني شاخص مديران خريد كارخانه و همچنين رشد بسيار بهتر از پيش

اردات افزايش در مقابل در ژاپن صادرات كاهش و و. در ماه ژانويه بوديم
يافت و وزير اقتصادي ژاپن اظهار نمود كه روند تضعيف ين به پايان 

 .ين براي دولت قابل تحمل است 100نرسيده و سطح هر دلار 
درصد  06/0و  61/0در روز جمعه دلار در مقابل يورو و پوند به ترتيب 

ه در امريكا در ما. درصد ديگر تقويت شد 6/0تضعيف شد اما در مقابل ين 
درصد نسبت به ماه نوامبر كاهش يافت  3/7هاي نوساز  دسامبر فروش خانه
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 ۹ 

آمارها  قبلاًكه تا حدودي سبب ايجاد نگراني در بخش مسكن شد چرا كه 
بانك . هاي غيرنوساز نيز خبر داشتند درصدي فروش خانه 1از كاهش 

بلغ مركزي اروپا اعلام نمود كه در هفته جاري بانكهاي اروپايي بيشتر از م
ميليارد يورويي از قبل تعيين شده قروض خود به بانك مركزي اروپا را  137

اين خبر سبب شد تا اطمينان به سلامت سيستم . بازپرداخت خواهند نمود
بانكي اين منطقه افزايش يافته و به نظر  برسد كه منطقه يورو در حال 

 . خروج از بحران بدهي است

  يورو 

طيلي بازار امريكا، يورو اندكي در مقابل دلار در روز دوشنبه با وجود تع
دلار كاهش  3313/1به سطح  3321/1تضعيف شد و از سطح هر يورو 

در نشست وزراي دارايي با طرح وام دهي مستقيم صندوق . ارزش يافت
ESM  زمان  2014به بانكهاي اروپايي مخالفت شد و عنوان شد تا سال

بر فعاليت كليه بانكهاي اروپايي اين  آغاز نظارت مستقيم بانك مركزي اروپا
اين خبر تا حدودي . صندوق نبايد به بانكها بطور مستقيم كمك مالي نمايد

 .به ضرر يورو تمام شد
شنبه يورو اندكي در مقابل دلار تقويت شد و به سطح هر  در روز سه

نظرسنجي در مورد وضعيت اقتصادي منطقه يورو . دلار رسيد 3322/1يورو 
شد نشان داد  برگزارآلمان  ZEWن كشور آلمان كه توسط موسسه و همچني

واحد در ماه دسامبر  6/7اين شاخص در منطقه يورو در ماه ژانويه از سطح 
در آلمان نيز اين شاخص . در ماه ژانويه افزايش يافته است 2/31به سطح 

 اين خبر سبب. واحد در مدت مشابه افزايش يافته بود 5/31واحد به  9/6از 
در روز چهارشنبه يورو . شد تا يورو تا حدودي در مقابل دلار تقويت شود

 .نوسانات قابل توجهي و قابل تفسيري را در مقابل دلار ثبت نكرد
درصد در مقابل دلار تقويت شد و به سطح  44/0در روز پنجشنبه يورو 

اي،  شاخص مديران خريد كارخانه. دلار افزايش يافت 3377/1هر يورو 
ي و مركب منطقه يورو و همچنين كشور آلمان كه توسط موسسه خدمات

هايي از  گردد بر خلاف انتظار كمي بهبود يافت و بارقه ماركيت تهيه مي
 بهاميد را براي اقتصاد در حال ركود منطقه يورو و اقتصاد شكننده آلمان 

 .آورد كه سبب شد تا روند تقويت يورو در مقابل دلار تكرار شود وجود
وز جمعه يورو توانست به بالاترين سطح از ماه فوريه تاكنون در در ر

 3479/1در اين روز يورو در بالاترين سطح، هر يورو . مقابل دلار دست يابد
دلار قرار  3459/1دلار معامله شد و در ساعات پاياني در سطح هر يورو 

از  بانك مركزي اروپا اعلام نمود بانكهاي اروپايي قصد دارند بيش. گرفت
خود را به بانك مركزي  روضميليارد يورو تعيين شده  قبلي ق 137مبلغ 

اين خبر سبب شد تا اطمينان به سلامت سيستم بانكي . بازپرداخت نمايند
اروپا افزايش يابد و يورو در مقابل ساير اسعار از جمله دلار، پوند و ين 

 .تقويت شود

 ين 

تضعيف شد و هر دلار  درصد در مقابل دلار 52/0در روز دوشنبه ين 
داد كه  شايعاتي در بازار وجود داشت كه نشان مي. ين معامله شد 62/89

آن است  انتظارممكن است سياستهاي بانك مركزي ژاپن با آنچه بازار در 
 .متفاوت باشد از اين رو ين تا حدودي در مقابل دلار تقويت شد

ر ادامه داد و شنبه ين به روند صعودي خود در مقابل دلا در روز سه
ين  71/88درصد در مقابل دلار تقويت شد و به سطح هر دلار  1بيش از 

 2به  1عليرغم اينكه بانك مركزي ژاپن تورم هدف را از . افزايش يافت
هاي  درصد افزايش داد، اما بر  خلاف انتظار زمان آغاز طرح خريد دارايي

ود بازار كه اعلام نم 2014خود بدون سررسيد مشخص را ابتداي سال 
 .انتظار آغار سريع اين طرح را داشت به خريد ين تشويق گرديد

درصد در مقابل  1شنبه ين توانست در حدود  بعد از اينكه در روز سه
دلار تقويت شود در روز چهارشنبه شاهد كاهش شديد نوسانات بوديم و هر 

 در اين روز بازار با توجه به وضعيت. ين رسيد 62/88دلار به سطح 
هاي اقتصادي اين كشور  اقتصادي ضعيف ژاپن و ادامه روند ضعف شاخص

هاي اقتصادي امريكا دورنماي مناسبي از  در مقابل روند رو به رشد شاخص
 .شد ين در مقابل دلار امريكا ترسيم نكرد و بازار آماده فروش مجدد ين مي

ر درصد در مقابل دلار سقوط نمود و هر دلا 9/1در روز پنجشنبه ين 
وزير اقتصاد ژاپن اعلام نمود . ين در پايان وقت بازار معامله گرديد 33/99

خود نرسيده است و دولت با رسيدن سطح  سرانجامكه تضعيف ين هنوز به 
ين هيچ مشكلي ندارد و در مقابل تضعيف ين  100برابري هر دلار به 

 از سوي ديگر آمارهاي تجاري اين. نمايد سياست خاصي را دنبال نمي
سرعت رشد  شيافزاكشور از افزايش سرعت افت صادرات و در مقابل 

درصدي ين از ماه نوامبر تاكنون  10رغم تضعيف  واردات اين كشور علي
بعد از سودگيري سه روزه فعالان بازار ارز از كاهش ارزش ين . خبر داشت

هاي گذشته، در پي اعلام اجراي سياست جديد خريد دارايي توسط  در ماه
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، در روز پنجشنبه ين دوباره روند تضعيف 2014مركزي ژاپن از سال  بانك
 .خود با سرعتي بيشتر از سر گرفت

در روز جمعه با توجه به ضعف اقتصاد اين كشور و همچنين ادامه فشار 
دولت بر ادامه سياستهاي فوق انبساطي، روند تضعيف ين ادامه يافت و ين 

ضعيف شده و به سطح هر دلار درصد در مقابل دلار ت 6/0در اين روز 
رسد در هفته جاري نيز روند تضعيف ين با  به نظر مي. ين رسيد 87/90

توجه به شرايط موجود ادامه يابد چرا هنوز دورنماي مثبتي براي اقتصاد 
 .متصور نيست 2013ژاپن حداقل در نيمه نخست 

   پوند استرلينگ 

در اين روز . تضعيف شددرصد در مقابل دلار  21/0در ابتداي هفته پوند 
توسط صندوق   مستقيم وام ارائهكشورهاي قدرتمند حوزه يورو با طرح 

ESM  به بانكهاي اروپايي، مخالفت نمودند تا پوند نيز به همراه يورو ديگر
 .دلار كاهش يابد 5830/1دلار به سطح  هر پوند  مقابل درارز اروپايي 

ورو و ين در مقابل دلار كمي شنبه پوند با نوساني كمتر از ي در روز سه
كاهش . دلار رسيد 5839/1در اين روز هر پوند به سطح . تقويت شد

هاي غيرنوساز در امريكا مهمترين دليل كاهش ارزش دلار در  فروش خانه
سبب شد تا روند تقويت پوند در مقابل دلار به  آنچهالبته . مقابل پوند بود

صنعت در انگليس در شدت محدود گردد كاهش مجدد شاخص وضعيت 
 .نظرسنجي از صنعتگران اين كشور بود كه از وخامت اوضاع خبر داشت

در روز چهارشنبه پوند اندكي در مقابل دلار تقويت شد و به سطح هر 
آمارهاي مربوط به اشتغال نشان داد كه بر خلاف . دلار رسيد 5846/1پوند 

درصد  8/7نوامبر از انتظار نرخ بيكاري در انگليس در سه ماهه منتهي به 
در امريكا نيز رشد شاخص قيمت مسكن . درصد كاهش يافته است 7/7به 

فدرال رزرو كمتر از مقدار پيش بيني شده بود تا روند تقويت پوند در مقابل 
 .دلار براي دومين روز البته با سرعتي بسيار اندك ادامه يابد

ف شد و به سطح درصد در مقابل دلار تضعي 44/0در روز پنجشنبه پوند 
در اين روز علاوه انتشار اخبار . دلار كاهش يافت 5879/1هر پوند 

اي  اقتصادي مثبت در مورد وضعيت اشتغال و شاخص مديران خريد كارخانه
در امريكا شاهد كاهش شاخص مربوط به ميزان فروش در بخش 

 فروشي و عمده فروشي انگليس بوديم كه تضعيف پوند در مقابل دلار  خرده
در منطقه يورو نيز شاخص مديران خريد در . و يورو را در پي داشت

بخشهاي مختلف بسيار بهتر از انتظار بود كه به تقويت يورو در مقابل پوند 
 .كمك كرد

اين رشد . در روز جمعه پوند مقدار بسيار جزئي در مقابل دلار تقويت شد
 2012اني درصدي اقتصاد انگليس در فصل پاي 3/0رغم كوچك شدن  علي

خبري كه بر سلامت بيش از انتظار . در مقايسه با فصل سوم بوده است
هاي نوساز در  بانكهاي اروپايي دلالت داشت به همراه كاهش فروش خانه

امريكا مهمترين عاملي بود كه سبب شد پوند به جاي تضعيف حتي اندكي 
 .دلار برسد 5800/1در مقابل دلار تقويت شود و به سطح هر پوند 

 فرانك سوئيس 

هفته در مقايسه با انتهاي  ابتدا(فرانك سوئيس نيز در هفته گذشته 
اين در . شد قويتدرصد ت 45/0در مقابل دلار امريكا تقريباً ) هفته ماقبل

حالي بود كه متوسط هفتگي فرانك در برابر دلار در هفته گذشته نسبت به 
  .قويت شددرصد ت 11/0هفته ماقبل 

 
 

 

 طلا تحولات بازار
 

 

 نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويورك در محدوده
پاياني ثبت  يها نرخبراي هر اونس در دلار  02/1692-56/1658
  .شد

 
 

آغاز كرد و طلا نخستين روز هفته را با همسويي با بازار سهام 
اش صعود  سال گذشته 2همچون بازار سهام كه به بيشترين سطح 

اقدامات سياسي به منظور رفع . يافت كرده بود، افزايش قيمت
مشكلات بودجه در امريكا و نيز ثبات يورو پس از برگزاري نخستين 
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ي وزراي دارايي آن منطقه در سال جاري ميلادي، همگي از  جلسه
 اعلاماز سوي ديگر، انتظارات . بر طلا بودند رگذاريتأثعوامل 
، همگي  بانك مركزي ژاپن توسط  هاي انبساطي جسورانه سياست

اما نبود بازيگران . گردد اي براي فلز زرد محسوب مي حمايت ويژه
قيمت طلا تعطيلي روز مارتين لوتركينگ،  ليبه دلامريكايي بازار طلا 

طلا در . نگه داشتدلار براي هر اونس  1700در كمتر از سطح  را
دلار براي هر  55/1689درصد افزايش به  4/0اين روز در مجموع با 

پذيري در بازار تقويت  در چند روز گذشته هر گاه ريسك. سيداونس ر
 . شد، شاهد  افزايش قيمت طلا بوديم

در هند، قيمت طلا پس از آنكه وزارت دارايي اين كشور ماليات 
گفتني است . درصد افزايش داد، بالا رفت 6به  4بر واردات طلا را از 

گرچه . د دادي واردات طلا را افزايش خواه كه اين اقدام هزينه
كه اين افزايش بر تقاضاي آتي طلا  يرياز تأثگران هنوز  تحليل

 . خواهد داشت چندان مطمئن نيستند
P4Fدر پيش بودن فستيوال سال جديد

1
P  در كشورهاي آسيايي

بخصوص چين نيز از ابتداي سال جاري ميلادي تقاضاي فيزيكي 
 . طلا را تحرك بخشيده است

بانك . فزايش قيمت را تجربه كردشنبه طلا باز هم ا در روز سه
P5Fمركزي ژاپن در اين روز اعلام كرد كه اين بانك در سال آتي

2
P  به

ورم تهايش مبادرت خواهد كرد و نرخ  خريد نامحدود دارايي  سياست
درصد افزايش  2گذاري شده خود را براي خروج از ركود، به  هدف

 24/1691ه درصد افزايش ب 1/0در اين روز نيز طلا با . خواهد داد
گفتني است طلا در اين روز سطح . دلار براي هر اونس رسيد

 .دلار را نيز به ثبت رساند 76/1695
ي رويترز  در اين روز همچنين يك نظرسنجي از سوي موسسه

 2014و  2013بيني شد كه طلا در سال  انجام شد كه در آن پيش
اونس دلار براي هر  1780و  1775ميلادي بترتيب بيشترين قيمت 

 . را به ثبت برساند
                                                 

1 Lunar 
 .شود ماه ديگر آغاز مي 2كه در حدود   2

در روز چهارشنبه طلا از بيشترين سطح يك ماه خود در روز 
بهبود نسبي وضعيت اقتصادي جهان از تمايل . گذشته كاهش يافت

كميسيون اروپا در اين روز . گذاران به سمت طلا اندكي كاست سرمايه
ي يورو در ماه ژانويه  ي حوزه كننده اعلام كرد كه تمايلات مصرف

درصد افت به  4/0در اين روز طلا با . ديداً رشد كرده استش
 . دلار براي هر اونس رسيد 96/1684

رسد با روشن  تا بحال تقاضا در آسيا قوي باقي مانده، اما بنظر مي
ي دولت اين كشور براي افزايش ماليات بر  شدن جزئيات برنامه

 . باشيمواردات طلا در اين هفته، شاهد نزول تقاضا از سوي هند 

ي خود در  ي گذشته هفته 3در روز پنجشنبه طلا بزرگترين افت 
پس از آن كه طلا با تلاش مكرر، موفق به . را سپري كرد روز كي

دلار براي هر اونس نشد، با يك  1700شكستن سطوح مقاومت يعني 
گذاران  اعتماد سرمايه. دلار رسيد 90/1668درصد افت روبرو شد و به 

اعلام كرد كه نيمي از  HSBCاز آنكه بانك بر روي طلا پس 
ي خود كه به قصد حفاظت در برابر تورم در نظر گرفته بود را  سرمايه

 . ي امريكا تغيير داده، از بين رفت از طلا به سمت اوراق قرضه
انداز  چشم. درصد تضعيف شد 5/1ي گذشته  در مجموع طلا هفته

گذاران تلقي  ايهپيشرفت اقتصاد جهاني، طلا كه بهشت امن سرم
طلا در روز جمعه به . شد را به كمتر از سطح حمايتش سوق داد مي

ي خود افت كرد، سطحي  روزه 200كمتر از سطح ميانگين متحرك 
هاي  در روز جمعه نشانه. ماه گذشته شكسته نشده بود 5كه در 

ي يورو بر  اميدواركننده از بخش مسكن امريكا و نيز ثبات در حوزه
درصد  6/0در مجموع در روز جمعه طلا با . ي طلا افزودفشار نزول

 . دلار براي هر اونس رسيد 54/1657ديگر افت به 
 

 نفت
 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به 
 يها نرخبه . يافت افزايش ددرص 41/1 متوسط آن در هفته ماقبل،

پايه آمريكا در  پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام
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متوسط هفتگي بهاي اين . دلار معامله گرديد 23/95-68/96محدود 
بهاي نفت خام . دلار در هر بشكه قرار گرفت 95/95خام  فرآورده

. يافت شافزاي درصد 93/1 ي گذشته در هفته نيز برنت درياي شمال
ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ به نرخ

دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه  39/113-42/112
هر بشكه نفت اوپك نيز در . دلار رسيد 97/112نفت خام برنت به 

نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت  دلار 32/109-88/109ي  دامنه
نسبت به كه  رسيد دلار در هر بشكه 60/109اين سبد نفتي به 

  .ش يافتيافزادرصد  27/1ي گذشته  ميانگين قيمت در هفته

 
 

 
 

 
 

 و نوسانات قيمت نفت خام  بازار  بررسي
اخبار . قيمتهاي نفت براي هفتمين هفته متوالي افزايش يافتند

ژاپن و منطقه يورو منتشر شد  ،اقتصادي مناسب كه از امريكا، چين
ها در مورد ضعف تقاضاي انرژي در  توانست تا حدود زيادي از نگراني

علاوه بر رشد باثبات . تقويت قيمتها گردد بكاهد و باعث 2013سال 
بخش مسكن بويژه در نيمه دوم سال گذشته، زنجيره توليدات صنعتي 

آمارهاي مقدماتي از توليدات . در سال جديد نيز در حال تقويت است
صنعتي در امريكا، چين و آلمان در ماه ژانويه نشان از ادامه روند رو 

پن نيز تصميم دارد تا سياستهاي بانك مركزي ژا. به رشد آنها دارد
فوق انبساطي جديدي را در سال آينده به ميزان نامحدود به اجرا 

 .گذارد

 :تنش در خاورميانه

گذاران همچنان تحت تأثير يورش افراد  با اينكه هفته گذشته سرمايه
مسلح به ميدان گازي در الجزاير نزديك مرز مصر قرار داشتند اما 

باعث به حاشيه رانده شدن تنشهاي  الذكر وقفاخبار اقتصادي مثبت 
از يمن خبر  بار ينانه هم خاورميا اما در روز جمعه باز. خاورميانه شد

هاي نفتي يمن كه نفت محدود اين  يكي از مهمترين لوله. ساز شد
كند مورد هجوم افراد مسلح قرار گرفت و منفجر  كشور را صادر مي

از كاهش قيمت در روز جمعه اين موضوع اگرچه نتوانست مانع . شد
دوباره  دبه دليل سودگيري سرمايه گذاران شود اما بدون تردي

 .خاورميانه را به صدر اخبار بازگرداند يها تنش
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 ذخاير نفت 

ژانويه  18موجودي ذخاير تجاري نفت خام امريكا در هفته منتهي به 
 1/363ميليون بشكه افزايش نسبت به هفته ماقبل از آن به  8/2با 

در مقايسه با مدت مشابه سال قبل اين . ميليون بشكه افزايش يافت
 .دهد ميليون بشكه افزايش نشان مي 3/28موجودي 

P6Fذخاير استراتژيك امريكا

1
P )SPR ( در هفته مذكور نسبت به هفته

. ميليون بشكه باقي ماند 3/695قبل از آن تغييري نداشت و در سطح 
ريكا در هفته ماقبل يك در مجموع موجودي ذخاير نفت خام ام

 .ميليون بشكه بود و هشتميليارد و پنجاه 

ميليون بشكه و  7ميزان توليد داخلي نفت خام امريكا نيز  روزانه 
به اين ترتيب امريكا همچنان با . ميليون بشكه بود 7/7واردات آن 

درصد نفت مصرفي  16ميليون بشكه مصرف در روز بيش از  7/14
درصد از كل  11چين نيز با داشتن . اص دادجهان را به خود اختص

 . مصرف روزانه جهان در مقام دوم قرار دارد

 تحولات روز به روز

 :روز دوشنبه

منفي شدن نگرش . قيمت نفت در اين روز كاهش يافت
بازار نفت به دورنماي رشد اقتصادي امريكا و در نتيجه تضعيف 

دانشگاه تقاضاي انرژي پس از انتشار شاخص اعتماد مصرفي 
ميشيگان در ماه دسامبر علت اصلي كاهش قيمت نفت در اين روز 

گزارشي هم از سازمان كشورهاي صادركننده نفت منتشر شد كه . بود
اين سازمان كاهش توليد نفت خود را آغاز كرده و در  داد يمنشان 

اين اقدام پس از آن . سطح خود رسانده است ترين يينپادسامبر به 
                                                 

ذخاير استراتژيك امريكا تنها در صورت اختلال در عرضه و مواقع ضروري آزاد خواهند  ۱
در حال حاضر ذخاير استراتزيك امريكا بزرگترين و مهمترين ذخيره نفت دنيا . شد

لازم . اين ذخاير در چهار چاه نمكي در امتداد خليج مكزيك قرار دارند. شود وب ميمحس
به ذكر است كه هر تغيير در موجودي نفت خام امريكا خبر مهمي براي بازار نفت محسوب 

 .شود و تأثير زيادي بر قيمتهاي نفت دارد مي

كه اين كارتل نفتي در سال گذشته بيش از نياز بازار  گيرد يمصورت 
اوپك و عضو اصلي آن يعني عربستان  رسد يمبه نظر . نفت فروخت

هزار  900نگران كاهش قيمت نفت در سال جاري به دليل افزايش 
اين . اي كشورهاي غير اوپك در سال جاري ميلادي است بشكه

دودي از كاهش آن موضوع اگرچه باعث افزايش قيمت نشد اما تا ح
 .جلوگيري كرد

 : شنبه روز سه

برنامه جديد . قيمتهاي نفت در اين روز افزايش داشتند
مالي كه به تزريق  هاي ييدارابانك مركزي ژاپن براي خريد نامحدود 

بيشتر نقدينگي منجر خواهد شد و همچنين افزايش اعتماد 
نفت در  وگذاري در آلمان، چشم انداز تقاضا براي انرژي  سرمايه

 جهان را بهبود بخشيد 

 :. روز چهارشنبه

نفت امريكا تضعيف شد اما برنت اندكي افزايش 
كاهش انتقال نفت از منطقه كوشينگ اوكلاهما به خليج .يافت

كاهش انتقال نفت . مكزيك باعث تضعيف قيمت نفت پايه امريكا شد
د توان پالايشگاهي در اين كشور مي قطبنفتي امريكا به  قطباز 

دوباره سطح ذخاير نفتي در كوشينگ را به بالاترين سطوح تاريخي 
اما برنت در واكنش به كاهش نرخ . آن كه اخيراً ثبت كرده بازگرداند

 . بيكاري در انگليس اندكي تقويت شد

 : روز پنجشنبه

اپراتور خط . هاي نفت در روز پنجشنبه افزايش يافتند قيمت
نگ به خليج مكزيك خبر از برطرف لوله دريايي انتقال نفت از كوشي

اين . را داد) كمتر از يك هفته(ينده نزديك آشدن مشكل انتقال در 
اخبار اقتصادي . موضوع بلافاصله نفت پايه امريكا را تقويت نمود

اميدواركننده از چين و اروپا از مهمترين دلايل تقويت قيمت نفت 
 .بويژه برنت در روز پنجشنبه بود
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 : روز جمعه

 نيز كه ابتدا ت برنت تغييري نداشت نفت پايه امريكاقيم
. ه بود در ساعات پاياني به سطح اوليه خود بازگشتاندكي تضعيف شد

ي پس از يك هفته اخبار اقتصادي مناسبت كه باعث صعود قيمتها
 مناسبيبراي هفتمين هفته متوالي شده بود روز جمعه فرصت  نفت

هاي خود و سودگيري  وزيشنبراي دلالان نفتي بود تا با بستن پ
البته  .فراهم كنند COMEXدر بازار را قيمت نفت  زمينه تضعيف

خبر انفجار لوله انتقال نفت يمن مانع از تضعيف نفت پايه امريكا در 
 .ساعات پاياني گرديد

Δ% سال قبل    Δ% هفته قبل    موجودي در هفته گذشته
2.7 0.3 1058.4 نفت خام
8.5 2.8 383.1            ذخاير تجاری نفت خام

-0.1 0 695.3            ذخاير استراتژيک نفت خام
2.7 -1.7 233.3 گازوئيل

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )

 

Δ سال قبل    Δ هفته قبل    ميزان 
1267 �52 6989 توليد داخلی

�1130 �301 7686 خالص واردات

مصرف نفت خام امريكا(هزار بشكه در روز)

 

 
 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۲۵ ژانويه هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۲۴ ژانويه ۲۳ ژانويه ۲۲ ژانويه ۲۱ ژانويه ۲۰ ژانويه

065002 015 065098 065098 065175 065060 065060   SDR 0  دلار به65082

13335 ( ١) 017 13358 13459 13377 13318 13322 13313 * 13321 يورو (پول واحد اروپايي) 

16001 ( ۴) 113 15821 15800 15789 15846 15839 15830 15864 ليره  انگليس  *

09862 ( ۵) 124 09985 10058 10025 09992 09920 09929 09917 دلار  كانادا

09304 (٢) 011 09293 09266 09288 09294 09294 09325 09343 فرانك  سوييس

8932 (٣) 035 8963 9087 9033 8862 8871 8962 9009 ين  ژاپن

153842 015 153614 153615 153432 153704 153704 تعطيل SDR 153653 به دلار  

168002 023 167623 165856 166890 168545 169202 تعطيل 168440 طلاي نيويورک (هراونس)

167735 015 167985 166000 167100 169025 169050 168750 168850 طلاي  لندن (هر اونس)

11084 193 11297 11339 11328 11280 11242 تعطيل 11189 نفت برنت انگليس 

9462 141 9595 9595 9595 9523 9668 تعطيل 9596 نفت پايه آمريکا 

13560 179 13803 ۱۳۸۹۶ ۱۳۸۲۵ 13779 ۱۳۷۱۲ تعطيل DOW-30 13650 (بورس وال ا ستريت ) 

10751 049 10698 ۱۰۹۲۷ ۱۰۶۲۱ ۱۰۴۸۷ ۱۰۷۱۰ ۱۰۷۴۸ NIKKEI-225 ۱۰۹۱۳ (بورس توكيو )  

6123 160 6221 6285 6265 6198 6179 6181 FTSE-100 6154 ( بورس لندن)

7707  058 7752 7858 7748 7708 7696 7749 DAX-30 7702 (بورس فرانكفورت)

شماره ۴۵ دايره اخبار اقتصادي هر واحد به دلار آمريکا *

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۱/۱۱/۰۶
۲۰۱۳/۰۱/۲۵

رتبه  عنوان
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