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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 
:خلاصه تحولات هفته  

از روساي  پس از چند هفته توقف مذاكرات هفته گذشته اوباما
هاي   خواه كنگره خواست تا در مورد موضوع كاهش هزينه جمهوري

از سويي ديگر و در تحولي غير . بپردازند مذاكرهبودجه با وي به 
احتمال دارد درال رزرو نشان داد كه صورتجلسه ماه ژانويه ف منتظره،

دور سوم به دليل بزرگ شدن بيش از حد ترازنامه بانك مركزي، 
ارقام  نيز در بعد اقتصادي. متوقف شودسال جاري ها تا نيمه  خريد دارايي

تورم . بخش مسكن نشان داد كه اين بخش همچنان در حال رشد است
اندكي در مقايسه با ماه قبل كه در ماه ژانويه افزايش يافت  6/1سالانه نيز 

ي گذشته شاهد  هفته ،در اروپادر آنسوي آتلانتيك و . يافته بودكاهش 
ترين اقتصاد منطقه  هاي اقتصادي در آلمان بعنوان اصلي بهبود شاخص

بيني بانك مركزي اين كشور نيز به آغاز رشد اين  بطوري كه پيش. بوديم
هاي پيشنگر  برخلاف آلمان، شاخصاما  .كشور در فصل جاري مهر تائيد زد

رشد بيني  پيشكميسيون اروپا نيز . ي يورو چندان جالب نبود براي كل حوزه
 .داد درصد كاهش -3/0به  درصد پيشين 1/0سال جاري را از 

  6به  3بانك مركزي انگليس شوراي سياستگزاري در جلسه گذشته 
شده بود كه نكته به نفع تثبيت سياستهاي فوق انبساطي پولي راي داده 
پوندي  ميليارد 25جالب راي مثبت رئيس بانك مركزي انگليس به افزايش 

همچنين موسسه رتبه سنجي موديز رتبه  .سياستهاي فوق انبساطي بود
 .كاهش داد AA1به سطح  AAAاعتباري اين كشور را از سطح 

ز ماه گذشته صادرات افزايش يافت اما هنوز ترا 8در ژاپن اولين بار در 
همچنين شاخص همزمان و پيشنگر اقتصاد اين كشور . تجاري منفي است

 .ي از بهبود را نمايان ساختنديها نشانه
در اين هفته دلار در مقابل پوند و يورو تقويت شد و در مقابل ين 

افزايش احتمال توقف سياستهاي فوق انبساطي . نوسان چنداني نداشت
اقتصادي منطقه يورو و كشور  هاي فدرال رزرو، انتشار نامساعد شاخص

آلمان و همچنين افزايش احتمال تشديد سياستهاي فوق انبساطي پولي در 
 .بودنددر هفته گذشته انگليس مهمترين عوامل نوسان ساز بازارهاي ارز 

در  .ي گذشته بوديم در بازار كالاها شاهد افت قيمت طلا در هفته
به  توان گذشته را ميي  هدرصدي قيمت طلا در هفت 5/3مجموع افت 

 البته. توسط فدرال رزرو نسبت دادهاي انبساطي  احتمال اتمام سياست
 در هفتهجهان  ETFبزرگترين  SPDR تني طلا از 20جريان خروجي 

قيمت نفت نيز متأثر از صورتجلسه بانك مركزي  .بود مزيد بر علت، گذشته
م سال جاري ماهه دو امريكا و اعلام افزايش صادرات عربستان در سه

 .كاهش يافت
 

  امريكا

 مهمترين تحولات 

 خواه كنگره براي مذاكره درخواست اوباما از از روساي جمهوري

بحران بودجه، سرانجام  وقفه در مذاكرات مربوط بهها  پس از هفته
از سران جمهوريخواه كنگره خواست تا گذشته اوباما در روز پنجشنبه 

0Fياردر اختدر مورد معضل كاهش مخارج 

كه قرار است از  در بودجه 1
همانطور كه بارها . ابتداي ماه مارس به اجرا درآيد به گفتگو بپردازند

و براي  2011ايم اين طرح در سال  در گزارشات قبلي اشاره كرده
جلب نظر جمهورخواهان در تصويب افزايش سقف بدهي عمومي اين 

كسري  بر طبق اين قانون. ه بودكشور مطرح و به تصويب رسيد
. يابد ميتريليون دلار كاهش  3سال به ميزان  10بودجه امريكا طي 

خواه مخالف افزايش بيشتر مالياتها بويژه از طبقه  حزب جمهوري
ثروتمند و مولد جامعه و خواهان كاهش كسري از محل كاهش 

در مقابل اوباما خواستار اجراي تركيبي از كاهش مخارج . مخارج است
اگر قرار باشد همان قانون مصوب سال . است تهااو افزايش مالي

كسري از محل  از ابتداي مارس سال جاري به اجرا درآيد 2011
تقليل بخصوص بودجه دفاعي اين كشور  ،در اختيار كاهش مخارج

اوباما قويا مخالف كاهش شديد مخارج بهداشتي دولت . يافتخواهد 
ختصاص رابه خود ا GDPدرصد ارزش  7/3است كه در حال حاضر 

از جمله مخارج دفاعي را نيز  در اختيارو كاهش مخارج  داده است

                                                 
1 Discretionary Spending 
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هفته پيش لئون پانتا وزير دفاع امريكا گفت در . داند مناسب نمي
كاهش همه جانبه و اتوماتيك مخارج صورت اجراي 

)sequestration(  ، امريكا از قدرت اول دنيا به قدرت دوم تنزل
به نفع بهداشتي از نظر اقتصادي  كاهش مخارجهر چند . خواهد يافت

ماعي مناسب نيست و به طبقه عدالت اجت لحاظ بهاما  است امريكا
اخيراً برخي نهادهاي وابسته به دولت . زند مياين كشور آسيب ضعيف 

اند كه در صورت كاهش بيشتر مخارج، رشد اقتصادي  هشدار داده
خدمات هزار شغل از بين خواهد رفت و  750كاهش خواهد يافت، 

عمومي از جمله اجراي قانون و كنترل ترافيك هوايي با مشكلات 
 .زيادي روبرو خواهد شد

 شاخصهاي اقتصادي

 صورتجلسه ماه ژانويه فدرال رزرو

ژانويه بود هفته گذشته  30اين صورتجلسه كه مربوط به جلسه 
شديداً بازارهاي مالي  ومنتشر شد و حاوي برخي نكات مهم بود 

همانطور كه ميدانيم . ر كالاها را تحت تأثير قرار دادخصوص بازا به
هاي  فدرال رزرو در سال گذشته طي دو مرحله برنامه خريد دارايي

) بدون درنظر گرفتن زماني براي پايان آن(خود را به صورت نامحدود 
اما صورتجلسه ژانويه . ميليارد دلار افزايش داد 85به ميزان ماهانه 

به آن هم ها  ولي امريكا در ادامه خريد دارايينشان داد كه مقامات پ
در حال حاضر ترازنامه بانك . اند دچار ترديد شده، شكل نامحدود 

تريليون دلار رسيده كه در صورت ادامه خريد ماهانه  1/3مركزي به 
 .تريليون دلار خواهد گذشت 4ميليارد دلار تا پايان سال از مرز  85

رو پس از برنانكي، هفته گذشته اعلام دادلي نفر دوم سيستم فدرال رز
ها در نيمه دوم سال جاري وجود  كرد كه احتمال پايان خريد دارايي

براي كه البته بعضي از اعضاي كميته همچنان اعتقاد دارند . دارد
مهارشده، تقويت رشد اقتصادي و كاهش بيكاري و با توجه به تورم 

اين مطلب در صورتجلسه  درج. بايد ادامه يابد ها سياست خريد دارايي
ها و  اند، ارزيابي مستمرِ كارايي، هزينه تعدادي از اعضا عنوان كرده "كه 

ها ممكن است كميته را به كاهش و يا پايان اين  ريسكهاي خريد دارايي

برنامه حتي قبل از مشاهده هرگونه بهبود چشمگير در بازار اشتغال رهنمون 
عمليات  بين اعضاي كميته نظر اختلاف افزايشنشاندهنده  "شود

آن و يا حتي پايان  ، محدود كردنسياست فعلي در ادامه بازار باز
 .باشد مي

 مسكن همچنان در حال رشد 

با ركود شديدي روبرو شده  2007-2009بخش مسكن كه در دوره 
ها كه كاهش نرخ  بود اخيراً و پس از اجراي دور سوم خريد دارايي

كند  ق خريد اوراق قرضه رهني دنبال ميبهره بازار مسكن را از طري
 2005سال اولين سال پس از  2012سال . يافته استبيشتري رونق 

در رشد اقتصادي امريكا مشاركت توانست بود كه بخش مسكن 
بخش اين از ابتداي سال نيز همچنان شاهد ادامه رشد . ه باشدداشت

ويه فدرال صورتجلسه ژان. ايم مهم در توليد ، فروش و قيمتها بوده
اعتقاد دارند مسكن  ،رزرو نيز نشان داد كه اكثر اعضاي كميته بازار باز

كمك اين كشور در سال جاري ميلادي همچنان به رشد اقتصادي 
اما اخباري كه در هفته گذشته منتشر شد نشان داد كه . خواهد كرد
و  هدرصد افزايش يافت 4/0هاي دست دوم در ماه ژانويه  فروش خانه

 92/4فروش در دوره يكساله و پس از تعديلات فصلي به  ميزان
بالاترين ميزان از نوامبر  ،اين نرخ فروش ه است كهميليون واحد رسيد

بيشتر ضمن اينكه بسياري از مردم به دليل . شود محسوب مي 2009
د راند املاك خود را وا هنوز نتوانسته بودن ارزش وام از ارزش ملك

مسكن دست  موضوع ضمن كاهش عرضه ينا .فروش نمايندبازار 
ماه كاهش داده  2/4دوم، مدت انتظار املاك فروشي در بازار را به 

را افزايش  اين مسئله فشار افزايش قيمت در بازار دست دوم. است
قيمت  در مقايسه با ژانويه سال گذشتهاست و به همين دليل  داده
وزارت  .است هدرصدي برخوردار گرديد 12از رشد  هاي دست دوم خانه

هاي  خانهتعداد بازرگاني امريكا همچنين هفته گذشته اعلام كرد 
شروع به ساخت در اين كشور در يك سال منتهي به پايان ژانويه 

در  اين رقم در ماه دسامبر .رسيده استهزار واحد  890به سال جاري 
 923رفت در ماه ژانويه  هزار واحد بود و انتظار مي 973دوره سالانه 

 .زار واحد اعلام شوده
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 تورم ژانويه

البته . تغييري نداشتژانويه كننده در ماه  شاخص قيمت مصرف
ايي با افزايش قيمت روبرو شدند مسكن، خودرو، پوشاك و خدمات هو

مانع از افزايش شاخص قيمت كاهش قيمت انرژي در اين ماه  ولي
زايش درصد اف 6/1ماه منتهي به ژانويه  12شاخص تورم طي  .گرديد

رشد . افزايش از اكتبر گذشته بوده است يافت كه كمترين مقدار
درصد  3درصد و سال قبل از آن  7/1در سال گذشته  شاخص مذكور

از  براي فدرال رزرو اما شاخصي كه به لحاظ سياستگذاري. بود
اهميت بيشتري برخوردار است يعني تورم پايه بدون در نظر گرفتن 

ي فراوري نشده و انرژي، در سال منتهي به اقلام پرنوسان مواد غذاي
ماه پياپي  2درصد افزايش يافت كه دقيقاً مشابه وضعيت  9/1ژانويه 

تر از نرخ  به اين ترتيب نرخ تورم همچنان پايين. بود قبل از خود
درصدي است كه توسط فدرال رزرو وضع شده  0/2هدفگذاري شده 

اجراي سياستهاي پولي است و به اين ترتيب دست فدرال رزرو را در 
 .دارد انبساطي همچنان باز نگاه مي

 اروپا
 سخنان دراقي در روز پنجشنبه

رئيس بانك مركزي اورپا، در پارلمان آقاي دراقي در سخنراني كه 
او . هاي مختلف اشاره كرد به كاهش ارزش پول وي، ايراد كرداروپا 
يم هدف بيشتر تغييرات در نرخهاي برابري ارزها بطور مستق گفت

سياستگذاران نبوده، بلكه نتيجه سياستهاي كلان داخلي به منظور 
وي افزود كه نرخ ارز هدف بانك . تحريك رشد اقتصادي بوده است

مركزي اروپا نيست اما فاكتوري است كه براي رشد اقتصادي و ثبات 
جنگ "با اين توضيح، او به كار بردن واژه . ها نياز به توجه دارد قيمت
ي ضمن اشاره به نگراني از قدرا .ددان روي مي ا به نوعي زيادهر "ارزي

اقتصاد اروپا،  2013اوضاع اقتصادي، پيش بيني كرد در اوايل سال 
رود اين اقتصاد ضعيف در ادامه  داشت كه انتظار مي دضعيفي خواه

 ي هاي قابل ملاحظه سال با بهبود همراه شود، اما هشدار داد تلاش
 .ن از خروج منطقه يورو از بحران لازم استبيشتري براي اطمينا

 آلمان
بيني  گذاران آلماني بيش از آنچه اقتصاددانان پيش اعتماد سرمايه

سال گذشته  3كردند، در ماه فوريه افزايش يافت و بيشترين سطح  مي
را به ثبت رساند و نشان داد كه اقتصاد آلمان از روزهاي سخت خود 

گذاران از  گران و سرمايه ارات تحليلشاخص انتظ. فاصله گرفته است
بيني  پيش. واحد در ماه فوريه رسيد 2/48در ماه ژانويه به  5/31

بانك مركزي آلمان نيز روز . واحد بوده است 35اقتصاددانان رقم 
دوشنبه اعلام كرده بود كه انتظار دارد، اقتصاد آلمان در فصل جاري، 

بيني پس از آن صورت  شروند بهبود اقتصادي را آغاز كند، اين پي
 -6/0در سطح  2012براي فصل چهارم  GDPگرفت كه ارقام رشد 

در تائيد انتظارات بانك مركزي در روز . درصد بدون تغيير حفظ شد
جمعه شاخص اعتماد تجاري در آلمان منتشر شد و بر اساس آن، 

ماه گذشته  10مشخص گرديد كه اين شاخص به بيشترين سطح 
واحد  4/107در ماه ژانويه به  3/104مذكور از  شاخص. رسيده است

 . در ماه فوريه رسيد
 

 هاي اقتصادي اروپا شاخص
مشخص شد  ،منتشر شد ZEWي  در گزارشي كه از سوي موسسه

در واحد  2/31ي يورو نيز از  كه شاخص تمايلات اقتصادي براي حوزه
خص شا. در ماه فوريه افزايش يافته استواحد  4/42ماه ژانويه به 
كننده نيز در روز چهارشنبه منتشر شد و مشخص شد  اعتماد مصرف

شاخص . ماه گذشته رسيده است 7كه اين شاخص به بيشترين سطح 
گفتني است اين سومين . رسيد واحد -6/23به واحد  -9/23مذكور از 

به  2012صعود متوالي اعتماد مصرف كننده است كه در نوامبر سال 
  . ته رسيده بودسال گذش 5/3كمترين سطح 

برخلاف شاخص فوق، در روز پنجشنبه شاخص پيشنگر مديران خريد 
شاخص مديران . بخش نبود براي اروپا منتشر گرديد و چندان رضايت

واحد در ماه فوريه  3/47واحد در ماه ژانويه به  6/48خريد مركب از 
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در مجموع اين شاخص براي هر دو بخش صنعت و  .كاهش يافت
  .دهد ها خبر مي هش فعاليتخدمات از كا

 
1Fتجارت آزاد اروپا و امريكا

1 
مذاكراتي جهت رسيدن به ماقبل مريكا چهارشنبه و ااتحاديه اروپا 

. را آغاز كردند دو منطقهيك توافق براي برقراري تجارت آزاد بين 
 آقاي. اين مذاكرات تا ماه ژوئن سال جاري ادامه پيدا خواهد كرد

يك توافق در آينده كه  باره گفت اروپا در اينيس كميسيون ئباروسو، ر
ما با . بين دو قدرت مهم اقتصادي جهان، همه چيز را تغيير خواهد داد

پس . ترين منطقه تجاري آزاد جهان را تشكيل خواهيم داد هم بزرگ
ما در  ي اي براي مذاكرات دوجانبه آينده اين مذاكرات نه تنها زمينه

و تدابيري براي تنظيم امور تجاري گذاري  مورد تجارت و سرمايه
خواهد بود، بلكه به توسعه قوانين مربوط به تجارت جهاني نيز كمك 

معاملات بازرگاني بين اتحاديه اروپا و آمريكا يك سوم . خواهد كرد
 .معاملات تجاري در دنيا را تشكيل مي دهد

رسيد،  شاخص بنظر مي گذشتهي  باره در هفته اي كه در اين اما نكته
هاي زيادي همراه است و  شواريانداز اين توافق با د بود كه چشماين 

تجارت . دانند را بيش از منافعش مي توافقهاي اين  بسياري هزينه
تواند تجارت في مابين را افزايش دهد و برداشتن  آزاد بين اين دو مي

 100ميليارد يورو و امريكا را  190موانع، توليد ناخالص داخلي اروپا را 
تواند به  از سوي ديگر تجارت آزاد مي. يليارد يورو افزايش دهدم

هاي حاضر در هر يك از دو بازار كمك  افزايش رقابت بين شركت
اما چنين توافقي عيب بزرگي در پيش دارد و آن اين است كه . كند

تواند اميدها براي رسيدن به تجارت آزاد جهاني را از  اين توافق مي
المللي همچون سازمان تجارت جهاني را  اي بينه بين ببرد و سازمان

 . باره كماكان ادامه دارد گفتني است مذاكرات در اين. تضعيف كند
 

 

                                                 
1 EU-US free trade  

 بيني كميسيون اروپا  پيش
ي  حوزه بيني خود از رشد اقتصادي در روز جمعه كميسيون اروپا پيش

بيني كميسيون اروپا براي رشد اقتصادي در  پيش .را اعلام كرد يورو
. ي يوروست درصدي اقتصاد حوزه 3/0كوچك شدن  2013سال 

درصدي  1/0بيني آنها پيشتر در ماه نوامبر رشد  گفتني است كه پيش
بيني كرد كه بيكاري نيز به  اين كميسيون همچنين پيش. بوده است

ه درصد بود 8/11بيني قبلي بيكاري  پيش. درصد افزايش يابد 2/12
 . است

 

 يسنگلا
 ياست انبساطي پوليافزايش حمايت از س

نشان  بانك مركزي انگليس فوريه 6جلسه نشست انتشار صورت
مايت از اجراي سياستهاي انبساطي جديد افزايش يافته حداد كه 

عضو ديگر شوراي سياست بازار باز  دومروين كينگ به همراه . است
ميليارد پوندي سياستهاي خريد  25بانك مركزي انگليس به افزايش 

به  عضو ديگر اين شورا 6ه با مخالفت اند ك راي داده دارايي مالي
 9تنها يك عضو از  تا قبل از آناين در حالي بود كه . تصويب نرسيد

گذاري به افزايش سياستهاي خريد اوراق قرضه  عضو شوراي سياست
آقاي كينگ به همراه دو عضو ديگر معتقدند كه . راي داده بود

تواند از  د اوراق قرضه ميافزايش سياستهاي فوق انبساطي خري
شايان . گيري نمايد هاي توليد و افزايش بيكاري جلو كاهش ظرفيت

به  7/7ذكر است كه نرخ بيكاري در سه ماهه منتهي به دسامبر از 
 .درصد افزايش يافته است 8/7

 
 كاهش رتبه اعتباري انگليس

ا سنجي موديز در روز جمعه رتبه اعتباري انگليس را ب موسسه رتبه
با وجود اتخاذ . كاهش داد AA1به سطح  AAAپله كاهش از سطح  1

قصد كاهش  بهد كامرون يوسياستهاي رياضتي از سوي دولت آقاي د
اي، اين موسسه رتبه اعتباري  بودجه انضباطكسري بودجه و ايجاد 
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وزير  دارايي انگليس آقاي جورج آزبورن . اين كشور را كاهش داد
هاي رياضتي دولت اتخاذ سياستهاي  استچندي پيش در دفاع از سي

عنوان  سيانگلانقباضي مالي را اقدامي در جهت حفظ رتبه اعتباري 
دهد  دولتي نشان مي يها ينيب اين در حالي است كه پيش. كرده بود

اي را  اقتصاد انگليس رشد كند و شكننده 2015كه حداقل تا سال 
هاي رسمي در  يبين ي ديگر آخرين پيشاز سو. اهد نمودتجربه خو

كه اين منطقه در سال  دهد يممورد رشد اقتصادي منطقه يورو نشان 
درصد از صادرات انگليس  40. نيز كوچكتر از قبل خواهد شد 2013

به منطقه يوروست، از اين رو اين منطقه بزرگترين مقصد تجاري اين 
اين مسئله رشد اقتصادي انگليس را متكي به تقاضاي . كشور است

حال با توجه به سياستهاي رياضتي اتخاذ شده به . نمايد ميداخلي 
ترين حالت در صورت  بينانهرسد اقتصاد انگليس در خوش نظر مي

رشد نزديك به صفر درصد  2013تجربه رشد مثبت اقتصادي در سال 
چندان كمكي به ترميم رتبه اعتباري از  تواند ينمرا ثبت نمايد كه 

 . دست رفته نمايد
تي كه تقاضا در اقتصاد انگليس از سمت بخش حال در صور

چندان اميدي  ،خصوصي و بخصوص از بخش مسكن تحريك نگردد
به بهبود رشد اقتصادي اين كشور وجود نخواهد داشت كه حتي 

 .تواند فشارهاي سياسي بر دولت وقت اين كشور را افزايش دهد مي

 

 ژاپن
 رشد صادرات

در ماه ژانويه در  ژاپن اتماهه گذشته صادر 8ي طبراي اولين بار 
اين در حالي . درصد افزايش يافت 4/6با ژانويه سال قبل  سهيمقا

درصدي صادرات وجود داشته و در هفت  6/5 بيني رشد بوده كه پيش
ماه منتهي به ژانويه بطور مداوم شاهد كاهش صادرات اين كشور 

ن اولين در ماه ژانويه صادرات به امريكا و چين به عنوا. صنعتي بوديم
درصد افزايش داشته  3و  9/10صادراتي به ترتيب  مقصدو دومين 

بالاترين سهم صادرات ژاپن مربوط بخش حمل و نقل است . است

اما بيشترين رشد در بخش . درصدي را تجربه نموده است 3كه رشد 
 .درصد افزايش ثبت شده است 2/20مواد شيميايي با 

در ماه ژانويه در  ،ات بودهالبته رشد واردات ژاپن بيش از صادر
رشد . درصدي واردات بوديم 3/7مقايسه با ژانويه قبل شاهد رشد 

تجاري كسري سريعتر واردات بخصوص در بخش كالاها سبب شد تا 
ميليارد ين  4/1629ميليارد ين در ماه دسامبر به  5/641اين كشور از 

 كه يك سطح تاريخي براي كسري ،در ماه ژانويه افزايش يابد
واردات ژاپن نيز  دامببزرگترين . گردد تجاري اين كشور محسوب مي

. ت از چين بوديمادرصدي وارد 5/6كشور چين است كه شاهد رشد 
مهمترين عامل افزايش واردات در ژاپن افزايش واردات مواد سوختي 

درصدي در واردات اين كشور رشد  35مواد سوختي با سهم . است
پس از مواد سوختي . اص داده استدرصدي را به خود اختص 8/8

بيشترين ميزان واردات مربوط به قطعات نيمه هادي و ماشين آلات 
 .اند درصدي داشته 6/14و  7/14است كه رشد 

 ژاپنكاهش ارزش ين بر افزايش صادرات  ريتأث ازالبته نبايد 
رسد با توجه به كسري بالاي تجاري اين  غافل بود اما به نظر مي

 .ظر در مورد روند باثبات بهبود صادرات مشكل باشدكشور اظهار ن
 

 ها كمرنگ بهبود شرايط اقتصادي نشانه
در هفته گذشته چند شاخص مهم منتشر شدند كه از بهبود 

شاخص . وضعيت اقتصادي ژاپن در حال و آينده نزديك خبر داشتند
مهم همزمان كه وضعيت كنوني اين كشور نسبت به گذشته را 

واحد در  6/92واحد در ماه نوامبر به  2/90، از سطح نمايد بررسي مي
 . ماه دسامبر افزايش يافت

همچنين شاخص پيشنگر اقتصاد اين كشور كه وضعيت اقتصادي 
واحد در ماه نوامبر  92از سطح  ،نمايد بيني مي در آينده نزديك را پيش

 .واحد در ماه دسامبر افزايش يافته است 4/93
عاليتهاي صنعتي ماه دسامبر در  از سويي ديگر شاخص كل ف

اين در حالي بود . درصدي را ثبت نمود 8/1مقايسه با ماه نوامبر رشد 
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درصد در ماه  4/0كه در ماه نوامبر ميزان كل فعاليتهاي صنعتي 
 .كاهش يافته بود

 
 به تعويق افتادن انتخاب رئيس جديد بانك مركزي

ب رئيس جديد بانك دولت آقاي آبه انتخا ،در پي ايجاد اختلاف نظر
اين خبر در پي اختلاف نظر . هفته آينده موكول نمود بهمركزي را 

بر سر انتخاب  ت وزير و آقاي آسو وزير داراييبين آقاي آبه نخس
آقاي آبه معتقد است كه رئيس بعدي بانك . رئيس جديد منتشر شد

تري را براي افزايش رشد  مركزي بايد سياست فوق انبساطي راديكال
در صورتي كه آقاي آسو و ساير . صادي ژاپن به اجرا گذارداقت

تري را از منظر اتخاذ سياست  اطرافيان آقاي آبه شخص معتدل
دهنده ترديد وي در  سخنان آقاي آسو نشان. انبساطي مد نظر دارند

گذاري سياست خريد اوراق قرضه بر ركود اقتصادي حاكم در اين  تاثير
كه خريد اوراق قرضه دولتي توسط لازم به ذكر است . كشور است

ترازنامه بانك مركزي ريسك اين  نبانك مركزي ضمن بزرگ نمود
ضمن اينكه . كاهد ترازنامه را افزايش و از اعتبار بانك مركزي مي

دولت خواهد توانست براحتي بر ميزان بدهي خود بيفزايد كه اين 
 .مطلب باعث كاهش ريسك اعتباري دولت ژاپن خواهد شد

 ت بازار ارزهاي عمدهتحولا
 

ارزش آن در هفته ماقبـل   توسط ارزش دلار نسبت به متوسطم 
 002/0و  79/0، 69/1 ،94/0بترتيب  ، فرانك و ين، پونديورودر برابر 

 .شد قويتت درصد

 

 

 
 

 هفته گذشته هر يورو در  در ،پايان وقت بازار نيويورك  يها نرخبه 
-5466/1پونـد در محـدوده   دلار و هـر    3190/1-3389/1محدوده 

ــد 5164/1 ــه  . دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه همچن
 .ين متغير بود 96/93-11/93

 ترين عوامل تأثير گذار بر نوسانات ارزها در هفته مهم

 در برابر دلار ني قويتت ليدلا
ايجاد اختلاف نظر بين وزير دارايي و نخست وزيز ژاپن براي  •

 انك مركزيتعيين رئيس جديد ب

 در برابر دلار نتضعيف ي ليدلا 
هاي فوق انبساطي  اجراي سياستبر تاكيد نخست وزير ژاپن  •

 پولي

 تقويت يورو در برابر دلار ليدلا
در منطقه يورو و  ZEWانتشار بهتر از انتظار شاخص نظرسنجي  •

 كشور آلمان 

 
 دلايل تضعيف يورو در برابر دلار

بيني سياستهاي فوق  يشاحتمال كنار گذاشتن زودتر از پ •
 ي پولي توسط فدرال رزروانبساط

انتشار بدتر از انتظار شاخص مديران خريد منطقه يورو و كشور  •
 اي و خدمات آلمان در بخش كارخانه
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 در برابر دلار پونددلايل تضعيف  •
در انگليس در  Rightmovesرشد كمتر شاخص قيمت مسكن  •

 ماه فوريه در مقايسه با رشد ماه ژانويه

 افزايش احتمال اتخاذ سياستهاي فوق انبساطي پولي •

بيني سياستهاي فوق  احتمال كنار گذاشتن زودتر از پيش •
 ي پولي توسط فدرال رزروانبساط

ر شت ت بي حا  توضي
 دلار 

، 08/0دلار در مقابل يورو، پوند و ين به ترتيب در حدود در روز دوشنبه 
ت كوچك شدن با وجود افزايش سرع. درصد تقويت شد 48/0و  32/0

اقتصاد منطقه يورو برخي از صاحبنظران احتمال انتشار ناموفق ساير 
دادند كه اين مطلب سبب شد تا  هاي اقتصادي اين منطقه را مي شاخص

در مقابل ين نيز با توجه به تاكيد مجدد نخست . يورو اندكي تضعيف شود
در مقابل  ،وزير ژاپن مبني بر اتخاذ سياستهاي فوق انبساطي پولي شديدتر

در  Rightmovesرشد شاخص قيمت مسكن . دلار و يورو تضعيف شد
انگليس در ماه فوريه كمتر از رشد ماه ژانويه بود كه به تضعيف پوند كمك 

 . كرد
درصد  44/0و  28/0دلار در مقابل يورو و ين به ترتيب  شنبه سهدر روز 
ت اين روز اظهاردر ا. درصد تقويت شد 26/0اما در مقابل پوند  ،تضعيف شد

آقاي آسو وزير دارايي ژاپن نشان داد كه وي با آقاي آبه نخست وزير اين 
. كشور در مورد تعيين رئيس جديد بانك مركزي دچار اختلاف نظر هستند

آقاي آسو عنوان داشته بود كه وي سياست خريد اوراق قرضه را به عنوان 
د كه آقاي آسو بر به نظر رسي. سياستهاي انبساطي پولي مد نظر ندارد

تري از منظر اجراي سياستهاي  فرد معتدل ،وزير خلاف آقاي آبه نخست
اين در . فوق انبساطي براي تصدي پست رياست بانك مركزي در نظر دارد

تر  حالي است كه آقاي آبه هنوز بر اتخاذ سياستهاي فوق انبساطي شديد
 ZEWرسنجي كشور آلمان شاخص نظ ، و دردر منطقه يورو. تاكيد دارد

با توجه به از سوي ديگر در انگليس نيز . بسيار بهتر از انتظار منتشر شد
ي دولت، انقباضو همچنين سياستهاي اين كشور تورم بالا و رو به رشد

سنجي در بازار  رتبه مؤسساتشايعه كاهش رتبه اعتباري انگليس توسط 
 .شكل گرفت

 16/1و  79/0ترتيب با  در روز چهارشنبه دلار در مقابل يورو و پوند به
انتشار صورت . درصد رشد تقويت شد و در مقابل ين نوسان چنداني نداشت

بيني سياستهاي فوق  احتمال كنار گذاشتن زودتر از پيش ،رزروجلسه فدرال 
ي پولي را تقويت نمود و سبب شد تا در اين روز شاهد كاهش شديد انبساط

اين موج از كاهش قيمتها سبب . قيمتها در بازارهاي كالاها و سهام باشيم
. حركت كنندتري همچون دلار  گذاران به سمت اسعار امن شد تا سرمايه

بر از اين بازارها خ  شايعاتي در بازار كالا وجود داشت كه از خروج سرمايه
در اين روز يورو به همراه اسعاري چون دلار كانادا و دلار نيوزيلند و . داشت

فوريه  6همچنين انتشار صورت جلسه . استراليا در مقابل دلار افت نمودند
گذار بانك مركزي  عضو سياست 3بانك مركزي انگليس نشان داد كه 

 انگليس از جمله آقاي مروين كينگ رئيس بانك مركزي انگليس به
 6اند و  ميليارد يورويي سياستهاي خريد اوراق قرضه راي داده 25افزايش 

اين خبر سبب شد تا با وجود . اند عضو ديگر با اين تصميم مخالفت نموده
پوند به شدت در مقابل  ،احتمال افزايش سياستهاي انبساطي پولي در آينده

 .دلار سقوط نمايد
اما  ،مقابل يورو تقويت شددرصد ديگر در  70/0در روز پنجشنبه دلار 

درصد تقويت شد و در برابر پوند نوسان  48/0بار در مقابل ين نيز   اين
شاخص مديران خريد منطقه يورو و همچنين كشور . خاصي را ثبت نكرد

اي و خدمات بدتر از انتظار بازار بود و با توجه به  آلمان در بخش كارخانه
شنبه منتشر شده بود روند تقويت صورت جلسه فدرال رزرو كه در روز چهار

تعداد  ،فوريه 17هفته منتهي به در اما . دلار در مقابل يورو ادامه يافت
بيني شده افزايش  متقاضيان بيمه بيكاري در امريكا به بيش از مقدار پيش

رزرو فيلادلفيا باز هم  يافت و همچنين شاخص فعاليتهاي صنعتي فدرال
 .ين تضعيف شودتر شد تا دلار در مقابل  منفي

در روز جمعه در مقايسه نرخهاي پاياني، يورو نوسان چنداني در مقابل 
 يكه بانكها نكه بانك مركزي اروپا اعلام نمودبعد از اي. دلار نداشت

را به بانك  شده بودبيني  كه قبلاً پيش ي از وامهاي اعطائينيمتنها اروپايي 
 ،هفتگي خود رسيد 6ن سطح تري خواهند داد، يورو به پايين پس بازمركزي 

كه وضعيت تجاري آلمان را  IFOاما بعد از اينكه شاخص نظرسنجي 
اما . نمايد رشد بهتر از انتظار داشت، دوباره يورو تقويت شد بررسي مي

دلار . هاي فروش پوند فضا را براي سودگيري مهيا ساخت افزايش موقعيت
ضعيف پوند همان افزايش دليل ت. درصد تقويت شد 58/0در مقابل پوند نيز 
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احتمال اعمال سياستهاي فوق انبساطي پولي توسط بانك مركزي انگليس 
توسط بانك مركزي  افزايش احتمال توقف اين سياستها و در نقطه مقابل

احتمال اجراي . درصد تقويت شد 32/0دلار در مقابل ين هم . امريكا بود
د بانك مركزي ژاپن تر از سوي رئيس جدي سياستهاي فوق انبساطي شديد

 .سبب شد تا استقبال از ين كاهش يابد

 يورو 

درصد در مقابل دلار تضعيف شد و به سطح  08/0دوشنبه يورو در روز 
افزايش سرعت كوچك شدن اقتصاد . دلار افت كرد 3351/1هر يورو 

بيني شده قبلي سبب شد تا نگرانيها در  منطقه يورو به بيش از مقدار پيش
تضعيف جزئي يورو را به  افزايش و هاي اين هفته شار شاخصمورد نحوه انت

 . ه باشدهمراه داشت
درصد تضعيف شد و به  28/0شنبه يورو در مقابل دلار   اما در روز سه

سنجي اقتصادي  شاخص نظر. دلار افزايش يافت 3389/1سطح هر يورو 
نشان داد خوش بيني در مورد روند اقتصادي منطقه يورو و  ZEWموسسه 

اين خبر سبب شد نگراني در مورد روند . همچنين آلمان افزايش يافته است
هاي اقتصادي منطقه يورو كاهش يافته و يورو را در مقابل دلار  شاخص

 .تقويت نمود
درصد ديگر در مقابل دلار تضعيف شد  79/0در روز چهارشنبه نيز يورو 

تضعيف  مهمترين دليل. دلار كاهش يافت 3283/1و به سطح هر يورو 
گريزي ايجاد شده در  يورو انتشار صورت جلسه فدرال رزرو و عامل ريسك

بازار مالي در پي سقوط بازار كالاها و بازار سهام بود كه سبب شد تا 
احتمال توقف . جذابيت دلار به عنوان ارزي كم ريسك افزايش يابد

مچنين ه. بازار سهام  را تضعيف نمود ،سياستهاي فوق انبساطي فدرال رزرو
شايعاتي در مورد خروج سرمايه از بازار طلا و نفت خام توسط 

گذاران بزرگ سبب شد تا بازار كالا نيز سقوط كند و موجي از  سرمايه
تر همچون  گريزي را در بازار شكل دهد كه تضعيف اسعار پرريسك ريسك

 .يورو را به همراه داشت
درصد ديگر تضعيف  7/0 ،در روز پنجشنبه باز هم يورو در مقابل دلار

شاخص مديران خريد منطقه . دلار كاهش يافت 3190/1سطح به  شد و 
اي و خدمات بدتر از انتظار  يورو و همچنين كشور آلمان در بخش كارخانه

بازار بود و باز هم نگراني در مورد روند انتشار شاخصهاي اقتصادي منطقه 

ته فدرال رزرو روند يورو افزايش يافت و با توجه به صورت جلسه روز گذش
 .تضعيف يورو در مقابل دلار ادامه يافت

در روز جمعه يورو پس از نوسان بسيار در پايان روز در نرخي نزديك به 
در ابتدا بانك مركزي اروپا اعلام . نرخ پاياني روز قبل به كار خود پايان داد

يني ب نمود كه بانكهاي اروپايي نصف آن مبالغ وامهاي اعطايي را كه پيش
شده را به بانك مركزي بازپرداخت خواهند كرد كه يورو را به شدت  مي

هاي  كه وضعيت تجاري بنگاه IFOاما پس از اينكه شاخص . تضعيف نمود
يورو باز هم  ،دهد، بهتر از انتظار منتشر شد اقتصادي آلمان را نشان مي

 .دلار افزايش يافت 3190/1تقويت شد و به سطح هر يورو 

 ين 

دوشنبه بعد از اينكه آقاي آبه نخست وزير اين كشور بر اتخاذ   در روز
سياستهاي انبساطي پولي شديدتر تاكيد نمود، سرمايه گذاران با توجه به در 

بودن انتخاب رئيس جديد بانك مركزي ژاپن، با تصور اينكه رئيس   پيش
خواهد گرفت سعي در   بعدي سياستهاي انبساطي شديدتري را در پيش

 48/0ن و خريد ساير اسعار از جمله دلار نمودند كه سبب تضعيف فروش ي
 .ين شد 96/93درصد ين در مقابل دلار تا سطح هر دلار 

درصد در مقابل دلار تقويت شده و  44/0شنبه ين در حدود  در  روز سه
در اين روز اظهارت آقاي آسو . ين افزايش يافت 57/93به سطح هر دلار 

داد كه وي با آقاي آبه نخست وزير اين كشور در  وزير دارايي ژاپن نشان
آقاي آسو . مورد تعيين رئيس جديد بانك مركزي دچار اختلاف نظر هستند

عنوان داشته بود كه وي سياست خريد اوراق قرضه را به عنوان سياستهاي 
به نظر رسيد كه آقاي آسو بر خلاف آقاي آبه . انبساطي پولي مد نظر ندارد

تري از منظر اجراي سياستهاي فوق انبساطي براي  معتدل نخست وزير، فرد
اين در حالي است كه آقاي . تصدي پست رياست بانك مركزي در نظر دارد

 .تر تاكيد دارد آبه هنوز بر اتخاذ سياستهاي فوق انبساطي شديد
در روز چهارشنبه با توجه به موج ريسك گريزي موجود در بازار، ين و 

گذاران واقع شدند اما در مقابل هم نوسان  مايهسر يمورد تقاضا ،دلار
 .نكردند ثبتچنداني را 

درصد در مقابل دلار تقويت شد و به سطح  48/0در روز پنجشنبه ين 
افزايش تعداد متقاضيان بيمه بيكاري امريكا به . ين رسيد 11/93هر دلار 

 اي ي شده و كاهش مجدد شاخص فعاليتهاي كارخانهنيب شيپبيش از تعداد 
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فدرال رزرو فيلادلفيا سبب شد تا ين بتواند از ضعف ساير اسعار نيز استفاده 
 . كرده و در مقابل دلار تقويت شود

درصد در مقابل دلار تضعيف شد و به سطح هر  32/0در روز جمعه ين 
بيشتر اخبار حاكي از اين بود كه آقاي شينزو آبه . ين رسيد 41/93دلار 

فوق انبساطي پولي سرسختانه پافشاري  هاي كماكان بر اجراي سياست
از سوي ديگر باراك اوباما در سفر آقاي آبه به امريكا از حق . كند مي

مناقشه بر سر مالكيت اين . سنكاكو حمايت نمود ريجزاحاكميت ژاپن بر 
كاهش شديد صادرات ژاپن را به همراه داشته  ،جزاير بين ژاپن و چين

رنماي صادراتي ژاپن به چين، تضعيف اين مطلب با وجود تضعيف دو. است
 .ين را به همراه داشت

 پوند استرلينگ 

درصد در مقابل دلار تضعيف شد و  32/0در روز دوشنبه پوند در حدود 
شاخص قيمت مسكن . دلار كاهش يافت 5466/1به سطح هر پوند 

Rightmoves  درصد رشد نمود و اين در  1/1در انگليس در ماه فوريه تنها
كاهش رشد قيمت . درصد رشد نموده بود 4/2د كه در ماه ژانويه حالي بو

مسكن سبب شد تا پوند باز هم هفته را با روندي نزولي در مقابل دلار آغاز 
 .نمايد

درصد ديگر در مقابل دلار تضعيف شد و  44/0شنبه نيز پوند  در روز سه
و رو به با توجه به تورم بالا . دلار كاهش يافت 5425/1به سطح هر پوند 

ي دولت، شايعه كاهش رتبه انقباضرشد انگليس و همچنين سياستهاي 
سنجي در بازار شكل گرفت كه به  رتبه مؤسساتاعتباري انگليس توسط 
 .تضعيف پوند كمك كرد

درصد در مقابل دلار تضعيف شد و به  16/1پوند  ،در روز چهارشنبه
فوريه  6لسه انتشار صورت ج. دلار كاهش يافت 5246/1سطح هر پوند 

بانك مركزي انگليس نشان داد كه مروين كينگ به همراه دو عضو 
ميليارد  25راي به افزايش  ،عضو ديگر 6گذاري در مخالفت با  سياست

در مقابل انتشار صورت جلسه . اند پوندي سياستهاي خريد اوراق قرضه داده
ودتر از ماه گذشته فدرال رزرو از احتمال توقف سياستهاي فوق انبساطي ز

شده است خبر داشت كه سبب شد تا پوند در مقابل  آنچه پيش بيني مي
اما در روز پنجشنبه نوسانات پوند در مقابل دلار بسيار . دلار تضعيف شود

 .اندك بود

رزرو  در زماني كه احتمال توقف سياستهاي فوق انبساطي از سوي فدرال    
از سوي بانك مركزي  مطرح شده است، احتمال  اجراي سياستهاي مشابه

درصد ديگر 58/0انگليس قوت گرفته است كه اين مطلب سبب شد تا پوند 
 .دلار سقوط نمايد 5164/1در مقابل دلار تضعيف شود و به سطح هر پوند 

 فرانك سوئيس 

هفته در مقايسه با انتهاي  ابتدا(فرانك سوئيس نيز در هفته گذشته 
اين در . شد ضعيفدرصد ت 33/1يباً در مقابل دلار امريكا تقر) هفته ماقبل

حالي بود كه متوسط هفتگي فرانك در برابر دلار در هفته گذشته نسبت به 
  .ضعيف شددرصد ت 79/0هفته ماقبل 

 جدول نرخ بهره سپرده بازار پول
 Fixingو  ربويلا يها نرخ

 ماهه      3ماهه         6ماهه             9ماهه          12  
 دلار             28810/0         45990/0         61700/0      75550/0

 يورو             13857/0       25429/0        35857/0       46857/0

 پوند              50813/0       62375/0        78188/0       94500/0

 سوئيس فرانك  02400/0        09640/0        17000/0       27640/0

 ين ژاپن         16143/0       26429/0        38857/0        46071/0

 درهم             28125/1         44750/1        -----        57875/1

 يوآن             8798/3            1003/4        2600/4         4000/4

 مرجع يوآن        50/5                50/5            00/6            00/6  
 كره ون            78/2               82/2             82/2           83/2  

 تركيه لير         7699/5           2363/6         3938/6        4944/6

 روسيه روبل         06/7               32/7           -----        ----- 
 روپيه هند يك شبه             ------                                          
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 تحولات بازار طلا
 

 

 نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويورك در محدوده
پاياني ثبت  ياه نرخبراي هر اونس در دلار  14/1604-96/1561
  .شد

 
ي ماقبل بيشترين افت هفتگي از مه  درصدي طلا در هفته 5/3افت 

 در سراسر جهان در مجموع بهبود وضعيت اقتصادي .بود 2012
. گذاري طلا را شديداً كاهش داده است تقاضاي مامن سرمايه

انداز اقتصادي فراتر از انتظار امريكا و نيز اين احتمال كه فدرال  چشم
گذاران را  اش پايان دهد، سرمايه هاي فوق انبساطي و به سياسترزر

تر از جمله سهام سوق داد و از بازار طلا  هاي پرريسك بسمت دارايي
ها از بازار طلا به بازار سهام در  در مجموع حركت سرمايه. دور كرد

تاملي كلاً طلا در دو راهي قابل . بسيار چشمگير بود نيز اين هفته
هاي  هاي انبساطي بانك از يكسو، اميدواري به سياست. قرار دارد

مركزي است كه تمايل به سوي طلا بعنوان پوشش تورم را افزايش 
دهد و از سوي ديگر، انتظار بهبود وضعيت اقتصاد جهاني است كه  مي

حال بايد منتظر  .كاهد گذاري مي از تقاضاي طلا بعنوان مامن سرمايه
 !؟چربد ور كدام طرف بر ديگري ميزماند و ديد كه آيا نهايتاً 

 

 بازخواني روزشمار تحولات
 دوشنبه

گرچه در بازار طلاي . روز دوشنبه بازار طلا در نيويورك تعطيل بود
 . دلار كاهش يافت 75/1610طلا به سطح قيمت لندن 

 شنبه سه

ماه گذشته رسيد و تنها  6شنبه طلا به كمترين سطح  در روز سه
افزايش . ر براي هر اونس را به ثبت رسانددلا 1600اندكي بيش از 

شاخص اس اند پي در اين روز، بيشترين سطح (ارزش بازارهاي سهام 
انداز اقتصاد جهاني از  و نيز بهبود چشم) ماه گذشته را تجربه كرد 5

 5/0در اين روز طلا . گذاري كاست تقاضاي طلا بعنوان مامن سرمايه
هاي  گذاران بسمت دارايي سرمايهدرصد افت كرد و دليل آن نيز توجه 

در مجموع كمتر شدن نگراني از جانب اسعار، . تر بود پرريسك
گفتني است كه در اين روز . گذاران را از طلا دور كرد سرمايه
ي بانك مركزي  ي روز چهارشنبه گذاران چشم به صورتجلسه سرمايه

ار ي باز در آينده FOMCامريكا داشتند، اظهارنظر و آراي اعضاي 
بانك مركزي ژاپن در از سوي ديگر، . طلا بسيار تاثيرگذار خواهد بود

ي خود را منتشر نمود كه نشان  ژانويه  ي ماه شنبه، صورتجلسه روز سه
ي خريد  داد تعداد كمي از مقامات اين بانك، گسترش برنامه مي

روي اين  ي پيش سال آينده را گزينه 5ها از سوي اين بانك تا  دارايي
 . اند دانستهبانك 

 چهارشنبه
درصدي به كمترين سطح از ماه  5/2در روز چهارشنبه طلا با افت 

ي بانك مركزي امريكا  انتشار صورتجلسه. تاكنون رسيد 2012ژوئيه 
نشان داد كه اين بانك در پي كاستن از سرعت خريد و يا توقف 

از . باشد ها پيش از شروع رشد در بازار كار مي ي خريد دارايي برنامه
 سوي ديگر پيش از انتشار صورتجلسه نيز شاهد انتشار شايعاتي

هاي پوشش ريسك، مجبور به  مبني بر اينكه يكي از صندوق بوديم،
اين شايعه زمينه براي فروش  .هاي خود شده است نقد كردن دارايي

پس از . را فراهم آورد و طلا ي كالاهاي صنعتي از جمله نفت گسترده
دلار شتاب  1575و  1600شكستن سطوح مقاومتي فروش با  ،آن نيز

هاي  داراييدر اين روز همچنين مشخص شد كه . بيشتري گرفت
تن  20، تنها در روز چهارشنبه در حدود SPDRطلاي هولدينگ 
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ماه گذشته در اين روز به  18كاهش يافته و بزرگترين افت روزانه در 
 .ثبت رسيد
 پنجشنبه

از اقتصاد نه چندان خوب ارقام . طلا در روز پنجشنبه تقويت شد
كرد كه فدرال رزرو سياست فوق  امريكا اين احتمال را تقويت مي

. ها را كم كرد انبساطي خود را حفظ كند و احتمال توقف اين سياست
دلار براي هر  51/1576 به درصد افزايش 9/0در اين روز طلا با 

يان بيمه قام اقتصادي امريكا براي تعداد متقاضرا. اونس رسيد
كننده در اين  اي و شاخص قيمت مصرف بيكاري، ارقام بخش كارخانه

سرعت  داد كه روند بهبود اقتصاد امريكا بسيار كم كشور نشان مي
كرد كه فدرال رزرو كماكان به  است و اين احتمال را تقويت مي

در مجموع نوسانات بازار . هاي خود ادامه دهد سياست خريد دارايي
گذاران خرد را مجبور كرده كه از فلز  هاي اخير سرمايه طلا در هفته

 . زرد فاصله بگيرند
 جمعه

گرچه اين . طلا در روز جمعه همانند روز قبل افزايش قيمت يافت
اما آن هم به افت شديد قيمت در ابتداي . افزايش بسيار اندك بود

الخصوص روز چهارشنبه نسبت داده شد كه موقعيت  هفته و علي
 . كرد هاي كم ايجاد مي اي خريد در قيمتمناسبي بر

 نفت
 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به 
 يها نرخبه . يافت شكاه ددرص 76/2 متوسط آن در هفته ماقبل،

در پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا 
متوسط هفتگي بهاي . دلار معامله گرديد 84/92-66/96 همحدود

بهاي نفت خام . دلار در هر بشكه قرار گرفت 27/94خام  فرآوردهاين 
. يافت شكاه درصد 58/2 ي گذشته در هفته نيز برنت درياي شمال

ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ به نرخ
ه گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه دلار معامل 52/117-53/113

هر بشكه نفت اوپك نيز در . دلار رسيد 19/115نفت خام برنت به 

نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت  دلار 27/111-18/114ي  دامنه
نسبت به كه  رسيد دلار در هر بشكه 09/113اين سبد نفتي به 

 .ش يافتكاهدرصد  23/1ي گذشته  ميانگين قيمت در هفته

 
 

 
 

 
 

 و نوسانات قيمت نفت خام  بازار  بررسي

 
آنچه كه بيش از همه در كاهش قيمتهاي نفت در هفته گذشته موثر 

ها توسط فدرال رزرو قبل  خبر احتمال توقف برنامه خريد دارايي ،بود
بازار به هيچ وجه انتظار چنين خبري را . از پايان سال جاري بود
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شنبه و پنجشنبه به ميزان نداشت و به همين دليل در روزهاي چهار
البته خبر مهم ديگري نيز منتشر شد كه در . زيادي تضعيف شد

بزرگترين (اعلام شد كه عربستان. تضعيف قيمتها نقش داشت
در نظر دارد تا صادرات خود را در نيمه دوم ) صادركننده نفت در جهان

 . اي به ميزان افزايش نشد سال افزايش دهد البته اشاره

 :ورميانهتنش در خا

تحولات قيمت نفت در  ،از ميزان تأثير واقعي سهم نفت ايران غفار
توجه بسيار زيادي از سوي  ،هاي گذشته بازار جهاني طي هفته

جلب كرده  5+1رو بين ايران و  به مذاكرات پيشرا گران بازار  معامله
گذاران  اين ميزان توجه، انرژي زيادي را در پس ذهن سرمايه .است
با توجه به نامشخص بودن نتيجه مذاكرات در روز . كرده است هانباشت

خبر مربوط به  ،رود مهمترين شوك بازار شنبه هفته آتي، انتظار مي سه
به اعتقاد نگارنده، در صورت مثبت بودن نتيجه . نتيجه مذاكرات باشد

مذاكرات، شدت كاهش قيمتهاي نفت بيشتر از زماني خواهد بود كه 
دوشنبه . ي باشد و قيمتهاي نفت افزايش يابدنتيجه مذاكرات منف

اعلام شد ايران طرح لغو تحريم تجارت طلا در ازاي متوقف كردن 
شنبه خبري منتسب به مقامات  روز سه. كارخانه فردو را رد كرده است

فرانسوي منتشر شد مبني بر ارائه پيشنهادهاي قابل توجه از سوي 
روز پنجشنبه آژانس . قستانقدرتهاي بزرگ به ايران در مذاكرات قزا

المللي انرژي اتمي اعلام كرد كه ايران نصب سانتريفيوژهاي  بين
سازي نطنز را آغاز كرده كه با واكنش   پيشرفته در تأسيسات غني

وزارت خارجه امريكا روبرو شد و در آخر روز جمعه اعلام شد كه 
آن اند تا از طريق  طرحي را تدوين كرده ييقانونگذاران امريكا

 . همكاري مالي بانك مركزي اروپا با ايران را محدودتر نمايند

 

 :ذخاير نفت

اعلام كرد ميزان ذخاير نفت خام امريكا در  APIموسسه خصوصي 
ميزان . ميليون بشكه افزايش يافته است 3فوريه  15هفته منتهي به 

هزار  564 ،انباشت نفت در نقطه تحويل معاملات آتي يعني كوشينگ
اي انتقال نفت  هزار بشكه 400اپراتور خط لوله . زايش يافتبشكه اف

از كوشينگ به خليج مكزيك نيز اعلام كرد تا ماه مه اين خط لوله به 
اداره اطلاعات انرژي امريكا نيز . ظرفيت اسمي خود نخواهد رسيد

فوريه  15ميزان افزايش ذخاير نفت خام اين كشور در هفته منتهي به 
به اين ترتيب براي چهارمين هفته . ه اعلام كردميليون بشك 1/4را 

 .متوالي موجودي نفت امريكا افزايش يافت

Δسال قبل    Δهفته قبل    موجودي در هفته گذشته
35.7 4.1 1,072.40 نفت خام
35.7 4.1 376.4            ذخاير تجاری نفت خام

0 0 696            ذخاير استراتژيک نفت خام
-1.2 -2.9 230.4 بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )

 

Δ سال قبل    Δ هفته قبل    ميزان 
1301 54 7118 توليد داخلی

�1409 176 7645 خالص واردات

هزار بشكه در روز) مصرف نفت خام امريكا(

 

 

 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۲۲ فوريه هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۲۱ فوريه ۲۰ فوريه ۱۹ فوريه ۱۸ فوريه ۱۵ فوريه

065402 053 065752 065958 065913 065573 065565 تعطيل  SDR 0  دلار به65511

13407 ٣ 094 13281 13190 13190 13283 13389 13351 * 13362 يورو (پول واحد اروپايي) 

15574 ۵ 169 15311 15164 15253 15246 15425 15466 15516 ليره  انگليس  *

10033 ۴ 124 10157 10214 10186 10166 10114 10107 10064 دلار  كانادا

09195 ٢ 079 09267 09296 09310 09270 09226 09234 09218 فرانك  سوييس

9352 ١ 0002 9352 9341 9311 9356 9357 9396 9351 ين  ژاپن

152900 053 152087 151612 151715 152501 152521 تعطيل SDR 152646 به دلار  

163600 347 157929 157581 157526 156196 160414 تعطيل 160570 طلاي نيويورک (هراونس)

164055 295 159210 157650 157700 158850 160775 161075 161225 طلاي  لندن (هر اونس)

11823 258 11519 11410 11353 11560 11752 تعطيل 11766 نفت برنت انگليس 

9694 276 9427 9313 9284 9446 9666 تعطيل 9586 نفت پايه آمريکا 

13986 018 13961 ۱۴۰۰۱ ۱۳۸۸۱ 13928 ۱۴۰۳۶ تعطيل DOW-30 13982 (بورس وال ا ستريت ) 

11275 100 11389 ۱۱۳۸۶ ۱۱۳۰۹ ۱۱۴۶۸ ۱۱۳۷۲ ۱۱۴۰۸ NIKKEI-225 ۱۱۱۷۴ (بورس توكيو )  

6326 028 6344 6336 6292 6395 6379 6318 FTSE-100 6328 ( بورس لندن)

7646  033 7671 7662 7584 7729 7752 7629 DAX-30 7594 (بورس فرانكفورت)

شماره ۴۹ دايره اخبار اقتصادي ر*  هر واحد به دلار آمريکا

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۰/۱۲/۰۴
۲۰۱۲/۰۲/۲۲

رتبه  عنوان
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