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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 
:خلاصه تحولات هفته  

رغم افزايش مالياتها از ابتداي  اشتغال غير كشاورزي ماه فوريه علي
ز هزار مورد را ثبت كرد بخش زيادي ا 236سال فراتر از انتظار بود و رقم 

خصوصي اي از فعاليتهاي  ربوط به بخشهاي گستردهماشتغال ايجاد شده 
شاخص تركيبي بخش . درصد كاهش يافت 7/7بيكاري نيز به  نرخ .بود

بته بخش زيادي از اين رشد داشت كه ال در ماه مذكورمهم خدمات هم 
 منفي شكاف. ون افزايش شاخص قيمت در اين بخش بودافزايش مره

واردات و كاهش صادرات در ماه ژانويه تجاري امريكا نيز به دليل افزايش 
در اروپا علاوه بر در آنسوي آتلانتيك  .دلار رسيدميليارد  44به بيش از 

محدود كردن پاداشها به ي وزراي دارايي كه طرح جديدي براي  جلسه
را مطرح ) درصد حقوق 100حداكثر (در اتحاديه اروپا  كاركنان بانكي

ي بانك مركزي نيز تشكيل شد، و همانند انتظار نرخ بهره  ، جلسهساخت
كه در روز جمعه  اما خبري. تثبيت كرددرصد  75/0در سطح كليدي خود را 

ي اعتباري ايتاليا سومين اقتصاد  براي بازار مهم ارزيابي شد، كاهش رتبه
 رسد با اقدام مشابهي بود، كه بنظر ميي فيچ  از سوي موسسهبزرگ منطقه 

هاي برخي شاخصدر انگليس . بندي دنبال گردد از سوي ساير موسسات رتبه
فروشي، شاخص مديران خريد بخش خدمات  ردهاز جمله خ اقتصادي

كامرون نخست . اميدوار كننده بودند Halifaxوشاخص قيمت مسكن 
ي دولت از بانك ن تاكيد بر ادامه سياستهاي انقباضوزير انگليس ضم

براي افزايش رشد اقتصادي بر عهده  يمركزي خواست تا نقش بيشتر
سال گذشته  30در  ربادر ژاپن كسري حساب جاري براي چهارمين  .گيرد

اما رشد اقتصادي در . به ثبت رسيد 2013وسومين ماهه متوالي در ژانويه 
 .برخلاف ارقام قبلي مثبت بود 2012فصل پاياني 

 زياد، و با وجود نوساندر هفته گذشته مطابق انتظار در بازار ارزها، 
 دلار در مقابل يورو، پوند، فرانك سوئيس و ين تقويت شد و افزايش

در بازار كالاها، فلز زرد از . اين تقويت بوداشتغال در امريكا مهترين عامل 
هاي  بانك مركزي كره در ماه فوريه و نيز سيگنال طلا توسط خبر خريد

تورمي از سوي چين منتفع گرديد و از بهبود اوضاع اقتصاد جهاني و اقبال 
 2/0فزايش متضرر گشت و برآيند آن او تقويت دلار به بازارهاي سهام 

قيمتهاي نفت در هفته گذشته كاهش  .ي گذشته بود درصدي آن در هفته

هاي نفتي توسط  هاي تقاضاي نفت و افزايش فروش دارايي نگراني. يافت
البته انتشار ارقام . گذاران مهمترين دليل كاهش قيمت هاي نفت بود سرمايه

ور با نفت اشتغال در امريكا بعث كاهش اختلاف قيمت نفت پايه اين كش
 .برنت گرديد

 

 امريكا
 مهمترين تحولات 

 گزارش فدرال رزرو در مورد اقتصاد امريكا

در گزارش خود از وضعيت اقتصادي اين كشور مركزي آمريكا بانك 
كتاب بژ رشد اقتصادي اين كشور طي Uموسوم به  ،هفته گذشته 6طي 

ارش در اين گز. Uدوره مذكور را كم رو به متوسط ارزيابي كرده است
ميان دولت و  اي اختلافات بودجه فدرال رزرو هشدار داد كه ادامه

در . كنگره تبعات منفي براي اقتصاد اين كشور به دنبال خواهد داشت
در سه  درصدي توليد ناخالص داخلي 1/0ناچيز  رشداين گزارش به 

بانك مركزي  اشاره شده و آمده است كهماهه چهارم سال گذشته 
ادامه سياستهاي هاي بهره نزديك به صفر و  مك نرخانتظار دارد به ك

روند بهبود خود را اقتصاد اين كشور انبساطي پولي غير متعارف خود 
ميليارد دلار  85ماه هر  هم اكنون اين بانكشايان ذكر است . باز يابد

هاي بهره را  نرخ 2008از اواخر سال و  كند اوراق قرضه خريداري مي
در گزارش كتاب بژ اشاره U .داشته است نگهدرصد نزديك به صفر 

 گانه مخارج مصرفي افزايش داشته 12شده كه تقريباً در تمام نواحي 
وشي در چند البته خرده فر فروش خودرو افزايش داشته است U.است

بخش خدمات و توريسم و حمل ونقل نيز از U. ناحيه كاهش يافته است
اي و مسكن نيز  خانهبخش كار. Uاند وضعيت قابل قبولي برخوردار بوده

 .تقريباً در تمامي نواحي افزايش يافته است
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 تحولات مربوط به كاهش مخارج بودجهمروري بر 

از روز جمعه اول مارس و پس از عدم توافق كنگره و دولت براي 
P0Fجلوگيري از آن، كاهش خودكار و همه جانبه مخارج در اختيار

1
P  آغاز

 85كه با توجه به كاهش  صندوق بين المللي پول اعلام كرد. شد
كه تا پايان  2013ميليارد دلار از مخارج دولت تا پايان سال مالي 

درصدي خود  0/2بيني رشد  درصد از پيش 5/0سپتامبر خواهد بود 
علاوه بر كاهش  .اين كشور را كاهش خواهد داد 2013براي سال 

 2011سال جاري، طبق قانون مصوب سال  ميليارد دلاري بودجه 85
سال ديگر  8نيز رسيده است تا به تاييد و امضاي باراك اوباما  هك

رئيس  .كاسته خواهد شدميليارد دلار  110بصورت سالانه بودجه 
در روز  ميليارد دلاري بودجه 85كاهش  زمان اعلامجمهور امريكا در 

عدم همكاري با دولت براي خواهان را به خاطر  جمهوري اول مارس
مورد انتقاد قرار داد وحمايت ار مخارج دولتي از كاهش خودكممانعت 
مد و بهاي فشار بيشتر بر اقشار كم درآ بهاز ثروتمندان را ايشان 

المللي پول نيز هشدار داد  صندوق بين .تر جامعه دانست طبقات ضعيف
نه تنها براي اقتصاد اين كشور مضر ها در امريكا  كه كاهش هزينه

 .نمايد هاني را با اختلال مواجهتواند رشد اقتصاد ج مياست بلكه 

 

 اشتغال در ماه فوريه  فراتر از انتظارافزايش   

U هزار  236اشتغال غير كشاورزي ماه فوريه فراتر از انتظار بود و رقم
علاوه بر اين متوسط ساعات كار هفتگي و  U.مورد را ثبت كرد

درصد  9/7نرخ بيكاري نيز از U. دهد همچنين حقوق افزايش نشان مي
ترس از كاهش  U.درصد در ماه فوريه كاهش يافت 7/7ر ماه قبل به د

اجباري مخارج در اختيار دولت و افزايش مالياتها اين نگراني را قوياً 
ايجاد كرده است كه اشتغال در گستره وسيعي از خدمات عمومي 
كاهش يابد و همچنين مصرف به دليل كاهش قدرت خريد افراد 

ارقام اشتغال و درآمد ماه فوريه نشان داد از اين منظر . تضعيف گردد

                                                 
1Discretionary Spending 

بر اقتصاد كه افزايش مالياتها و كاهش مخارج هنوز تأثير خود را 
ضمن اينكه گزارش اشتغال غير  .امريكا آشكار نساخته است

كشاورزي كه به صورت يك بررسي جامع از صاحبان بنگاها و 
يجاد قسمت عمده مشاغل اUشود نشان داد كه  كارآفرينان تهيه مي

شده در ماه فوريه به بخش خصوصي اختصاص داشته كه به صورت 
مستقيم ارتباطي به بودجه دولت نداشته و بنابراين تأثير كمتري از 

در بخش اشتغال در بخش دولتي  U.كاهش مخارج دولتي خواهد داشت
هزار شغل در اين  10دهد كه  ماه فوريه نشان مي NFPگزارش 

رسد البته از آنجا كه  ه نظر ميبخش كاهش يافته كه طبيعي ب
تصور توافق نهايي دولت و كنگره در دقيقه نود را از افراد بسياري 

ملموس نبوده چندان داشتند تأثير كاهش مخارج بر اشتغال دولتي 
رود به خصوص در زمينه متوسط ساعات كار و  است و انتظار مي

به . يمحقوق در ماه مارس شاهد كاهش قابل توجه در اين بخش باش
اعت و س 5/34هر صورت در ماه فوريه متوسط هفتگي ساعات كار به 

بر اساس گزارش وزارت كار، U. اند درصد افزايش يافته  5/0ها  فتيدريا
مهمترين عامل كاهش نرخ بيكاري در ماه فوريه افزايش اشتغال در 

داري و همچنين كاهش مشاركت نيروي كار به  مشاغل مرتبط با خانه
 . Uبوده است درصد 5/63

 رشد بخش خدمات در ماه فوريه

اي نشان داد  شاخص موسسه مديريت عرضه در بخش غير كارخانه
كه رشد فعاليتها خارج از كارخانجات امريكا از شرايط مناسبي 

كل غير شاخص بر اساس گزارش اين موسسه U. برخوردار است
. Uه استبه بالاترين سطح خود در يك سال گذشته رسيداي  كارخانه

كاهش يافت ولي همچنان  57به عدد  اين شاخص البته جزء اشتغال
گفتني است قرار گرفتن اين شاخص . فاصله زيادي داشت 50تا عدد 

به معني انقباض  50تر از  به معني انبساط و پايين 50بالاتر از 
جزء قيمت اين شاخص نيز به لطف افزايش قيمت انرژي در . باشد مي

 .قرار گرفت 60عدد ماه فوريه بالاتر از 
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 اي  افزايش سفارشات كارخانه

اين سفارشات در ماه ژانويه بهتر از آن چيزي بود كه در گزارش 
در اين هفته و در گزارش نهايي . Uمقدماتي به آن اشاره شده بود

درصد  0/2به ميزان ها تنها  سفارشات جديد كارخانهمشخص شد كه 
ارشات پرنوسان حمل نقل بدون در نظر گرفتن سف U.كاهش يافته است

 3/1اي  درصد كاهش يافته است ميزان سفارشات كارخانه 8/19كه 
 . دهد درصد در ماه ژانويه رشد نشان مي

 تر شدن كسري تجاري عميق

كسري تجاري امريكا كه در ماه دسامبر كاهش يافته بود در ماه 
اه و خدمات در اين متراز كالاها كسري U. ژانويه مجدداً افزايش يافت

اين كسري در ماه دسامبر به . ميليارد دلار افزايش يافت 4/44به 
هم  در ماه ژانويه افزايش شكاف U.ميليارد دلار كاهش يافته بود 1/38

واردات . به دليل كاهش صادرات و هم افزايش واردات بوده است
صادرات . ميليارد دلار افزايش داشت 7/3محصولات نفتي در اين ماه 

به اين ترتيب صادرات امريكا در . د دلار كاهش يافتميليار 2/2هم 
ميليارد دلار كاهش و واردات در اين مدت به  184ماه ژانويه به 

 . ه استميليارد دلار افزايش يافت 4/228

 

 اروپا
 توليدات صنعتي آلمان

در روز جمعه شاخص توليدات صنعتي در بزرگترين اقتصاد 
. ارات سكون را نيز تجربه كردي يورو منتشر شد و برخلاف انتظ حوزه

ها از دلايل  گذاري و مخارج شركت فشار بحران بدهي اروپا بر سرمايه
توليدات نسبت به ماه دسامبر كه . اين عدم تحرك عنوان شده است

ي  در حالي كه رشد ماهانه. درصد رشد كرده بود، ثابت باقي ماند 6/0
ست كه توليدات اين درحالي ا. درصدي براي آن تصور شده بود 4/0

 . درصد كمتر شده است 3/1ي فصلي  صنعتي در دوره
 كاهش رتبه اعتباري اوراق ايتاليا

سنجي  ي رتبه ي اعتباري ايتاليا از سوي موسسه در اين روز رتبه
بحران ايجاد شده در اين  .فيچ مورد تجديدنظر نزولي قرار گرفت

حتمال را تقويت نتيجه در ماه فوريه اين ا كشور پس از انتخابات بي
كرد كه اين كشور نخواهد توانست با بحران بدهي و ركودش مقابله 

به  -Aي اين كشور را از  ي اعتباري اوراق قرضه فيچ رتبه. كند
BBB+،  انداز نزولي، كاهش داد با چشم. 
 ي بانك مركزي اروپا جلسه

ي ماه مارس خود را  در روز پنجشنبه بانك مركزي اروپا جلسه
درصد تثبيت  75/0د و همانند انتظار نرخ بهره را در سطح ترتيب دا

بيني خود از رشد  گذاران اين بانك همچنين پيش سياست. كرد
ميلادي را نيز كاهش داده و به سطح  2013اقتصادي اروپا براي سال 

درصدي براي  0 – 2/0بيني رشد  درصد رساندند و پيش -1تا -9/0
كنفرانس پس از جلسه بار ديگر  دراقي در .اعلام كردند 2014سال 

تاكيد كرد كه وضعيت اقتصادي اروپا بايد بدتر از وضعيت فعلي شود 
گفتني است كه در . باشيم ECBتا شاهد كاهش نرخ بهره از سوي 

اين روز رئيس بانك مركزي استوني اعلام كرد كه بيش از يك نفر از 
 .اند دادهگيري به كاهش نرخ بهره راي مثبت  اعضاي حاضر در راي

 ي گروه اروپا جلسه
ي وزراي دارايي اروپا، آقاي اولي رن، در  ي دو روزه پس از جلسه

كنفرانس پس از جلسه اعلام كرد كه تروئيكا، بزودي و بار ديگر بر 
سر براي كمك به قبرس جلسات خود را تشكيل خواهد داد و ابراز 

. شخص گرددي پاياني تا پايان ماه مارس م اميدواري كرد كه نتيجه
هايي كه در  از سوي ديگر، با توجه به تمركز بازارها بر سررسيد وام

دست ايرلند و پرتغال است، تروئيكا موظف شد كه يك جدول 
هاي اين دو كشور  زمانبندي جديد براي بازپرداخت قسمتي از بدهي

ي ماه آوريل  گفتني است جزئيات اين طرح در جلسه. طراحي كند
ها و  العاده محدود كردن فوق. بلين منتشر خواهد شدگروه اروپا در دو

P1Fهاي پاداش

1
P درصد درآمد پايه كه از سوي  100ها به تنها  بانك

                                                 
1 bonus 
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ي اعضاي گروه اروپا بجز آقاي آزبرن نماينده انگليس مواجه  همه
گفتني . ي نزديك به بحث مجدد گذاشته خواهد شد شده نيز در آينده

ن است كه در نظر گرفتن سقف است كه نگراني اصلي آقاي آزبرن اي
پذيري لندن بعنوان مركز  ها، تاثير معكوسي بر رقابت العاده براي فوق

ها جذاب  مبادلات مالي جهان خواهد داشت و لندن ديگر براي بانك
گرچه برخي ديگر نيز اين تصميم اتحاديه اروپا را عاملي . نخواهد بود

براي پيوستن به كمپين  هايشان ها به دولت دانند كه بر فشار بانك مي
 .تحت رهبري انگليس براي خروج از اتحاديه اروپا بيفزايد

 هاي اقتصادي برخي شاخص
فروشي در اروپا براي ماه ژانويه،  ي گذشته شاخص خرده در هفته

درصد افت كرده  3/1در حالي كه نسبت به مدت مشابه سال گذشته 
 2/0فراتر از انتظار  درصدي بسيار 2/1ي ماهانه با رشد  بود، در دوره

اين موضوع در كنار بهبودهاي اخير اعتماد . درصدي بازارها ظاهر شد
 .هايي از بهبود بخش مصرف دارد كننده سيگنال مصرف

گذاران براي ماه  از سوي ديگر شاهد انتشار شاخص اعتماد سرمايه
در حالي . شاخص مذكور بسيار فراتر از انتظار افت كرد. مارس بوديم

واحد قرار داشت و انتظار  -9/3ن شاخص در ماه فوريه در سطح كه اي
واحد بود، شاهد سقوط آن به  -2/5بازار كاهش اين شاخص به 

 . واحد بوديم -6/10

 

 يسنگلا

 بهبود برخي از شاخصهاي اقتصادي
در هفته گذشته چند شاخص اقتصادي منتشر شد كه تا حدودي 

تاكنون را براي  2008ل احتمال ايجاد سومين ركود اقتصادي از سا
 . اقتصاد انگليس كاهش داد

رشد U .گشت منتشر يفروشدر بخش مصرف شاخص خرده 
2FPUفروشان انگليس فروشي بر اساس شاخص گروه خرده خرده

1
UP  9/1از 

 U.درصد در سال در ماه فوريه افزايش يافت 7/2درصد در ماه ژانويه به 
                                                 

1 British Retail Consortium 

ل اخير بوده سا 2درصدي بالاترين سطح ثبت شده در  7/2نرخ رشد 
در اين دوره بيشترين رشد در فروش لوازم خانگي و پوشاك . است

روي داده و اين در حالي بوده كه رشد فروش مواد غذايي بسيار اندك 
 .بوده است

واحد  5/51در بخش خدمات نيز شاخص مديران خريد از سطح 
بعد از . واحد در ماه فوريه افزايش يافت 8/51در ماه ژانويه به سطح 

اي و در  نه انتشار ارقام ضعيف شاخص مديران خريد در بخش كارخا
بخش ساخت ساز، رشد اين شاخص در بخش خدمات كه در حدود 

شود به همراه بهبود در  درصد اقتصاد انگليس را شامل مي 75
فروشي و مصرف اين كشور سبب شد تا حدودي اميدواري به  خرده

 .عدم ايجاد ركود در اين كشور قوت يابد
شاخصي كه تا حدودي در مورد بهبود رشد اقتصادي  گريد

 Halifaxانگليس سبب ايجاد اميدواري شد، شاخص قيمت مسكن 
اين شاخص در سه ماهه منتهي به فوريه در مقايسه با مدت . Uبود

در سه ماهه  U.درصد را به ثبت رسانيد 9/1مشابه سال قبل رشد 
ده بود كه با اين وجود درصد اعلام ش 3/1منتهي به ژانويه نيز رشد 

اين دومين ماه پياپي است شاهد رشد قيمتي اين شاخص در بخش 
 .مسكن هستيم

 تاكيد بر سياست قبلي مالي و پولي
دويد و كاهش رتبه اعتباري، با وجود كندي رشد اقتصادي 

كامرون نخست وزير انگليس در هفته گذشته در سخنراني خود در 
ه خود جهت كاهش كسري امبه برن شاير اعلام نمود كه دولت يورك
وي  عنوان داشت كه حركت به سمت بهبود . متعهد خواهد بود بودجه

پايدار به همراه رشد بلند مدت، لازم است كه به حل مشكل اساسي 
هاي اضافي و استقراض  اين كشور پرداخته شود و سعي گردد هزينه

همترين بر اين اساس دولت معتقد است يكي از م. دولت كاهش يابد
مشكلات اقتصاد انگليس كسري بودجه و استقراض دولتي است كه 

 .تواند رشد اقتصادي اين كشور را با مشكل روبرو سازد مي
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ديويد كامرون در اين سخنراني ضمن اشاره به نقش بانك 
مركزي در ايجاد ثبات در بخش مالي اقتصاد، از بانك مركزي 

 برقتصادي اين كشور تري را در بهبود رشد ا خواست نقش پررنگ
 .گيرد عهده

در  كامروناما با وجود تاكيد بر نقش بانك مركزي توسط ديويد 
هم ترجيح داد ضمن تثبيت  هفته گذشته بانك مركزي انگليس باز

 درهاي خود را نيز  درصد برنامه خريد دارايي 5/0نرخ بهره در سطح 
 .ميليارد پوند حفظ نمايد 375سقف 

 

 ژاپن 

 ريكسري حساب جا
در هفته گذشته انتشار آمار و ارقام مربوط به تراز حساب جاري 
ژاپن نشان داد كه براي سومين ماه پياپي حساب جاري اين كشور 

با توجه به اينكه كشور ژاپن داراي اقتصادي صنعتي . منفي شده است
و صادرات محور است پديد كسري حساب جاري در اين كشور بسيار 

كه كسري اخير چهارمين رقم منفي حساب نحويUكم سابقه بوده به 
 .رود جاري در سي سال گذشته به شمار مي

U ميليارد ين  8/364در ماه ژانويه كسري حساب جاري ژاپن به
 -1/264در سطح  2012رسيد و اين در حالي بود كه در دسامبر 

مهمترين عامل ايجاد  صادراتكاهش  U.ميليارد ين قرار داشته است
تراز بازرگاني اين كشور نيز از Uگفتني است كه . اين كسري بوده است

ميليارد ين در ماه  -3/1479ميليارد ين در ماه دسامبر به  -6/567
 .ژانويه افزايش يافته است

اين در حالي است كه از سپتامبر گذشته تاكنون ين با سرعت 
قابل توجهي در برابر رقباي مهم خود بخصوص دلار تضعيف  نسبتاً

 نتوانستهدهد كه تضعيف ين هنوز  ي اخير نشان ميشده است و كسر
اما تضعيف . اين كشور داشته باشد صادراتمناسبي بر افزايش  ريتأث

ين از سويي ديگر باعث افزايش هزينه واردات بخصوص در بخش 

انرژي شده است كه خود بر افزايش كسري تراز حساب جاري بسيار 
 .موثر بوده است

 خروج از ركود
در فصل چهارم  بالاخرهصل ركودي در اقتصاد ژاپن بعد از دو ف

و در تجديد نظر نهايي ارقام رشد اقتصادي مشخص شد كه  2012
U 2011نسبت به فصل چهارم  2/0اقتصاد اين كشور در فصل مذكور 

رسد كه منحني رشد اقتصادي اين كشور  به نظر مي U.رشد داشته است
و با توجه به بهبود خود قرار داشته  يدر نقطه حداقل سومدر فصل 

اميد وجود دارد كه روند رشد Uجهاني اين دورنماي رشد اقتصادي 
و در ادامه  Uنيز تداوم يافته 2013اقتصادي مثبت اين كشور در سال 

 .اين روند تسريع گردد
همچنين لازم به ذكر است كه در قرائت نخست از رشد اقتصادي 

درصد در سال  -4/0نرخ رشد اقتصادي  2012ژاپن در فصل نهايي 
اي را نشان  قابل ملاحظه نسبتاًاعلام شده بود كه ارقام اخير بهبود 

گفتني است كه نرخ رشد اقتصادي فصلي ژاپن در سه ماهه . دهد مي
چهارم در مقايسه با سه ماهه سوم نيز در سطح صفر درصد بوده 

 . است

 عدم تغيير در سياستهاي پولي
ركزي ژاپن، شوراي در آستانه معرفي رئيس جديد بانك م

گذاري بانك مركزي در سياستهاي قبلي خود تغييري ايجاد  سياست
درصد،  1/0تثبيت نرخ بهره كليدي در سطح Uاين بانك ضمن  و ننمود

آغاز طرح خريد اوراق دولت بدون زمان پايان مشخص را به مانند 
در اين جلسه يكي از اعضا  U.اعلام كرد 2014از ابتداي سال  ،قبل

ت تسريع زمان آغاز اين طرح را مطرح نمود كه هشت عضو درخواس
رسد ساير  به نظر مي. ديگر اين شورا با درخواست وي مخالف نمودند

اعضا منتظر انتصاب قطعي رئيس جديد بانك مركزي آقاي كوردا 
آقاي كوردا از طرفداران سرسخت سياستهاي فوق انبساطي . هستند

و  3صاب وي در جلسه آتي كه در احتمال دارد با انت. پولي بوده است
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آوريل برگزار خواهد شد اجراي اين سياست به زماني قبل از ابتداي  4
 .انتقال يابد 2014سال 
هفته گذشته آقاي كوردا در جمع نمايندگان مجلس عوام اين  

كشور اعلام نمود كه سياستهاي كنوني بانك مركزي ژاپن به ميزان 
وي عنوان نمود كه U. قدرتمند نيستدرصدي  2كافي براي ايجاد تورم 

درصدي در دو سال آينده را  2بانك مركزي بايد رسيدن به نرخ تورم 
ترين روش  همچنين وي عنوان داشته طبيعي U.هدف خود قرار دهد

مدت دولتي در  براي رسيدن به اين هدف خريد اوراق قرضه بلند
در اين  هر چند با توجه به ركود قيمتي بلند مدت. مقياس وسيع است

بينانه به  سال بسيار خوش 2كشور رسيدن به اين هدف ظرف مدت 
 .رسد نظر مي

با توجه به اينكه اكثريت مجلس عوام در دست حزب دولتي است 
البته در . آقاي كوردا با مشكلي در اين مجلس روبرو نخواهد بود

مجلس اعلاي كه اكثريت مجلس در دست احزاب مخالف دولت 
اند،  حزب دولتي قول حمايت از آقاي كوردا را داده مخالفاناست نيز 

انتصاب آقاي كوردا به سمت رياست بانك  رسد يماز اين رو به نظر 
 .مركزي قطعي است و با مشكل خاصي روبرو نخواهد بود

 
 
 

 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

ارزش آن در هفته ماقبـل   توسط ارزش دلار نسبت به متوسطم 
 06/2 و 10/1، 60/0 ،28/0بترتيـب  فرانك  و ، يند، پونيورودر برابر 

 .شد قويتت درصد

 
 

 
 

 هفته گذشته هر يورو در  در ،پايان وقت بازار نيويورك  يها نرخبه 
-5127/1دلار و هـر پونـد در محـدوده      2966/1-3107/1محدوده 

ــد 4920/1 ــه  . دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه همچن
 .غير بودين مت 03/96-29/93

 

 ترين عوامل تأثير گذار بر نوسانات ارزها در هفته مهم

 در برابر دلار ني قويتت ليدلا
 هاي فروش ين عامل سودگيري و كاهش موقعيت •

 در برابر دلار نتضعيف ي ليدلا
 هاي اشتغال در امريكا بهبود قابل ملاحظه بيكاري و شاخص •

 تقويت يورو در برابر دلار ليدلا
ح كمك مالي به قبرس تا اواخر ماه مارس اعلام تصويب طر •

 توسط وزراي دارايي حوزه يورو 
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رشد شاخص مديران خريد مركب و خدمات حوزه يورو و بهبود  •
 پذيري ريسك

عدم اشاره به كاهش نرخ بهره كليدي در آينده نزديك توسط  •
 گذاري از جلسه سياستماريو دراقي بعد 

 دلايل تضعيف يورو در برابر دلار
علائمي از سوي بانك مركزي اروپا براي كاهش  ارسالاحتمال  •

 گذاري نرخ بهره قبل از جلسه سياست

 هاي اشتغال در امريكا بهبود قابل ملاحظه بيكاري و شاخص •

 در برابر دلار پوند قويتدلايل ت
اعلام تصويب طرح كمك مالي به قبرس تا اواخر ماه مارس  •

 توسط وزراي دارايي حوزه يورو 
 ه فروشيرشد شاخص خرد •

 در برابر دلار پونددلايل تضعيف  •
 هاي اشتغال در امريكا بهبود قابل ملاحظه بيكاري و شاخص •

 

ر شت ت بي حا  توضي
 دلار 

درصد تضعيف شد اما  5/0در ابتداي هفته دلار در برابر پوند در حدود 
در ابتدا روز دوشنبه دلار در مقابل يورو . و ين كم نوسان بود ورودر مقابل ي

برگزاري انتخابات مجدد  احتمالداد كه  اخبار نشان مي. قويت شدو پوند ت
همچنين برخي . در ايتاليا وجود دارد كه سبب ايجاد نگراني در بازار شده بود

خبر  ECBاز شايعات از احتمال تسريع در كاهش نرخ بهره كليدي توسط 
در انگليس شاخص مديران خريد بخش ساخت و ساز باز هم . داشتند

منطقه نيويورك رشد بهتر از انتظاري  ISMدر امريكا شاخص . فتكاهش يا
ما در اواخر . كه سبب تضعيف يورو و پوند در مقابل دلار شد. را ثبت نمود

روز بعد از اينكه وزراي دارايي منطقه يورو قول دادند تا اواخر ماه مارس 
 طرح كمك به قبرس را به تصويب برسانند يورو و بخصوص پوند در برابر

قبرس براي افزايش سرمايه بانكهاي خود و همچنين U. دلار تقويت شدند
 .ميليارد يورو كمك نياز دارد 17ها در مجموع به حداكثر  بازپرداخت بدهي

شنبه دلار در مقابل يورو، پوند و تا حدودي در مقابل ين  اما در روز سه
 شنبه همزمان با ثبت بالاترين سطح تاريخي در روز سه. تضعيف شد

شاخص . پذيري در بازار تقويت شد شاخص داوجونز در بازار سهام، ريسك
در . انتشار يافت انتظارمديران خريد خدمات و مركب منطقه يورو بهتر از 

در امريكا . انگليس و منطقه يورو نيز رشد خرده فروشي نيز بهبود يافته بود
ر كل شاهد د. ي نيز همين گونه بودا ركارخانهيغنيز شاخص مديران خريد 

 .كاهش ارزش دلار در مقابل اسعار مهم جهاني بوديم
 71/0، 65/0در روز چهارشنبه در دلار مقابل يورو،پوند و ين به ترتيب 

بخش خصوصي امريكا در حالي كه انتظار . درصد تقويت شد 83/0و 
هزار نفر را استخدام كند توانست ميزان  170رفت بتواند در حدود  مي

در مقابل احتمال . هزار نفر افزايش دهد 192فوريه را به  استخدام در ماه
ي اروپا براي كاهش مركز بانكارسال علائمي از سوي ماريو دراقي رئيس 

شد كه سبب شد تا در حالي كه دلار تقويت  نرخ بهره از سوي بازار داده مي
از سويي ديگر ادامه روند ركود . يورو در سراشيبي نزول واقع شود شد يم

ادي در منطقه يورو با توجه به ارقام نهايي مربوط به رشد فصل پاياني اقتص
 .باشد  و روند نزولي تورم، فضا براي كاهش نرخ بهره كليدي آماده 2012

در مقابل . درصد تضعيف شد 09/1در روز پنجشنبه  دلار در مقابل يورو 
ت درصد ديگر تقوي 81/0پوند نوسان قابل توجهي نداشت و در برابر ين 

 75/0پس از اينكه بانك مركزي اروپا نرخ بهره كليدي را در سطح . شد
درصد تثبيت نمود، بر خلاف انتظار ماريو دراقي رئيس اين بانك نيز در 

گذاري، از كلماتي كه بتوان از آن به كاهش  سخنراني بعد از جلسه سياست
  اخصدر امريكا نيز ش. نرخ بهره در آينده نزديك پي برد استفاده نكرد

خاصي كه بتواند سرعت كاهش ارزش دلار در مقابل يورو را كاهش دهد 
 .انتشار نيافت

در روز جمعه دلار عملكرد بسيار قابل توجهي از خود نشان داد و تقريبا 
دلار در مقابل يورو، پوند و ين به . در مقابل اكثر اسعار جهانروا تقويت شد

انتشار آمار مربوط به اشتغال . Uدرصد تقويت شد 05/1و  63/0، 79/0ترتيب 
هزار  263بخش غيركشاورزي امريكا نشان داد كه اين بخش در ماه فوريه 

 160بيني افزايش اشتغال  در حالي كه پيش U.است دهشغل جديد ايجاد نمو
هزار نفر به  119هزار نفري در ماه فوريه وجود داشت و در ماه ژانويه 

اشتغال در  ملاحظهين رشد قابل همچن. شاغلين اين بخش افزوده شده بود
درصد به  9/7بخش خصوصي و غيركشاورزي سبب شد تا نرخ بيكاري از 

 . درصد كاهش يابد 7/7
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 يورو 

درصد تقويت شد و به 05/0در روز دوشنبه يورو در مقابل دلار  تنها 
داد كه  در ابتدا روز اخبار نشان مي. دلار رسيد 3026/1سطح هر يورو 

همچنين برخي از . ي انتخابات مجدد در ايتاليا وجود داردبرگزار احتمالاً
خبر  ECBشايعات از احتمال تسريع در كاهش نرخ بهره كليدي توسط 

وقت بازار بعد از اتمام  اواخراما در . داشتند كه در سبب تضعيف يورو شد
در اين . جلسه وزراي دارايي منطقه يورو دوباره ارز واحد اروپايي تقويت شد

عضا قول دادند كه تا پايان ماه مارس بسته كمك مالي به قبرس جلسه ا
 8-10قبرس براي افزايش سرمايه بانكها خود به حدود . تصويب شود

ميليارد يورو  7هاي خود به حدود  ميليارد يورو و براي بازپرداخت بدهي
 .كمك نياز دارد
و اين  شنبه نيز روند تقويت يورو در مقابل دلار ادامه يافت در روز سه

مهمترين . دلار رسيد 3050/1درصد رشد به سطح هر يورو  18/0ارز با 
عامل رشد ارزش يورو افزايش خوش بيني به روند رشد اقتصاد جهاني در 

پذيري در بازارهاي مالي جهاني كمك كرده  اين روز بود كه به رشد ريسك
ز پيش در منطقه يورو نيز شاخص مديران خريد خدمات و مركب بهتر ا. بود

خريد خدمات وضعي مشابه  رانيمددر آلمان شاخص . بيني رشد كردند
 .اين اخبار سبب تقويت يورو در اين روز شد. داشت

درصد در مقابل دلار تضعيف شد و به  65/0در روز چهارشنبه يورو 
با شروع جلسه دو روزه . دلار كاهش يافت 2966/1سطح هر يورو 

براي كاهش نرخ بهره  ها يزن مانهگگذاري بانك مركزي اروپا  سياست
 منتظرفعالان بازار . يافت كليدي در نشست آتي اين بانك افزايش مي

ارسال علائمي از سوي دراقي رئيس اين بانك براي كاهش نرخ بهره 
از سويي ديگر افزايش اشتغال . كليدي در روز پنجشنبه و بعد نشست بودند

يورو در مقابل دلار در بخش خصوصي امريكا بر سرعت كاهش ارزش 
 .افزود

درصد در مقابل دلار تقويت شده و  09/1در روز پنجشنبه يورو توانست 
دلار دست يابد كه بالاترين رشد روزانه در دو  3107/1به سطح هر يورو 

ماه اخير را نيز تجربه كرد پس از اينكه بانك مركزي اروپا نرخ بهره كليدي 
بر خلاف انتظار ماريو دراقي رئيس درصد تثبيت نمود،  75/0را در سطح 

گذاري، از كلماتي كه بتوان  اين بانك نيز در سخنراني بعد از جلسه سياست
از آن به كاهش نرخ بهره كليدي در آينده نزديك استنباط نمود، استفاده 

هاي خود را بر  گذاراني كه موقعيت اين مطلب سبب شد تا سرمايه. نكرد
هاي خود و  ده بودند به اصلاح موقعيتدا  اساس كاهش نرخ بهره شكل

 .خريد يورو روي آورند
 تجربهدرصد در مقابل دلار كاهش ارزش را  79/0در روز جمعه يورو 

مهمترين عامل تضعيف يورو، . دلار رسيد 3003/1نمود و به سطح هر يورو 
. هاي اشتغال در امريكا به عنوان بزرگترين اقتصاد دنيا بود بهبود شاخصه

هزار نفر افزايش يافت و با احتساب  263كشاورزي  بخش غيراشتغال 
هزار نفري اشتغال بخش خصوصي نرخ بيكاري از  198افزايش اشتغال 

 .درصد كاهش يافت 7/7به  9/7

 ين 

در روز . در روز ابتدا هفته نوسان ين در مقابل دلار بسيار اندك بود
ح هر دلار درصد در مقابل دلار تقويت شد و به سط 2/0شنبه ين  سه
هاي فروش ين  عامل سودگيري و كاهش موقعيت. ين دست يافت 29/93

 .سبب شد تا ين تا حدودي در مقابل دلار تقويت شود
درصد در مقابل دلار افت نمود و تا  83/0اما در روز چهارشنبه ين 

در اين روز بخش خصوصي امريكا . تضعيف شد 07/94سطح هر دلار 
ر از ميزان پيش بيني به اشتغال اين كشور كمك نشان داد كه توانسته بيشت

در ژاپن نيز احتمال انتصاب قطعي آقاي كوردا به سمت رياست بانك . كند
نمايندگان مخالف حزب دولتي در مجلس اعلاي . مركزي افزايش يافت

آقاي . ژاپن براي دادن راي اعتماد به آقاي كوردا چراغ سبز نشان دادند
 روزت سياستهاي پولي انبساطي است در كوردا كه از حاميان سرسخ

دوشنبه نيز در مجلس عوام اين كشور كه اكثريت آن در دست حزب دولت 
 .است بر اين نكته تاكيد نموده بود
درصد ديگر در مقابل دلار تضعيف  81/0در روز پنجشنبه ين باز هم 

با وجود اينكه بانك مركزي ژاپن . ين رسيد 83/94شد و  به سطح هر دلار 
گذاري در روز پنجشنبه تغييري در سياستهاي خود  در پاياني نشست سياست

نياورد، اما به نظر رسيد كه اين بانك تشديد سياستهاي فوق  وجود به
امور خواهد  رأسانبساطي پولي را به جلسه آينده زماني كه آقاي كوردا در 

ر رو باز هم شاهد تضعيف ين در مقابل دلا نيا. بود موكول نموده است
 . بوديم

هر  سطحدرصدي در مقابل دلار به  05/1در روز جمعه ين با كاهش 
ترين سطح در بيش از سه سال  ين سقوط نمود كه پايين 03/96دلار 
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هاي اشتغال در  مهمترين عامل تضعيف ين، بهبود شاخصه. گذشته نيز بود
 263 كشاورزي اشتغال بخش غير. امريكا به عنوان بزرگترين اقتصاد دنيا بود

هزار نفري اشتغال  198هزار نفر افزايش يافت و با احتساب افزايش اشتغال 
همچنين . درصد كاهش يافت 7/7به  9/7بخش خصوصي نرخ بيكاري از 

در ساعات پاياني روز پنجشنبه باز هم شاهد كسري در حساب جاري ژاپن 
ا ر 2012بوديم كه حتي رشد اندك اقتصاد اين كشور در سه ماهه پاياني 

درصد اقتصاد ژاپن در اين دوره در مقايسه با  2/0رشد . بي اهميت جلو داد
درصد  -8/3دوره مشابه قبل در حالي ثبت شد كه در سه ماهه سوم رشد 

 .تجربه شده بود

 پوند استرلينگ 

درصد در مقابل دلار تقويت شده و به  5/0در روز دوشنبه پوند توانست 
در ابتداي روز با انتشار اخبار . يابددلار افزايش  5114/1سطح هر پوند 

در انگليس شاخص مديران خريد . اقتصادي پوند در مقابل دلار تضعيف شد
منطقه  ISMدر امريكا شاخص . بخش ساخت و ساز باز هم كاهش يافت

اما در ادامه اين روند معكوس . نيويورك رشد بهتر از انتظاري را ثبت نمود
جبران افت قبلي اندكي در مقابل دلار شد و اين بار پوند توانست ضمن 

در نشست وزراي دارايي منطقه يورو تصميم گرفته شد تا . تقويت شود
اين خبر سبب افزايش . پايان ماه جاري بسته كمك به قبرس تصويب گردد

 .پذيري و تقويت پوند شد ريسك
درصد در مقابل دلار تقويت شد و به  09/0باز هم پوند  شنبه سهدر روز 

در اين روز رشد شاخص خرده فروشي . دلار رسيد 5127/1هر پوند سطح 
درصد در سال رسيد كه  7/2ماه فوريه در مقايسه با فوريه سال قبل به 

پذيري  در اين روز ساير شرايط، افزايش ريسك. بسيار بهتر از انتظار بود
 .بازار را به همراه داشت و پوند نيز توانست در مقابل دلار تقويت شود

روز چهارشنبه پوند به همراه يورو ديگر ارز اروپايي در مقابل دلار  در
آمار . دلار كاهش ارزش يافت 5017/1تضعيف شد و به سطح هر پوند 

اشتغال بخش خصوصي امريكا كه در اين روز انتشار يافت نشان داد كه 
هزار نفر از بيكاران اين  192بخش خصوصي اين كشور موفق به استخدام 

 . بيني شده بوده است كه فراتر از ميزان پيش كشور شده
در روز پنجشنبه نوسانات پوند در مقابل دلار چندان قابل ملاحظه و 

درصد در مقابل دلار تضعيف شد و  63/0اما در روز جمعه پوند . ذكر نبود
ترين سطح از مه  دلار سقوط نمود كه پايين 4920/1به سطح هر پوند 

هاي  مترين عامل تضعيف پوند، بهبود شاخصهمه. تاكنون بوده است 2010
اشتغال بخش . اشتغال در امريكا به عنوان بزرگترين اقتصاد دنيا بود

 198هزار نفر افزايش يافت و با احتساب افزايش اشتغال  263كشاورزي  غير
درصد كاهش  7/7به  9/7هزار نفري در بخش خصوصي نرخ بيكاري از 

 .يافت

 فرانك سوئيس 

هفته در مقايسه با انتهاي  ابتدا(نيز در هفته گذشته  فرانك سوئيس
اين در . شد ضعيفدرصد ت 92/0در مقابل دلار امريكا تقريباً ) هفته ماقبل

حالي بود كه متوسط هفتگي فرانك در برابر دلار در هفته گذشته نسبت به 
  .ضعيف شددرصد ت 10/1هفته ماقبل 

 
 تحولات بازار طلا

 

 

 طلا در بازار نيويورك در محدوده نوسانات هفته گذشته
پاياني ثبت  يها نرخبراي هر اونس در دلار  96/1581-60/1573
  .شد

 
 1997پشت سر گذاشت كه از سال  ه فوريه را در حاليطلا ما

در هفته  .ماه متوالي با افت قيمت روبرو شده بود 5براي نخستين بار 
ي  ي گذشته فتهه 3درصد افزايش به كاهش  2/0گذشته اما طلا با 

هاي  اي كه گذشت تحت تاثير سيگنال طلا در هفته. خود پايان داد
ي طلا و نيز خبر خريد  كننده تورمي از سوي چين، بزرگترين مصرف

طلا از سوي بانك مركزي كره جنوبي در ماه فوريه افزايش يافت، 
بيني پيرامون آينده اقتصاد اروپا و امريكا و نيز كاهش  گرچه خوش

از دلايلي  SPDRهاي طلا در هولدينگ  ي دارايي ي و روزانهمتوال
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گفتني است . اند بودند كه فشاركاهشي بر قيمت را كماكان حفظ كرده
كه بزرگترين  SPDRهاي  هاي متوالي در دارايي اين كاهش

هايي از عدم اقبال  شود نشانه هولدينگ طلا نيز محسوب مي
بسوي بازارهاي جايگزين   ايهگذاران به بازار طلا و حركت سرم سرمايه

 .ازجمله سهام است
 

 بازخواني روزشمار تحولات
 دوشنبه

هاي اقتصادي قابل توجه در امريكا و نيز بازار  عدم وجود شاخص
اي براي  سهامي كه نوسان چنداني نداشت، باعث شد كه محرك قوي

از سوي ديگر بسياري از . طلا در روز دوشنبه وجود نداشته باشد
گذاران بدليل اختلاف نظري كه ميان آقاي اوباما و  سرمايه

ي امريكا  خواهان كنگره بر سر كاهش اتوماتيك بودجه جمهوري
طلا كه معمولاً يك . اند وجود دارد، كماكان از بازار طلا فاصله گرفته

هاي اقتصادي به  شود، در شرايط نااطميناني دارايي امن محسوب مي
شود، و كاهش مخارج در  رفته ميعنوان پوشش تورم نيز در نظر گ

از سوي ديگر در . را فرونشاند تواند تقاضاي پوشش تورم آن امريكا مي
بزرگترين هولدينگ  SPDRشد كه ل مشخص ماقب ي  روز جمعه

هاي طلاي خود را به  طلا نهمين روز متوالي كاهش در ميزان دارايي
كاهش به  درصد 1/0در مجموع در اين روز طلا با . ثبت رسانده است

 . دلار براي هر اونس رسيد 46/1573سطح 
 شنبه سه

افزايش قيمت . شنبه طلا افزايش قيمت را تجربه كرد در روز سه
در ابتداي اين روز . روز افت قيمت پايان داد 4در اين روز سرانجام به 

هاي تورمي از سوي چين، پس از آنكه  قيمت طلا تحت تاثير نگراني
ه مخارج خود را افزايش خواهد داد و نرخ رشد اين كشور اعلام كرد ك

پس . درصد در نظر گرفت 5/7را در سطح  2013اقتصادي براي سال 
از آنكه بازار سهام سطوح تاريخي خود را به ثبت رساند، به نظر 

گذاران از بازار طلا به سمت بازار سهام  رسد كه تمركز سرمايه مي

درصد افزايش به  2/0در اين روز طلا با . حركت كرده است
در اين روز همچنين مشخص . دلار براي هر اونس رسيد 21/1576

خروج طلا را تجربه كرده  SPDRشد كه در دوشنبه نيز هولدينگ 
است و دهمين روز متوالي كاهش ميزان دارايي طلا را پشت سر 

شود كه سرعت  گذاشته، اما با نگاهي به روند خروج طلا مشخص مي
 . ن استكاهش در حال كم شد

 چهارشنبه
گذاران  اما سرمايه. در روز چهارشنبه نيز طلا افزايش قيمت داشت

استريت و نيز  كنند كه ركوردزني بازار سهام وال بيني مي پيش
هاي بهبود از اقتصاد امريكا، فلز زرد را تحت فشار نزولي قرار  نشانه

از سوي ديگر خريد طلا از سوي بانك مركزي كره . خواهد داد
P3Fبيجنو

1
P ها پيرامون كم شدن سرعت  در ماه گذشته و نيز اميدواري

باعث ايجاد حمايت از قيمت  SPDRهاي طلا در  كاهش دارايي
 70/1580درصد افزايش به  4/0در اين روز طلا با . طلا شده است

در اين روز مشخص شد كه براي . دلار براي هر اونس رسيد
كاهش  SPDRدينگ هاي طلاي هول يازدهمين روز متوالي دارايي

تن رسيده  855/1244ماه گذشته يعني  16يافته و به كمترين سطح 
 . است

 پنجشنبه
در اين روز پس از آنكه بانك مركزي اروپا و انگليس هيچ 

هاي محرك اقتصادي نداشتند و  سيگنالي مبني بر افزودن به سياست
اد شاهد داد كه به احتمال زي ي بيكاري امريكا نشان مي نيز ارقام بيمه

رشد ارقام اشتغال بخش غيركشاورزي اين كشور در روز جمعه 
كاهش  .از تقاضاي طلا كاست و قيمت آن كاهش يافت  خواهيم بود،

درصدي طلا در اين روز به دو روز متوالي افزايش قيمت پايان  5/0
هاي مركزي اروپا و انگليس تمركز  پس از نااميدي بازار از بانك. داد

بطوري كه هرگونه بهبود در . ارقام اشتغال امريكاستتماماً بسوي 

                                                 
قدام به خريد طلا بانك مركزي كره در ماه فوريه براي پنجمين بار در دو سال گذشته ا 1

تن  4/104تن طلا به ذخاير طلاي خود افزود و حجم ذخايرش را به  20كرد و در حدود 
 .  رساند
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هاي فوق  تواند فدرال رزرو را به اتمام سياست ارقام اشتغال مي
 .  اش مجاب كند انبساطي

 جمعه 
در روز جمعه طلا تقريباً در سطوح روز قبل با اندكي افزايش باقي 

لائمي ع. ماند و هفته را با افزايش بسيار ناچيز قيمت به پايان رساند
كه از بهبود وضعيت اقتصاد امريكا در اين روز نمايان شد، از ديد بازار 

اش  هاي فوق انبساطي توانست فدرال رزرو را به اتمام سياست نمي
در ابتدا پس از كاهش بيكاري در امريكا طلا در حدود . مجاب كند

يك درصد از ارزش خود را از دست داد اما پس از آن بازار نگران 
ي احتمالي آن به روند بهبود  خارج در امريكا و نيز ضربهكاهش م

اقتصادي خواهد زد، شد و كاهش را جبران و حتي اندكي افزايش 
 .قيمت يافت

 

 نفت
 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به 
 يها نرخبه . يافت شكاه ددرص 38/1 متوسط آن در هفته ماقبل،

ر، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در پايان وقت بازار مذكو
متوسط هفتگي بهاي . دلار معامله گرديد 12/90-95/91 همحدود

بهاي نفت خام . دلار در هر بشكه قرار گرفت 98/90خام  فرآوردهاين 
. يافت شكاه درصد 16/1 ي گذشته در هفته نيز برنت درياي شمال

ي  در دامنه ايان وقت بازار هر بشكه نفت برنتهاي پ به نرخ
دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه  61/111-09/110

هر بشكه نفت اوپك نيز در . دلار رسيد 86/110نفت خام برنت به 
نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت  دلار 12/106-64/107ي  دامنه

نسبت به كه  رسيد دلار در هر بشكه 02/107اين سبد نفتي به 
  .ش يافتكاهدرصد  07/2ي گذشته  ميانگين قيمت در هفته

 

 
 

 
 

 
 

 و نوسانات قيمت نفت خام  بازار  بررسي

اي بود كه قيمتهاي نفت را بدون جهت  تحولات هفته گذشته به گونه
رخي بافزايش اشتغال غير كشاورزي امريكا، U. مشخصي نوسان داد

ارقام مثبت از جمله رشد صادرات چين، سيگنال كاهش عرضه از 
تان و رشد شاخصهاي سهام بويژه در امريكا از عوامل سوي عربس

در مقابل افزايش Uدر هفته گذشته بودند و  Uنفتمهم تقويت قيمت 
اي موجودي نفت خام امريكا و همچنين تقويت  ميليون بشكه 8/3
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را در  Uدلار در روزهاي چهارشنبه و جمعه زمينه تضعيف قيمت نفت
 .هفته گذشته فراهم ساختند

 

 : ههاي عرض تنش

 80روز دوشنبه يكي از خطوط لوله نفتي درياي شمال به ظرفيت 
شركت اني ايتاليا نيز به دليل . هزار بشكه در روز مجبور به توقف شد

درصدي دو ميدان نفتي  25برخي درگيريها در ليبي مجبور به كاهش 
هاي نفتي در امريكا مانع از  البته فروش دارايي. الفانت و وفا شد

روز . قيمتي اين اختلالات عرضه در روز ابتدايي هفته شدتأثيرگذاري 
شنبه شركت رويال داچ شل نيز به دليل نشت يكي از خطوط لوله  سه

يكي از مقامات شركت U. نفت خود در نيجريه اعلام فورس ماژور كرد
اعلام كرد ) بزرگترين شركت صادركننده نفت جهان(آرامكو عربستان 

رو چهارشنبه با  U.حال كاهش است كه تقاضاي جهاني نفت خام در
اعلام مرگ چاوز رئيس جمهور ونزوئلا به دليل ترس از بروز اختلال 
در عرضه نفت در طول انتقال قدرت در اين كشور عضو اوپك، قيمت 

روز جمعه چندين انفجار در شمال شرق اين . نفت افزايش يافت
قه رخ كشور پس از حضور رئيس جمهور گودلاك جاناتان در اين منط

 .داد

 :ذخاير نفت

موجودي نفت خام اين Uبر اساس گزارش اداره اطلاعات انرژي امريكا، 
ميليون بشكه افزايش  84/3كشور در هفته منتهي به اول مارس 

ميزان اين افزايش از سوي موسسه خصوصي نفت امريكا  U.يافته است
API  بر اساس گزارش اين . ميليون بشكه اعلام شده بود 6/5رقم
قطب نفتي ( موجودي نفت ذخيره شده در منطقه كوشينگ Uسه موس

هزار بشكه  259) امريكا براي تحويل فيزيكي معاملات بازار آتي
ها در مورد اشباع نفتي اين  اين موضوع نگراني. Uافزايش يافته است

مهترين دليل افزايش اختلاف قيمت . منطقه را بيش از پيش نمود
مين اشباع در منطقه كوشينگ نفت پايه امريكا با نفت برنت ه

براي درك غير منتظره . اوكلاهما و همينطور در خليج مكزيك است

بودن اين ميزان افزايش بايد به نظر سنجي رويترز از كارشناسان 
بر . نفتي اشاره كرد كه قبل از انتشار اين ارقام صورت گرفته بود

ته رفت موجودي نفت خام در هف اساس اين نظر سنجي انتظار مي
مهمترين . Uهزار بشكه افزايش يابد 500منتهي به اول مارس تنها 

دليل اشباع انبارهاي نفتي در امريكا تعميرات پالايشگاهي در فصل 
زمستان عنوان شده است اما توجه به اين نكته كه ميزان واردات نفت 

گران  امريكا در هفته مذكور نيز كاهش يافته است بر نگراني معامله
 .هاي نفتي دامن زد و به فروش دارايي نفتي افزود

Δسال قبل    Δهفته قبل    موجودي در هفته گذشته
35.7 3.5 1,077.30 نفت خام
35.7 3.5 381.4            ذخاير تجاری نفت خام

0 0 696            ذخاير استراتژيک نفت خام
-1.7 -0.6 227.9 بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )

 

Δ سال قبل    Δ هفته قبل    ميزان 
1287 �3 7093 توليد داخلی

�1411 �650 7264 خالص واردات

هزار بشكه در روز) مصرف نفت خام امريكا(

 

 

 بازخواني روزشمار تحولات

 

 

 :روز دوشنبه

شكست . هاي نفت در اين روز با كاهش همراه بود قيمت
مذاكرات بودجه در امريكا و همچنين رشد كمتر از انتظار بخش 
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خدمات در چين در ماه فوريه از جمله مهمترين دلايل كاهش قيمت 
 . نبه بودنفت در روز دوش

 : شنبه روز سه

كاهش صادرات نفت درياي شمال به دليل نشت نفت در 
يكي از سكوهاي نفتي، افزايش خوشبيني به تقاضاي نفت در چين و 
تقويت بازار سهام در امريكا باعث تقويت قيمتهاي نفت در روز 

ون جيابائو نخست وزير چين اعلام كرد دولت مصمم . شنبه شد سه
در سال جاري،  5/7ر حفظ نرخ رشد اقتصادي است تا علاوه ب

 .تقاضاي داخلي را نيز تقويت نمايد

 : روز چهارشنبه

ميليون بشكه اي نفت خام امريكا در  4افزايش نزديك به 
هفته منتهي به اول مارس مهمترين دليل كاهش قيمتهاي نفت در 

 .اين روز بود

 روز پنجشنبه 

در امريكا و كاهش غير منتظره مطالبات بيمه بيكاري 
. اي بود تا نفت در روز پنجشنبه تقويت شود تقويت بازار سهام بهانه

اين كاهش خوشبيني نسبت به سرعت رشد بزرگترين اقتصاد جهان 
 .را افزايش داد

 :روز جمعه

قيمتها . بالا و پايين شدن نفت در اين هفته تا روز پاياني ادامه داشت
از انتظار شاخص مهم اشتغال  عملكرد بهتر. در اين روز كاهش يافتند

در امريكا يعني اشتغال غير كشاورزي در ماه فوريه به افزايش قيمت 
 .دلار و كاهش قيمت كالاها بويژه نفت انجاميد



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۸ مارس هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۷ مارس ۶ مارس ۵ مارس ۴ مارس ۱ مارس

066071 039 066331 066318 066421 066280 066245 066389  SDR 0  دلار به66335

13067 ( ٢) 028 13031 13003 13107 12966 13051 13026 * 13020 يورو (پول واحد اروپايي) 

15130 ( ٣) 060 15038 14920 15014 15017 15127 15114 15038 ليره  انگليس  *

10265 ( ١) 023 10289 10286 10294 10322 10270 10274 10265 دلار  كانادا

09346 (۴) 110 09449 09515 09427 09488 09408 09409 09428 فرانك  سوييس

9244 (۵) 2060 9434 9603 9483 9407 9329 9348 9359 ين  ژاپن

151352 039 150760 150789 150554 150875 150955 150628 SDR 150751 به دلار  

159158 090 157728 157804 157600 158196 157681 157360 157536 طلاي نيويورک (هراونس)

159035 079 157785 158175 157950 157400 157975 157425 158225 طلاي  لندن (هر اونس)

11216 116 11086 11040 11115 11106 11161 11009 11040 نفت برنت انگليس 

9225 138 9098 9195 9156 9043 9082 9012 9068 نفت پايه آمريکا 

13981 215 14281 ۱۴۳۹۷ ۱۴۳۲۹ 14296 ۱۴۲۵۴ ۱۴۱۲۸ DOW-30 ۱۴۰۹۰ (بورس وال ا ستريت ) 

11496 355 11904 ۱۲۲۸۴ ۱۱۹۶۸ ۱۱۹۳۲ ۱۱۶۸۳ ۱۱۶۵۲ NIKKEI-225 ۱۱۶۰۶ (بورس توكيو )  

6338 138 6426 6484 6439 6428 6432 6346 FTSE-100 6379 ( بورس لندن)

7699  237 7882 7986 7940 7919 7870 7692 DAX-30 7708 (بورس فرانكفورت)

شماره ۵۱ دايره اخبار اقتصادي ر*  هر واحد به دلار آمريکا

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۱/۱۲/۱۸
۲۰۱۳/۰۳/۰۸

رتبه  عنوان
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