
فروشي اين كشور  روز چهارشنبه بدليل تقويت دورنماي بهبود وضعيت اقتصادي امريكا با انتشار آمار بسيار مطلوب بخش خرده - وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
تاكنون از  2013دلار در سال . خود در برابر يورو رسيد در ماه فوريه، نرخ دلار به بالاترين سطح هفت ماهه خود در برابر سبدي از ارزهاي عمده و بالاترين سطح سه ماهه

بالا رفتن بازدهي اوراق قرضه ايتاليا پس از مزايده آن از عوامل موثر در . در اين روز يورو در برابر ين تضعيف گرديد. بهترين عملكرد در بين ساير ارزها برخوردار بوده است
هاي اخير با وجود تداوم آمارهاي اقتصادي مؤيد بهبود وضعيت اقتصادي امريكا،باعث شد نرخ  گذاران پس از تقويت ه سرمايهروز پنج شنبه عدم معامل. تضعيف ارزش يورو بود

ن آمد، دورنماي تحليل گران مي گويند با اينكه نرخ دلار از سطح بالاي سه ماه خود در برابر يورو پايي. دلار از سطح بالاي هفت ماهه خود در برابر سبدي از ارزها كاهش يابد
تعداد متقاضيان جديد بهره مندي از . دلار باتوجه به انتظارات موجود در خصوص عملكرد بهتر اقتصاد آمريكا نسبت به رقباي اصلي آن همچنان اميدواركننده خواهد بود

 3/0به ميزان  2012وز نرخ اشتغال منطقه يورو در سه ماهه گذشته سال طبق گزارشات منتشره اين ر. مزاياي بيمه بيكاري براي سومين هفته متوالي در هفته گذشته،كاهش يافت
از عوامل مؤثر برتضعيف ارزش يورو در اين روز ترديد سياسي در . درصد كاهش يافت و بدنبال آن نگرانيهاي موجود در مورد دورنماي اقتصادي اين منطقه تشديد گرديد

رسد  اي متمركز بود كه به نظر مي گذاران به نشست اتحاديه اروپا در مورد سياستهاي بودجه در اين روز توجه سرمايه. بودايتاليا و احتمال درخواست كمك مالي براي قبرس 
در . د دادا،مورد بحث قرار خواهاعطاي زمان بيشتري براي دستيابي به اهداف بودجه اي به كشورهايي چون فرانسه، اسپانيا و پرتغال به موازات حفظ روند كاهش ميزان بدهيه

روز جمعه معاملات سوداگرانه بعد از اينكه آمار تورم امريكا امكان تداوم برنامه خريد اوراق قرضه . اين روز دلار در برابر ين ثابت بود ولي نرخ يورو در برابر ين تقويت شد
بانك مركزي امريكا در هفته آينده نشستي برگزار مي كند . ي عمده كاهش يافتبانك مركزي امريكا در آينده قابل پيش بيني را حفظ نمود، نرخ دلار در برابر سبدي از ارزها

در اين روز انتظار اينكه رهبران . گذاري و تقويت روند رشد اقتصادي حفظ كند ميليارد يورو اوراق قرضه در ماه را براي تشويق سرمايه 85رسد برنامه خريد  و به نظر مي
در اين روز مجلس ژاپن افراد معرفي . اه مدت براي رونق اقتصادهاي متزلزل منطقه يورو بيابند، سبب شد نرخ يورو در برابر دلار تقويت شوداتحاديه اروپا بتوانند روشهاي كوت

  . نرخ دلار در معاملات پاياني روز جمعه در برابر ين كاهش يافت. شده براي رياست بانك مركزي و معاونين آن را پذيرفت
 

ماه گذشـته بـوده و    5روز چهارشنبه بهاي جهاني طلا پس از انتشار گزارش رشد بخش خرده فروشي آمريكا در ماه فوريه كه سريعترين رشد آن در  -بورس فلزات قيمتي
داوم اعمال سياستهاي انبسـاطي  در مقطعي از روز چهارشنبه اين فلز قيمتي به دليل اميدواري به ت. ها پيرامون دورنماي اقتصادي اين كشور را تقويت نمود،كاهش يافت خوشبيني

امـا  . دلار در هر اونس نزديك شد1600از سوي فدرال رزرو درپي انتشار آمار منفي توليدات صنعتي منطقه يورو كه حاكي از افت شديد و غيرمنتظره درماه ژانويه بود به سطح 
روزهاي پنجشنبه و جمعـه  . اران به اين فلزگرانبها بعنوان مأمن سرمايه گذاري را كاهش دادگذ ماهه وتقويت سهام آمريكا تمايل سرمايه 7تقويت شاخص دلار به بالاترين سطح 

بهاي طلا اندكي افزايش يافـت؛ امـا تـداوم     SPDR Gold Trustگذاري طلا  در اوايل روز پنجشنبه با ثابت ماندن موجودي صندوق سرمايه. بهاي جهاني طلا تقويت گرديد
ي و انتشار آمار بهبود بازار كار اين كشور و كاهش تعداد متقاضيان بيمه بيكاري براي سومين هفتـه متـوالي؛ كـه احتمـال توقـف اجـراي سياسـتها       روزه سهام آمريكا  10تقويت 

آمريكـا و اروپـا، رشـد    هـاي سـهام    روز جمعه تقويت نـرخ يـورو، تضـعيف شـاخص    . انگيزشي از سوي فدرال رزرو را افزايش داد، تقويت اوليه اين فلز گرانبها را محدود نمود
سال بدليل افزايش قيمت بنزين و نهايتـاً افـزايش نـرخ تـورم ايـن كشـوركه دورنمـاي اعمـال سياسـتهاي           4شاخص قيمت مصرف كننده آمريكا درماه فوريه با بيشترين رشد در 

قيمت انرژي و مواد غذايي آمريكا در ماه فوريه بدون احتساب نرخ تورم . انبساطي ازسوي فدرال رزرو را تقويت نمود؛ موجب تقويت بهاي طلا براي دومين هفته متوالي گرديد
گيـري بـراي چگـونگي اعمـال سياسـتهاي       نشست آتي مقامات فدرال رزرو درمورد تصـميم  .درصدي درماه ژانويه مي باشد 3/0درصد رشد داشته است، كه كمتر از رشد  2/0

 .ر زيادي بر نوسانات قيمت طلا در هفته هاي آينده خواهد داشتمارس برگزار خواهد شد تاثي 19-20انبساطي، كه در 
  

بيني آژانـس   عواملي چون افزايش بيش از انتظار ذخاير نفت امريكا، افزايش ارزش دلار به بالاترين سطح هفت ماهه خود در برابر ساير ارزها و نيز پيش -بورس نفت خام 
در روز پنجشـنبه بهـاي آتـي نفـت امريكـا پـس از آنكـه آمـار و         . نده، باعث تضعيف بهاي نفت خام در روز چهارشنبه شدبين المللي انرژي درمورد كاهش تقاضاي نفت در آي

در اين روزكـاهش ارزش دلار و افـزايش سـودآوري    . اطلاعات نشانگر بهبود وضعيت بازار كار امريكا بود، به بالاترين سطح قيمت در معاملات پاياني، طي دو هفته اخير رسيد
از جمله خبرهاي مهم روز پنجشنبه مي توان به تاثير اظهارات بانك مركزي چين مبني بر ثبيت انتظـارات تـورمي بـر روي    .ازار سهام نيز به تقويت بهاي نفت خام كمك كردندب

ليل عواملي چون بهبود آمار توليدات صنعتي امريكا در در روز جمعه بد. اكثر بازارهاي آسيايي و نيز اعلام آمادگي سودان جنوبي براي از سرگيري صادرات نفت،اشاره داشت
  .  ماه فوريه و نيزكاهش ارزش دلار، بهاي نفت خام افزايش يافت
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانكداري اروپـا  )1391تيرماه  21( 2012ژوئيه  11براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانكها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . كهاي اروپا قرار داردكرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بان

 4/94بانك اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   27: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

برآورده سازند و بـا پوشـش   افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را ) ميليارد دلار 7/115معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان كافي آماده سـازند  76كمبود سرمايه 

 9بانكهاي مذكور را ملزم كرده بود كه نسبت كفايت سرمايه درجه يك خود را بـه   (EBA)نظارتي بانكهاي اروپايي 

ر موزون شده خود به عنوان بخشي از كوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    درصد داراييهاي ريسكدا

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشكيل سرمايه مجدداً بانكها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

ق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش      اما هشدار داد كه بانكها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـاب  

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت كـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي كـه   . من كاملاً مي دانم كه اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانكهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . يار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم    ما در آن قرار گرفته ايم بس

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است كه محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ع اقـداماتي اسـت كـه    ما هميشه گفته ايم اين يك جزء از طـرح جـام  « : وي افزود. به وجوه بانكي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانكي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم كـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شكستن پيوند دوطرفه بين بانكهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .تيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي كندسرمايه قوي براي بانكها و بدهيها و دس

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق كردند كه براي بانكهاي حوزه يورو، سرپرستي بانكي واحدي ايجاد گردد

بخـش مهمـي از اسـتراتژي     اتحاديه بانكي در حوزه يورو و: انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانكي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  

  : رسانند بانکهاي اسپانيائي به منظور افزايش گردش وجوه، وثايق وام های رهنی خود را بفروش می
 

65(ميليارد يورو  50از آنجا كه سرمايه گذاران نگران  -)١٣٩١اسفند  ٢٣( ٢٠١٣مارس ١٣خبرگزاری بلومبرگ 
شوند، بانكهاي هايي هستند كه توسط بانك دولتي نگهدارنده وامهاي مشكوك الوصول نگهداري مي يداراي)ميليارد دلار 

شده هستند، درصدد يافتن خريداراني براي و كاتالونيا بانك كه بزرگترين بانكهاي ملي (BKIA) اسپانيائي ازجمله گروه بانكيا
را KPMG LLPع كه خواستند نامشان فاش نشود، بانكيا، طبق اطلاعات دوشخص مطل. باشند خود مي وثايق وام هاي رهني

آنها گفتند كه بانك بارسلونيايي كاتالونيا بانك سرمايه. خود استخدام كرده است Habitatبراي مديريت فروش واحد
ايق وامفروش وث. اسپانيا را به همكاري نزديك با سرمايه گذاران بالقوه بخش خدمات رهني آنها فراخوانده است N+1گذاري

در هموار كردن مسير براي تأمين بيشتر سرمايه به بانكهاي اسپانيائي كمك خواهد كرد، ضمن اينكه روند فروش هاي رهني
 Centerbridge. كند نياز مي دارائيهاي فزاينده بانكها در بخش مستغلات را آسان تر ساخته و بانكها را از كمك دولت بي

Partner LP وApollo Global management LLC(APO) اكنون شركتهائي را در و سرمايه گذاران ديگر هم
شوند را تضمين نموده و سعي اند كه پرداخت بدهيهائي نظير وثايقي كه تا روز سررسيد نگهداري مي اروپا تاسيس نموده

وزير اقتصاد de Guindos Luis. نمايند بازپرداخت وامهاي مشكوك الوصول را به ميزان قابل توجهي بهبود بخشند مي
دهندگان مواجه با الوصول را ايجاد نموده تا به وام هاي مشكوك مارس گفت اسپانيا بانك نگهدارنده داراييِ 12اسپانيا روز 

كسري سرمايه كمك كند و دارائيهاي فزاينده بخش املاك و مستغلات خود را بعنوان بخشي از تعهدات توافقي سال گذشته
در نظر دارد در اولين Sarebمؤسسه مزبور، موسوم به. ليارد يورويي اتحاديه اروپا بفروش برسانندمي 100براي كمك مالي 

ميليارد يورو دارايي آن مؤسسه 4/50ميليارد يورو از دارائي خود را به فروش برساند كه اين ميزان بجز  5/1مرحله در سالجاري 
بانك  NCG Banco SAيك منبع آگاه گفت. شده است كننده كمكهاي دولتي گرفته است كه از بانكهاي دريافت

شده ديگري است كه در نظر دارد واحدي را كه شامل مديريت بهبود وامهاي مشكوك الوصول و دارائيهاي انتقال يافته به ملي
ي مشكوكطبق آمار بانك مركزي اسپانيا ، وامها. الوصول مي باشد را به فروش برساند بانك نگهدارنده دارائيهاي مشكوك

خريداران املاك اسپانيا بازپرداخت وامها را كار بسيار دشواري تلقي مي كنند. باشد ميليارد يورو مي 167الوصول اين كشور
هاي سيستم بانكي به درصد است كه باعث شده نسبت وامهاي مشكوك الوصول به كل وام 26چراكه نرخ بيكاري اين كشور 

ها درجهت كاهش حجم نكولها درميان جموعه اقداماتي از جمله محدود كردن توقيفدولت اين كشور م. درصد برسد 4/10
به كنگره اسپانيا گفت كه دولت در صدد  Rajoy.ها پيشنهاد كرده است هاي مربوط به مصادره خانه اعتراضات و خودكشي

تلاشهاي دولت به منظور. باشد ميپذير منازل در مقابل تأثيرات بحران اقتصادي اين كشور  حمايت از مالكان بسيار آسيب
گذاران بالقوه در وثايق وام هاي رهني ها، به ترديدهاي سرمايه گذاري سرمايه جلوگيري از توقيفها وكمك به مالكان خانه

گر بررسي شده توسط خبرگزاري بلومبرگ، اقتصاد اين كشور در سالجاري طي تحليل 40بيني  براساس ميانگين پيش. افزايد مي
كه مشاوره هائي را به  AFESرئيس انجمن . درصد منقبض خواهد شد 5/1تاكنون، به ميزان  2009ن ركود خود از سال دومي

مالكان درخصوص چگونگي تجديد ساختار وثايق و اجتناب از تملك مجدد آنها ارائه مي نمايد، گفت از زمان شروع بحران
طبق گزارش مؤسسه رتبه بندي فيچ ارزش اين. پانيا توقيف شده استهزار خانه در اس 400مالي منطقه يورو تاكنون حدود 

به عنوان بخشي از شرايط مورد تقاضاي كميسيون اروپائي به. باشد درصد كمتر از ارزش پايه وامهاي املاك مي 65ها  خانه
جبور خواهند بود كه دارائيهاي، آنها م)كمك مالي( شده براي دريافت وجوه مؤديان مالياتي منظور اجازه دادن به بانكهاي ملي

  .خود را كاهش بدهند و معاملات خود را كم كنند
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