
پرده منفي شدن نرخ ساحتمال و   احتمال انبساطي تر شدن سياست پولي ژاپن، بر بهبود روند رشد اقتصادي امريکاني مبيعلائمبروز شنبه  روز سه  - وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
 چهار  بالاترين سطح  ين، يعني٤٠/١٠٢در مقطعي از اين روز هر دلار به سطح  .دن گردتضعيف نرخ ين و يورو براي چهارمين روز متوالي در برابر دلار باعث شد ،بانک ها نزد بانک مرکزي اروپا

ا  ب،کارشناسان اقتصادي . ين ، يعني به بالاترين سطح سه سال و نيم گذشته، رسيد٧٧/١٣٢در برابر ين افزايش يافت و در مقطعي از روز به سطح در اين روز يورو نيز .افزايش يافت ،سال ونيم اخير
در . خواهد کرد تر انبساطيرا  خودسياست پولي در ماه اکتبر بانک  اين،   مورد نظر بانک مرکزي افزايش نيابدسرعتا ب در ژاپنچنانچه قيمتها وجود انتظار تقويت رشد اقتصادي ژاپن، معتقدنند

 د انتظار افزايش يافت و از سوي ديگر شاخص اعتماد سرمايه گذاران آلماني بيانگر بهبو بيش ازتوليدات صنعتي منطقه يوروحجم  از يکسو. منتشره در منطقه يورو ضد و نقيض بود  آمار اين روز
 اين کشوربراي ورنماي باثبات ددرنظر گرفتن  و B  رتبه بهCCCاز رتبه سسه رتبه بندي فيتچ ؤ متوسطرتبه اعتبار دولتي يونان  بهبود .ناچيز رشد اقتصادي آلمان،بزرگترين اقتصاد منطقه يورو، بود

  .تضعيف شد  در برابر دلار آمريکايتوالهفتمين روز مطبق گزارش خبرگزاري رويترز، نرخ دلار استراليا براي . دنمواندکي تقويت شنبه  را در مقطعي از روز سهنرخ يورو 
  

 در صد ١ حدود ،ها و همچنين به دليل تقاضاي فيزيکي مرتبط با جشن هاي هندوستان ETF به دليل توقف کاهش موجودي انبار طلاي روز سه شنبه  اوايل طلا دربهاي -بورس فلزات قيمتي
و افزايش رتبه اعتبـاري يونـان توسـط     آمريکا بازار سهام تقويت هاي اقتصادي و ينيب  به دليل خوشاما بعداً در همان روز.  دلار رسيد٩٦/١٤٤٤افزايش يافت و در مقطعي از روز به سطح هر اونس     

افـت    دورهتـرين  طـولاني  روز سه شنبه چهارمين روز متوالي کاهش قيمت طلا بود اين دوره،.  دلار رسيد١٤/١٤٢٤و هراونس آن در پايان روز به  تضعيف شد موسسه رتبه بندي فيتچ، قيمت طلا      
 در هـر اونـس    درصد٧/١  درصد و قيمت پلاديوم ،٦/١حال آنکه قيمت پلاتين ، بود، روبرو با يک درصد کاهش در هر اونس يمت نقره در اين روزق . در طي دو ماه گذشته بوده است طلا ارزش

        .يافت افزايش
         

بيني نمودند،  گران تداوم تقويت موجودي انبار نفت آمريکا را پيش  انرژي ميزان عرضه نفت در جهان را مناسب اعلام کرد و تحليل جهانيسازمان  پس از آنکهشنبه  روز سه  –بورس نفت خام    
انتـشار  .  درصد افـزايش يافـت  ١ آمريکا،شدگان جنگي  يادبود کشته و تعطيلي روز ل تابستان ناشي از افزايش تقاضاي فصذخايراما قيمت بنزين به دليل انتظار کاهش . بهاي نفت خام کاهش يافت  

تقويت بازار سهام شنبه  در اوايل روز سه .شنبه شد باعث افت بيشتر بهاي نفت در معاملات پاياني روز سهاستون  کيکاناداي شرکت   هزار بشکه در روز ترنس ٥٩٠ انتقال  خط لوله  ترميم خرابي خبر  
در اين روز سازمان انرژي اتمي اعلام کرد که افزايش سريع توليد نفت کشورهاي غير عضو سازمان اوپک افزايش تقاضـاي جهـاني نفـت در    . آمريکا باعث تقويت بهاي نفت آمريکا گرديده بود   

. هزار بشکه در روز افزايش خواهد داشت که قسمت عمده آن توسط عراق صورت خواهد گرفـت  ٢٠٠بيني کرد که توليدات سازمان اوپک  چند سال آينده را پوشش خواهد داد و همچنين پيش    
 درصد ونفت ٢٣حجم معاملات در اين روز اندک بود بطوريکه حجم معاملات نفت آمريکا . کمک کردفزوني بهاي نفت برنت بر نفت آمريکا تقويت   بهشنبه افت بهاي نفت آمريکا در روز سه    

  . روزه بود٣٠تر از ميانگين حجم معاملات  درصد کم١٩برنت 
 

گذاران به خريد سهام شرکتهای بزرگ با اين رويکرد که برنامه محرک اقتصادی بانک مرکزی امريکا مـي توانـد بـه اوج     در پی روی آوردن سرمايهسه شنبه   روز   -استريت  بورس سهام وال  
رو بـه رو  بهـا  سـهام آنهـا بـا افـزايش     در ايـن روز  ی کـه  يرچنـد دامنـه شـرکتها   ه . ثبت رکوردهای تازه پيش رفتندسمت و به تقويت شدههای سهام امريکا  شاخص گرفتن بازار سهام کمک کند، 

 همچنين شـرکت سـيتی   . درصدی بيشترين تاثير را بر شاخص داوجونز داشت٨/٢ با افزايش Bank of America که ی به طور؛ شدندتقويتشد،گسترده بود اما سهام بانکها به طور محسوسی 
 ٧/١ به ترتيب با افـزايش  S&P500شاخص های بخش مالی و گروه حمل و نقل شاخص  . درصدی از جمله از شرکتهای تاثير گذار بر شاخص مذکور محسوب گرديد٤/٢گروپ نيز با افزايش  

بينی سودآوری خود را افزايش   درصد آنها پيش٢/٦٧،اند  مالي خود را گزارش نمودههاي  که صورت S&P500 درصد شرکت های زيرمجموعه شاخص ٩٠از بين  . درصدی مواجه شدند٤/١و  
 ٨٢/٢٣ و ٥٧/١٦ و شاخص ترکيبي نزدک هر کدام به ترتيب با  S&P 500  واحد و شاخص٢٥/١٥٢١٥ واحد افزايش به ٥٧/١٢٣با  در پايان معاملات، شاخص ميانگين صنعتي داوجونز .داده اند

  . واحد رسيدند٦١/٣٤٦٢ و ٣٤/١٦٥٠ح واحد افزايش به سطو
  

واحد رسيد که نسبت به شاخص  ٤٤١٢٩ به رقم ١٣٩٢ ماه ارديبهشت ٢٤شنبه  سهبه گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز   -بورس اوراق بهادار تهران 
 داشت کاهشواحد  ٣/٨٣٤ به ميزان ١٣٩٢  ماهارديبهشت ٢٣ شنبهدوكل روز 

  
 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

 آلومينيوم مس مفتول سرب  نيکل قلع روي تاريخ   نوع فلز
  ۵۰/۱۸۲۵ ۵۰/۷۱۹۵ ١٩٧٦ ١٥١٠٥ ٢٠٦٥٠ ۱۸۱۴ ٢٠١٣ مه  ۱۴سه شنبه 
  ۵۰/۱۸۲۷ ۵۰/۷۳۵۰ ۱۹۸۱ ١٥٢٣٥ ٢٠٨٣٠ ۱۸۲۴ ٢٠١٣ مه  ١٣دو شنبه 

   
  و بهره بين بانكي، نفت خامارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

  انواع ارز و فلزات   ٢٠١٣ مه  ١٤ شنبه سه ٢٠١٣ مه  ١٣دو شنبه 
 نيويورك لندن نيويورک لندن  قيمتي

  نرخ سپرده
 ماهه سه

 ۰۶/۰**** ۴۹۶۹۰/۱ - ۴۹۸۹۲/۱ - * حق برداشت مخصوص
 ۱۲۳/۰ ۲۹۲۱/۱  ۲۹۵۵/۱ ۲۹۷۵/۱ ۲۹۸۵/۱ *ويور

 ۵۰۶/۰ ۵۲۱۰/۱ - ۵۲۹۹/۱ - *ليره انگليس
 ۰۲۰/۰ ۹۶۷۱/۰ - ۹۵۷۶/۰ - فرانك سوئيس

 ۱۵۵/۰ ۴۱/۱۰۲ ۷۰/۱۰۱ ۸۳/۱۰۱ ۶۰/۱۰۱ ين ژاپن
 ۲۷۴/۰ -  - -  - بهره دلار

 -- ۳۶/۱۴۲۵ ۷۵/۱۴۳۳ ۴۹/۱۴۲۹ ۷۵/۱۴۳۰ طلا
 --  ۳۸/۲۳ ۴۴/۲۳  ۷۰/۲۳ ۶۶/۲۳ نقره

 --  ۹۰/۱۵۰۱  ۱۴۸۹  ۵۰/۱۴۸۴  ۱۴۸۵ پلاتين
 --  ۲۱/۹۴***  ۶۰/۱۰۲**  ۱۷/۹۵***  ۸۲/۱۰۲** نفت خام 

 -- ۲۹/۱۰۰ ۴۷/۱۰۰ سبد نفت اوپك

   نرخ بهره هفتگي **** نفت خام پايه آمريكا  *** نفت خام برنت انگليس         ** هر واحد به دلار آمريكا    *    
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

م  اعـلا (EBA)، مؤسسه بانکـداري اروپـا   )۱۳۹۱ تيرماه ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      

اين بانکها تنهـا توانـسته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود        . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد       

 ۴/۹۴ بانک اين منطقه مجموع سرمايه هـاي خـود را    ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

يش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سـازند و بـا پوشـش           افزا)  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵معادل  (ميليارد دلار يورو    

نهـاد  .  ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کـافي آمـاده سـازند         ۷۶کمبود سرمايه   

 ۹جه يک خـود را بـه    بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه در         (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي    

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادهـا بـه ايـن بخـش              

بـوده اسـت،   » مرحله مهم و ضـروري «تشکيل سرمايه مجدداً بانکها :  مي گويدEBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

ا براي بهبود از لطمات بحـران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش              اما هشدار داد که بانکها راه طولاني ر       

وي . هنوز اقدامات زيـادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد     : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت       . داشتند

بحرانـي کـه   . تمن کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپـايي نيـس          : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم درايـن خـصوص زيـاد احـساس خوشـبيني  نمـاييم             

 بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بـدهيهاي دولتـي و بهبـود دسترسـي           EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

ما هميشه گفته ايم اين يـک جـزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه        « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود 

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي              . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپـا موردنيـاز اسـت           

تن ما خوب مـي دانـيم کـه داش ـ   : انريا اظهار داشت . شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است          

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمـي کنـد         

چون اين گـام اولـين مرحلـه    . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد  

اتحاديه بانکي در حـوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي      : ا مي گويد انري. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است      

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  

  :) دومقسمت( تاکنون ٢٠٠٧برتري عملکرد اقتصادي امريکا بر عملکرد اقتصادي منطقه يورو از سال 
دنيا تراز اول بنگاه تجاري  ٥سال گذشته ، براي اولين بار ظرف نه -)١٣٩٢ ارديبهشت ٢٢( ٢٠١٣ مه ١٢خبرگزاري بلومبرگ مورخ 

براي اولين بار سال درسه ماهه اول  ،رايسلر کفورد موتور و گروه موتورز،جنرال  سازي اتوموبيل کارخانجات سهم  مي باشند وييآمريکا
 اقتصادي بين آمريکا و اروپا را عملکرددر  فاصله موجود گذاران جهاني، اما سياست.افزايش يافت  بازار آمريکادرگذشته طي بيست سال 

روکه  يک گروه کشورهايي .تقسيم نموده است گروه دو  را بههاي پيشرفته اقتصاد المللي پول، صندوق بين رئيس. اند رسميت شناختهبه 
رئيس کل بانک مرکزي  . مانند اقتصادهاي حوزه يوروفاصله دارند هنوز تا رسيدن به مقصد، گروهي که و مثل آمريکاباشند،   ميبه بهبود

 مه ٧ در نيز آمريکا وزير خزانه داري.  از جرگه اقتصادهاي بحران زده مي باشد درحال خروج  که آمريکاگفت آوريل ١٨ کانادا در
ميزرئيس  آنيتا مارکوسکا،.افزايش يابد ممکن است به فراتر از سه درصد دراوايل سال آينده اعلام نمود که رشد اقتصادي اين کشور

خواهد   درصد ارتقا٥/٣به متوسط  به زودي که رشد اقتصادي اين کشور هبيني کرد  پيش نيز سوسيته جنرال نيويورک دراقتصاد آمريکا
ميمارکوسکا  .قرار خواهد داد  را تحت الشعاع درصد٥/٢ بلند مدت رشد و روند داشت ادامه خواهد  سال آيندهپنجتا  اين روند و يافت

 طي پنج سال آينده قيمت مسکناحتمالاً رشد خواهد کرد و شد  با  درصد مي٧٠ اقتصاد آمريکا که اکنون حدود در مصرف بخشگويد 
لازم به ذکر است که . مانع تقويت رشد اقتصادي مي داند را تنها بودجه دولتي  وي انقباضات .خواهد داشت رشد  درصد٣٠ ودحد

ها   يقيناً آمريکا در تمام زمينه.ها بوده است بيني بيش از پيشکه کردند  استخدام  جديد کارگر١٦٥٠٠٠، در ماه آوريلصاحبان مشاغل
خواهد درصد ٦/١رشد اقتصادي سالانه در سه ماهه دوم به  بلومبرگ، اريگز خبر برآورد کارشناساننگين ميا طبق .موفق نبوده است

ها مي  دولت فدرال و افزايش ماليات  دليل آن کاهش مخارجخواهد داشت و درصدي سه ماهه اول،کاهش ٥/٢رسيد که نسبت به رشد 
حال آنکه نرخ  ،است هافت نمود صنعتي در ماه آوريل وبيل ها و کالاهاياتوم ميزان فروش  گزارشات اخير نيز نشان داده که.باشد

 انبساطي خود  فوقپولي هاي  سياستنشيني از  عقب که بانک مرکزي آمريکا) درصد٥/٦( بيکاري هنوز، يک درصد فراتر از نرخي است
قبرس پنجمين  .بيشتر شده است دولتي،هاي بحران بدهي  مشکلات اقتصادي اروپا پس از سه سال از آغاز.به آن منوط کرده استرا 

که در سه ماهه آخر  اقتصادي باورند که رکود کارشناسان بلومبرگ بر اين. به مذاکره پرداخت بود که براي نجات اقتصاديي کشور
 درصد افزايش ١/١٢به  درماه مارساروپا نرخ بيکاري . تشاد خواهد تداوم سه ماهه سوم سال جاري همچنان تا آغاز گرديد، ٢٠١١سال 

 سطح از سال ترين همچنين نرخ تورم به پايين .کاهش داشت ماه متوالي براي پانزدهمين درماه آوريل، وخدمات ميزان توليدکالاها ويافت 
ا از بروز درتلاش است تفرانسه  ه ووآلمان سرايت کرد  به فرانسهاي و بدهکار منطقه  از کشورهاي حاشيه مالي بحران.به بعد رسيد ٢٠١٠

اي اخير مي هآمارها حاکي از روند بهبود اقتصادي در ماه  مورد آلمان، اما در.جلوگيري کند سال گذشته سومين رکود در ظرف چهار
در بانک مرکزي آمريکا  .استپولي متفاوت   دو راهکار ناشي ازآمريکا و حوزه يورو  عملکردواگراييشايان ذکر است که  .باشد

اجرا   سياست هاي انبساطي رادورهوتا به حال سه  است کرده و تاکنون آن را حفظرساند صفر نزديک به  بهره پايه رانرخ  ٢٠٠٨دسامبر 
موارد رشد  در اغلب وبوده کار  محافظه بانک مرکزي اروپا بيشتراما  .افزايش داده است تريليون دلار ٣/٣به  خود را اي ده و تراز نامهنمو

گذشته  آن در ماه ژوئن نقطه اوجپايين تر از  درصد١٦،  اين بانک ئي تريليون يورو٦/٢  اقلام تراز نامه اي.ستمهار کرده ا پولي خود را
٥/٠ يعني  تاريخي،سطحترين  پايينبه آن را  اما درماه گذشته  افزايش داد،٢٠١١و  ٢٠٠٨سال  در را اين بانک نرخ بهره پايه .بوده است

اما مسئله پيچيده .بانک مرکزي آمريکا صورت پذيرفته است اجراي سياست هاي از  پسسال ش از چهاربي  اما اين امر.کاهش داد ،درصد
دولت هاي اروپايي. مشکل دار حاضر نيستند تسهيلات ارزان قيمت دريافتي را به مشتريان انتقال دهند بانک هاي چون. تر از اين بود

متوسط  اروپا، کميسيون گزارش طبق .اند نموده  به اجراي سياست هاي رياضتياقدام مالي ،جهت دستيابي به انضباط تحت فشار آلمان
٤/٦با  برابر ٢٠٠٩ين رقم درسال ا خواهد يافت، کاهشدرسال جاري   توليد ناخالص داخليدرصد از٩/٢به  حوزه يورو، کسر بودجه

مقاومت  اجراي بودجه انقباضي خواه براي جمهوري هاي حزب ن کشور درمقابل تلاشآجمهور رئيس  در آمريکا،. درصد بوده است
ممکن است اروپا  دراما مقامات  .برخوردار نيستبراي مواجهه با اين ضربه اقتصاد آن کشور هنوز از قوام لازم  او زيرا از نظر کرده است

 و يورو درنظر گرفته اند اي بودجههاي  اجراي محدوديت زمان بيشتري را برايي اين حوزه کشورها .در حال تغيير سياستهاي خود باشند
   .ها تجديدنظر نمايند اند که مي خواهند در سياست کاهش هزينه اين کشورها از جمله ايتاليا به احزابي روي آورده دهندگان در رأي
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