
 بـالاترين  بـه  در برابر اکثر ارزهـا   آمريکانرخ دلار افزايشدر آيندة نزديک، موجبخود سياستهاي فوق انبساطيرزرو آمريکا ازفدرالنشيني عقبروز دوشنبه افزايش انتظار  -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره      

  اوراق قرضـه را  ميليـارد دلار ٨٥ خريـد ماهانـه   تواند درصورت تداوم بهبود اقتصاد اين کشور، به صـورت تـدريجي     آمريکا مي اعلام کرد بانک مرکزي      بن برنانکه     که  هفته گذشته  روز چهارشنبه  از .، شد اي    سطح سه هفته  

به بـالاترين سـطح    ، يعني  درصد ٥٦٨/٢  بهروز دوشنبهداري آمريکا در   بازدهي اوراق قرضه ده ساله خزانهباعث افزايش همچنين   برنانکه اظهارات. سير صعودي را مي پيمايد    برابر اکثر ارزهاي عمده       ؛ دلار در   کاهش دهد 

اظهـارات قـائم مقـام     ،اوايـل روز در .  ، دلار از سطح بالاي خود افت نمود       نزديک  خروج از سياستهاي انبساطي پولي در آينده       ايجاد ترديد در مورد   البته پس از اظهارات رئيس بانک مرکزي دالاس در          . دشتقريباً دو ساله،    

در دلار نـرخ   ، نيويـورک روز کاري  اواخر اما در. هايي براي اعمال سياستهاي انبساطي دارد، نرخ دلار آمريکا در برابر ين ژاپن تقويت گرديده بود چنان گزينه بانک مرکزي ژاپن مبني بر اينکه اين بانک درصورت نياز هم       

 نرخ دلاردر برابر يورو تقويت گرديد اما با انتشار گـزارش افـزايش جزئـي شـاخص     در اين روز .بسيار سريع و بسيار زياد بوده استدلار  روز اخير  ٥که تقويت   گذاران به اين نتيجه رسيدند        تضعيف شد زيرا سرمايه   ين  برابر  

امـا بعـداً در همـين روز    . رسـيد  ،هه ما٣٣ترين سطح   پايينبه  دلار ، يعني٩١٤٥/٠به اقتصادي چين  رشد  دورنماي در موردنگرانيها  دليل اين روز دلار پربازده استراليا به اوايل در. تجاري آلمان، از تقويت مذکور کاسته شد   

  .  دلار افزايش يافت٩٢٦٠/٠قيمت هر دلار استراليا به 

  

 در ١/١ به دليل انقباظي تر شدن سياست پولي چين و کاهش شاخص هـاي قيمـت سـهام آمريکـا،      در صد کاهش در هفته ماقبل ، در روز دوشنبه گذشته نيز ٧ پس از بهاي طلا در بازار نيويورک  -بورس فلزات قيمتي 

 ٢٠١١ در هفته گذشته ايـن فلـز قيمتـي بـدترين عملکـرد هفتگـي را از سـپتامبر        .ته نسبت به پايان وقت روز جمعه هفته گذشته مي باشد البته اين کاهش مربوط به قيمت پايان وقت روز دوشنبه گذش           .صد ديگر کاهش يافت   

 دلار  از پايين ترين سـطح  ١٥مت طلا در روز چهار شنبه فقط  قي. نيزکاهش يافت، يعني پايين ترين سطح سه ساله، دلار٨٩/١٢٦٨به سطح  در مقطعي از روز جمعه هفته گذشته قيمت هر اونس طلا  حتي.تاکنون تجربه نمود  

 بايـد   اعـلام نمـود بانکهـا    ، در حاليکه سعي دارد از سرمايه گذاري ناشي از افزايش اعتبـارات جلـوگيري کنـد               روز دوشنبه بانک مرکزي چين     . درصد افت نموده است    ٢٤ بهاي طلا در سالجاري تاکنون       .سه ساله بالاتر بود   

بين دهـي در بـازار   تجـاري بـزرگ درچـين از وام    بانـک  خوداري چهـار   در هفته گذشته پس از     .اين امر سبب کاهش شاخص هاي سهام در چين و آمريکا شد            .را بهتر انجام دهند   در زمينه مديريت نقدينگي     د   خو وظايف  

داري آمريکا و رسيدن آن بـه    ساله خزانه١٠ بانک مرکزي آمريکا نيز به تقويت بازدهي اوراق  روز چهارشنبه هفته گذشتهبيانيه.  غير عادي ترقي نمودند مدت در اين کشور به سطوح   هاي بهره براي وجوه کوتاه      بانکي ، نرخ  

تـوان   از عوامل مؤثر ديگر بر کاهش بهـاي طـلا در ايـن روز مـي    . تأثيري منفي دارد بر بهاي طلا  شديداً،هاي داراي درآمد ثابت     افزايش بازدهي اوراق قرضه دولتي آمريکا و ساير دارايي        . ن سطح دوساله کمک کرد    بالاتري

 دلار ٢٤ دلار بـه  ٢٩ را از ٢٠١٣بينـي خـود بـراي بهـاي نقـره در سـال        اس هـم پـيش   يوبي.  نام برد ١٣٠٠  دلار به    ١٤٣٥هر اونس ، از   ٢٠١٣ سال   بيني مؤسسه گلدمن ساچز براي بهاي طلا در پايان          پيش تجديد نظر نزولي در   از

  . درصد کاهش داشتند١/٣ و بهاي پلاتين ٣/٢ در روز دوشنبه بهاي نقره  .کاهش داد

 
 .، افـزايش يافـت  صادرات به آمريکا را با خطر کـاهش مواجـه نمـود    خود، بدليل مشکل در خط لوله انتقال نفت کانادا که  اي  ترين سطح سه هفته    در روز دوشنبه بهای نفت خام پس از رسيدن به پايين           –بورس نفت خام    

 دلار در هر بـشکه رسـيد امـا در ادامـه     ١٠٠ چين با کاهش مواجه شد و به پايين تر از بروز کمبود وام و اعتبار درهای نفت خام برنت بدليل نگرانی از        ب ،در ابتدای معاملات  . دهد  روزانه يک ميليون نفت را انتقال مي       اين لوله 

هاي تجاری بزرگ از پرداخت وام در بازار بين بانکی، نـرخ بهـره کوتـاه مـدت را بـه      دليل خودداري بانکبه هفته پيش که بانک مرکزی چين .  خط لوله انتقال نفت کانادا جبران گرديد تداوم تعطيلي اين افت قيمت به دليل      

. ، باعث نگرانی معامله گران نفت خام شده استبه کاهش رشد اقتصادی چيناين امر   احتمال منجر شدن    . نقدينگی موجود در سيستم مالی منطقی و کافی مي باشد         روز دوشنبه اعلام کرد که      ،  عی افزايش داد  طبي   غير سطوح

 کـه فـشار نزولـی بـر بهـای نفـت وارد کـرده اسـت احتمـال کـاهش           ياز جمله عـوامل . بينی رشد تقاضای نفت چين را مورد تجديد نظر نزولی قرار داده بود  آژانس بين المللی انرژی در اوايل ماه جاری پيش، اين نيز   از پيش

، درگيريهـای سـوريه و نگرانـی از     نيـز ت کننده بهای نفت خام در چند وقت اخيـر    ياز جمله عوامل تقو   . ا مي باشد که می تواند باعث کاهش رشد اقتصادی و به تبع آن کاهش تقاضای نفت گردد                 سياستهای انبساطی امريک  

  .  ها به منطقه خاورميانه بوده است کشيده شدن اين ناآرامی

  

البته بـازار  . تداوم نگراني در مورد کاهش سياستهاي فوق انبساطي فدرال رزرو آمريکا و افت شبانه بازارهاي سهام چين باعث شد بازار سهام آمريکا در روز دوشنبه بيش از يک درصد افت نمايد                       - بورس وال استريت  

 درصـد  ٨/٤ براي سومين بار در چهـار روز کـاري گذشـته بـيش از يـک درصـد و در مجمـوع ايـن چهـار روز          ٥٠٠اند پي  ا اين وجود شاخص اسب. مده در طي روز را جبران نمودآدر بعد از ظهر مقداري از افت به وجود    

 اينکـه  مبني بـر  با اظهارات دو نفر از مقامات فدرال رزرو  درصد رسيد اما٢زيان ها در يک مقطع از روز به  .دهد هنوز سير نزولي فروکش ننموده است ها بود که نشان مي   باز هم بيش از متوسط     معاملاتحجم  . تضعيف شد 

داري آمريکـا     درصدي بهاي اوراق قرضـه خزانـه  ٦٧/٢تقويت . ندفت کمي از زيانها از بين ريافته وها در مورد پايان سياستهاي انگيزشي فدرال رزرو کاهش  نگراني، تقويت دلار باعث بازگشت اعتماد به اقتصاد آمريکا است  

در پايـان معـاملات،    .هاي مواد، صـنايع و مـالي بـه وجـود آمـد       افت نمودند و بيشترين تضعيف در سهام بخش       ٥٠٠اند پي     اس  بخش صنعتي شاخص   ١٠در اين روز تمام     . اعث شد روند نزولي قيمت سهام متوقف شود       نيز ب 

  . واحد رسيدند٧٦/٣٣٢٠ و ٠٩/١٥٧٣ و ٥٦/١٤٦٥٩ش به سطوح کاه واحد ٤٩/٣٦ و ٣٤/١٩ و ٦١/١٣٩ ترتيب با و شاخص ترکيبي نزدک هر کدام به  ٥٠٠اند پي  شاخص اسشاخص ميانگين صنعتي داوجونز، 
 
  ..تعطيل بود) عج االله(روز دوشنبه بورس اوراق بهادار تهران به مناسبت ولادت حضرت قائم  -بورس اوراق بهادار تهران 
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

 اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا      )۱۳۹۱ تيرماه   ۲۱ (۲۰۱۲ه   ژوئي ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      

اين بانکها تنها توانـسته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود         . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد         

 ۴/۹۴  بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را    ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش               )  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵معادل  (ميليارد دلار يورو    

نهـاد  .  ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند                 ۷۶کمبود سرمايه   

 ۹ بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه              (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي    

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش              

بوده اسـت،   » و ضروري مرحله مهم   «تشکيل سرمايه مجدداً بانکها     :  مي گويد  EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش                            

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد        : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت        . داشتند

بحرانـي کـه   .  حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيـست من کاملاً مي دانم که اين راه     : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خـصوص زيـاد احـساس خوشـبيني  نمـاييم              

د دسترسـي    بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـو               EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه                  « : وي افزود . به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود       

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي                . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت          

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن        : انريا اظهار داشت  . ياد دولتي است  شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون ز        

رهبـران حـوزه يـورو      » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند                

اولين مرحلـه   چون اين گام    . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد            

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است 

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  :کاهش غير منتظره نرخ هاي بهره توسط بانک مرکزي پاکستان
؛ نـرخ هـاي بهـره را بطـوربـراي اولـين بـار در سـالجاري     پاکـستان   -) ١٣٩٢ خـرداد  ٣١ (٢٠١٢ ژوئـن   ٢١خبرگزاري بلومبرگ   

ش پـول ملـي ايـن و افـت ارز    در حالي است که افزايش مالياتها      اين امر . کاهش داد با هدف تقويت رشد اقتصادي ،       و  غيرمنتظره

بانک مرکزي پاکستان در بيانيه منتـشر شـده در کراچـي در .تقويت کرده است  را  تورم  خطر افزايش   ترين سطح،     کشور به پايين

ايـن اقـدام بـا تـصميمات اتخـاذ شـده در.  درصد تقليل داده شده است٩ درصد به ٥/٩شنبه اعلام کرد که نرخ تنزيل از        روز پنج 

رنـد ارزش پـول ملـيااين کشورها تـلاش د .  منافات داردي بهره،ها  و برزيل براي حفظ يا افزايش نرخ      کشورهاي هند، اندونزي  

هـاي بازارهـاي نوظهـور لطمـه  انبساطي آمريکا به دارايـي  فوق  سياستهاي پولي  اشتنذکنار گ خود را ثابت نگاه دارند زيرا انتظار        

ديد ذخاير ارزي مواجه است که احتمال درخواست کمک مـالي ازپاکستان همچنين با چالش بحران انرژي و کاهش ش      .زند  مي

 درصد تـضعيف شـد  ٦/٤ در سال گذشته، نرخ روپيه پاکستان در برابر دلار آمريکا      .داده است المللي پول را افزايش       صندوق بين 

ص سـهام کراچـي در دورهشاخ.  روپيه رسيد٩٦٥٧/٩٨  هر دلارترين سطح تاريخي خود يعني شنبه گذشته به پايين و در روز پنج 

کننـده درمـاه مـه در مقايـسه بـا  قيمت مصرف شاخص  .  درصد افزايش يافت   ٦٠مذکور، به دليل افزايش در آمد شرکتها ،حدود         

بانـک مرکـزي پاکـستان. باشـد    تـاکنون مـي    ٢٠٠٩کندترين روند رشد آن از اواخر سال         درصد افزايش داشته که      ١٣/٥سال قبل 

ميم گيري خود براي کاهش نرخ بهره، به ملايم بودن فشار قيمت ها و پايين بودن اعتبارات اعطـاييدر تص اعلام کرده است که     

 در همين زمان، اين بانک اعلام کرد اين خطر وجـود دارد.به بخش خصوصي بيش از وضعيت تراز پرداختها، توجه کرده است

بـه دليـل «: در بيانيـه خـود اعـلام نمـود        همچنـين   پاکـستان   بانک مرکزي   .  درصد برسد  ٨که متوسط تورم در سال مالي آينده به

وزيـر» .در شاخـصها بـه وجـود آمـده اسـت          انتخابـات مـاه مـه        بعد از تغييرات مثبت واضحي    شفافيت وضعيت سياسي در آينده،      

 را کـه بـهبودجـه  ژوئن خود پيرامون بودجه اين کشور، تعهـد نمودکـه کـسري       ١٢دارايي پاکستان، ايشاق دار، در مصاحبه روز        

 و محرک هايي براي رشد اقتصاد کشور که بـه قـول او متلاشـي شـده فـراهم دهد  کاهش را دو دهه اخير رسيده      بالاترين سطح

،٢٠١٤منتهـي بـه پايـان ژوئـن          مـالي     درصـد توليـد ناخـالص داخلـي در سـال           ٣/٦ رساندن کسري بودجه به      درجهت وي. نمايد

اهداف او رسيدن.  درصد افزايش داده است    ١٧ درصد به    ١٦ نمونه ماليات بر فروش را از        به طور . ها را افزايش داده است      ماليات

قابـل ذکـر اسـت کـه بـراي. باشد و حفظ نرخ تورم در محدوده تک رقمي مي  درصدي در سال مالي آتي ٤/٤به رشد اقتصادي    

 براساس آمارهاي بانـک مرکـزي.  مي شودتخمين زده درصد ٦/٣ميلادي ، رشد اقتصادي     ٢٠١٣ مالي منتهي به اول  ژوئيه        سال

 ميليـون٢٤/٦بـه     و     درصد کاهش داشـته    ٤٤،   در مقايسه با ماه مشابه سال قبل          در ماه ژوئن،   پاکستان، ذخاير خارجي اين کشور

 جفري فرانک رئيس هيـأت اعزامـي صـندوق.کند  ماه اين کشور کفايت مي     است که فقط براي پوشش واردات دو        دلار رسيده 

بـه» عميـق و صـريح    «مللي پول به پاکستان در ماه ژانويه اعلام کرد که صندوق برنامه جديد وام به پاکستان را بـدون تعهـد                      ال  بين

دار در اوايل ماه جاري ميلادي اعلام کرد که يک تيم از .اجراي اصلاحات سياستي براي مهار کسري بودجه امضا نخواهد کرد         

ق بـه رشـد اقتـصاديکمبـود بـر   .  بازديدهاي هميـشگي در پاکـستان خواهنـد بـود           روال طبق ژوئن   ١٩المللي پول از      صندوق بين 

بـرقصـنعت     بـه  بـدهي  ميليـارد دلار     ٥ براي پرداخت يک سياست انرژي را     به زودي    قصد دارد دولت  . پاکستان لطمه زده است   

بهره اعـلام شـده درنرخ  کاهش  .تشده اس  توليد برق کشور     ايجاد مشکل در  عدم پرداخت اين رقم سبب      . را اعلام نمايد  کشور

. صورت گرفت   ماه مه  ١١ يف در انتخابات عموم   ير نواز شر  يوز نخستبه قدرت رسيدن مجدد     زمان  از  ن بار   ي اول يبرا ژوئن   ٢٠

پايـان يافـت، مجـدداً بـه ١٩٩٩  در سـال   ارتـش  يکودتـا که با   ر  ي سال پس از دوره دوم خود به عنوان نخست وز          ١٣ش از   ي ب وي

  .باشد  مواجه ميزين ان طالبان در شمال غرب پاکستانيشورشمشکل ، او با ي اقتصادمشکلاتگذشته از . بازگشت قدرت
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