
سبب شد نرخ دلار آمريکا براي پنجمين روز کاري تقويت گردد و همچنين بـر انتظـار                 اقتصادي در آمريکاآمار مثبتسه شنبه انتشارروز    -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره      
 .ا درراسـتاي تقويـت دلار، افـزايش داد        رشد آمريکا، ارزش سهام و اوراق قرضه ايـن کـشور ر             ارقام اقتصادي روبه  . اش افزود   نشيني فدرال رزرو از سياستهاي فوق انبساطي        عقب

از هـا   درهمه بخـش   آمار، افزايش تقاضاي کالا      طبق.  درصد تقويت شده است    ٧/١٢و در برابر ين ژاپن       درصد   ٥/٣ اکثر ارزهاي عمده     برابردرسالجاري تاکنون در     دلار آمريکا 
آمريکا  قيمت خانه هاي تک خانوار  ديگريمطابق گزارش. الاهاي بادوام درماه مه شده است درصدي سفارشات ک٦/٣آلات موجب رشد بهتراز انتظار        ماشين وهواوفضا  جمله  

کـشور تقريبـاً بـه        حاکي از آن است که فروش خانـه هـاي تـک خـانوار نوسـاز ايـن                 دوم   سال اخير را داشته است درحاليکه گزارش         ٧در ماه آوريل بيشترين تقويت سالانه طي        
کننـده در مـاه       افزايش شـاخص اعتمـاد مـصرف      دهنده    نشانآمار دست اول منتشره دراين روز        .باشد سال اخير رشد داشته است که مؤيد تقويت بازار مسکن مي          ٥بالاترين سطح   

ود تقويـت بـسيار زيـاد و بـسيار سـريع      شايان ذکر است عليرغم آمار اقتصادي مطلوب در آمريکا، سرمايه گذاران بـاوج .  سال اخير مي باشد    ٥ژوئن به بالاترين سطح در بيش از        
   .در اين روز نرخ دلار در برابر ين تقريباً ثابت بود. کنند دلار، همچنان محتاط عمل مي

  
اعتماد مصرف کنندگان کـه موجـب تقويـت دلار و افـزايش      بهاي طلا در روز سه شنبه به دليل انتشار آمارهاي مثبت بخش مسکن آمريکا و بهبود شاخص -بورس فلزات قيمتي 

هـاي فراتـر از انتظـار درمـورد سفارشـات      پـس از انتـشار آمار   سرمايه گذاران .کاهش يافت شد انتظارات درخصوص توقف سياست هاي پولي انبساطي در ظرف چند ماه آينده     
انتشار اين آمارهاي .  گرديدند متمايلو ساير دارايي هاي ريسک پذيرتر، بهادار به سوي اوراق  از سر گرفته و  فروش طلا را مجدداً،کالاهاي با دوام در اواسط روز در نيويورک

هـا در   بينـي    هم چنين افزايش خـوش     .متوقف شود  هاي نقدينگي،   ريسک  مورد بانک مرکزي چين در    يبهاي طلا پس از تضمين ها      تقويت اوليه   که شد باعث مثبت در آمريکا  
بزرگتـرين  ،   ميليارد دلاري اوراق قرضه    ٨٥درپي صريح ترين اعلام بانک مرکزي آمريکا درمورد توقف خريد ماهانه            طلا   .موجب تقويت دلار شد    ،باره بهبود اقتصادي آمريکا   

به زودي روندبلند افزايش بازده اوراق قرضه آمريکا، بيانگر آن است که بازار انتظار داردکه بانک مرکزي اين کشور                 .تجربه نمود کاهش فصلي خود ظرف سي سال گذشته را         
بانک مرکزي آمريکا که براي دستيابي به رشد اقتـصادي           سياست هاي پولي انبساطي    .شمش طلا شود    تقاضا براي  عادي سازي سباست هاي پولي را آغاز و باعث کاهش          مدت

 ،حال آنکه بر نگرانـي هـا در مـورد شـعله ور شـدن تـورم       در سال هاي اخير گرديد موجب افزايش شديد قيمت طلا  از طريق پايين نگه داشتن نرخهاي بهره         بيشتر طراحي شدند  
   .افزايش داشتدر هر اونس   درصد٧/٠ درصد و بهاي پلاديوم ٥٢/١اما قيمت پلاتين ، يافت درصد در هر اونس کاهش ٤٦/٠ بهاي نقره در اين روز، .دامن زد

 
باعث ايجاد يک کف قيمتي در بازار نفت خام شد و سبب گرديد فزوني بهـاي نفـت برنـت بـر قيمـت نفـت خـام                             ،های بازار سهام   بهبود شاخص شنبه   سهروز   –بورس نفت خام    

 رخ داد کـه بهـای ايـن طـلای سـياه در سـه روز       اين تقويت بهـای نفـت خـام در حـالی     .با اندکی افزايش مواجه شد اين روزبهای نفت خام در  .  دلار برسد  ٦آمريکا به کمتر از     
در اين روز درحاليکـه   . معاملاتی هفته گذشته، بدليل احتمال کاهش خريد اوراق قرضه توسط بانک مرکزی امريکا و تقويت دلار، روندی نامنظم و کاهشی در پيش گرفته بود                       

 ،افزايش قيمت خانه های تک خانوار بود و توانست اثرات مثبتی در بازارهـای سـهام برجـای بگـذارد            آمار و اطلاعات اقتصادی گويای رشد سفارش برای کالاهای بادوام و نيز             
باران و جاری شدن سـيل در ايالـت آلبرتـا    سنگين  احتمال داده مي شد که بدليل بارش .به حساب نيامدقيمت  قوی برای افزايش بهای نفت و شروع يک دوره صعودی    یمحرک
خطوط لوله تا پايان هفته به طول بيانجامد اما در روز سه شنبه شرکت انبريج اعلام نمود که خط انتقال نفت آساباسـکا                       تعمير   - توليد کننده اصلی نفت خام در آن کشور        -کانادا

در روز چهارشنبه آژانس اطلاعات انرژی امريکا ميزان ذخاير نفـت آن کـشور را منتـشر                 . شوندسرويس   تعمير شده است و انتظار مي رود که سايرخطوط نيز طی چند روز آتی             
قدند کـه   تعمگران  لليحت.  ميليون بشکه رسيده باشد    ٧/١انتظار می رود ذخاير نفت تجاری امريکا در هفته گذشته به دليل افزايش فعاليت پالايشی با کاهش به سطح                    . خواهد نمود 
 .شود  رشد قيمت آن محسوب ميايخام در بالاترين سطح تاريخی خود قرار دارد و اين امر مانعی برذخاير نفت 

  

گذاران نگران کاهش  گذاري تجاري و مسکن به سرعت ادامه دارد و باعث اعتماد مجدد سرمايه           روز سه شنبه پس از اينکه آمارها نشان دادند بهبود سرمايه           -بورس وال استريت    
هـاي پوشـشي و مـشتريان          تحليل گـران خريـد صـندوق       .تتنداش د  ژوئن تاکنون  ١٣بيشترين تقويت را از     هاي سهام تقويت شدند و        شاخصسياستهاي فوق انبساطي آمريکا شدند،    

بيشترين تقويت در اين روز به سهام . دانند ها در اين روز مي هاي اخير به اين بازار جذب شدند، از عوامل ديگر رشد شاخص انفرادي خرد و همچنين کلان را که با کاهش قيمت
تقاضاي کم بـراي اوراق قرضـه دوسـاله بانـک دولتـي آمريکـا،               در اين روز    . باشد  دهنده بالا رفتن نرخ بهره مي      هاي اوراق قرضه نشان     زيرا افت قيمت  . شد  بخش مالي مربوط مي   

کننـده بـالاتر از انتظـار     هـاي نوسـاز و اعتمـاد مـصرف     آمارهاي منتشره در اين روز نشان دادند سفارشات کالاهـاي بـادوام، فـروش خانـه      .گران اوراق قرضه را نااميد نمود       معامله
انـد پـي    خص اسشـا در پايان معاملات، شاخص ميانگين صنعتي داوجونز، . سهام بخش مسکن هم  در زمره سهام  هايي بود که بيشترين تقويت را داشتند      . گران مي باشند    تحليل
 . واحد رسيدند٨٩/٣٣٤٧ و ٠٣/١٥٨٨ و ٣١/١٤٧٦٠ش به سطوح کاه واحد ١٣/٢٧ و ٩٤/١٤ و ٧٥/١٠٠و شاخص ترکيبي نزدک هر کدام به ترتيب با   ٥٠٠

  

واحد رسيد که نسبت به  ٠/٤٨٦٣٤ به رقم ١٣٩٢  تيرماه٤شنبه سه به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز  -بورس اوراق بهادار تهران 
  .داشتافزايش  واحد ٣ به ميزان ١٣٩٢  تيرماه٣ دوشنبهشاخص كل روز 

 
 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

  نوع فلز
 روي قلع نيکل سرب مس مفتول آلومينيوم تاريخ 

 174450 672650 202300 1386500 1972500 180500 ٢٠١٣ ژوئن ٢٥سه شنبه 
 172900 663750 199600 1365000 1954500 178400 ٢٠١٣ ژوئن ٢٤دوشنبه 

   
  و بهره بين بانكي، نفت خامارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

   و فلزاتانواع ارز   ٢٠١٣ ژوئن  ٢٥سه شنبه  ٢٠١٣ ژوئن  ٢٤دوشنبه 
 نيويورك لندن نيويورک لندن  قيمتي

  نرخ سپرده
 ماهه سه

 150836  - 1510910  ****۰۸/۰ - * حق برداشت مخصوص
 13120  ۳۱۳۰/۱ 13082  ۱۴۲/۰ ۳۱۰۵/۱ *ويور

 15433  - 15422  ۵۱۱/۰ - *ليره انگليس
 09333  - 09381  ۰۱۸/۰ - فرانك سوئيس

 9773 ۳۵/۹۷ 9783 ۱۵۶/۰ ۹۷/۹۷ ين ژاپن
 ۲۷۷/۰ -  -  -  - بهره دلار

 -- ۶۹/۱۲۷۶ ۰۰/۱۲۷۹ ۳۰/۱۲۸۲ ۷۵/۱۲۸۶ طلا
 --  ۵۳/۱۹ ۷۷/۱۹  ۶۱/۱۹ ۶۵/۱۹ نقره

 --  ۵۰/۱۳۵۰  ۰۰/۱۳۴۹  ۴۹/۱۳۳۲  ۰۰/۱۳۶۰ پلاتين
 --  ۳۲/۹۵***  ۲۶/۱۰۱**  ۱۸/۹۵***  ۱۶/۱۰۱** نفت خام 

 -- ۷۹/۹۹ ۳۳/۹۸ كسبد نفت اوپ

 نرخ بهره هفتگي**** نفت خام پايه آمريكا *** نفت خام برنت انگليس        ** هر واحد به دلار آمريكا    *   
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

 اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا      )۱۳۹۱ تيرماه   ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه   ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      

بـل خـود   اين بانکها تنها توانـسته انـد اولـين مـانع مقا      . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد         

 ۴/۹۴ بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را     ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش               )  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵معادل  (ميليارد دلار يورو    

نهـاد  . راي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند             ميليارد يورويي، خود را ب     ۷۶کمبود سرمايه   

 ۹ بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه              (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي    

ها بـه ايـن بخـش    درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتماد          

بوده اسـت،   » مرحله مهم و ضروري   «تشکيل سرمايه مجدداً بانکها     :  مي گويد  EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش                            

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد        : ود به رويترز گفت   وي در مصاحبه روز چهارشنبه خ     . داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيـست      : افزود

طـرح  . اييمما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خـصوص زيـاد احـساس خوشـبيني  نم ـ             

 بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي                  EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه                  « : وي افزود . به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود       

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي                . تبراي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اس ـ         

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن        : انريا اظهار داشت  . شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است          

زه يـورو   رهبـران حـو   » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند                

چون اين گام اولين مرحلـه      . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد            

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است 

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  :اقتصاد ترکيه  يآسيب پذير

اردوغـان  . خفقـان تمايـل دارد    ايجاد جو   به نظر مي رسد رجب طيب اردوغان رئيس جمهور ترکيه به             -)١٣٩٢ خرداد   ٢٧ (٢٠١٣ ژوئن   ١٧خبرگزاري رويترز   

در اوايـل مـاه جـاري    . تانبول فرسـتاد به پـارک اس ـ  يآب فشار قو يها کاميونپليس ضد شورش را با گاز اشک آور و         براي متفرق نمودن اعتراض کنندگان،      

اقتـصاد  به تبع آن  و هبالا بردهاي بهره را  دارند نرختمايل که خواهد شدنرخ بهره بالا لابي موسوم به    يسوداگرانفعاليت   بود مانع    هشدار داده اردوغان   ميلادي

 و  معکـوس  از نظـر اقتـصادي نتيجـه         توانـد  گذاران مي  اظ تند عليه سرمايه    الف يکنندگان و به کارگير    تراضعبرخورد شديد اردوغان با ا     .را دچار مشکل نمايند   

ها پول خود را از ترکيه  اگر آنها بدليل افزايش ناآرامي  .  است ي متک يگذاران خارج  به سرمايه   خود ي بالا ي تجار ي پوشش کسر  ي ترکيه برا  .داشته باشد  يمنف

 از چنـد پـارک   ي و تخريـب يک ـ  يبردار اردوغان در خاک   يو پافشار  ييأخود ر واکنش به    در نتيجه     که ياعتراضات .يابدخارج نمايند، بايد نرخ بهره افزايش       

 . با کـاهش مواجـه شـد       ،ليرهکشور،    پولي ملي اين   سهام سقوط کردند و ارزش       يشاخصها .گذاران بود   سرمايه ي برا ي در ترکيه آغاز شد، زنگ خطر      يعموم

 ترکيه در بازار ارز و نيز کوتاه آمدن اردوغان از مواضع تند پيـشين خـود،    ياما پس از آن با مداخله بانک مرکز       . افزايش يافت  نيز   ي اوراق قرضه دولت   يبازده

کـه  بـود    ن يمـشکلات پـيش آمـده بـه حـد          . پليس ضد شورش آتش اختلافات را مجدداً شعله ور نمود          ي اما بکارگير  .آرام گرفتند  يگذاران تا حدود   سرمايه

 ياوراق قرضـه و سـهام شـرکتها    ميليـارد دلار     ١٤٠ يگذاران خـارج    استاندارد بانک، سرمايه   آمارهاي طبق   .رخ بهره را داشته باشند    سوداگران انگيزه افزايش ن   

گذاران در صورت از   که سرمايهخطر وجود دارداين  . از پول آنها گردد    يتواند باعث از بين رفتن بخش      دارند و افزايش نرخ بهره مي      خود    تملک درترک را   

 ايـن ريـسک را بيـشتر نمـوده          ي بر کاهش خريد گسترده اوراق قرضـه دولت ـ        ياشارات فدرال رزرو مبن   .  دادن اعتماد، پول خود را از ترکيه خارج نمايند         دست

 آنچـه کـه بـه    ياقتصاد ترکيه به خـوب  . نوظهور چون ترکيه وارد شده استي بازارهاهه بود ب تزريق شد  که در اوراق قرضه امريکا       يپول از   يچراکه بخش . است

 داد  ي آن رو  اين وضـعيت پـس    . کاهش داشته است   درصد   ٦/٢به  بود در سال گذشته      درصد   ٥/٨ ماقبلدر سال   که  ترکيه   يرشد اقتصاد .  نيست ،رسد ينظر م 

 ي تجـار  يد ترکيه کـسر   بزرگترين نقطه ضعف اقتصا    .افزايش دهد  نرخ بهره ها را    ،ي درصد ٩/٨ تورم    مقابله با  ي برا  مجبور شد  يبانک مرکز سال گذشته   که  

 بـه توليـد ناخـالص    ي تجـار يکـسر  نـسبت    ،يبا وجود کاهش رشـد اقتـصاد       سال گذشته    .مي باشد مصرف  رشد بيش از حد      ي شودکه گويا  يآن محسوب م  

 ي تجـار يکسر. ست در حال افزايش اي در سال جارکسریاما ميزان  .  بود  درصد ٧/٩در سال قبل آن از      اين نسبت   .  درصد کاهش يافت   ٩/٥به   ترکيه   يداخل

ه قبل از آن کـه  ي ترکي ماليمتها در بازارهايکاهش ق در حقيقت    .باشد  سال گذشته مي   ميليارد دلار    ٦/٦ ميليارد دلار بود که بسيار بيشتر از         ٣/١٠در ماه آوريل    

 اوراق قرضه دو سـاله از  ي مثال بازدهيبرا. ، آغاز شده بودديم استانبول با خشونت برخورد نمايدان تقسيکنندگان در م  با اعتراضه م ٣١خ  يه در تار  يس ترک يپل

 يبـده  از طـرف ديگـر   . را تجربه نمود افت درصد   ٨ان همان ماه    ي مه تا پا   ٢٢افت و بازار سهام از      يش  يماه افزا همان  ان  ي درصد در پا   ٦ مه به    ١٧ درصد در    ٨/٤

ل آن است که آنها بـه خـاطر         ي به دل  يتا حدود که اين امر    ,  دارند يبانکها ترازنامه قو   باشد و    ي آن کشور م   يد ناخالص داخل  ي درصد تول  ٣٥فقط  ه  يدولت ترک 

ه ي ـ ترک امـا  .ارتقا داده اند  ترکيه را به رتبه سرمايه گذاري        اعتباري    رتبه راًياخنيز  چ  ي و ف  زيسسه مود ؤهر دو م  .  از کار افتادند   ، هزاره يه در ابتدا  ي ترک يبحران مال 

 ميزان پايبندی به تعهداتش در قبالد درخصوص يجاد تردي ابه ،اردوغان به سوداگران حمله نمودهت که  ي واقع  اين .رسد ي به نظر نم   ت باثبا ياسيگر از نظر س   يد

, و پس از آن پيشنهاد آلمان برای تاخير افتـادن دوره بعـدي مـذاکرات               ز با معترضان  يآم گر برخورد خشونت  ياز طرف د  . شده است منجر  ه  يترکمالی   يبازارها

ه و ي ـترکمـسافرت بـه   ست ها از    يق انصراف تور  ياز طر  مي تواند   ها ين ناآرام يهمچن. تضعيف نمايد ه اروپا   يوستن به اتحاد  ي پ يه را برا  يشانس ترک مکن است   م

آن اسـت کـه   ه ي ـ اقتـصاد ترک بـازر ضـعف  , يبراساس اعلام مورگـان اسـتنل   . آن کشور صدمه وارد کندي به رشد اقتصاد،ياط مصرف کنندگان داخل   يز احت ين

) پول بلندمدت  (يم خارج ي مستق يگذار هي سرما يشده برا  سهم در نظر گرفته   .  پوشش داده شده است    سرمايه فرار  با کشور   ي حساب جار  يکسرقسمت عمده   

  کـه باعـث     ه اقتصاد ترکيـه   برآورد های آسيب زننده ب     از   يکيبراساس اعلام استاندارد بانک      .افته است ي کاهش   خارج شود، از ترکيه    يتواند به سادگ   يکه نم 

د ناخـالص  ي ـک چهـارم تول ي که حدود ي خارج ين مال يمأارد دلار ت  يلي م ٢٠٥ به   ي سال آت  يبراه  يست که ترک  آن ،شده است سرمايه گذاران   ن رفتن اعتماد    يباز  

از به بازپرداخت   ين و بدهيهايي که     د شده ي سررس ي ها ي و بده  ي حساب جار  ي شامل مجموع کسر   ياز مال ينميزان  ن  يا .اج دارد ي احت ،باشد ي آن کشور م   يداخل

ن يچنانچه ا. مي باشد ها رجیای است که در تملک خارد دلار اوراق قرضه و سهاميلي م١٤٠ ، آسيب زننده به اقتصاد ترکيهيکي ديگر از عوامل .باشد ي م،دارد

 يل تلاش بانک مرکـز يکه به دل شته  ر دا يارد دلار ذخا  يلي م ١٣٠ه  يرک ت يبانک مرکز  .ر خواهد شد  ي منجر به کاهش ارزش ل     ،ه خارج شود  ي بخواهد از ترک   مبالغ

 يستم بـانک ي ـ توسـط س  کهي ارزيها  سپردهکسر پس از     ارزی ري براساس اعلام استاندارد بانک خالص ذخا      . است کاهش داشته , جاد ثبات در بازار ارز    ي ا برای

توانـد   ينم ـترکيه   يبانک مرکز تيکه لابي نرخ بهره براي خروج از اين وضعيت تلاش کند،            در صور ن  يبنابرا . باشد يون دلار م  يلي م ٤٦ تنها   شود، نگهداری مي 

رئـيس جمهـور ترکيـه     .دي ـب وارد نماي آن کـشور آس ـ ياقتـصاد تواند به رشـد   يم نرخ بهره  افزايش اما.حفظ نمايدموضع خود براي عدم افزايش نرخ بهره را  

  .دست يابدان ضمعتر با توافق پايدارک يبه د که يتلاش نما, ه زور با توسل باعتراضاتخاموش نمودن  يبجابايست  مي
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