
۱. 

 بهبود فراتر از انتظار آمـار  .ارزهاي عمده تقويت گرديداکثر در برابر نرخ دلار ،آمريکاده سالهبه دليل افزايش بازده اوراق خزانهروز چهارشنبه -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره   
 فعاليـت   شـاخص  سـريع تـر از انتظـار    خبر مربـوط بـه رشـد    انتشاربه علت معاملات اوليه روز  در يورو،اما  .کمک نمودافزايش بازده اوراق قرضه به   آمريکا، ماه ژوئن     فروش خانه هاي نوساز   

دلار   . دلار تنـزل نمـود  ٣١٩٨/١ بـه   درصـد افـت  ٢/٠ بـا  اما در معـاملات پايـاني روز يـورو      . رسيد   ،ماهه    سطح يک بالاترين  به   دلار ، يعني     ٣٢٢٦/١به  تجاري بخش خصوصي آلمان و فرانسه       
 انتشار ارقام نـه چنـدان مطلـوب    در روز پنجشنبه .به شدت تضعيف شد، شاخص مديران خريد چين     ضعيف اقتصادي چين حساس است پس از انتشار آمار        ه به شدت در برابر وضعيت     استراليا ک 

 ،  ژوئـن بـه بعـد   ٢٠ دلار ، يعني به بالاترين سطح خـود از  ٣٢٩٥/١به  سبب شد هر يورو در مقطعي از روز ،در آمريکا و انتشار خبر مربوط به رشد شاخص اعتماد بخش تجاري ماه ژوئيه آلمان             
 اولين کشور توسعه يافته اي باشد که سياست هاي انقباضـي   نيوزيلند انتظار مي رود که.افزايش يافت ،خطرات تورميبه دليل تأکيد بانک مرکزي اينکشور بر         در اين روز دلار زلاند نو        .برسد

نسبت به سه     درصد رشد  ٤/١سه ماهه اول و      درصد رشد نسبت به   ٦/٠ اقتصاد انگلستان در سه ماهه دوم ،       .در اين روز تقويت شد    پوند استرلينگ   .  آغاز نمايد  ٢٠١٤رس  امافزايش نرخ بهره را از    
در ايـن روز يـن    . صادر نمايد راکاهش نرخ هاي بهره جهت افزايش رشد اقتصادي، دستور العمل آتي براي  در ماه آينده بانک مرکزي انگلستان انتظار مي رود که.ماه دوم سال گذشته داشت 

 .دارد ارز عمـده دنيـا   ٣٦بدترين عملکرد سالانه را در بـين  نسبت به تاريخ مشابه سال قبل همچنان در برابر دلار آمريکا افت  درصد ٦/١٣با  امااين ارز.  درصد تقويت شد٢/١ژاپن در برابر دلار  
اي افت نمـود و   پنج هفتهترين سطح  پايينبه  دلار،  در اجلاس سياستي هفته آينده آن بانکطولاني پايين نگه داشتن نرخ هاي بهره براي مدت بر تاکيد بانک مرکزي     حتمالبه دليلا روز جمعه،   

در حـدود ده درصـد در    ،اشت که هر کاري براي ثبات يـورو انجـام خواهـد داد   اظهار د  در سال گذشته  رئيس کل بانک مرکزي اروپا    که    از زماني يورو  . تضعيف شد سومين هفته متوالي    براي  
احتمـال ادامـه    گران بر اين باورند که با توجه بـه           معامله .درصد در برابر دلار تقويت شد که سومين هفته تقويت اين ارز در مقابل دلار بود               ١/١در طول هفته ،يورو     ..برابر دلار تقويت شده است    

 ٤/٢ دلار در هفتـه گذشـته   امـا .و احتمال کنار گذاشتن سياست فوق انبساطي توسط بانک مرکزي آمريکا، ترقي يـورو زود گـذر خواهـد بـود               بانک مرکزي اروپا     طي توسط سياست فوق انبسا  
    .درصد در برابر ين تضعيف شد که بد ترين عملکرد هفتگي آن از اواسط ماه ژوئن بوده است

 
 ، تقويت دلار، کاهش بهاي نفت خام و افزايش بازده اوراق قرضه خزانه آمريکا، دال بر تداوم روند بهبود اقتصادي امريکا و اروپاي علائمبروزروز چهارشنبه در -بورس فلزات قيمتي

افزايش حجم توليدات   اولينو  پنج سال گذشتهمريکا به بالاترين سطح ماه ژوئن آ  فروش مسکندر اين روز اخبار منتشره حکايت از  افزايش  .ي قيمت طلا شد درصد  دوموجب کاهش
حاکي  علائم در اينروز.  رشد داشت در ماه ژوئيه نيزآمريکا اي و ميزان اشتغال حجم توليدات کارخانه اين در حالي است  . داشت،ماه ژوئيه در از يکسال گذشته  منطقه يورو در بيشصنعتي 

متاثر از عوامل گوناگوني طلا قيمت روزهاي پنج شنبه و جمعه  .بر قيمت طلا اثر مثبت داشت ،در اين کشور را افزايش داداعمال تدابير انگيزشي   احتمالکه  کندي رشداقتصادي چيناز
 iSharesنقره جهان موسوم به  با پشتوانه فروشنده سهام که بزرگترين موسسه در اينروز اعلام شد ضمناً . نيم درصد تقويت شد ،دلار  تضعيفبواسطه بهاي طلا  روز پنج شنبه .دشتقويت 

Silver trust  طلاقيمت  درصدي ٢١افت  اب مقايسه در  درصد کاهش يافته که٣٣بهاي نقره تاکنون  در سال جاري .داشت را از ماه ژانويه تاکنون  نقرهموجودي روزانه بيشترين افزايش، 
 بهاي .تقريباً ثابت بود قيمت طلا ،معاملات اوليه آن درقيمت  افت و جبران کاهشدر معاملات پاياني  قيمت طلا  افزايشباروزجمعه . مي باشد نسبت به طلا اين فلز قيمتي بيانگرعملکرد بدتر

افزايش قيمت هفتگي طلا .  درصد تقويت گرديد٣ حدود ،پيام بانک مرکزي امريکا در نشست سياستي هفته آتي اين بانکدر مورد و بواسطه نگراني  درنتيجه افت دلارطلا در هفته گذشته 
 کشورهاي توسط هشت کشور از جملهذخاير طلا افزايش دهنده نشانآمار صندوق بين المللي . بود مارس تا کنون ه از ماآن هفتگي تقويتترين روند  يد طولانيؤ مبراي سومين هفته متوالي

  . بهاي نقره و پلاتين تضعيف شد جمعه در روز.  ذخاير طلاي خود را کاهش دادند،آلمان  و ترکيهاز جملهکشور هفت  ماه،در هماندرحالي   .در ماه ژوئن بود ،  اوکراين وآذربايجان،روسيه
 

در اين روز بهای نفت امريکا بـه      . تضعيف شد ، بهای نفت خام      و چشم انداز کاهش رشد اقتصادی آن کشور        آمار ضعيف بخش صنعت چين    انتشار  روز چهارشنبه بدنبال     –بورس نفت خام    
 نفت برنت و نفت امريکـا بـه       اين روز  در   .رسيده است خود   ماه   ١١ح   رشد بخش صنعت چين در ماه ژوئيه به پايين ترين سط           .دليل فروش های سوداگرانه بيش از بهای نفت برنت کاهش يافت          

اطلاعـات منتـشره توسـط    .  دلار در هر بـشکه رسـيد  ٨٠/١به سطح در روز چهارشنبه فزونی بهای نفت برنت به نفت امريکا    . ه شدند جموادر هر بشکه    کاهش قيمت    دلار   ٨٤/١ و   ٢٣/١ با   ترتيب
هفتـه گذشـته ذخـاير بنـزين     .  درصد افـزايش يافتـه اسـت    ١/٣ ژوئيه نسبت به مدت مشابه سال پيش، حدود          ١٩تقاضای بنزين در طول چهار هفته منتهی به         اداره انرژی امريکا گويای آنست که       

 ميليـون بـشکه   ٨/٢ه کاهش را تجربه نمود که  ميليون بشک٣٠چهار هفته اين ير نفت آن کشور نيز در طول     اهمچنين ذخ .  ميليون بشکه کاهش يافت    ٨/١امريکا در انتهای فصل مسافرتها، حدود       
 سنت در گـالن کـاهش يافـت، بهـای نفـت خـام بـه دليـل کـاهش ارزش دلار، تـا           ٧/٣ ،در حاليکه بهای بنزين بدليل کاهش بهای الکل اتيليک         روز پنجشنبه    . می باشد  ماقبلآن مربوط به هفته     

 - ناشی از کاهش تقاضای نفت توسـط چـين  یدر پی نگرانی ها روز جمعه . سنت در هربشکه، افزايش يافت    ١٠ و   ٤٦و نفت امريکا به ترتيب      در اين روز بهای نفت برنت       . حدودی تقويت شد  
ن روز نفـت برنـت و نفـت    در اي ـ. اضافه توليد، بهای نفت خام تضعيف شـد  جلوگيری از درجهتبه کارخانه ها برای کاهش توليد صادره  بدليل دستور -دومين مصرف کننده بزرگ نفت دنيا     

همچنـين  .  هزار بشکه در روز کاهش داده است   ٤٠نفت خود را     به دليل تعميرات، ظرفيت انتقال      خط لوله فروتيس در دريای شمال      . سنت کاهش بها را تجربه نمودند      ٧٩ و   ٤٨امريکا به ترتيب    
.  ليبی،سودان و يمن نيز به توليدات نفـت خـام لطمـه وارد کـرده اسـت             ناآرامی ها در  . ر بشکه کاهش خواهد داشت     هزا ٥٠٠ تا   ٤٠٠صادرات نفت عراق نيز در ماه سپتامبر به دليل تعميرات بين            

، تـا  ه داردجملگی حکايت از کاهش عرضه نفت به بازار در حال حاضر و يا ماه هـای آينـد  که اين اخبار  .  وات توليد نفت را به دليل اختلاف با سودان قطع نمايد           ٧قرار است سودان جنوبی از      
  .حدودی از شدت کاهش بهای نفت خام در روز جمعه کاست

  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 روي قلع نيکل سرب مس مفتول آلومينيوم  تاريخ 
 176150 690550 206050 1383000 1931500 183250  ٢٠١٣ ژوئيه ٢٦جمعه 

 178450 692750 205000 1405000 1927500 183900  ۲۰۱۳ ژوئيه ۲۵پنجشنبه 
 180700 707650 206300 1412000 1960500 186300  ٢٠١٣ ژوئيه ٢٤رشنبه چها

            
  و بهره بين بانكي، نفت خام  ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ 

انواع ارز و فلزات 
 قيمتي

 نرخ سپرده  ٢٠١٣  ژوئيه٢٦ جمعه  ٢٠١٣  ژوئيه٢٥ پنجشنبه  ٢٠١٣  ژوئيه٢٤ چهارشنبه
 

 سه ماهه نيويورك لندن نيويورك دنلن نيويورك لندن 
  ۰۷/۰**** ٥١٥١٥/١ -- ۵۰۹۱۳/۱ -- ٥١١٢٢/١ -- *حق برداشت مخصوص

 ١٤٨/٠ ٣٢٧٩/١ ٣٢٩٨/١ ٣٢٧٧/١ ٣١٨٥/١ ۳۲۰۰/۱ ٣٢٤٠/١ *يورو
  ۵۰۹/۰ ٥٣٨٢/١ -- ٥٣٩١/١ -- ۵۳۱۵/۱ -- *ليره انگليس

  ۰۲۲/۰ ٩٢٨٥/٠ --  ۹۲۹۹/۰ -- ٩٣٧٤/٠ --  فرانك سوئيس
۲۹/۹۹ --  ۲۶/۱۰۰  -- ين ژاپن  ٢٠/٩٨  ۲۸/۹۸  ۱۵۷/۰  
  ۲۶۵/۰ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 --  ۳۰/۱۳۳۰ ١٣٣١ ٦٠/١٣٣٠ ١٣٢٦ ٢٤/١٣١٩ ۱۳۳۵     طلا
 --  ۹۵/۱۹ ۰۲/۲۰ ۱۸/۲۰ ٩٢/١٩  ۰۸/۲۰ ۴۰/۲۰     نقره

 -- ۴۹/۱۴۲۴ ۱۴۲۸ ۷۴/۱۴۴۲  ۱۴۴۳  ۲۵/۱۴۴۶  1444     پلاتين
  --  ۷۰/۱۰۴***  ۱۷/۱۰۷**  ۴۹/۱۰۵***  ۶۵/۱۰۷**  ۳۹/۱۰۵*** ۱۹/۱۰۷**     نفت خام

 --  --  ۲۸/۱۰۵  ۴۴/۱۰۵ سبد نفت اوپك

   نرخ بهره هفتگي ****      نفت خام پايه آمريكا***        نفت خام برنت **     هر واحد به دلار آمريكا *                
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

 اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا      )۱۳۹۱ تيرماه   ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه   ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      

اين بانکها تنها توانـسته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود         . چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد        کرد؛  

 ۴/۹۴ بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را     ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

 تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش              افزايش دادند )  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵معادل  (ميليارد دلار يورو    

نهـاد  .  ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند                 ۷۶کمبود سرمايه   

 ۹د را بـه   بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خو            (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي    

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش              

بوده اسـت،   » مرحله مهم و ضروري   «تشکيل سرمايه مجدداً بانکها     :  مي گويد  EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

هبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش                   اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي ب         

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد        : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت        . داشتند

ي کـه  بحران ـ. من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيـست      : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم درايـن خـصوص زيـاد احـساس خوشـبيني نمـاييم        

 بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي                  EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه                ما هميشه   « : وي افزود . به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود       

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي                . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت          

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن        : انريا اظهار داشت  . شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است          

رهبـران حـوزه يـورو      » . قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند                سرمايه

چون اين گام اولين مرحلـه      . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد            

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است 

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  :را تجربه کرد در بيش از دوسال يسريعترين رشد اقتصادکره جنوبي 

در بـيش از    بيـشترين رشـد     کره جنوبي   رشد اقتصادي    -)١٣٩٢مرداد٢ (٢٠١٣  ژوئيه ٢٤بلومبرگ مورخ    يزارگخبرگزارش  

د  کنـدي رش ـ گرچـه . صورت گرفتـه اسـت   بدليل هزينه هاي دولتي بيشتر و مصرف بخش خصوصي   بوده  و اين امر    دوسال  

 هاي اعلام کرد رشد توليد ناخالص داخلي در ماه        اي  کره در بيانيه  مرکزي   بانک   .را مبهم نموده است     دورنما ،اقتصادي چين 

بـرآورد  ميـانگين    رقم مذکور بيش از   .  درصد رشد داشته است    ١/١  درصد بود،  ٨/٠ نسبت به سه ماهه قبل که        ژوئن -آوريل

 ٣/٢ چهـارمين اقتـصاد بـزرگ آسـيا،          گذشـته، سـال   بـه   سبت  ن. باشد ميدرصد   ٨/٠يعني  در بررسي بلومبرگ     اقتصاددان   ١٣

 بانـک مرکـزي     ،را افزايش داد    دولتي   ي هزينه ها  رئيس جمهور اين کشور    خانم پارک گيون هي،    .درصد رشد داشته است   

 شـدن رشـد اقتـصادي       ها و کندتر    اقتصاد درمقابل رکود بازار دارايي    در ماه مه نرخ بهره پايه را کاهش داد و بدين وسيله             نيز  

بهبـود تقاضـاي داخلـي و       نتظـار دارد    ابانک مرکـزي    . ، حمايت شد  چين که بزرگترين شريک تجاري کره جنوبي مي باشد        

 سريعترين رشد از رشد مذکور .شودنجر م درصدي درسال آتي ٤  رشد درصدي در سالجاري و٨/٢ رشد  به  صادرات   شدر

قبـل  ماهزينه دولتي در سه ماهه دوم نسبت به سه ماهـه    .گردد ، محسوب مي   جهاني از رکود اقتصاد  خروج   زمان،   ٢٠١٠سال  

مصرف بخش خـصوصي پـس از       .  درصد افزايش يافته بودند    ٢/١ها در سه ماهه اول        اين هزينه .  درصد رشد داشته است    ٤/٢

 درصـد رشـد     ٣/٣گذاري دربخش ساخت و سـاز        سرمايه. شده است  درصد تقويت    ٦/٠ درصدي در سه ماهه اول،       ٤/٠افت  

صـادرات کـالا و خـدمات    .  درصـد کـاهش داشـته اسـت    ٧/٠  در بخش تـسهيلات فيزيکـي  سرمايه گذاري درحاليکه  هداشت

، بـدليل تـضعيف   سـه ماهـه اول   درصدي ٣رشد  درصد افزايش داشت وکندي آن نسبت به     ٥/١جنوبي در سه ماهه دوم        کره

کـره  وزيـر دارايـي     .  ماه گذشته مي باشد که منجر به تقويت صادرات ژاپن شده اسـت             ١٢شديد ين درمقابل ون در بيش از        

رزرو از کندي رشد اقتصادهاي نوظهور و بحث پيرامون عقـب نـشيني فـدرال         در حال حاضر     سئول گفت   در نشست  جنوبي

 هفتـه   ٢٠نـوبي و گـروه      وي گفت کـره ج    . با آن مواجه است   صاد جهاني    اقت خطراتي هستند که  اش،    سياستهاي فوق انبساطي  

بايـد در ارتبـاط   ، بانـک مرکـزي آمريکـا از سياسـت فـوق انبـساطي           خـروج    استراتژيگذشته در مسکو موافقت نمودند که       

 کنـدي رشـد اقتـصادي چـين     معتقد است يک اقتصاددانان سنگاپور Ma Tieying.دقت اجرا گردندابو نزديک با بازارها

بخـش  دامنـه ريـسک تجـاري و سـرمايه گـذاري      آيـد، چراکـه    جنوبي به حساب مـي        براي دورنماي کره  » عمدهخطر  يک  «

 کـه  اعـلام کردنـد   ژوئيـه  ٢٣روز  Markit Economic و HSBC. اسـت چـشمگير بـا چـين   کارخانجات کـره جنـوبي   

افت نموده است که اين ميزان پـايين        در ماه ژوئيه     ٧/٤٧به  ماه ژوئن   در   درصد   ٢/٤٨  از چينمقدماتي  شاخص مديران خريد    

در هفتـه گذشـته     وزير دارايي کـره جنـوبي       . دوش مياقتصاد محسوب    رونق و   بين رکود که مرز   د است   درص ٥٠  سطح تر از 

 درصـد  ٤  بـه  درصـد ودر سـال آينـده   ٣ به ٢٠١٣در نيمه دوم سال اين کشور  مصاحبه خبري در مسکو گفت رشد اقتصادي        

 بـا رئيس بانک مرکزي کره جنوبي      گ سو   کيم چون . باشد مينزديک  » ظرفيت رشد ما  «به  افزايش مي يابد که اين نرخ رشد        

هـر فـصل تـا سـال         ژوئيه اعـلام کـرد اقتـصاد         ١١پولي و مالي، در      اعمال سياستهاي     در راستاي  بيني اين بانک    بالا بردن پيش  

 .رسـيد اهـد   خوبـه سـطح رشـد بـالقوه          ٢٠١٥ درسـال    شد اقتصادي بالفعـل   ر به   ورشد خواهد داشت    يا بيشتر    درصد   ١آينده،

از مخـارج   درصـد  ٦٠ حدود  ودريافت کرداز مجلس اضافي  بودجه  )  ميليارد دلار  ٥/١٥( ون    تريليون ٣/١٧در ماه مه    دولت  

اعـلام  اينکـه در اوايـل سـال        کشور پـس از     ايندولت  . خرج نمود نيمه اول سال    را در    بودجه اصلي سال جاري      ديده شده در  

بـراي  اي هـم      برنامـه  ، درنظر گرفته اسـت؛    ندتخفيف هاي مالياتي براي کساني که براي اولين بار اقدام به خريد مي نماي             کرد  

ــا اواخــر مــاه اوت  مــسکن مالياتهــاي خريــد کــم کــردن ــازار دارايــي ت ــه منظــور جلــوگيري از افــت ب  طبــق اعــلام.  داردب

 Kookmin Bank-بـدليل کـاهش    ماهـه اول سـالجاري،   ٦ قيمتهـاي مـسکن در   - کره جنوبيبزرگترين وامدهنده رهني

  . درصد افت داشته است٢١/٠ ، درصدي سال قبل٣ال افت بدنبتقاضا و مازاد عرضه و 
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