
1. 

نفـري   200000درصدي سه ماهه دوم آمريكا و انتشار خبر مربـوط بـه رشـد    7/1در اوايل روز چهار شنبه به علت انتشار خبر رشد   -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
اقتصاد اين كشـور، بـا وجـود برخـورداري از      م كرداعلااما بعداً در همان روز بانك مركزي آمريكا . اشتغال بخش خصوصي اين كشور، دلاردر برابر يورو تقويت گرديد 

ميليارد دلار اوراق خزانه و رهني براي تقويت اقتصادي كه با چـالش بودجـه انقباضـي فـدرال و      85لذا بانك مركزي به خريد ماهانه . روند بهبود، هنوز نياز به حمايت دارد
در روز پنج شنبه، اظهارات رئيس .  ر سبب كاهش دلار در برابر ارزهاي عمده در اواخر روز چهارشنبه شداين ام. تضعيف رشد در خارج روبه رو مي باشد ادامه خواهد داد

مترين ميزان در پنج سال ونيم كل بانك مركزي اروپا مبني بر  حفظ نرخهاي بهره در سطح پايين براي مدتي نسبتاً طولاني و خبر كاهش متقاضيان بيمه بيكاري آمريكا به ك
زيرا افزايش كمتر از انتظـار اشـتغال آمريكـا، انتظـار     .  اما دلار در روز جمعه در مقابل يورو و ين تضعيف شد.  تقويت دلار آمريكا در برابر يورو و ين منجر شد گذشته، به

شغل ايجاد كردند كه كمتـر از   162000اه ژوئيه فرمايان آمريكا در م كار. اينكه بانك مركزي آمريكا در كوتاه مدت به خريد اوراق قرضه خاتمه خواهد داد را كاهش داد
هاي غير كشاورزي ماه ژوئيه در روز جمعه ،با آمـار   بديهي است كه  گزارش اشتغال بخش. درصد كاهش يافت 4/7هم چنين نرخ بيكاري به . ميزان مورد انتظار بوده است

از طرفي، با آنكه نرخ تـورم پايـه سـالانه، در    . رشد توليدات آمريكا در تضاد مي باشد هاي منتشره در روز پنج شنبه در خصوص كاهش بيكاري بخش خصوصي و افزايش
درصد در ماه پيشين رسيد اما مقامات بانك مركزي آمريكا نگران هستند كه اين نرخ تورم پايين با ترغيب مصـرف كننـدگان بـه خريـد     1/1درصد در برابر 2/1ماه ژوئن به 

  .   وارد نمايد كمتر، به اقتصاد اين كشور آسيب
 

در ابتداي روز چهارشنبه آمار قـويتر از انتظـار رشـد توليـدناخالص داخلـي      . روزهاي چهارشنبه و پنجشنبه بهاي طلا در بازار نيويورك كاهش يافت -بورس فلزات قيمتي
اش اعلام كرد كه اقتصاد آمريكا  ه سياستي در پايان نشست دو روزهاما بعداً در همان روز فدرال رزرو در بياني.آمريكا در سه ماهه دوم سال موجب كاهش بهاي طلا گرديد

شمش طلا . اين امر بر قيمت طلا فشار صعودي وارد نمود. روبه بهبود است اما هنوز به حمايت نياز دارد و بر لزوم تداوم خريد اوراق قرضه خزانه داري و رهني تأكيد نمود
روز پنجشنبه بـه  . گردد تاكنون محسوب مي 2012درصد افزايش يافت  كه شديدترين افزايش ماهانه  از ژانويه  7ديد ، بيش از در ماه ژوئيه، پس از سه ماه متوالي كاهش ش

مـار مهـم   گـران منتظـر اعـلام آ    دراين روز برخي از معامله. بهاي طلا براي چهارمين روز متوالي تضعيف گرديد  دليل انتشار آمار مثبت كارخانجات آمريكا و تقويت دلار، 
تر شدن برنامه كاهش تدريجي سياستهاي فوق انبساطي فدرال رزرو مي گردد، لذا فعاليتي  هاي غير كشاورزي در روز جمعه بودندكه موجب شفاف اشتغال آمريكا در بخش

كه فدرال رزرو مـي توانـد درمـورد عقـب نشـيني از       غير كشاورزي آمريكا در روز جمعه كه حاكي از آن بود  اما دريافت علائم مختلط از گزارش اشتغال بخش.  نداشتند
( هفتـه اخيـر   5شمش طلا در هفته گذشته متأثر از تقويت دلار، بيشترين كاهش هفتگي خود در . محتاط عمل نمايد؛ باعث شد بهاي طلا تقويت شود  ها برنامه خريد دارايي

 . درصد تقويت شدند 4/0و  4/1ين به ترتيب دراين روز بهاي نقره و پلات.  . را پشت سر نهاد) درصد  2تقريباً 
  

ماهـه دوم ،  روز چهارشنبه اخبار مربوط به تصميم بانك مركزي آمريكا به ادامه خريد اوراق قرضه ، افزايش بيش از انتظار رشد اقتصادي امريكا در سه  –بورس نفت خام 
تا كنون،  سـبب   2012كاهش ذخاير نفت خام در بندر كوشينگ به پايين ترين سطح از آوريل  رشد بيش از انتظار اشتغال در بخش خصوصي آن كشور در ماه ژوئيه و نيز

در اين روز فزوني بهاي نفت برنت در برابر نفت امريكا به . دلار افزايش مواجه شدند 95/1سنت و  79بهاي نفت برنت و نفت امريكا به ترتيب با . تقويت بهاي نفت خام شد
در همـان مـاه نفـت برنـت بـا      . را تجربـه نمـود  ) ماه  11بالاترين افزايش ماهانه در (درصد افزايش 9در ماه ژوئيه بهاي نفت خام آمريكا . شكه رسيددلار در هر ب 67/2سطح 

روپا و چين  و كاهش عرضه نفت در روز پنجشنبه انتشار ارقام مطلوب بخش كارخانه اي درامريكا و  ا. ميلادي به بعد مواجه شد 2012شديدترين افزايش ماهانه از ماه اوت 
درصد تقويت شود و به تبع آن فروني بهاي نفـت برنـت در برابـر نفـت      84/1و 7/2كشورهاي ليبي، نيجريه و عراق، باعث شد بهاي نفت خام امريكا و نفت برنت به ترتيب 

در ايـن  . ورزي آمريكا و نيز فروشهاي سوداگرانه، بهاي نفت خـام تضـعيف شـد   در روز جمعه بدنبال افزايش كمتر از انتظارآمار اشتغال بخش غير كشا. امريكا كاهش يابد
نگراني در مورد عرضه نفت از كشورهاي عراق، ليبي و نيجريه،  تنـزل قيمـت   ..  سنت كاهش را تجربه نمود 95و  59روز بهاي نفت برنت و نفت امريكا به ترتيب هر كدام 

ميليون بشكه در  25/30ميليون بشكه در روز در ماه ژوئن به  38/30ارش سازمان اوپك در روز جمعه، توليد نفت اين سازمان از بنا به گز. آن را در روز جمعه محدود نمود
ط لوله صادرات نفت عراق هم به دليل حمله شورشيان به خ. درصد كاهش يافته است 70هاي داخلي  صادرات نفت ليبي به دليل ناآرامي. روز در ماه ژوئيه افت نموده است

شل كـاهش   توليد نفت نيجريه هم به دليل سرقت نفتي از شركتهاي اني و داچ. شمال و كاهش توليد نفت در جنوب اين كشور به دليل بروز مشكلات فني افت نموده است
 . يافته است

  
 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

 نوع فلز
 روي قلع نيکل سرب مس مفتول آلومينيوم تاريخ 
 177070192111501382 20870 1836 2013اوت 2جمعه 

 1776506999209013765 20555 182250 2013اوت 1پنجشنبه 
            1732680520335013570 19895 1793 2013ژوئيه  31چهارشنبه 

 و بهره بين بانكي، نفت خام، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ
اع ارز و فلزات انو

 قيمتي
 نرخ سپرده ٢٠١٣اوت  ٢جمعه  ٢٠١٣اوت  ١پنجشنبه  ٢٠١٣ژوئيه ٣١چهارشنبه 

 
 سه ماهه نيويورک لندن نيويورك لندن نيويورك لندن 

 07/0**** 50774/1 --51051/1--51326/1-- *حق برداشت مخصوص
 154/0 3281/1 3253/13302/13240/13208/13212/1 *يورو

 511/0 5287/1 --5119/1--5207/1-- *ره انگليسلي
 018/0 9293/0 --9367/0--9262/0-- فرانك سوئيس

 59/9789/9772/9899559981 9895 156/0 ين ژاپن
 267/0  -------- بهره دلار

 -- 80/1309 50/131485/1323131509/131025/1309 طلا    
 -- 86/19 94/1963/1972/1962/1946/19 نقره    
 -- 99/1441 143330/1429143780/14431436 پلاتين    
 -- 94/106*** 95/108**89/107***54/109**30/105***70/107** نفت خام   

 -- -- 10/106 97/104 سبد نفت اوپك

  نرخ بهره هفتگي  ****     ت خام پايه آمريكانف ***       نفت خام برنت  **     هر واحد به دلار آمريكا *          
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانكداري اروپـا  )1391تيرماه  21( 2012ژوئيه  11براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانكها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . كرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانكهاي اروپا قرار دارد

 4/94بانك اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   27: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

ش افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوش ـ ) ميليارد دلار 7/115معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان كافي آماده سـازند  76كمبود سرمايه 

 9بانكهاي مذكور را ملزم كرده بود كه نسبت كفايت سرمايه درجه يك خود را بـه   (EBA)نظارتي بانكهاي اروپايي 

ان بخشي از كوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    درصد داراييهاي ريسكدار موزون شده خود به عنو

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشكيل سرمايه مجدداً بانكها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

درپـيش   اما هشدار داد كه بانكها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد      

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت كـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي كـه   . من كاملاً مي دانم كه اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانكهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . ي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني نمـاييم     ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نم

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است كه محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يك جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت كـه      « : وي افزود. به وجوه بانكي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . آوردن ثبات به بخش بانكي اروپا موردنيـاز اسـت  براي 

ما خوب مي دانـيم كـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شكستن پيوند دوطرفه بين بانكهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .بازارهاي سرمايه را حل نمي كندسرمايه قوي براي بانكها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به 

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق كردند كه براي بانكهاي حوزه يورو، سرپرستي بانكي واحدي ايجاد گردد

اتحاديه بانكي در حوزه يورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي    : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانكي اروپايي است

  .راسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاستس
  

  

  .دهد فدرال رزرو در حال حاضر به خريد اوراق قرضه ادامه مي
 

روز چهارشنبه  فدرال رزرو آمريكا اعلام كـرد كـه اقتصـاد ايـن كشـور، بـا-)1392مرداد  9( 2013ژوئيه  31خبرگزاري رويترز
اي از تصميم احتمالي خود بـه كـاهش خريـد ماهانـه اين بانك هيچ نشانه. وجود ادامه روند بهبود ، همچنان به حمايت نياز دارد

بانك مركزي آمريكا در پايان نشسـت دو روزه خـود در. وراي سياست گذاري، ارائه نكرداوراق قرضه ،در جلسه ماه سپتامبر ش
ميليـارد دلار اوراق رهنـي و اوراق خزانـه را،  در تـلاش بـراي تقويـت 85روز چهارشنبه اعلام كرد كه اين بانك خريد ماهانـه  

نشسـت قبلـي خـود اعمـال نمـوده اسـت كـه اقتصـاددانانتوجـه در بيانيـه    اصلاح قابل 3فدرال رزرو . ادامه خواهد داد اقتصاد ،  
نخسـت آنكـه ايـن بانـك نظـر خـود در. هاي انبساطي منطبق با رشد است دهنده تمايل اين بانك به تداوم سياست معتقدند نشان

ايـن. داعلام كر)modest(معتدل ) moderate(»قابل قبول«مورد بهبود اقتصادي را اندكي تنزل داد و سرعت رشد را به جاي 
دهنده وجود يك مشكل بالقوه بر طور تلويحي نشان بانك همچنين خاطر نشان كرد كه نرخ بهره اوراق رهني افزايش يافته كه به

تر از همه اينكه اين بانك خطرات بالقوه افت تورم به سطح بسيار پايين را قبول كرد كه مهم. باشد سر راه بهبود بخش مسكن مي
بولارد، رئيس فدرال رزرو سنت لوئيس بود كه در مـاه ژوئـن بـه دليـل نگرانـي درمـورد افـول فشـارهايتأييدكننده رأي جيمز 

گذاري تصديق نمود كه نرخ تورم به طور مزمن كميته سياست« : فدرال رزرو اعلام كرد. تورمي به بيانيه  بانك رأي مخالف داد
را براي عملكرد اقتصادي در برداشـته باشـد، امـا ايـن كميتـه تواند خطراتي درصدي اين بانك است و مي 2كمتر از نرخ هدف 

كارشناسان اقتصادي انتظار دارنـد كـه فـدرال رزرو» .كند كه نرخ تورم در ميان مدت به سمت نرخ هدف بازگردد بيني مي پيش
ه آمارهـاي اقتصـاديخريد اوراق قرضه خود را در ماه سپتامبر كاهش دهد، اما تغييرات صـورت گرفتـه در بيانيـه، در صـورتيك    

.كنـد  دهنده تقويت اقتصاد نباشند، امكان ادامه سياستهاي انبساطي را براي بانك مركزي آمريكا فـراهم مـي   پيش از آن ماه نشان
بيانيـه فـدرال رزرو تـا« : اسكات اندرسون، كارشناس ارشد اقتصادي در بانك آو وست در سان فرانسيسكو در اين زمينه گفـت 

زيرا در بيانيـه بانـك جزئيـات جديـدي  از.  باشد ده حمايت آن از تداوم سياستهاي انبساطي منطبق با رشد ميدهن حدودي نشان
فدرال رزرو در اواخـر» .ها و نشانه اي جديد از تمايل اين بانك  به اين اقدام ، ديده نمي شود جدول زماني كاهش خريد دارايي

اهش داد و از آن زمان از طريق اعمال سه دوره خريد گسترده اوراق قرضه بـانرخ بهره را به سطح نزديك به صفر ك 2008سال 
تريليـون 6/3تر، حجم ترازنامه خود را بيش از سه برابـر نمـوده و آن را بـه     مدت هاي استقراض بلند داشتن هزينه هدف پايين نگه

ژوئن اعلام كرد كه بانـك مركـزي احتمـالاً 19رئيس فدرال رزرو، بن برنانكه، در يك كنفرانس خبري در . دلار رسانده است
نشيني از دور كنوني خريد اوراق قرضه را آغاز خواهـد كـرد و اميـد دارد كـه آن را تـا اواسـط سـال در اواخر سال جاري عقب

درصـد ، 7/1يك گزارش دولتي كه روز چهارشنبه منتشر شد نشان داد كه اقتصاد آمريكـا در سـه ماهـه دوم    . خاتمه دهد 2014
درصد مورد تجديد نظر نزولـي 1/1درصد به  8/1ماهه اول اين كشور از  اما رشد سه. عني بيش از انتظار قبلي، رشد داشته استي

ماهه دوم ثابـت مانـده اسـت و قيمـت كننده در سه هاي مصرف علاوه براين گزارش مذكور نشان داد كه قيمت. قرار گرفته است
.باشـد  درصـدي فـدرال رزرو بسـيار كمتـر مـي      2اند كه از سطح هدف  صد افزايش داشتهدر 8/0اقلام مصزفي بجز غذا و انرژي 

كند كـه خـروج از ايـن برنامـه بـه معنـي افـزايش فدرال رزرو  همزمان با آماده شدن براي كاهش خريد اوراق قرضه ، اعلام مي
ل رزرو مجدداً تصـريح كـرد سياسـت فـوقدر يك اصلاحيه ديگر بيانيه، فدرا. نرخهاي بهره اين كشور در آينده نزديك نيست

فدرال رزرو تكرار كـرد. ملاحظه پس از پايان برنامه خريد اوراق قرضه ،ادامه خواهد داشت انبساطي براي يك دوره زماني قابل
اي يـكدرصد بـر  5/2بيني نرخ تورم از  درصد قرار داردو پيش 5/6هاي بهره را تا زماني كه نرخ بيكاري بالاتر از سطح  كه نرخ

  . و دو سال آينده فراتر نرود، ادامه خواهد داد
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