
۱. 

در آينـده  توسط بانـک مرکـزي ايـن کـشور         خريد کمتر اوراق قرضه انتظاردر روز جمعهپس از آنکه انتشار آمارهاي اشتغال آمريکا  -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره      
  در مـاه ژوئيـه   آمريکـا  افـزايش رشـد بخـش خـدمات         آمـار  انتشاراما پس از    . والي در مقابل ين ژاپن تضعيف شد      براي دومين روز مت   را کاهش داد، نرخ دلار در روز دوشنبه         نزديک  

سياستي خـود در  دو روزه  بانک مرکزي آمريکا در طي اجلاس        . کاهش يافت  فشار نزولي بر دلار   ارتقا خواهد يافت،     رشد اقتصادي در اواخر نيمه دوم سال         که ديدگاه اين   تقويتو
 هر گونه کاهش در سياسـت هـاي پـولي انبـساطي موجـب افـزايش بـازده                  بديهي است که   .انبساطي نکرد ست هاي    سيا  اجراي هفته گذشته، هيچ اشاره اي به تغييرات کوتاه مدت در         

نشان مي دهند کـه  ي منتشره آمارها . به دليل انتشار ارقام ضعييف خرده فروشي در منطقه يورو، در برابر دلار کاهش يافت             يورو، اما  . اوراق قرضه و افزايش تقاضا براي دلار مي شود        
بـراي    در حوزه يـورو، يتجارفعاليت بخش اما  .باشد ميافت مخارج خانوارها آن  که دليل ه بار در ظرف سه ماه در ماه ژوئن،کاهش يافتمنطقه يورو براي اولينروش خرده فروشي    ف

 اعلام کردکه در بعضي از محصولات        کشور ادر کنندگان صنايع لبني آن    پس از اينکه يکي از بزرگترين ص       ،نيوزيلنددلار  .  در ماه ژوئيه کمي افزايش يافت      ،   ماه ١٨  طي اولين بار در  
چـين واردات بعـضي از    در واکنش به اين خبر،   . ترين سطح يکساله در برابردلار آمريکا رسيد        به پايين  ،خطرناک بوتوليسم ديده شده است    ميکروب ايجاد کننده بيماري      شرکت،   آن

بنـابراين   . را تـشکيل مـي دهـد   نيوزيلنـد درآمـد هـاي ارزي   از درصد ٢٥ صنايع لبني تقريباًشايان ذکر است که صادرات  .محصولات لبني از زلاند نو و استراليا را متوقف نموده است     
البته ساير عوامل مثـل بـدهي هـاي قابـل ملاحظـه      . ه و موجب تضعيف دلار آن کشورگردد    تحول و تغيير در اين صنايع مي تواند به صادرات اين محصولات لطمه وارد نمود              هرگونه  

رز و درنتيجـه تـضعيف    ا در کاهش تقاضا بـراي ايـن  ،درصد از توليد ناخالص داخلي در پايان ماه مارس رسانيد     ٨/٤خارجي اين کشور که ميزان کسري حساب جاري آن را در مرز             
 ،ستراليا در روز سه شنبه را تشديد نمودا ضعيف خرده فروشي که انتظارات در مورد کاهش نرخ هاي بهره توسط بانک مرکزي        انتشار ارقام   يا ،پس از    دلار استرال . آن موثر بوده است   

به علت گـزارش قـوي بخـش خـدمات           ،نيزن  پوند انگلستا  . تقويت گرديد  ،افزايشدرصد  ٤/٠ معامله با     ساعات  اما در آخرين   .به پايين ترين سطح سه ساله در برابر دلار آمريکا رسيد          
    .درصد تقويت شد٤/٠دلار آمريکا  آن کشور در برابر

 
له اافـزايش بـازده اوراق قرضـه دهـس         ،آمريکـا   و خـدمات   اي  هکارخان  بخش هاي   فعاليت هبود ب ، تجاري بريتانيا  بهبود بخش    ي از علائمبروز  دوشنبه  روز  در   -بورس فلزات قيمتي  

 به همراه رشد ملايم فعاليت شرکتهاي منطقه ، ساله٤طح ترين س به پايين) SPDR Gold Trust(  کاهش موجودي طلا بزرگترين صندوق منتشر کننده سهام  طلا ،اينکشوردولتي 
 همچنـين    .  رو بـه رشـد نهـاد        ، ترين سطح سه سال اخير      از پايين شاخص فعاليت بخش خدمات ماه ژوئيه آمريکا        . موجب افت بهاي طلا در بازار نيويورک گرديد       يورو در ماه ژوئيه ،      

 انتـشارآمار فعاليتهـاي کارخانـه اي آمريکـا و    انتشار آمار مطلـوب       ،    نيز  در هفته گذشته    .ماه اخير اتفاق افتاد   ١٨شرکتهاي منطقه يورو در ماه ژوئيه براي اولين بار طي           افزايش فعاليت   
 طـلا و بـازدهي اوراق    قيمت رابطه معکوسمعتقدندحليلگران  ت .ه بود شد هفته اخير    ٥ طلا طي     قيمت  بزرگترين افت هفتگي   سبب  اينکشور، بخش غيرکشاورزي نسبتاًً مطلوب   مشاغل  
  . درصد رشد داشت٣/٠کاهش و پلاتين  درصد ٨/٠دراين روز بهاي نقره .  اخيراً افزايش يافته است، قرضه

  
در معاملات اوليه اين روز بهاي نفت خام آمريکا و برنت به دليل انتشار اخبار مثبت از تعامل            . روز دوشنبه بهاي نفت خام در بازار نيويورک کمي کاهش يافت           -بورس نفت خام    

امـا پـس از آنکـه مؤسـسه مـديريت عرضـه             . ر کـاهش يافـت    بـيش از يـک دلا     و درياي شمال ،      ليبي    نفت ، افزايش مجدد توليد    جمهور جديد    شروع کار رئيس   پس از ايران با غرب    
)ISM (               در معـاملات پايـاني   . بيشتر افـت خـود را جبـران نمـود    است، بهاي نفت خام     ماهه رسيده  ٥گزارش داد که سرعت رشد بخش خدمات آمريکا در ماه ژوئن به بالاترين سطح

 هـزار   ٧٠٠وزير نفت ليبي روز دوشنبه اعلام کرد که توليد نفت اين کشور به حدود                .روز جمعه کاهش داشتند    سنت نسبت به     ٣٨ سنت و قيمت نفت خام آمريکا        ٢٥بهاي نفت برنت    
طبق اظهارات منابع صنعتي، ميدان نفتي بازارد که بزرگترين ميدان نفتي انگليس اسـت   .و دولت تلاش دارد که به اعتراضات در تأسيسات نفتي خاتمه دهد       افزايش يافته   بشکه در روز    

 و  کارخانـه اي فروشي اروپا در ماه ژوئن، خبر رشد متوسط توليد آمار افت خرده.  روز وقفه مجدداً شروع نمايد٥کار خود را پس از    درنظر دارد که طبق برنامه در اواخر روز دوشنبه          
  .شورهاي انگليس و آلمان را بي تأثير نمود و بر ماهيت شکننده بهبود اقتصادي اروپا و تقاضاي انرژي صحه گذاردو ساز در ک ساخت

  
عمـده  در هفتـه گذشـته، بـدليل عـدم وجـود خبـر          خـود     پس از رسيدن به بالاترين سطح تاريخی          ٥٠٠ اندپي  شنبه شاخص های سهام داوجونز و اس      دووز   ر -بورس وال استريت  

تـر از   هم خريد و فروش شد که اين ميـزان بـسيار پـايين        ميليون س  ٦/٤در اين روز     .اقتصادی و سردرگمی بازارها، با کمترين حجم معامله از ابتدای سال جاری تاکنون، تضعيف شدند              
افـزايش  .   بهترين عملکرد را از خـود بـه جـا گذاشـت    ٥٠٠ اندپي اس در اين روز بخش تکنولوژی مربوط به شاخص.  ميليون سهم در روز در سال جاری می باشد٤/٦ميانگين معامله   

حـالی رخ داد    در ايـن روز در ٥٠٠ اندپي کاهش شاخص اس. در روز دوشنبه تقويت شود شاخص ترکيبی نزدک  باعث شد اپل و فيس بوک هایبهای سهام شرکت   درصدی   ٣  و ٥/١
 که کاهش نـرخ   ريچارد فيشر رئيس فدرال رزرو دالاس روز دوشنبه اظهار داشت         .  درصد افزايش را تجربه نمايد     ٧که شاخص مذکور در طول شش هفته گذشته توانسته بود بيش از             

در اين روز بهای سهام هلدينگ اچ اس بی سی . فدرال رزرو، نزديک است اوراق قرضه توسط    ميليون دلاری  ٨٥بيکاری امريکا به معنای آنست که زمان عقب نشينی از برنامه خريد             
آنهـا مـورد تجديـد نظـر         درصـد    ٨/٦٧ ، پيش بينی درآمـد     ٥٠٠ اندپي اس شاخص شرکت زير مجموعه     ٣٩١ در بين    . درصد تضعيف شد   ٥/٤به دليل اعلام کاهش درآمد آن شرکت        

 واحـد افـزايش بـه       ٣٦٤/٣و شاخص ترکيبی نزدک بـا       واحد کاهش    ٥٣/٢ و   ٢٣/٤٦ با   ٥٠٠ اندپي  و اس  شاخص ميانگين صنعتي داوجونز   پايان معاملات   در   .گرفته است صعودی قرار   
  . دن رسيد٩٥١/٣٦٩٢ و ١٤/١٧٠٧ و ١٣/١٥٦١٢به سطوح ترتيب 

  
 واحد رسيد که نسبت به شـاخص  ٩/٥٧٤١٥  به رقم  ١٣٩٢ماه  دادرم ١٤به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز دوشنبه                -بورس اوراق بهادار  

  . واحد افزايش داشت١٥٢ به ميزان ١٣٩٢ماه مرداد ١٣كل روز يکشنبه 

 )دلار(لندن قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس 
  نوع فلز

 روي قلع نيکل سرب مس مفتول آلومينيوم تاريخ 
 175550 695050 2112 13835 21130 1823 ٢٠١٣ اوت ٥شنبه دو

 211150 13820 20870 1836 7019 1770  ٢٠١٣اوت  ٢جمعه 
    

  و بهره بين بانكي، نفت خامارزهاي عمده، فلزات قيمتي، SDRنرخ 
  انواع ارز و فلزات   ٢٠١٣  توا ۵شنبه  دو ٢٠١٣ اوت ٢جمعه 

  نيويورك لندن  نيويورك لندن  قيمتي
  نرخ سپرده

 ماهه سه

  ۰۸/۰  ۵۱۴۵۰/۱ ۳۲۶۰/۱  ۵۰۷۷۴/۱ -- * حق برداشت مخصوص
 ۱۵۳/۰  ۳۲۵۸/۱ -- ۳۲۸۱/۱ ٣٢١٢/١ *ويور

 ۵۱۱/۰  ۵۳۵۵/۱ -- ٥٢٨٧/١ -- *ليره انگليس
 ۰۱۸/۰  ۹۲۷۴/۰  -- ٩٢٩٣/٠ -- فرانك سوئيس

9981 9895 ۴۲/۹۸ ۳۰/۹۸ ين ژاپن  ۱۵۶/۰ 
 ۲۶۵/۰ --  -- -- -- بهره دلار

 --  ۵۴/۱۳۰۲  ۷۵/۱۳۰۴  ۸۰/۱۳۰۹ ۲۵/۱۳۰۹ طلا
 --  ۷۲/۱۹  ۷۶/۱۹  ۸۶/۱۹ ۴۶/۱۹ نقره

 --  ۱۰/۱۴۴۸  ۱۴۴۴ ۹۹/۱۴۴۱ ۱۴۳۶ پلاتين
 --  ۵۶/۱۰۶  ۷۰/۱۰۸  ۹۴/۱۰۶***  ۹۵/۱۰۸** نفت خام 

 --  ۴۳/۱۰۶ ۶۵/۱۰۶ سبد نفت اوپك
 نرخ بهره هفتگي **** نفت خام پايه آمريكا  *** نفت خام برنت انگليس         ** هر واحد به دلار آمريكا    *    
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

 اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا      )۱۳۹۱ تيرماه   ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه   ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      

اين بانکها تنها توانـسته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود         . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد         

 ۴/۹۴ بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را     ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

ش افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوش ـ             )  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵معادل  (ميليارد دلار يورو    

نهـاد  .  ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند                 ۷۶کمبود سرمايه   

 ۹ بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه              (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي    

ان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش       درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنو       

بوده اسـت،   » مرحله مهم و ضروري   «تشکيل سرمايه مجدداً بانکها     :  مي گويد  EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

 درپـيش   اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد                         

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد        : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت        . داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيـست      : افزود

طـرح  . ي خواهيم درايـن خـصوص زيـاد احـساس خوشـبيني نمـاييم      ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نم  

 بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي                  EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه                  « : وي افزود . به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود       

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي                . آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت         براي  

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن        : انريا اظهار داشت  . شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است          

رهبـران حـوزه يـورو      » .بازارهاي سرمايه را حل نمي کند     سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به            

چون اين گام اولين مرحلـه      . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد            

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است 

  .راسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاستس
  

  .اقتصاد لبنان تحت فشار بحران سوريه دچار کاهش رشد شده است

 ظـرف  در. از کاهش رشـد در رنـج اسـت   اقتصاد لبنان براي دومين سال متوالي   -)١٣٩٢ مرداد   ١١( ٢٠١٣ اوت   ٢مونيتور،   ال

 يـک    امـر  ناي ـ .  درصـد در سـال فراتـر نرفتـه اسـت           ٥/١هرگز نرخ رشد توليد ناخالص داخلي آن کشور از          ،  دوسال گذشته 

مي توانـد اجـزاي بنيـادي اقتـصاد لبنـان و            ،   نشود مهارچالش جدي براي کشور ايجاد کرده است که اگر با اقدامات قاطعانه             

آن منازعـات بـه داخـل       سـرايت     سوريه و  بحران،  شايد دليل اصلي بروز اين رکود      .را درهم شکند  بافت اجتمايي آن کشور     

معـرض مـشکلات قـرار    بـين مـردم و در   عـدم اعتمـاد     تعميـق     نهادهاي دولتي،  ج شدن فلموجب   اين امر . باشد  مرزهاي لبنان   

 تهديـدات   بـا  در کـشورهايي کـه       بنيان هر زيربناي اقتـصادي خـصوصاً       همه مي دانند که   . گرديده است  آن هاي  شهر گرفتن

دث جـاري و نتـايج آن در همـه           اين عامل به طور پيچيده اي نه تنها با حـوا           .مي باشند، اعتماد عمومي مي باشد     مواجه  امنيتي  

 ايـن   شـايد بزرگتـرين مـانع بـراي اقتـصاد          .بلکه هم چنين با انتظارات از آينده نيـز در ارتبـاط اسـت              سطوح وابسته مي باشد،   

  درخصوص مناقشات داخلي لبنـان      چه داخل سوريه و  در   چه سياسي   يا توافق   و  راه حل  دستيابي به يک  افق   فقدان   کشورها،

است وحتي کشورهايي چون    تأثير قرار داده      را تحت  همه کشورهاي همسايه در نيمه شرقي دنياي عرب          بحران سوريه  .است

 جايگـاه خـوبي در ميـان     از توليـدي  هـاي   ظرفيـت   نظـر  ازاولـي   کـه   هـر دوکـشور     انـد    ترکيه و عراق نيز از آن مصون نمانده       

از نتـايج منفـي بحـران        انـد    نتوانـسته  ،سرشـاري اسـت   داراي داراييهاي نفتي      که دوميهاي مهم دنيا برخوردار است و        اقتصاد

 طبـق گـزارش    زيـرا اقتـصاد آن کـشور   .  متفاوت است  اما وضعيت براي لبنان کاملاً    . جلوگيري نمايند سوريه بر اقتصاد خود     

مـردم از    و به دليل وقـايع اخير،جريـان عبورآزادکالاهـا و            به شدت به اقتصاد سوريه وابسته است      ،  ز پور اندسسه استاندارد   ؤم

تر کالاهاي   محصولات لبناني و از آن مهم      يک دروازه حياتي براي   ،  اين راه مرزي  . طريق مرزهاي سوريه متوقف شده است     

 و هم چنين محل تردد تعداد متنابهي جهـانگرد از آن کـشورها   ترانزيت از بندر بيروت به سوي بازار کشورهاي خليج فارس    

راه تجاري به دليل صادرات نفت از لبنان به سوريه و افزايش نيازهاي سوريه درجنگ عليه                البته اين    .رود به شمار مي   به لبنان 

 دولـت سـوريه  بازگشايي شده است که خود موجب جروبحث هاي داغ بين مخالفان و عناصـر موافـق           مجدداً تروريست ها، 

 ٢٥جويان سوري به لبنان که طبق گزارش بيـشتر روزنامـه هـا تعـداد آنهـا بـه بـيش از                        هجوم پناه اما به علت     .در لبنان گرديد  

 ميزان مصرف داخلي افزايش يافته و نيز تقاضا براي مسکن ترقي کـرده و بـدين ترتيـب فـشار                 ،رسد درصد جمعيت لبنان مي   

به نظر مي رسد که     ،  ين بانکهاي لبنان  ولي طبق بررسيهاي اقتصادي يکي از بزرگتر       .براي افزايش اجاره بها تشديد يافته است      

بـراي اقتـصاد لبنـان بـسيار زيـاد          ،  هزينه هاي بهار عربي در مجموع و بحران سوريه به خصوص          ،  وجود منافع ناچيز  علي رغم   

 درصد از توليد ناخالص داخلي آن    ٢٠/ ٢١ معادل   يا  ميليارد دلار،  ٠٣/٦شود که به بيش از       بوده است به طوريکه بر آورد مي      

اقتـصاد لبنـان و    سـاز راهبـردي در   نقـش سرنوشـت  ، بازار اين کـشور ، البته قبل از بروز جنگ داخلي در سوريه  .ور برسد کش

، هاي بـاز بـشار اسـد       سياست محسوب مي شد که از منافع     کشور  ن  يهاي ا  موتور توسعه واقعي براي بعضي از نهاد ها و بانک         

اما در نهايت شرکت هاي لبنـاني کـه بـه دنبـال              .اند سود برده ،  اران قديم   رئيس جمهور جوان سوريه و مقابله او با محافظه ک         

با تاثيرات منفي بهار ، عدم موفقيت در بازارهاي شمال آفريقابودند پس از  هاي جايگزين  در بازارگسترش فعاليت هاي خود   

،  بخـش توريـسم لبنـان      ،ديـد داخلي سوريه به يک جنگ منطقه اي مبدل گر         بحران  زماني که  خصوصاً .عربي مواجهه شدند  

و برخوردار اسـت      براي آن کشور   واز اهميت اقتصادي زيادي     بخش خدمات اين کشور به شمار مي رود        نيروي محرکه  که

 به دليل عدم مـسافرت مـردم از کـشورهاي حـوزه خلـيج           ،توليد ناخالص داخلي لبنان را تشکيل مي دهد         درصد از  ٢٥ تقريباً

 جـاد هـاي عمـومي و نـاتواني دولـت در اي           افزايش کسري بودجـه و بـدهي      .  تحمل شده است  ضربه هاي سنگيني را م    ،  فارس

اصلاحات بنيادي اقتصادي براي آزاد سازي بخش خصوصي و محدود کردن فساد اداري و هدفمند کردن مخارج عمـومي                   

بـراي ايفـاي نقـش    ، ه ويا نا خواسـته  خواست  بايد،  به نظر مي رسد لبنان     بنابراين، . تاثير گذاشت   بر رتبه اعتباري کشور شديداً     ،

   .ازبين دو مدل اقتصادي دبي ويا غزه يکي را انتخاب کند، سياسي خود
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