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روز دوشنبه، احتمال اقدام بانك مركزي امريكا به كاهش خريد اوراق قرضه پس از انتشار آماراقتصادي اين هفته و هشدار روز يكشنبه بانك   -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
تحليل . سه ماهه دوم سالجاري، نرخ دلار را در برابر يورو و برخي از ارزها افزايش دادمركزي آلمان نسبت به نيازهاي مالي يونان و خبر مر بوط به كاهش توليد ناخالص داخلي يونان در 

انتظار مي رود ارقام خرده فروشي آمريكا كه در روز سه شنبه منتشر مي شود از رشد خوبي . گران و سرمايه گذاران معتقدند كه دورنماي دلار وابسته به آمارمنتشره در هفته آينده خواهد بود
تحقق اين پيش بيني  . درصدي منطقه در سه ماهه دوم داشته باشد 2/0همچنين انتظار ميرود كه در روز چهار شنبه   آمار منتشره در منطقه يورو حكايت از  رشداقتصادي . وردار باشدبرخ

در صدي توليد ناخالص داخلي يونان در سه ماهه دوم  6/4نتشره روز دوشنبه مويد كاهش آمارم. احتمال كاهش نرخ بهره در منطقه يورو راتقويت  ميكند و اين امر ميتواند دلار راتقويت نمايد
درصد افزايش به سطح  3/0شاخص دلار كه نوسانات اين ارز را دربرابر سبدي از شش ارزديگر ارزيابي مي كند با . هم اكنون يونان در ششمين سال ركود متوالي اقتصادي قرار دارد. بود

درمعاملات اوليه اين روز پس از انتشارارقام رشداقتصادي  مايوس كننده ژاپن و در نتيجه كاهش . بدين شكل از رقم پائين هفت هفته اي خود درهفته گذشته دورشد رسيد كه 395/81
ين كه معمولاً خريداران را . لار در برابر ين افزايش يافتاما پس از آن بدليل خريدهاي يني توسط سرمايه گذاران، د. ريسك پذيري سرمايه گذاران ،  نرخ دلار دربرابر ين تضعيف شد

امابرخي ازاستراتژيست ها هشداردادند كه آمارمزبور ميتواند . درمواقع بحراني  بازارجذب ميكند ، ميتواند درصورت  افت شاخصهاي سهام ژاپن متاثر از آماراقتصادي نامطلوب، تقويت گردد
 . ژاپن  به تشديد سياست انبساطي ، تضعيف نمايدين را از طريق ترغيب بانك مركزي  

 
اين امر به همراه اخبار مر بوط بـه  .  روز دوشنبه ارقام تجاري چين نشان داد واردات طلا به اين كشور در شش ماهه نخست سال نسبت به سال  قبل رشد داشته است -بورس فلزات قيمتي

گـذاري ايـن فلـز را     اوت تاكنون بشمار مي رود و اميدواري براي خريد فيزيكي و سـرمايه  10برپايه طلا كه اولين افزايش موجودي از  تن طلا به بزرگترين صندوق معامله 8/1جريان ورودي 
ين روز نرخ نقره بدنبال تقويتهاي اخير درا. درصد تقويت شده و تقريباً به بالاترين سطح سه هفته اي اخير افزايش يابد 2افزايش داد؛ موجب شد بهاي اين فلز قيمتي در بازار نيويورك، حدود 

 . درصد تقويت شد و به بالاترين سطح دوماهه اخير نزديك شد 4طلاو افزايش فعاليتهاي اقتصادي در آمريكا و چين، بيش از
  

منجر گرديد كه صادرات نفت در دومين ترمينال بزرگ  اعتصاب نگهبانان در ليبي. روز دوشنبه بهاي نفت برنت در پي اختلال در صادرات نفت ليبي افزايش يافت -بورس نفت خام 
سنت افزايش  13و  75در اين روز بهاي نفت برنت و نفت امريكا به ترتيب . هزار بشكه نفت از آن عبور مي نمايد، پس از ساعاتي از شروع بكار، مجدداً متوقف گردد 600ليبي كه روزانه 

پيش بيني مي شود كه انجام عمليات تعميراتي در بندر مهم جنوبي عراق، به كاهش روزانه عرضه نفت . دلار در هر بشكه افزايش يافت 86/2فزوني نفت برنت به نفت امريكا به سطح . يافت
ايي بدليل احتمال كاهش عمليات پالايش پالايشگاههاي اروپ. اين امر مي تواند به تقويت بهاي نفت خام در ميان مدت كمك كند. هزار بشكه  در ماه سپتامبر ، منجر گردد 500خام به ميزان 

همچنين فعالين بازار در انتظار انتشار . هزار بشكه در روز در هفته جاري در نتيجه پايين آمدن حاشيه سود بدنبال افزايش بهاي نفت خام، در كانون توجه معامله گران قرار دارند 500به ميزان 
پيش بيني موسسه نفت و اداره انرژي امريكا مبني بر كاهش ذخاير نفت . بر سياست انبساطي خريد اوراق قرضه توسط فدرال رزرو، هستند اطلاعات اقتصادي امريكا در هفته جاري و اثر آن

  .هزار بشكه، مي باشد 900ميليون و  5/1خام و بنزين امريكا در انتهاي هفته به ترتيب به ميزان 
 

، كاهش يافت و به زيان هـاي بـد تـرين هفتـه  وال اسـتريت كـه از هفتـه آخـر ژوئـن آغازگرديـد تـداوم             500ونز و اس اند پي در روز دوشنبه ،شاخص هاي داوج -بورس وال استريت
ده را به كمتر در اين روز ،حجم تجارت  كاهش يافت، به طوريكه  ،تعداد سهام معامله شده ازكل معاملات انجام ش.بخشيد،اما شركت هاي اپل و بلاك بري شاخص مزدك را افزايش دادند 

بسياري از معامله گران در ماه اوت در تعطيلات به سر مي برند كه اين خود موجب تشديد نوسانات بازار مي شود و بـه دليـل اينكـه    . ميليارد سهم در يكي از  پنج روز سال جاري رسانيد 5از 
اما در اين روز، فعاليت هاي مربوط به سرمايه گذاري هاي تاميني در بازارهاي اختياري به دليل . اقل مي رسد بازار در اين زمان به طور فصلي وارد دوران ركود مي شود درآمد زايي آن به حد

 2013درصـد در سـال    19البته سياست هاي پولي بانك مركزي آمريكا ،موجب افزايش  رونـق  شـاخص اس انـد پـي بـه ميـزان تقريبـا        . كاهش تقاضاي كوتاه مدت براي سهام افزايش يافت
ميليارد دلار  اوراق قرضه  در آينده نزديك در صورت بهبود اقتصادي آمريكا   باشـد كـه    85گرديد، زيرا به نظر مي رسد كه بانك مركزي اين كشور درصدد كاهش تدريجي خريد ماهانه 

رسـيد ،هـم چنـين     68/15419درصـد كـاهش بـه     04/0شاخص صـنعتي داوجـونز، بـا    ولي سرانجام، متوسط .اين گمانه زني ها باعث شد تا معامله گران بازار تقاضا براي سهام را كاهش دهند
  .رسيد  95/3669افزايش به  27/0درصد دست يافت،در حاليكه شاخص تركيبي نزدك با  47/1689درصد  افت به  12/0با   500شاخص اس اند پي 

  
واحد رسيد كه نسبت به شاخص كل  5/59608به رقم  1392مردادماه  21شنبه  دول قيمت سهام در روز به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص ك - - بورس اوراق بهادار

  .واحد افزايش داشت 719به ميزان  1392مردادماه  20 يكشنبه روز 
  
 
 

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 نوع فلز

 وير قلع نيکل سرب مس مفتول آلومينيومتاريخ
 1908 50/1832724621801477522105 2013اوت  12دو شنبه 

182150718621521445022150 50/1905 2013اوت  9جمعه   
   

 و بهره بين بانكي، نفت خامارزهاي عمده، فلزات قيمتي،SDRنرخ

  انواع ارز و فلزات  
 قيمتي 

  نرخ سپرده 2013اوت   12دوشنبه  2013اوت   9جمعه 
 نيويوركلندننيويوركلندن ههما سه

 08/0 51941/1--52350/1-- * حق برداشت مخصوص
 151/0 3375/13342/13308/13300/1*ويور

 513/0 5462/1--5505/1-- *ليره انگليس
 018/0 9257/0--9223/0-- فرانك سوئيس

53/9623/9672/9691/96ين ژاپن  155/0 
 265/0 --------بهره دلار

 -- 130976/1314134101/1336طلا
 -- 31/2041/2084/2034/21نقره

 -- 149260/1500150370/1498 پلاتين
 -- 11/106 97/108 95/105 22/108 نفت خام 

 -- 94/10427/105 سبد نفت اوپك

   نرخ بهره هفتگي ****نفت خام پايه آمريكا   ***نفت خام برنت انگليس          **هر واحد به دلار آمريكا     *
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانكداري اروپـا  )1391تيرماه  21( 2012ژوئيه  11براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانكها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . ش روي بانكهاي اروپا قرار داردكرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پي

 4/94بانك اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   27: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

ظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   افزايش دادند تا الزامات اين نهاد ن) ميليارد دلار 7/115معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان كافي آماده سـازند  76كمبود سرمايه 

 9بانكهاي مذكور را ملزم كرده بود كه نسبت كفايت سرمايه درجه يك خود را بـه   (EBA)نظارتي بانكهاي اروپايي 

اي ريسكدار موزون شده خود به عنوان بخشي از كوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    درصد داراييه

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشكيل سرمايه مجدداً بانكها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

لي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش       اما هشدار داد كه بانكها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـا 

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت كـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي كـه   . من كاملاً مي دانم كه اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانكهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . ته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني نمـاييم     ما در آن قرار گرف

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است كه محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

طـرح جـامع اقـداماتي اسـت كـه       ما هميشه گفته ايم اين يك جزء از« : وي افزود. به وجوه بانكي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانكي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم كـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شكستن پيوند دوطرفه بين بانكهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .يها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي كندسرمايه قوي براي بانكها و بده

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق كردند كه براي بانكهاي حوزه يورو، سرپرستي بانكي واحدي ايجاد گردد

ه يورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي    اتحاديه بانكي در حوز: انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانكي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  

  :رشد اقتصادي کمتراز حد انتظار ژاپن ، بحث ماليات برفروش راتقويت مي نمايد
 

كاهش. در صد ر سه ماهه دوم سالجاري كاهش يافته است 6/2صد در سه ماهه اول به در  8/3رشد سالانه اقتصادي ژاپن از 
قبلاً رشد اقتصادي سه.  هزينه  سرمايه گذاري موسسات وشركتها  از دلايل اصلي كاهش رشد توليد ناخالص داخلي بوده است

در 3ير ژاپن درمورد طرح افزايش  نخست وز Shinzo Abeاين ارقام  تصميم . در صد پيش بيني شده بود 6/3ماهه دوم 
مصرف كنندگان همچنان با افزايش هزينه هاي خود  به تقويت. صدي  ماليات برفروش درماه آوريل را به زير سئوال برده است

اما شركتها در سه ماهه دوم، براي ششمين سه ماهه متوالي، هزينه هاي سرمايه گذاري خود. رشداقتصادي  ژاپن كمك ميكنند 
Lifeاقتصاددان ارشد اجرائي    Hideo Kumano. ا كاهش داده اند و از اين طريق مانع تقويت رشد اقتصادي مي شوندر

ai-ichi  Dاين ارقام مخالفان را تشويق به تشديد مخالفت با افزايش مالياتها  ": و از كارمندان سابق بانك مركزي ژاپن ، گفت
طرح، با اشاره به آمارمنتشره مطلوب  شاخص قيمت  وهزينه مصرف كننده، سعي دراين  سياستمداران حامياما . مي نمايد

رئيس كل بانك مركزي Haruhiko Kurodaگزارش امروز دال بر به ثمر نشستن تلاشهاي " .تصويب آن خواهند كرد
خالص داخلي درشاخص ضمني قيمت توليدنا. منتخب  نخست وزير اين كشور، درمبارزه با كاهش سطح قيمت ها مي باشد

2009اين كمترين كاهش از سه ماهه سوم سال . درصد نسبت به مدت مشابه سال قبل كاهش يافت 3/0ماههاي آوريل تا ژوئن 
2/2معيارجداگانه قيمتهاي كالاهاي شركتي منتشره  توسط بانك مركزي ژاپن، بيانگر افزايش .  ميلادي به بعد مي باشد

باعنايت به تعهدرئيس بانك.  تاكنون  مي باشد 2011ين افزايش در نوع خود از ماه اوت سال درصدي  قيمتها است كه   بيشتر
بويژه اينكه –مركزي به دو برابر كردن پايه پولي طي دوسال آتي  ، كاهش ين سبب افزايش هزينه هاي انرژي شده است  

، شديداً به واردات سوختهاي فسيلي متكي مي 2011ال ژاپن از زمان ازكار افتادن نيروگاههاي اتمي مولد برق اين كشور در س
افزايش هزينه هاي الكتريستيه، بودجه خانوار را حتي قبل از  تحقق طرح افزايش ماليات بر مصرف ماه آوريل ، افزايش. باشد

، Etsuro Honda. دولت جلسه اي را به منظوربررسي  وتحليل لزوم و چگونگي افزايش مالياتها تشكيل ميدهد.  داده است
دولت اعلام كرده است كه بعد از تجديد نظر در ارقام توليد. مشاور نخست وزير، به دنبال جايگزيني براي اين طرح است

درصد 60هزينه مصرف كننده كه حدود .  سپتامبر، درخصوص اين موضوع  تصميم گيري خواهد نمود 9ناخالص داخلي در  
درصد در رشد واقعي ساليانه توليد ناخالص داخلي سه ماهه دوم سهم داشته 1/ 9ي دهد ، از سهم اقتصاد را به خود اختصاص م

زيرا شركتها موجوديهاي انبار خودرا. درصد نقش كاهنده در رشد اقتصادي داشت 1/1تغييرات در موجوديهاي  انبارها . است
واحد درصد در 7/0تجارت خارجي، هركدام هزينه دولت  و خالص . سريعاً كاهش مي دهند 2011از سه ماهه چهارم سال 

سرمايه گذاري بخش خصوصي  در مسكن  درمقايسه با سه ماهه گذشته يك درصد كاهش. رشد اقتصادي نقش داشته اند
احتمالاً فروش مسكن در سه ماهه سوم. تاكنون محسوب ميگردد 2012يافت كه اولين افت در نوع خود از سه ماهه اول سال 

درصد فعلي 5قرار است ماليات برمصرف از . ل در خريد تا قبل از افزايش مالياتها در ماه آوريل افزايش يافته استبه دليل تعجي
قانون ماليات بر.  ادامه يابد 2015درصد در ماه اكتبر سال  10درصد در ماه آوريل افزايش يابد و اين روند تا افزايش   8تا 

راختيار مي دهد كه افزايش ماليات را، در صورت مصالح اقتصادي، به تعويقفروشهاي  مصوب سال گذشته به نخست وزي
  .  بياندازد 

  

ال 
س

 :
هل
چ

 
شتم

و ه
- 

ره
شما

 :
٥٦  

يخ
تار

:
به 

شن
ه  
س

٢٢ 
داد 

مر
١٣

٩٢
 )

١٣ 
ت  

او
٢٠

١٣
(

 


