
روز دوشنبه  بانک مرکزي آلمان در گزارش ماه  اوت خود  اعلام کرد که تعهد ماه گذشته  بانک مرکزي اروپا در مورد حفظ نرخهاي بهره در سطح   -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
اظهارنظر مزبور احتمال افزايش نرخ هاي بهره توسط بانک . برابر ين و تقويت يورو در برابر دلار شداي در  اين اظهارات سبب ترقي يورو به بالاترين سطح دو هفته. پائين، بدون قيد و شرط نيست

فزايش اين گزارش باعث ا. در گزارش بانک مرکزي آلمان نسبت به دورنماي رشد اقتصادي اين کشور نيز ابراز خوش بيني شد. مرکزي اروپا  در صورت تقويت انتظار فشارهاي تورمي را تقويت کرد
گذاران منتظر مفاد  سرمايه.  روند تقويت يورو محدود شد- بالاترين سطح دوساله - در صد٩٠/٢ ساله خزانه داري امريکا به ١٠اما بدليل افزايش بازده اوراق .  دلار در مقطعي از روز شد٣٣٧٤/١يورو به 

 ميليارد دلاري ماهانه بانک مرکزي ٨٥تواند انتظار شروع روند کاهش خريد دارائيهاي  بيانيه مذکور مي. منتشر خواهد شد ژوئيه بانک مرکزي امريکا مي باشند که روز چهارشنبه ٣٠-٣١بيانيه نشست 
لام کردند که آمار فعاليت خدمات و تحليل گران اع. چنين اقدامي سبب افزايش نرخ بازده اوراق خزانه داري امريکا و درنتيجه افزايش جذابيت خريد دارائيهاي دلاري مي شود. امريکا را تقويت نمايد

دراين روز .   اوت به بعد رسيد٥ ين ، يعني به بالاترين سطح از ٠٣/١٣١در مقطعي از اين روز هر يورو به سطح . تواند باعث تقويت يورو گردد شود مي شنبه منتشر مي توليدات منطقه يورو که روز پنج
مفاد مندرج در بيانيه فوق در زمينه دوره اعمال سياست انبساطي . مرکزي استراليا بودند که طي آن مقامات اين بانک نرخهاي بهره را مجدداً کاهش دادند اوت بانک ٦سرمايه گذاران منتظر بيانيه نشست 

  . شود بايستي محرک کليدي نوسانات دلار استراليا در اين هفته باشد شنبه منتشر مي بانک مرکزي استراليا که روز سه
  

اش در مـاه آينـده    دهنده نزديکتر شدن فدرال رزرو به کـاهش برنامـه سياسـتهاي فـوق انبـساطي       ماهه که نشان٢روز دوشنبه، افزايش بازدهي اوراق قرضه آمريکا به بالاترين سطح  -ت قيمتيبورس فلزا 
هـاي    انبساطي موجب تقويـت بهـاي شـمش در هفتـه     زمان عقب نشيني فدرال رزرو از سياستهاي فوق ترديدها پيرامون تعيين. مي باشد؛ سبب شد بهاي طلا با شکست روند صعودي سه روزه اخير، افت نمايد       

. هـاي معـاملات بـا پـشتوانه طـلا گرديـد        دلار باعث افزايش خريدهاي تکنيکي  و افـزايش ورود سـرمايه بـه صـندوق    ١٣٥٠بالا رفتن قيمت و رسيدن آن به بالاي سطح مقاومتي هر اونس  . گذشته شده بود    
 خزانـه   مـدت  بـازدهي اوراق بلنـد  . معامله گران گفتند، بازار طلا تاحدزيادي منتظر انتشار آخرين صورتجلسه نشست سياستي فدرال رزرو در ماه ژوئيه است  که قرار است در اواخر هفته جاري منتـشر شـود     

موجـودي  .  نداشته و اين فلزقيمتي مخصوصاً به افزايش نرخ بهره آمريکـا حـساس مـي باشـد     شده يا بهره  سود تقسيمبرخلاف سهام يا اوراق قرضه، طلا. در روز دوشنبه به بالاترين سطح دو ساله خود رسيد         
در سـالجاري تـاکنون، تقريبـاً    گـذاران   سـرمايه . شـود   تن رسيد که عامل مثبتي براي بهاي طلا محسوب مـي ٣٢/٩١٥ درصدي افزايش به ٤/٠بزرگترين صندوق معامله بر پايه طلا براي اولين بار در چند ماه با    

  . درصد تضعيف شدند٠/١ و ٣/٠دراين روز بهاي نقره و پلاتين به ترتيب .  ميليارد دلار از اين صندوق برداشت نموده اند١٩
  

 و نيز کاهش صادرات نفـت ليبـی از شـدت فـشار نزولـي بـر       اعتراضات در مصر. در روز دوشنبه بهای نفت خام در معاملاتي کم حجم بدليل فروشهای سوداگرانه اندکی تضعيف شد -بورس نفت خام  
تفـاوت بـين بهـای    .  سنتی در هر گـالن مواجـه شـد   ٤/٣بهای بنزين نيز با کاهش .  سنت کاهش را تجربه نمودند٣٦  و ٥٠در اين روز بهای نفت برنت و نفت امريکا به ترتيب . قيمت نفت در اين روز کاستند 

بـاوجود آنکـه مـصر    . بيني کاهش ذخاير نفت در کوشينگ اوکلاهاما توسط بازار ، توسـط معاملـه گـران مـورد توجـه قـرار دارد        و اکتبر به عنوان يک علامت مبنی بر پيشنفت خام تحويلی در ماه سپتامبر   
عليـرغم اينکـه ارتـش مـصر اعـلام      .  سوم نفت دنيا متعلق به ايـن منطقـه اسـت   بيش از يک. توليد کننده اصلی نفت خام نيست اما سرمايه گذاران نگران گسترش ناآرامی های اين کشور به خاورميانه هستند       

هرگونه توقف در عبور نفت، مـي توانـد   .  مديترانه مي گذرد- ميليون بشکه نفت خام از کنال مذکور و خط لوله سوئز٥/٤نموده است که امنيت کنال سوئز را حفظ خواهد نمود اما با توجه به اينکه روزانه          
  . دی بر بهای آن داشته باشداثرات شدي

  
هاي بهره بالاتر  تواند به نرخ گذاران درمورد احتمال تغيير در سياست فدرال رزرو که مي در اين روز ترديد سرمايه. روز دوشنبه شاخص هاي قيمت سهام آمريکا تضعيف شدند -بورس وال استريت

با اينکه شاخص نزدک به دليل تقويت سهام بخش تکنولوژي همچون سهام اپل و گوگل . جاري را تجربه کنند ترين سير نزولي سال ي طولان٥٠٠هاي داوجونز و اس اند پي  بيانجامد، باعث شد شاخص
پي  که از افت سهام جي درصد تضعيف شد ٣/١روز دوشنبه سهام بخش مالي .  فشار فروش در ساعت آخر روز کاري موجب شد که اين شاخص نيز در نهايت تضعيف شود در بيشتر روز مثبت بود،

در .  درصد افت نمود٧/٢سهام اين بانک پس از آنکه يک شخص آگاه اعلام کرد بانک مذکور در زمينه پرداخت رشوه تحت بازرسي فدرال رزرو قرار خواهد گرفت، . مورگان چيس نشأت گرفت
  .  واحد رسيدند٠٨٦/٣٥٨٩و ٠٦/١٦٤٦ و ٣٦/١٥٠١٠ واحد افزايش به سطوح ٦٩٢/١٣و  ٧٧/٩ و١١/٧١ و نزدک به ترتيب با ٥٠٠پي اند هاي داوجونز، اس شاخص, پايان روز

  
  واحد رسيد که نسبت بـه شـاخص كـل روز  يکـشنبه     ٢/٦٠٠٥٢به رقم ١ ٣٩٢ مردادماه ٢٨ به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز دو شنبه    - -بورس اوراق بهادار  

  .  واحد افزايش  داشت٦/١١٣ به ميزان ١٣٩٢ مردادماه ٢٧

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 روي قلع نيکل سرب مس مفتول آلومينيوم تاريخ 
٢٠١٣۵۰/۱۸۷۲ اوت ١٩شنبه  دو   ۵۰/۷۲۸۵  ۲۲۳۸ ۱۴۶۵۵ ۲۱۸۵۰ ۵۰/۱۹۵۵  

٢٠١٣۵۰/۱۸۷۶ اوت ١٦جمعه   ۵۰/۷۳۳۵  ۵۰/۲۲۲۴  ۱۴۶۸۵ ۲۱۸۷۵ ۱۹۵۰ 
    

  و بهره بين بانكي، نفت خامارزهاي عمده، فلزات قيمتي، SDRنرخ 
  انواع ارز و فلزات   ٢٠١٣ اوت  ۱۹دو شنبه  ٢٠١٣ اوت  ۱۶جمعه 

  نيويورك لندن  نيويورك لندن  قيمتي
  نرخ سپرده

 ماهه سه
  ۵۲۲۰۰/۱  --۵۲۲۲۸/۱  ۰۸/۰-- * حق برداشت مخصوص

 ٣٣٤٠/١۳۳۲۸/۱  ۳۳۲۴/۱۳۳۳۵/۱  ۱۵۱/۰ *ويور
 ۵۶۲۴/۱  --۵۶۴۸/۱  ۵۱۴/۰-- *ليره انگليس

 ۰۱۸/۰  ۹۲۴۱/۰  --  ۹۲۶۵/۰  -- فرانك سوئيس
۴۰/۹۷۵۲/۹۷ ين ژاپن ۵۹/۹۷۹۷/۵۷ ۱۵۴/۰ 

 --  --۲۶۳/۰--  -- بهره دلار
 --  ۵۱/۱۳۶۶  ۱۳۶۵  ۷۰/۱۳۷۶  ۲۵/۱۳۶۹ طلا
 --  ۱۷/۲۳  ۲۳/۲۳  ۳۲/۲۳  ۸۳/۲۲ نقره

 --  ۱۵۰۹  ۱۵۱۳  ۶۰/۱۵۲۷  ۱۵۲۴ پلاتين
 --  ۱۰/۱۰۷  ۹۰/۱۰۹  ۲۹/۱۰۷  ۴۰/۱۱۰ نفت خام 

 --    ۸۰/۱۰۷ سبد نفت اوپك

   نرخ بهره هفتگي **** نفت خام پايه آمريكا  *** نفت خام برنت انگليس         ** هر واحد به دلار آمريكا    *
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

 اعـلام  (EBA)، مؤسسه بانکـداري اروپـا   )۱۳۹۱ تيرماه ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      

انـد اولـين مـانع مقابـل خـود      اين بانکها تنهـا توانـسته   . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد       

 ۴/۹۴ بانک اين منطقه مجموع سرمايه هـاي خـود را    ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سـازند و بـا پوشـش           )  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵معادل  (ميليارد دلار يورو    

نهـاد  . د يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کـافي آمـاده سـازند         ميليار ۷۶کمبود سرمايه   

 ۹ بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خـود را بـه            (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي    

 بازگرداندن اعتمادهـا بـه ايـن بخـش     درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت         

بـوده اسـت،   » مرحله مهم و ضـروري «تشکيل سرمايه مجدداً بانکها :  مي گويدEBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحـران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش                     

وي . هنوز اقدامات زيـادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد     : حبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت     وي در مصا  . داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپـايي نيـست          : افزود

طـرح  .  احـساس خوشـبيني نمـاييم   ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خـواهيم درايـن خـصوص زيـاد         

 بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بـدهيهاي دولتـي و بهبـود دسترسـي           EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

ما هميشه گفته ايم اين يـک جـزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه        « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود 

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي              . اروپـا موردنيـاز اسـت     براي آوردن ثبات به بخش بانکي       

ما خوب مـي دانـيم کـه داشـتن     : انريا اظهار داشت . شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است          

رهبـران حـوزه يـورو    » .ي کنـد سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نم ـ       

چون اين گـام اولـين مرحلـه    . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد  

اتحاديه بانکي در حـوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي      : انريا مي گويد . رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است      

  .خش مالي اروپاستسراسري بازگشت اعتماد به ب
  

  

  : آيا برنانکه به اهداف فدرال رزرو جامه عمل پوشانده است 
 بازارهاي آمريکا از اين ادعاي بن برنانکه که دوران او بهترين -) ١٣٩٢ مرداد ٢٧( ٢٠١٣ اوت ١٨خبرگزاري بلومبرگ 

. شته است، صحه مي گذارندعملکرد تورمي را در مقايسه با دوران هر رئيس کل ديگري از زمان جنگ جهاني دوم تاکنون دا
 درصد ٩/١ميلادي تا کنون، ٢٠٠٦متوسط سالانه نرخ تورم از زمان شروع رياست برنانکه بر بانک مرکزي آمريکا در فوريه 

هاي فوق انبساطي بانک  خواهان مبني بر اينکه اعمال سياست دهد که ادعاي جمهوري بازده اوراق قرضه نشان مي. بوده است
بيني مي کنند در دهه آتي متوسط  گران پيش معامله. ها خواهد شد، بي اساس است ب افزايش سريع قيمتمرکزي آمريکا سب

باراک اوباما رئيس .  در صدي دولت،خواهد بود٢ درصد ، يعني بسيار نزديک به اهداف تورمي ١٧/٢رشد سالانه قيمتها 
س کار رئيس کل آتي بانک مرکزي، تضمين بخش حسا«:  اوت گفت٩جمهور آمريکا در کنفرانس خبري کاخ سفيد در 

چالش «زيرا » وي تأييد کرد جانشين برنانکه بايستي به تلاش براي کاهش نرخ بيکاري آمريکا تداوم بخشد» .مهار تورم است
 يابد، برنانکه ، که دوره دوم رياست او بر بانک مرکزي آمريکا در ژانويه سال آتي پايان مي» .فعلي،  انبوه خيل  بيکاران است

برنامه .  تريليون دلار افزايش داده است٥٦/٣با اعمال سه دور سياست انبساطي کمي ترازنامه بانک مرکزي را به ميزان بي سابقه 
برخي از شاهدان، زماني آلن گرينسپن را به عنوان . خريد اوراق قرضه حجم ذخاير سيستم بانکي را افزايش داده است 

 يک سال ٢٠٠٧زيرا آمريکا در سال .  دارگرديد کردند، اما اعتبار او خدشه ر جهان تحسين ميبزرگترين رئيس بانک مرکزي د
برنانکه گفته است که بانک مرکزي، . بعد از شروع رياست برنانکه، وارد بدترين بحران مالي از زمان بروز رکود بزرگ گرديد

بازارهاي اوراق .  اضاي و تورم پيشگيري خواهد کردبا اتکاي صرف به پرداخت بهره به ذخاير بانک ها، از رشد شديد تق
 ميليارد دلاري اوراق قرضه شديدترين واکنش ٦٠٠خريد.دهند که به توانايي موفقيت فدرال رزرو اعتماد دارند قرضه نشان مي

انان نيز مانند برخي از اقتصاد. جمهوري خواهان در قبال سياست بانک مرکزي آمريکا را طي سه دهه اخير به همراه داشته است
. اي بر کارا بودن خود نشان نداد و بر خطر انباشت تورم افزود هاي انبساطي کمي دور دوم هيچ ادلّه آنها معتقدند که سياست

 درصد رسيد که بالاترين نرخ تورم از ٩/٢ به ٢٠١١نرخ تورم در سپتامبر سال . هنوز افزايش شديد قيمتها شروع نشده است
 درصد کاهش ٣/١اما  از آن زمان تاکنون نرخ تورم مبتني بر شاخص قيمتی مصرف کننده به .  بعد است به٢٠٠٨اکتبر سال 
بزرگترين مدافع سياست « فوريه در کميته بانکي سنا  لقب٢٧سناتورجمهوريخواه رابرت کروکر به برنانکه در . يافته است

نانکه در واکنش به اين لقب، به عملکرد تورمي بي سابقه دوره اما بر. انبساطي پولي، از جنگ دوم جهاني به بعد، را داده بود
هم اکنون اين سوال مطرح است که خريد اوراق قرضه توسط بانک مرکزي آمريکا چه مقدار به اقتصاد .  خود مباهات نمود

ه هدف ديگر بانک بالد، او در دستيابي ب درحاليکه برنانکه در مورد عملکرد تورمي به خود مي. اين کشور کمک نموده است
 درصد در ٥ درصد بودکه هنوز بالاي نرخ ٤/٧نرخ بيکاري در ماه ژوئيه . مرکزي،يعني ايجاد اشتغال کامل ناموفق بوده است

برخي از اقتصاددانان .  است٢٠٠٩ درصد در اکتبر سال١٠ ولي کمتراز رقم بالاي ٢٠٠٧زمان شروع رکود در دسامبر سال 
رم در سالهاي اخير به مفهوم عدم افزايش آتي آن نخواهد بود و افزايش نرخ تورم ممکن است به معتقدند عدم افزايش نرخ تو

گذاران طرح اوليه بانک مرکزي در زمينه فروش اوراق  برنانکه در ماه فوريه گفت که سياست. اعتبار برنانکه لطمه وارد نمايد
او توانائي پرداخت بهره بر ذخاير بانک ها را . رسي قرار مي دهندقرضه به عنوان بخشي از استراتژي انقباضي را مجدداً مورد بر

اظهارات برنانکه باعث شد که بازده اوراق قرضه ده ساله  .ابزار اصلي مور نظر بانک براي خروج از طرح خريد دارئيها دانست
  . جهان در عرض پنج روز کاست تريليون دلار از قيمت سهام ٣ ماه اخير افزايش يابد و ٢٢مبنا به بالاترين سطح خود طي 
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