
روز چهارشنبه اعلام تداوم سياستهاي فعلي بانک مرکزي اروپا و آمادگي اين بانک براي اقدامات بيشتر در راستاي تضمين اقتصاد توسـط مـاريو دراقـي، سـبب شـد نـرخ يـورو          -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره    
لي دراقي از اقتصاد اروپا که نسبت به ماه قبل عموماً بدون تغيير باقي مانده و عدم نگراني او نسبت بـه تقويتهـاي اخيـر يـورو ، امکـان تزريـق وامهـاي چنـد         ارزيابي ک.  ماهه دست يابد٨در مقابل دلار آمريکا به بالاترين سطح        
 هـزار شـغل اضـافه    ١٦٦بخش خدمات آمريکا در مـاه سـپتامبر   .  کار آمريکا تحت فشار نزولي قرار گرفتدر اوايل روز چهارشنبه دلار آمريکا بدليل انتشار آمار ضعيفتر از انتظار بازار. منظوره ارزان به بازار را فراهم مي نمايد       

 کنـدي رشـد آمـار بخـش خـدمات      روز پنجشنبه نگرانيها پيرامون عواقب ناشي از تداوم تعطيلي دولت آمريکا و. باشد دلار به دليل مشاجرات سياسي آمريکا که منجر به تعطيلي دولت گرديد، همچنان متزلزل مي    . نموده است 
انتظـار  .  ماهـه افـت نمايـد   ٨تـرين سـطح    اين کشور در ماه گذشته، بدليل سير نزولي سفارشات جديد و کندشدن استخدام؛ موجب شد نرخ دلار درمقابل ساير ارزهاي عمده براي پنجمين روز کاري تضعيف گردد و به پـايين       

يکـي از تـأثيرات چـشمگير    . درغيراين صورت با طولاني شدن تعطيلي دولت، نگرانيهاي اقتصادي افـزايش خواهنـد يافـت   . اتمه يابد، تأثير اندکي بر اقتصاد آن کشور بگذاردمي رود چنانچه تعطيلي دولت آمريکا به زودي خ  
ا که خريدهاي مذکور به منزله چاپ پول مي باشد، دورنماي منفـي بـراي دلار بـه همـراه دارد، بنـابراين      تعطيلي دولت بر اقتصاد آمريکا، مي تواند تأخير در کاهش تدريجي برنامه خريد اوراق قرضه فدرال رزرو باشد، از آنج       

 بهتـر از انتظـار منطقـه يـورو     هاي اخير يـورو و آمـار   علاوه بر آمار ضعيف بخش خدمات آمريکا، عدم نگراني بانک مرکزي اروپا براي تقويت. تأخير در کاهش تدريجي خريد اوراق قرضه، عاملي براي سقوط دلار مي باشد   
در روز جمعـه نـرخ دلار در مقابـل    . ازجمله خرده فروشيهاي فراتر از انتظار، بهبود بخش خدمات منطقه يورو، تقويت بخش خدمات ايتاليا و ثبات سياسي دولت ايتاليا  ازجمله عوامل مؤثر بر تقويـت يـورو در ايـن روز بودنـد       

اما بدليل تعطيلي دولت آمريکا و نگرانيها درمورد نکول بدهي ايـن کـشور کـه سـرمايه گـذاران را محتـاط نگـه داشـته اسـت؛ هنـوز درمحـدوده            . ار در شش روز کاري اخير افزايش يافتسبدي از ارزهاي عمده براي اولين ب 
نگرانيهـا تـا زمـان رسـيدن سياسـتمداران واشـنگتن بـه توافـق بـراي          .  اقدام جديد يکـديگر را ملاقـات نمودنـد   جمهوريخواهان کنگره در چهارمين روز از تعطيلي دولت، براي برنامه ريزي.  ماهه قرار داشت٨ترين سطح   پايين

 را افـزايش ندهـد، ايـن امـر بـراي      هاي آمريکا متزلزل شده اند، اگر کنگره آمريکا سقف استقراض ايـن کـشور   بازارهاي مالي جهان با احتمال نکول بدهي. افزايش سقف بدهي و اجتناب از نکول بدهيها، ادامه خواهد داشت  
 درصـد  ٩٥/٠نـرخ دلار آمريکـا نيـز درمقابـل فرانـک سـوئيس بـا        .  درصد کاهش يافـت ٥/٠دراين روز نرخ يورو . يابد  اکتبر پايان مي١٧اين عقيده وجود دارد که بودجه آمريکا تا . اولين بار درطول تاريخ اتفاق خواهد افتاد    

  . له رهايي يافت سا٥/١ترين سطح  افزايش ازپايين
  

بعد از .  درصد افزايش يابد٢روز چهارشنبه افت دلار و شاخصهاي سهام امريکا پس از افت روز گذشته بهاي طلا، باعث افزايش خريد شمش طلا گرديد و سبب شد بهاي اين فلز قيمتي بيش از  -بورس فلزات قيمتي
پس از اظهارات رئيس بانک مرکزي اروپا در خصوص توجه و دقت نظر دقيق اين بانک به نوسانات . ا در ماه سپتامبر، روند تقويتي بهاي طلا شتاب يافتانتشارآمار افزايش کمتر از انتظار مشاغل بخش خصوصي امريک

روز پنج شنبه بعد از انتشار آمار رشد پايين بخش خدمات . رمي افزايش يافتنرخهاي بهره بازار و آمادگي اين بانک براي بکارگيري هر گزينه سياستي براي کاهش نرخها درصورت لزوم، تقاضاي طلا به عنوان پوشش تو
ين سطح هشت امريکا وتقويت انتظار تاخير در برنامه کاهش خريد دارائيهاي توسط بانک مرکزي امريکا بويژه با توجه به تاخير انتشار آمار بخش اشتغال ماه سپتامبر اين کشور بواسطه تعطيلي دولت، افت دلار به پائين تر

 در ماه ٤/٥٤ ماه اوت به ٦/٥٨شاخص مديران عرضه از .  درصد افزايش يافت و بيشترين افزايش روزانه طلا طي دو هفته گذشته را تجربه کرد٢/٢ماهه و عدم خاتمه چنين روندي تا پايان تعطيلي دولت امريکا، بهاي طلا 
 که بزرگترين مؤسسه معاملاتي با پشتوانه طلاي جهان و معيار مناسبي براي شاخص اعتماد  SPDR Gold trustمؤسسه . باشد  تاکنون مي٢٠٠٥بر سپتامبر کاهش يافته که بيشترين کاهش اين شاخص از دسام

در اين روز بدليل تعطيلي چين . سه هفته اين صندوق مي باشد تن رسيده که بيشترين کاهش موجودي در نزديک به ٧٩/٩٠١ تن کاهش به سطح ٢/٤گردد، اعلام نمود که موجودي طلاي آن با  گذار محسوب مي سرمايه
درحاليکه . روز جمعه بدليل تقويت دلار و آمادگي سرمايه گذاران براي تداوم بن بست سياسي واشنگتن براي يک هفته ديگر، بهاي طلا کاهش يافت. به مناسبت روز ملي اين کشور تقاضاي فيزيکي طلا همچنان کم بود

 در اين روز سخنگوي مجلس نمايندگان آمريکا، جان بوهنر، اعلام کرد که مجلس اين . درصد افزايش يافت٦/١محدويت براي استفاده از آب توسط معادن آفريقاي جنوبي بواسطه خشکسالي، بهاي پلاتين بدليل ايجاد 
اين اظهارات احتمال تداوم تعطيلي دولت آمريکا . نخواهد کرد وخواستار کاهش مخارج در قبال افزايش سقف بدهي دولت شدگيري  ها رأي کشور تا زماني که به تعطيلي دولت خاتمه داده نشود، در مورد لايحه هزينه

 Russia's Norilsk.  وتايلند افزايش يافت دلار در هر اونس رسيد، تقاضاي فيزيکي طلا از سوي کشورهاي آسيائي بويژه ژاپن١٣٠٠در اين هفته زمانيکه قيمت طلا به کمتر از . براي دومين هفته را تشديد نمود
Nickel  درصد افزايش خواهد يافت٢ به ميزان ٢٠١٦، بزرگترين توليدکننده پالاديوم جهان اعلام کرد که احتمالاً ميزان توليد پالاديوم اين شرکت تا سال   .  

  
ايـن اخبـار باعـث گرديـد     . کي استون شرکت ترانس کانادا تا پايان سال جاري، بهاي نفت خام به بالا ترين ميزان طي دو هفته گذشته رسيدروز چهارشنبه به دليل انتشار خبر آغاز فعاليت خط لوله نفتي  –بورس نفت خام    

سـخنگوي شـرکت نفتـي تـرانس کانـادا      . ر در هـر بـشکه بـوده اسـت     دلا٢٣اين تفاوت در ماه فوريه بـيش از  .  دلار در هر بشکه برسد٥که تفاوت بهاي نفت برنت نسبت به نفت آمريکا به کمترين مقدار طي يک هفته و زير  
 هزار بشکه در روز تکميل گرديده و اين شرکت اکنون بر آغاز فعاليت ايـن خـط لولـه کـه تـا پايـان سـال، نفـت خـام را از کوشـينگ           ٧٠٠ درصد از بخش جنوبي خط لوله شرکت ترانس کانادا با ظرفيت   ٩٥اعلام نمود که    

 هفتـه گذشـته ذخـاير نفـت خـام  در      ١٣طبق اعلام اداره اطلاعات انرژي آمريکـا،  طـي   . تحويل معاملات آتي نفت آمريکا است به مراکز پالايشگاهي بنادر خليج آمريکا حمل مي کند، متمرکز شده استاوکلاهما که محل   
تضعيف دلار و در نتيجه کـاهش قيمـت کـالا هـاي     .  هزار بشکه کاهش  يافت٥٩ سپتامبر ذخاير کوشينگ به ٢٧ه و در هفته منتهي به برداشت ها بيشتر در هفته هاي اخير بود.  ميليون بشکه کاهش يافته است١٧اين بندر تقريبا   

 ـ     . دلاري براي دارندگان ساير ارز ها به تقويت بهاي نفت خام کمک کرد  گـران از تعطيلـي دولـت آمريکـا کـه باعـث        ي معاملـه بهاي نفت در روزپنج شنبه ،علي رغم احتمال وقوع طوفـان در خلـيج مکزيـک، بـه دليـل نگران
تعطيلـي دولـت،   . قيمت نفت، دقايقي پس از انتشار خبر تيراندازي در خارج از محوطه مجلس سنا بيش از يک درصد کـاهش يافـت  . کاهش تقاضا براي انرژي در بزرگترين مصرف کننده نفت دنيا گرديده است، تنزل يافت       

اين تعطيلي موجب عدم انتشار گزارش ماهانه اشتغال وزارت کار آمريکا، در روز جمعـه خواهـد شـدکه بـا دقـت رونـد       . تر اقتصادي را فراهم کرده است گذاران در خصوص بروز نتايج عميق  هموجبات افزايش نگراني سرماي   
يکا،که نشانگر تقاضا براي بازارکالا هاي آن کشور است به دليل بـسته بـودن ادارات دولتـي، منتـشر نخواهـد      بهبودي اقتصادي آن کشور را نشان مي دهد، همچنين گزارش تجاري هفتگي،کميسيون تجارت آتي کالاهاي آمر 

 طرفـي کـاهش ارزش سـهام نيـز بـر      از. طوفان خليج مکزيک، توليدکنندگان نفت را وادار به کاهش توليد نفت و گاز خواهد کرد، زيرا با کاهش تقاضا در مجموع براي بازار يک روند کاهـشي را بـه بـار خواهـد آورد           . شد
اين افـزايش قيمـت، بـا تـداوم مـشکلات      . در روز جمعه، به دليل آنکه نصف توليدات نفت خام خليج مکزيک از دسترس طوفان قريب الوقوع مصون ماند، بهاي نفت افزايش يافت. کاهش قيمت نفت تاثير منفي داشته است      

اي از تقويت اوايل روز را پـس از آنکـه رئـيس مجلـس نماينـدگان اظهـار داشـت کـه نماينـدگان بـه            بهاي نفت بخش عمده. ه بازار را تحت فشار قرار داده است، محدود گرديدبودجه اي آمريکا و نااطميناني از پايان آن ک     
  . وي کاهش مخارج در ازاي افزايش سقف بدهي هاي دولت را درخواست نمود. لايحه مخارج براي پايان دادن به تعطيلي دولت بدون دارا بودن شرايط لازم راي نخواهند داد، از دست داد

  

  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 آلومينيوم مس مفتول سرب  نيکل قلع روي  تاريخ 
              ٢٠١٣ اکتبر ٠٤ جمعه 

          ٢٠١٣ اکتبر ٠٣شنبه  پنج
       ٢٠١٣ اکتبر ٠٢ چهارشنبه     

  و بهره بين بانكي، نفت خام  ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ 
 هرخ سپردن  ٢٠١٣ اکتبر ٠٤جمعه    ٢٠١٣ اکتبر ٠٣شنبه  پنج  ٢٠١٣ اکتبر ٠٢چهارشنبه   انواع ارز و فلزات قيمتي

 سه ماهه نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن 
  -  -    ****۰۷/۰ - *حق برداشت مخصوص

٣٥٧٨/١-  ۳۶۱۸/۱  ۳۵۵۷/۱    *يورو
٦١٥٦/١- ۶۰۱۱/۱  -٦٢٢٣/١- *ليره انگليس

   ٩٠٧٢/٠ -٨٩٩٤/٠ -٩٠٢٨/٠-  فرانك سوئيس
۳۶/۹۷ ين ژاپن  - ۲۶/۹۷   ۴۷/۹۷   

 -  - - - - - بهره دلار
      ۵۳/۱۳۱۰ ٢٦/١٣١٦     طلا
   ۷۴/۲۱    ۷۳/۲۱ ٨٥/٢١     نقره

   ۸۰/۱۳۸۹      ۵/۱۳۹۱     پلاتين
    ۸۴/۱۰۳***  ۴۶/۱۰۹**  ۳۱/۱۰۳ ***  ۱۰۹**  ۱۰/۱۰۴***  ۱۹/۱۰۹**     نفت خام

   -  ۷۹/۱۰۶  ۰۸/۱۰۶ سبد نفت اوپك

   نرخ بهره هفتگي ****      نفت خام پايه آمريكا***        نفت خام برنت **     هر واحد به دلار آمريكا *       
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

 اعـلام  (EBA)، مؤسسه بانکـداري اروپـا   )۱۳۹۱ تيرماه ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      

 انـد اولـين مـانع مقابـل خـود      اين بانکها تنهـا توانـسته  . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد       

 ۴/۹۴ بانک اين منطقه مجموع سرمايه هـاي خـود را    ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سـازند و بـا پوشـش           )  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵معادل  (ميليارد دلار يورو    

نهـاد  . رد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کـافي آمـاده سـازند         ميليا ۷۶کمبود سرمايه   

 ۹ بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خـود را بـه            (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي    

ت بازگرداندن اعتمادهـا بـه ايـن بخـش     درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جه         

بـوده اسـت،   » مرحله مهم و ضـروري «تشکيل سرمايه مجدداً بانکها :  مي گويدEBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحـران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش                     

وي . هنوز اقدامات زيـادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد     : احبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت     وي در مص  . داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپـايي نيـست          : افزود

طـرح  . د احـساس خوشـبيني  نمـاييم   ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم درايـن خـصوص زيـا          

 بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بـدهيهاي دولتـي و بهبـود دسترسـي           EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

ما هميشه گفته ايم اين يـک جـزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه        « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود 

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي              . ي اروپـا موردنيـاز اسـت      براي آوردن ثبات به بخش بانک     

ما خوب مـي دانـيم کـه داشـتن     : انريا اظهار داشت . شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است          

رهبـران حـوزه يـورو    » .نمـي کنـد  سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل        

چون اين گـام اولـين مرحلـه    . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد  

اتحاديه بانکي در حـوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي      : انريا مي گويد . رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است      

  . بخش مالي اروپاستسراسري بازگشت اعتماد به
  

  

  رتبه سرمايه گذاری فيليپين توسط موسسه بين المللی اعتبار سنجی موديزارتقای 
بدليل سياستهای اقتصادی بنيگنو آکوينـو، رئـيس جمهـور فيليپـين، کـه بـه           -)١٣٩٢ مهر   ١١ (٢٠١٣ اکتبر   ٣خبرگزاری بلومبرگ   

رقی منجر شده است، فليپـين توانـست از موسـسه اعتبـار     تقويت بيشتر رشد اقتصادی آن کشور نسبت به ساير کشورهای آسيای ش    
موسسه مـوديز بـا ذکـر عـواملی چـون      . سنجی موديز ارتقای رتبه اعتباري دريافت نموده و به رتبه قابل سرمايه گذاری دست يابد          

 فيليپين را به سـطح  بهبود عملکرد اقتصادی، يکپارچه سازی مالی و بدهی، ثبات سياسی و حکمرانی ارتقا يافته، رتبه بدهی دولت              
Baa3  آکوينو که در انتخابات ماه مه کنترل مجلس فيليپـين را بدسـت آورد،        . چشم انداز اين رتبه اعتباری مثبت است      .  ارتقا داد

تلاشـهای وی کـه بـه ايجـاد     . متعهد شده است اصلاحات لازم برای نشان دادن پايداري بهبود وضعيت اقتـصادی را تـسريع نمايـد    
 درصدی مشابه با چين، در سه ماهه دوم سال منجر گرديد، باعث شد تـا موسـسات اعتبـار سـنجی بـين المللـی                ٥/٧رشد اقتصادی   

 ميليـارد  ٢٥٠در حاليکه اقتصاد . استاندارد اند پورز و موديز پيش از اين در سال جاری رتبه سرمايه گذاری فيليپين را ارتقا بخشند            
 برابر بزرگتر از اقتصاد سنگاپور بـود، بـه اصـطلاح    ١٠يش از دو برابر اقتصاد مالزی و        اندازه آن ب   ١٩٦٠دلاری فيليپين،که در سال     

 درصـد تـا   ٦مرد مريض آسيا ناميده می شد اما اکنون بانک جهانی پيش بينی می کند که اقتصاد آن کشور با رشد سالانه بـيش از    
 درصـد  ٧هـه دوم، چهـارمين فـصل متـوالی رشـد بـالای       در حاليکه رشد اقتصادی فيليپين در سه ما      .  مواجه خواهد بود   ٢٠١٥سال  

اين امر موجب شده است که عملکرد اقتـصادی فيليپـين   . محسوب می شود، ساير کشورهای منطقه رشد پايينی را تجربه می کنند   
اقتـصادی  بينـی خـود از رشـد     در حاليکه بانک توسعه ای آسيا پيش   .در سطح يکی از بهترين عملکردها در سطح آسيا باقی بماند          

بينی رشـد اقتـصادی فيليپـين بـرای سـال جـاری و        کشورهای در حال توسعه آسيا را مورد تجديد نظر نزولی قرار داده است، پيش      
آکوينو بـدليل عـواملی چـون افـزايش     .  درصد، مورد تجديد نظر صعودی قرار داده است١/٦ و ٧سال آينده را به ترتيب به سطح    

ی به منظور کاهش کسری بودجه، برکناری قاضی عالی بدليل پنهـان نمـودن ثـروتش و نيـز تهعـد بـه       ماليات بر تنباکو و مواد الکل    
 شخصيت تـاثير  ١٠٠ ميليارد دلار سرمايه گذاری در زير ساختهای اقتصادی، توسط مجله تايمز به عنوان يکی از         ١٧انجام بيش از    

پين وارد يک انتقال ساختاری به سمت رشد اقتـصادی بـالاتر   عملکرد اقتصادی فيلي. گذار در جهان در سال جاری، معرفی گرديد  
اين وضـعيت فيليپـين را   . مسير رشد اقتصادی جديد با بهبود مديريت بودجه ای، تقويت شده است  . همراه با تورم پايين شده است     

رتبـه اعتبـاري فيليپـين را بـه     موسسه فيچ اولين موسسه ای بود کـه در مـاه مـارس    . در سطحی مشابه با ترکيه و اسپانيا قرار مي دهد       
٣٠امـا مؤسـسه فـيچ در    . سطح سرمايه گذاری ارتقا داد و بدنبال آن موسسه استاندارد اند پورز در مـاه مـه ايـن امـر را اجـرا نمـود       

از مثبـت  ژوئيه دورنماي رتبه اعتباری مالزی را از باثبات به منفی و مؤسسه استاندارد اند پورز دورنماي رتبه اعتبـاری انـدونزی را          
گـذاری در برزيـل و    دليل بدتر شدن وضعيت نسبتهای بدهی و سرمايه  اکتبر به٣مؤسسه موديز نيز روز . به سطح باثبات کاهش داد    

نيز بروز شواهدی مبنی بر کاهش رشد اقتصادی برزيل ، رتبه اعتباری آن کشور را از سطح مثبت به سطح باثبـات، مـورد تجديـد              
ک مرکزی فيليپين پس از رسيدن نرخ تورم در ماه اوت به پايين ترين سطح چهار سـاله، نـرخ بهـره پايـه را     بان. نظر نزولی قرار داد 

آمانگو تتانگکو رئـيس بانـک مرکـزی    .  درصد حفظ نمود ٥/٣در ماه سپتامبر برای هفتمين جلسه از ابتدای سال جاری، در سطح             
 درصد برای سال جـاری، در مقابـل   ٧اد فيليپين با رشد اقتصادی بالای فيليپين روز دوم اکتبر در مصاحبه ای اظهار داشت که اقتص  

موسسه ورلـد اکاناميـک رتبـه فيليپـين را     .عقب نشينی قريب الوقوع فدرال رزرو امريکا از سياست انبساطی، مقاومت خواهد نمود    
آکوينـو قـصد   .  ارتقا داده است٥٩ در سال گذشته به سطح ٦٥، از ٢٠١٣-١٤پذيری در سطح دنيا برای سال  از نظر شاخص رقابت 

دارد که در سال آينده مخارج در بخش زيرساختها را به بالاترين سـطح برسـاند و نيـز اقـداماتی را در جهـت کـاهش فقـر کـه از                
نرخ بيکاری فيليپـين در بـالاترين سـطح    .  بدون تغيير مانده است، انجام دهد   ٢٠١٠زمان کسب صدرات دولت توسط وی در سال         

  .شورهای منطقه قرار دارددر ميان ک
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