
روزدوشنبه يک روز قبل از انتشارآمار بازار کار امريکا که از پتانسيل لازم براي ايجاد بحث هاي جديد در مورد زمان احتمالي عقب نشيني از سياستهاي  -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
بعد از بروز بن بست سياسي واشنگتن که منجربه گرديد  انتشارآمار روز سه شنبه وزارت کار امريکا به دليل تعطيلي . انبساطي بانک مرکزي امريکا برخوردار مي باشد، نرخ دلار در برابر ين افزايش يافت

 از برنامه خريد اوراق قرضه ماهانه انتظار آسيب ديدن اقتصاد امريکا از تعطيلي دولت، بازارها را در مورد به تاخير انداختن عقب نشيني. شانزده روزه بخشي از دولت، بيش از دوهفته تاخير داشته است
 ميليارد دلاري اوراق قرضه بانک مرکزي امريکا در سال ٨٥زني در مورد احتمال کاهش خريد ماهانه  به نظر ميرسد چنانچه آمار اشتغال مطلوب باشد، گمانه. بانک مرکزي اين کشور متقاعد ساخته است

 هزار شغل ايجاد شده و انتظار دارند نرخ بيکاري در ١٨٠اند که در ماه سپتامبر  اقتصاددانان پيش بيني نموده. بروز نوساناتي در بازار ارز خواهد شدجاري مجدداً آغاز خواهد شد که به نوبه خود سبب 
در حالي .  بود-ترين سطح اين شاخص از ماه فوريه  پايين–عه  روز جم٤٧٨/٧٩ رسيد که بالاتراز سطح ٦٩٨/٧٩ درصد افزايش به سطح ١/٠روز دوشنبه شاخص دلار با .  درصد ثابت مانده باشد٣/٧سطح 

رئيس کل . گران معتقدندکه طرح کاهش خريد دارائيها درماه دسامبرآغاز خواهد شد که اکثر فعالان بازار منتظرکاهش طرح انگيزشي بانک مرکزي امريکا در سال آينده مي باشند، اندکي از تحليل
گذاري ماه دسامبر از بهبود اقتصاد آمريکا اطمينان کافي کسب نمايد و بتواند از برنامه خريد   اعلام کرد که براي فدرال رزرو دشوار خواهد بود که تا جلسه سياستبانک مرکزي شيکاگو روز دوشنبه

برکاهش يافته است و قيمت ها هم طي پنج ماه اخير با کمترين سرعت خود دهد که فروش مجدد مسکن امريکا در ماه سپتام اطلاعات وضعيت بازار مسکن نشان مي. نشيني نمايد اوراق قرضه خود عقب
  . اين آمارها آخرين علايم نشاندهنده کندي بهبود اين بازار  ناشي از نرخهاي بهره بالاتر وام هاي رهني مي باشد. اند  افزايش يافته

 
نشيني از سياست هاي پولي  افزايش ناشي از پوشش کمبود حسابهاي طلا در هفته گذشته که در پي اميدواري به تعويق عقبروز دوشنبه بازار طلا کاملاً آرام بود زيرا پس از  -بورس فلزات قيمتي

ار تقريبا راکد  و بدون نوسان سهام و روي باز در واقع قيمت هاي طلا دنباله. گران اين فلز ترجيح دادند که وارد معامله نشوند، لذا بهاي طلا راکد ماند معامله, انبساطي بانک مرکزي آمريکا پديد آمد
 درصد تقويت شد که بزرگترين افزايش هفتگي در طي ٤به علت انتظار ادامه سياست هاي پولي انبساطي براي حمايت از اقتصاد پس از دو هفته تعطيلي دولت فدرال، بهاي طلا در هفته گذشته . دلار بود

بهاي طلا بايد افزايش , تقويت ارزش سهام و کاهش بازده اوراق خزانه آمريکا, گران بازار اظهار داشت که با نشانه هايي حاکي از تضعيف دلار آمريکا در اين زمينه يکي از تحليل. دو ماه گذشته بود
وارد کنندگان طلا در هندوستان که بزرگترين . زديک استزيرا روند قيمت ها به طور شفاف نشانگر ريسک هايي حاکي از عدم احتمال کاهش خريد اوراق قرضه توسط بانک مرکزي در آينده ن, يابد

از سه ماه گذشته جهت , فروشندگان هندي طلا. بيشترين حاشيه سود را پيش از فرا رسيدن فصل جشنواره ها در ماه آينده پرداخت نمودند, خريداران فيزيکي اين فلز مي باشند در جستجوي عرضه آن
تقاضا براي طلا .  درصد از کل واردات بايد صادرات مجدد شوند٢٠زيرا بانک مرکزي آن کشور مقرراتي را وضع کرده است که طي آن , بع عرضه آن مي باشندمصارف داخلي خود در صدد يافتن منا

درصد در هر ٢/١ درصد و پالاديوم ٢/٠پلاتين ,  درصد٥/١ي نقره بها, روز دوشنبه. که در هفته اول ماه نوامبر رخ خواهد داد به حداکثر مقدار خود خواهد رسيد,در هند طي پنج روز جشنواره ديوالي
   .اونس ترقي نمودند

  
 آمريکا؛ تفاوت Midwest دلار در هربشکه رسيد، درحاليکه پس از افزايش روند نزولي موجوديهاي ١٠٠روز دوشنبه قيمت نفت آمريکا براي اولين بار از ماه ژوئيه، به زير  -  بورس نفت خام 

 اوکلاهاما ؛ روند نزولي موجوديها طي Cushingانتقال نفت درحوالي  تعميرات فصلي پالايشگاه و جابه جايي خطوط .  ماهه رسيد٦کشور با بهاي نفت برنت انگليس به بيشترين سطح   اينبهاي نفت
گران به جاي گمانه زني در مورد کاهش عرضه، در مورد  در حال حاضر معامله. کوس نمودماههاي طولاني را که بطور شگرفي ساختار بازارهاي نفتي را در دوهفته گذشته دگرگون ساخته است؛ مع

د آمار اداره اطلاعات انرژي آمريکا که به دليل تعطيلي دولت تأخير داشت، مؤي. کنند نمايند؛ گفتگو مي) توليد(اي نزديک حداقل تا زمانيکه پالايشگاهها شروع به افزايش عمليات  مازاد آن در دوره
 هفته کاهش مي باشد، درحاليکه آمارهاي صنعتي حاکي از آن است که کاهش مذکور از آن زمان به ١٤ اکتبر براي اولين بار پس از ١١ در هفته منتهي به Cushingاولين افزايش موجوديهاي انبارهاي 

 هزار بشکه افزايش داشته ٣٦٦، Cushing ميليون بشکه به ذخاير داخلي اضافه شده است و ذخاير ٤ مذکور آمار وزارت اطلاعات انرژي آمريکا همچنين نشان داد که طي هفته. بعد تداوم يافته است
  .وده استتوليدات ليبي به شدت کاهش يافته است و توليدات نفتي نيجريه درپي رشد سرقتهاي نفتي، بطورمکرر افت نم. در اين روز بهاي نفت برنت بدليل کمتربودن عرضه جهاني، تقويت شد. است

  
روز دوشنبه بدليل انتشار گزارشات درآمدی کم فروغ شرکت مک دونالد و ساير شرکتها و بدنبال آن نگرانی ناشی از حباب قيمتی در بازار سهام پس از رسيدن شاخص اس  -بورس وال استريت

گذاران بازار سهام به سبب انتشار آمار اشتغال امريکا برای ماه  در اين روز سرمايه. رات اندکی مواجه شدند به بالاترين سطح تاريخی خود در هفته گذشته، شاخص های سهام امريکا با تغيي٥٠٠اند پی 
ش درآمدی شرکت نتفليکس روز دوشنبه بدنبال انتشار گزار. سپتامبر در روز سه شنبه، که به دليل تعطيلی دولت آن کشور به تعويق افتاده بود، نسبت به انجام وسيع خريد و فروش سهام تمايل نداشتند

افزايش بهای سهام .  درصد افزايش يافت١١ ميليون دلار بود، ارزش سهام آن ٣٢ ميليون دلار در ابتدای سال به ٨در سه ماهه سوم سال جاری که گويای رشد شديد سود آن شرکت و رسيدن آن از رقم 
ارزش سهام شرکت مک دونالد با . در اين روز سهام شرکتهای انرژی خورشيدی با بيشترين افزايش ارزش مواجه گرديدند.  درصد توانست به رشد شاخص نزدک کمک کند٤/٢شرکت اپل به ميزان 

ای اس اند پی شاخصه.  رسيد٠١/١٥٣٩٢ واحد کاهش به سطح ٦٤/٧در نهايت شاخص ميانگين صنعتي داوجونز با .  درصد کاهش، بيشترين تأثير را در افت شاخص داوجونز به خود اختصاص داد٦/٠
  .  واحد رسيدند٠٥/٣٩٢٠ و ٦٤/١٧٤٤ واحد افزايش به سطوح ٧٧/٥ و ١٤/٠ و نزدک به ترتيب با ٥٠٠

  
 ٢٨يکـشنبه   واحـد رسـيد کـه نـسبت بـه شـاخص كـل روز        ١/٧٣٦٣٦به رقم ١٣٩٢ مهرماه ٢٩شنبه  به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز دو  -بورس اوراق بهادار  

 . واحد افزايش داشت٥/٣٠٠ به ميزان ١٣٩٢مهرماه 

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 روي  قلع نيکل سرب مس مفتول آلومينيوم تاريخ 
٢٠١٣    اکتبر٢١دوشنبه 

٥٠/١٨٠٨  ٢٠١٣ اکتبر ١٨ جمعه  ٥٠/٧٢٤١   ١٩٠٨ ٢٢٧٦٠ 
    

  و بهره بين بانكي، نفت خامارزهاي عمده، فلزات قيمتي، SDRنرخ 
  انواع ارز و فلزات   ۲۰۱۳  اکتبر۲۱شنبه دو  ۲۰۱۳ اکتبر ۱۸ جمعه  

  نيويورك لندن نيويورک لندن  قيمتي
  نرخ سپرده

 ماهه سه
  ۵۴۳۲۷/۱  --  ****۰۸/۰-- * حق برداشت مخصوص

 ٣٧٠٤/١۳۶۸۶/۱۳۶۷۸/۱    ۱۶۶/۰ *ويور
  ٦١٦٧/١--  ۵۱۷/۰ *ليره انگليس

 ٩٠١٩/٠--    ۰۱۹/۰ فرانك سوئيس
۹۳/۹۷ ين ژاپن  ۱۰/۹۸  ۱۴۳/۰ 

 --  --۲۳۹/۰ بهره دلار
 --  ۵۰/۱۳۱۶۳۶/۱۳۱۴     طلا
 --  ۸۷/۲۱۸۷/۲۱   نقره

 --  ۱۴۳۸۸۰/۱۴۳۴   پلاتين
 --  ۲۲/۹۹***  ۶۴/۱۰۹**  ۸۱/۱۰۰***  ۹۴/۱۰۹** نفت خام 

 -- ۷۶/۱۰۶ ۵۴/۱۰۶ سبد نفت اوپك

   نرخ بهره هفتگي **** نفت خام پايه آمريكا  *** نفت خام برنت انگليس         ** هر واحد به دلار آمريكا   *
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

 اعـلام  (EBA)، مؤسسه بانکـداري اروپـا   )۱۳۹۱ تيرماه ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه ۱۱يترز مورخ   براساس گزارش خبرگزاري رو   

اين بانکها تنهـا توانـسته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود        . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد       

 ۴/۹۴سرمايه هـاي خـود را    بانک اين منطقه مجموع  ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سـازند و بـا پوشـش           )  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵معادل  (ميليارد دلار يورو    

نهـاد  .  ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کـافي آمـاده سـازند         ۷۶کمبود سرمايه   

 ۹ بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خـود را بـه            (EBA)هاي اروپايي   نظارتي بانک 

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادهـا بـه ايـن بخـش              

بـوده اسـت،   » مرحله مهم و ضـروري «انکها تشکيل سرمايه مجدداً ب:  مي گويدEBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحـران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش                     

وي . هنوز اقدامات زيـادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد     : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت       . داشتند

بحرانـي کـه   . ي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپـايي نيـست        من کاملاً م  : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خـواهيم درايـن خـصوص زيـاد احـساس خوشـبيني نمـاييم            

هاي دولتـي و بهبـود دسترسـي     بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بـدهي       EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

ما هميشه گفته ايم اين يـک جـزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه        « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود 

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي              . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپـا موردنيـاز اسـت           

ما خوب مـي دانـيم کـه داشـتن     : انريا اظهار داشت . اي ضعيف و ديون زياد دولتي است      شکستن پيوند دوطرفه بين بانکه    

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمـي کنـد         

چون اين گـام اولـين مرحلـه    . ددهمچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گر  

اتحاديه بانکي در حـوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي      : انريا مي گويد . رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است      

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  

  انتقاد دراقي از قوانين مربوط به نحوه استفاده بانک ها از وجوه دولتي در شرايط اظطرار 
وپا ، مشروط کردن  استفاده بانکهاي  ماريو دراقي رئيس کل بانک مرکزي ار-)١٣٩٢ مهرماه ٢٩(٢٠١٣ اکتبر ٢٠خبرگزاري بلومبرگ مورخ 

بانک هاي مشکل دار بايد براي دسترسي به وجوه دولتي ،  قسمتي از زيان خود را به . مشکل دار از کمک هاي دولتي را به باد انتقاد گرفت
تحاديه  اروپا براي کنترل  اين شرط عنصر اصلي تشکيل دهنده  پروتکل ا. انتقال دهند ) junior bondholders(صاحبان اوراق قرضه متأخر

:"  رئيس شوراي رقابت  اتحاديه اروپا ، نوشت  Joaquin Almuniaدراقي در نامه اي خطاب به .  و نظارت بانکهاي مشکل دار مي باشد
تور دهند که به تقويت قوانين اتحاديه اروپا بايد شفاف شود  تا  ناظران بانکي بتوانند  به بانکهايي که از نظر تکنيکي ورشکسته نشده اند، دس

دراقي گفت اگر بانکي سرمايه اش بالاتر از حداقل ميزان مقرر و يا در ." ترازنامه هايشان بدون تحميل ضرر به سرمايه گذاران اقدام نمايند
اين بانک ها  به دسترسي .  مورد خاصي از نظر بازرسان کمتر از ميزان ضروري باشد اين بانک بايد به سرمايه دولتي دسترسي داشته باشد

و يا تبديل اين نوع اوراق  به سهام   ) junior bondholders(کمک دولتي نبايد مشروط به تحميل زيان به صاحبان اوراق قرضه متأخر
انک اين ارزيابي براي آمادگي ب.  اکتبر چگونگي ارزيابي جامع  بانکهاي منطقه يورو را اعلام خواهد کرد٢٣بانک مرکزي اروپا روز . باشد

بانک مرکزي اروپا اعلام کرده . مرکزي اروپا جهت عهده دار شدن وظايف نظارت بر بانک هاي منطقه يورو درسال آينده، لازم خواهد بود
جدي تر باشد تا به سرمايه گذاران نسبت به سلامت اين بانک ها  " آزمون قبلي آسيب پذيري بانکهاي اروپايي"است که اين ارزيابي بايد  از 

، مشروط به تقبل زيان ) قابل اجرا از  ماه اوت گذشته(طبق قوانين جديد اعطاي کمکهاي دولتي اتحاديه اروپا به بانکها  . نان  داده شود اطمي
اين قوانين با  چند قانون  پيشنهادي اتحاديه اروپا  . آنها ، مي باشد )junior bondholders(توسط  سهامداران و صاحبان اوراق قرضه متأخر

نامه .  ، مرتبط است)  ميليارد دلار ٦٤٨(  ميليارد يورويي ٥٠٠ دستور العمل هايي در مورد  شرايط دسترسي بانک ها  به صندوق کمک و
. دراقي ديدگاه وي درزمينه  ضرورت تامين مالي سيستم بانکي منطقه يورو، در شرايط نامساعد، از طريق منابع دولتي را مورد تاکيد قرار داد

اما معتقد است حتي بانکي که . مکان تصميم گيري ناظران درخصوص زمان نياز يک بانک به کمک هاي مالي دولت را مطرح کرددراقي ا
در معرض ورشکستگي نيست اما به دلايلي قادر به تأمين وجوه خود از بازار پول و سرمايه نيست بايد بتواند با تشخيص ناظران مربوطه به وجوه 

بر طبق قوانين . کميسيون اروپا رويکرد جدي تري را در مورد دسترسي بانک ها به وجوه دولتي اتخاذ کرده است.  باشددولتي دسترسي داشته
 Antoine. جديد اين کميسيون، هر بانکي که نتواند وجوه مورد نياز خود را از بازار پول و سرمايه تأمين نمايد از سلامت برخوردار نيست

Colombani سخنگوي Almunia  دستورالعمل هاي تجديد نظر شده ، استثنائاتي را پيش بيني : " اکتبر اظهار نمود١٩در بيانيه ايميل شده
وي گفت که قوانين مربوطه ضرر و  زيانهاي  . " اين استثنائات براي ايجاد ثبات مالي و به صورت مورد به مورد ، کاربرد دارد. کرده است

 تحميل نمي کند  و درصدد محدود ساختن استفاده از وجوه دولتي با (senior bondholders)بانک را برصاحبان اوراق قرضه مقدم 
دراقي  در نامه ماه ژوئيه . در زيان هاي  بانک مي باشد ) junior bondholders(مشارکت دادن سهامداران و صاحبان اوراق قرضه متأخر

ين منطقه، در صورت شفاف نشدن دسترسي بانک ها به وجوه دولتي، مي هشدارداد که تلاشهاي اتحاديه اروپا درجهت  تقويت بانکهاي ا
بانکهايي که به نظر براي تداوم فعاليت خود به ميزان کافي سالم هستند بايستي تلاش کنند که سرمايه خود . تواند تاثيرات معکوس داشته باشد

ازهاي مالي خود از بازار، بايد امکان دسترسي به وجوه دولتي را داشته را از طريق بازارهاي مالي افزايش دهند و در صورت ناتواني در تأمين ني
 رهبران اتحاديه اروپا  مسئوليت نظارت منطقه يورو را به بانک مرکزي اروپا ، به منظور شکست  روابط بانکها و ٢٠١٢در ژوئن سال . باشند

ز آن زمان به بعد مقامات اتحاديه اروپا استفاده از وجوه دولتي را به ا. دولتها  که منجر به تشديد بحران بدهي ها شده بود،  واگذار کردند
کشورهاي تأمين کننده اين وجوه  مثل آلمان و هلند در نظر دارند که روند . عنوان آخرين ابزار براي کمک به بانک ها در نظر گرفتند

 اکتبردر لوکزامبورگ ، ١٤-١٥در طول مذاکرات .    Wolfgang Schaeubleْ .دسترسي بانکها به کمکهاي دولتي را دشوارترسازند
اختلاف نظرهايي بين وزراي دارايي در مورد افزايش وتسهيل  استفاده از وجوه دولتي و يا عدم افزايش و عدم تسهيل استفاده از اين وجوه  به 
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