
با توجه به سير نزولي .  بودند  گذاري بانک مرکزي اروپا،     شنبه معامله گران منتظر نتايج نشست روز پنجشنبه شوراي سياست         روز سه-وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره      
گـزاري بانـک مرکـزي اروپـا در اجـلاس روز       رود شـوراي سياسـت   طقه يورو و تجديد نظر نزولي در پيش بيني رشد اقتصادي سال آينده اين منطقه، انتظـار مـي      نرخ تورم در من   

طـور غيـر منتظـره اي افـزايش         از سوي ديگر در اين روز اعلام شد شاخص فعاليت بخش خدمات آمريکا در مـاه اکتبـر ب                  . پنجشنبه تصميم به کاهش نرخهاي بهره کليدي بگيرد       
احتمال کاهش نرخهاي بهـره کليـدي توسـط         . اين امر احتمال کنار گذاشتن تدريجي سياست فوق انبساطي توسط بانک مرکزي آمريکا را در آينده نزديک تقويت کرد                  . يافت

در اين  . ريکا در آينده نزديک، سبب تقويت دلار در برابر يورو گرديد          بانک مرکزي اروپا و احتمال کنار گذاشتن تدريجي سياست فوق انبساطي پولي توسط بانک مرکزي آم               
.  سال گذشته، سبب تقويت ليره انگليس در برابر دلار و يورو شـد ١٦روز انتشار خبر مربوط به افزايش رشد شاخص فعاليت ماه سپتامبر بخش خدمات انگليس به بالاترين سطح             

اين امر سبب تـضعيف نـرخ   .  درصد تقليل داد٥/٢اين کشور در سطح بالاي نامناسبي قرار دارد و نرخ بهره کليدي را به رکورد پايين بانک مرکزي استراليا اعلام کرد نرخ دلار  
  .در اين روز نرخ دلار در برابر ين تقريباً ثابت بود. دلار استراليا در برابر دلار آمريکا شد

گذاران به خريد شمش طلا باتوجه به روند  از جمله تقويت مجدد دلار، فروش هاي تکنيکي وعدم تمايل سرمايهروزسه شنبه بدليل مجموعه عواملي  -بورس فلزات قيمتي
اما بعد از آن روند تقويتي قيمت طلا، بواسطه . در معاملات اوليه اين روز بهاي شمش طلا افزايش يافت. کاهشي اخيرآن، بهاي طلا براي هفتمين روز متوالي کاهش يافت

طي هفت روز .  روزه آن بوده است٣٠ درصد کمتر از ميانگين ٣٠طبق آمار مقدماتي خبرگزاري رويترز، حجم معاملات در اين روز حدود . ر، معکوس گرديدتقويت دلا
گذاران  سرمايه. يکا بوده استاين کاهش قيمت طلا ناشي از احتمال کاهش خريد ماهانه اوراق قرضه توسط بانک مرکزي امر.  درصد کاهش يافت٣معاملاتي اخير بهاي طلا 

بسياري بر اين باورند . اند توجه خود را به انتشار آمار اشتغال آمريکا در روز جمعه آينده و نتايج اجلاس روز پنجشنبه شوراي سياستگزاري بانک مرکزي آمريکا معطوف کرده
.  علائمي از انبساطي تر شدن سياست پولي ويا حتي کاهش نرخهاي بهره خواهد گرفتگذاري بانک مرکزي اروپا در نشست روز پنج شنبه تصميم به انتشار شوراي سياست

طبق بررسي بعمل آمده توسط تحليل گران بازار فلزات . تواند از طريق تقويت دلار بر قيمت طلا تأثير منفي بگذارد تصميم بانک مرکزي اروپا به کاهش نرخهاي بهره مي
اما مصرف . ط سرمايه گذاران بخش خصوصي در ماه اکتبر افزايش يافته و به بالاترين سطح خود از ماه آوريل تاکنون رسيده استقيمتي، ميزان خريد فيزيکي طلا توس

 ٣/٠ين  درصد افزايش وبهاي پلات١/٠در اين روز بهاي نقره . کنندگان هندي در طول برگزاري بزرگترين جشنواره هاي اين کشور در پايان هفته گذشته طلاي کمي خريدند
 . درصد کاهش يافت
روز سه شنبه به دليل پيش بينی افزايش عرضه نفت خام و ضعف تقاضا بدنبال احتمال ادامه تعطيلی يک هفته اي پالايشگاه های خليج مکزيک ، بهای  –بورس نفت خام 

رشد پايدار در ذخاير انبار نفت خام . اري گذشته دچار کاهش شده استبهای نفت امريکا در پنج روز از شش روز ک. نفت امريکا به پايين ترين سطح پنج ماهه خود رسيد
در .  دلار کاهش داشته است١٩قيمت هر بشکه نفت خام امريکا تحويل درماه آتي، از اواخر ماه اوت تا کنون . امريکا در هفته های اخير، اثری کاهنده بر بهای آن داشته است

 اکتبر، ذخاير انبار نفت خام در کوشينگ ٢٥در هفته منتهی به .  دلار کاهش در هر بشکه را تجربه نمودند٢٥/١ سنت و ٩٠تيب با اين روز بهای نفت خام و نفت برنت به تر
ر انبار نفت گزارش اداره نفت امريکا گويای آنست که ذخاي.  محسوب می شود٢٠١٢ ميليون بشکه رسيده است که اين ميزان بالاترين سطح از دسامبر ٢اوکلاهاما به بيش از 

.  دلار در هر بشکه رسيد٩٦/١١ سنت افزايش به سطح ٣٥در اين روز فزونی بهای نفت برنت به نفت امريکا با .  هزار بشکه افزايش يافته است٨٧١آن کشور در هفته گذشته 
، در اواخر هفته جاری می باشند تا چشم انداز شفاف تری از ميزان تقاضای سرمايه گذاران در بازار نفت در انتظار انتشار آمار مهم ميزان توليد ناخالص داخلی و اشتغال آمريکا

 .نا آرامي ها در ليبی و مصر از جمله عوامل تقويت کننده بهای نفت خام در ماههای اخير بوده است. نفت در بزرگترين کشور مصرف کننده نفت خام در دنيا بدست آورند
يل آنکه معامله گران به تأثير آمار مثبت اقتصادي بر روند سياست هاي پولي در چند ماه آينده توجه کردند، شاخص هاي داو در روز سه شنبه به دل -بورس وال استريت 

و هر تصميم گيري در خصوص تغيير سياست هاي پولي انبساطي را وابسته به بهبود اقتصادي کشور دانسته است , بانک مرکزي آمريکا. تضعيف شدند, ٥٠٠جونز و اس اند پي 
موجب تقويت , اين سياست هاي انبساطي بانک مرکزي آمريکا. توقف سياست خريد ماهانه اوراق قرضه را آغاز خواهد کرد, گاه که اقتصاد از استحکام لازم بر خودار شود

ژي و مخابرات بود که در روز گذشته از پيشروان بازار بيشترين افت در بازار سهام مربوط به بخش انر. شاخص اس اند پي به بالاترين ميزان سال در طول يک دهه شده است
در اين روز متوسط شاخص صنعتي داوجونز، شاخص .  درصد تضعيف شدند٩/١ درصد و بخش خدمات مخابرات ٨/٠به طوريکه شاخص بخش انرژي اس اند پي , بودند

.  رسيدند٣٩٣٩/ ٨٦ و ٩٧/١٧٦٢ و ١٥٦١٨/ ٢٢ واحد افزايش به ترتيب به ٢٧/٣ نزدک با  کاهش و شاخص شاخص ترکيبي٩٦/٤ و ٢٠/ ٩٠ به ترتيب با ٥٠٠استاندارد اند پورز 
 ٦٣ درصد فراتراز انتظارات وال استريت و متوسط بلند مدت ٦/٦٩ شرکت در شاخص اس اند پي که تا صبح سه شنبه نتايج خودرا ارائه داده اند، ٤٠٤از بين ,طبق آمار رويترز 

  .  قرار داشتند٢٠٠٢ درصد متوسط از سال ٦١ درصد با کاهش پيش بيني هاي درآمدي در پايين تر از ٣/٥٣درصد قرار گرفتند اما 

 واحد رسيد که نسبت ١/٧٤٤٣٨به رقم ١٣٩٢آبانماه ١٤شنبه  به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز سه -  تهرانبورس اوراق بهادار
 . واحد افزايش داشت٥/٧٠٤ به ميزان ١٣٩٢ آبانماه ١٣هبه شاخص كل روز دوشنب

 
 )دلار(دن قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لن

  نوع فلز
 روي  قلع نيکل سرب مس مفتول آلومينيوم تاريخ 

٥/١٧٦٧    ٢٠١٣ نوامبر ٥ شنبهسه   ٥/٧١٣٨  ٥/٢١٢٣  ٥/١٨٨٦ ٢٢٧٥٠ ١٤٣٢٥  
 ١٩٠٠ ٢٢٨٠٠ ١٤٢٦٠ ٢١٣٩ ۷۱۸۰ ۱۷۸۸   ٢٠١٣ نوامبر ٤ دوشنبه

    
  و بهره بين بانكي، نفت خامارزهاي عمده، فلزات قيمتي، SDRنرخ 

  رز و فلزاتانواع ا   ۲۰۱۳      نوامبر۵ شنبه  سه ۲۰۱۳ نوامبر     ۴ دوشنبه  
  نيويورك لندن نيويورک لندن  قيمتي

  نرخ سپرده
 ماهه سه

  ۰۹/۰****  ۵۳۲۰۰/۱ --  ۵۳۱۲۸/۱ -- * حق برداشت مخصوص
 ۱۷۹/۰  ۳۴۷۵/۱  ۳۴۹۰/۱  ۳۵۱۵/۱  ۳۵۱۰/۱ *ويور

 ۵۲۳/۰  ۶۰۴۴/۱ --  ۵۹۶۹/۱ -- *ليره انگليس
 ۰۲۱/۰  ۹۱۳۶/۰  --  ۹۰۹۸/۰  -- فرانك سوئيس

 ۱۴۳/۰ ۵۰/۹۸  ۲۳/۹۸ ۶۱/۹۸   ين ژاپن
 ۲۳۸/۰ --  -- --  -- بهره دلار

 --  ۷۶/۱۳۱۰  ۲۵/۱۳۰۷  ۷۶/۱۳۱۳  ۵۰/۱۳۲۰ طلا
 --  ۶۷/۲۱  ۶۰/۲۱  ۶۱/۲۱  ۸۵/۲۱ نقره

 --  ۱۴۴۵  ۱۴۵۱  ۲۵/۱۴۵۰  ۱۴۵۳ پلاتين
 --  ۳۷/۹۳***  ۳۳/۱۰۵**  ۶۲/۹۴***  ۲۳/۱۰۶** نفت خام 

 -- ۸۳/۱۰۳ ۲۲/۱۰۴ سبد نفت اوپك

   نرخ بهره هفتگي **** نفت خام پايه آمريكا  *** نفت خام برنت انگليس         ** واحد به دلار آمريكا   هر
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

م  اعـلا  (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا      )۱۳۹۱ تيرماه   ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه   ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      

اين بانکها تنها توانـسته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود         . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد         

 ۴/۹۴ بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را     ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

ش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش               افزاي)  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵معادل  (ميليارد دلار يورو    

نهـاد  .  ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند                 ۷۶کمبود سرمايه   

 ۹ه يک خود را بـه    بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درج           (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي    

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش              

بوده اسـت،   » مرحله مهم و ضروري   «تشکيل سرمايه مجدداً بانکها     :  مي گويد  EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

 براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش                     اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را       

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد        : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت        . داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيـست      : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خـصوص زيـاد احـساس خوشـبيني  نمـاييم              

 بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي                  EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

ا هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه                  م« : وي افزود . به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود       

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي                . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت          

ن ما خوب مي دانـيم کـه داشـت       : انريا اظهار داشت  . شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است          

رهبـران حـوزه يـورو      » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند                

چون اين گام اولين مرحلـه      . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد            

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     :  مي گويدانريا. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است 

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  .عجله اي براي کاهش خريد ماهانه اوراق قرضه وجود ندارد: امريکامقامات بانک مرکزي 

 روزدوشنبه يکي از مقامات ارشد بانک مرکزي امريکا گفت اين بانک بايد- )١٣٩٢ آبانماه ١٣( ٢٠١٣ نوامبر ٤خبرگزاري رويترز 

 دو نفر ديگر از مقامات اين بانک نيز.تري از بهبود اقتصادي، خريد اوراق قرضه را بتدريج کاهش دهد پس از مشاهده علائم شفاف

يد پايبندي بانک مرکزي امريکا بهؤاظهارات مزبور م. تأکيد کردند که نيازي به عجله در زمينه کاهش خريد اوراق قرضه نيست

ه کاهشبرنانکه قبلاً بارها گفته بود ک. اظهارات مکرر بن برنانکه رئيس کل اين بانک، در زمينه کاهش خريد اوراق قرضه است

خريد اوراق قرضه بر اساس يک جدول زماني صورت نخواهد گرفت بلکه اين خريد ها بر اساس تحولات اقتصادي صورت خواهد

سه مقام مذکور بانک مرکزي امريکا که درسالجاري هرسه در کميته بازار باز فدرال حق رأي دارند از اظهار نظر در مورد. گرفت

دانستن زمان دقيق شروع کاهش خريد اوراق. اق قرضه توسط بانک مرکزي خودداري کردندزمان دقيق شروع کاهش خريد اور

جروم. وارد چهاردهمين ماه خود گرديده، اهميت زيادي دارد) کمي(قرضه، باتوجه به اينکه دور سوم اعمال سياست فوق انبساطي 

لزوماً«  با عنايت به وابستگي آن به قوت بهبود اقتصاديپاول از اعضاي هيات اجرايي بانک مرکزي امريکا زمان تحقق اين امر را

خواند، در حاليکه اريک روزنگرن رئيس فدرال رزرو بوستون به وضعيت ترازنامه بانک مرکزي به عنوان دليل صبوري» نامشخص

يليارد دلار دارائيهاي بلند م٨٥ماه گذشته بانک مرکزي امريکا به طور قاطع تداوم خريد ماهانه . درقبال تحقق اين طرح اشاره کرد

.مدت را تصويب نمود و اعلام کردکه به شواهد بيشتري از تقويت رشد اقتصادي، قبل از آغاز کاهش خريد اوراق قرضه، نياز دارد

باتوجه به کاهش تدريجي نرخ بيکاري از زمان آغاز دور سوم سياست انبساطي کمي و نگرانيها از رشد ترازنامه بانک مرکزي

گذاران در باره زمان اقدام بانک مرکزي امريکا به  تريليون دلار رسيده است، سرمايه٨/٣يکا که اکنون به سطح بي سابقه امر

نشيني از خريد دارائيها، نرخ تورم بايد بولارد رئيس فدرال رزرو سنت لوئيس معتقد است که قبل ازآغاز عقب. اند زني پرداخته گمانه

او يادآوري نمود که نرخ تورم در سطح نزديک به يک درصد قرار. ، افزايش يافته باشد)نک مرکزيهدف تورمي با( درصد ٢به

در شيوه فرضي اول، خريد. روزنگرن، از طرفداران سياست انبساطي، به مقايسه دوشيوه فرضي براي سياست کمي پرداخت. دارد

 ميليارد٧٥رضي دوم که نسبتاً جسورانه است خريد اوراق در دسامبر به درشيوه ف.  بدون تغييرباقي خواهد ماند٢٠١٤دارائيها تا آوريل 

او با اتکا به اين مقايسه مي.  ميليارد دلار و ماه آوريل به صفر خواهد رسيد٢٥ ميليارد دلار، در ماه مارس به ٥٠دلار، در ژانويه به

.اي بر پايه پولي داشته باشد  تواند تأثير قابل ملاحظهگويد اختلاف سه و يا شش ماهه در زمان شروع کاهش خريد اوراق قرضه، نمي

 درصد٢/٧نرخ بيکاري ماه سپتامبر . به همين دليل بانک مرکزي تعجيل چنداني به شروع کاهش خريد اوراق قرضه نشان نمي دهد

 به بعد٢٠٠٩کود در سال متوسط رشد توليد ناخالص داخلي نيز از زمان خاتمه ر. باشد  درصد سال گذشته مي٨/٧بود که کمتر از 

اي مزمن به اقتصاد اين  روزه بخشي ازدولت آمريکا به تنهايي صدمه١٦کند تعطيلي  بولارد گفت فکر نمي.  درصد بوده است٢/٢

وي گفت بانک مرکزي نبايد اتخاذ. کشور زده باشد ليکن تأييد کرد که منازعات سياسي به اعتماد عمومي آسيب وارد نموده است

وي همچنين تأثير تغيير رئيس بانک مرکزي در.  سياستي خود را موکول به توافق دائمي سياستمداران بر سر بودجه نمايدتصميمات

پاول نقش سياست پولي انبساطي امريکا و ديگر اقتصادهاي پيشرفته دنيا در افزايش جريان. تصميم گيري را کم اهميت تلقي کرد

وي.  ارزش پول و افزايش قيمت دارايي در برخي اقتصادهاي نوظهور را کم اهميت جلوه دادسرمايه به اقتصادهاي نو ظهور وتقويت

افزود درحاليکه به نظر ميرسد که سياستهاي پولي منطبق با رشد احتمالاً بر برخي از اين جريان ها و افزايش قيمتها موثر بوده و ممکن

از. دده اناما عوامل مهمتر ديگري نيز در اين امر دخيل بو ايش داده باشد، است احتمال عدم توازن در بازارهاي مالي نوظهور را افز

  . ميان آن عوامل مي توان انتظار کاهش رشد برخي از اقتصادهاي نوظهور را نام برد
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