
 ، نرخ دلار دربرابر يورو واين کشورکننده  آمار کاهش غير منتظره شاخص اعتماد مصرف انتشارو امريکااوراق قرضهتربازده پايينبدليلروزسه شنبه -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
 را بانک مرکزي اروپاضرورت اعمال سياست انبساطي پولي آتي  اين امرشود، از آنجا که  پايان هفته منتشري که قرار است آماردريورو منطقه افزايش جزئي نرخ تورم شايعه . تضعيف شدين 

 کاهش يافت، اما اشتغالدرآمدها و دورنماي پيرامون  به دليل نگرانيهاشاخص اعتماد مصرف کننده ماه نوامبر طبق گزارش بخش خصوصي، . نرخ يورو گرديدتقويت   باعث،دهد کاهش مي
آمار ديگر روز سه شنبه بيانگر افزايش مجوزهاي ساخت مسکن امريکا و . دمحدود بووکم شدن حجم معاملات  پنجشنبه در  روز شکر گزاريتعطيلينزديکي باتوجه به ن آمار به ايبازار واکنش 

  آمار مختلط ونتشارا  بعد ازقرضه ده ساله امريکا،استاي کاهش بازده اوراق تضعيف شاخص دلار به ميزان قابل توجهي در ر .رسيدن آن به بالاترين سطح پنج سال ونيم گذشته خود در ماه اکتبر بود
 درصد ماه ٧/٠نرخ  که بيشتر از استماه نوامبر  در منطقه يورودرصدي  ٨/٠ سالانه نرخ تورمبيانگر موجود ي ها بيني پيش .مبهم اقتصادي امريکا مويد تداوم روند خريد اوراق درسال جاري بود

خود  ماههترين سطح دو  پايينتضعيف يورو به سبب ترين سطح کاهش دادکه  خود را به پايينبهره ، بعد ازکاهش حيرت آور نرخ تورم، بانک مرکزي اروپا نرخهاي ماه گذشته. داکتبر مي باش
در مورد زمان بدليل انجام گمانه زنيهاي سرمايه گذاران  که ي اشاره کرده اند دلارد ميليار٨٥خروج از برنامه خريد دارائيهاي ماهانه به موضوع مقامات بانک مرکزي امريکا ماههاست که  .گرديد

 ٥/٦سطح به ي  درصد٣/٧نزديکتر شدن سطح فعلي نرخ بيکاري بانک مرکزي امريکا خواستار . ايجاد نموده استدر بازارهاي جهاني را دارئيها، نوساناتي تصميم گيري اعمال تدابيرکنترلي خريد 
مي به نظر   اقتصادي،گرانطبق اظهار نظر برخي از تحليل .  درصد برسد٢/٧به کمتر از بيکاري ماه نوامبر که نرخ مي نمايندپيش بيني مورد بررسي رويترز رشناسان اقتصادي اک .باشدمي ي درصد

 ندمعتقدگران  تحليل. کندتر حفظ  در سطح پاييني تر طولانيبه مدت   خود راهره پايهنرخهاي بدرسال آينده ،  بهبود رشد اقتصادي اين کشور روندبه منظورکمک بهبانک مرکزي امريکا که آيد 
تعهد بانک  در بلند مدت باتوجه به انتظار بهرحال ،. کوتاه مدت باشد در گذاران خرد سرمايهتوسط خريد ين در برابر دلار وديگر ارزهاي عمده باعث تواند  گذاري ژاپن مي  قوانين جديد سرمايهکه
که اين امر همچنان اين ارز را دربهترين وضعيت تامين نقدينگي براي معاملات انتقالي بويژه دربرابر ارزهاي اروپايي گرديد ين تضعيف خواهد ، نرخ رکزي ژاپن به اعمال سياست فوق انبساطيم

   .قرار خواهد داد

 يت هايفعال راي ز؛ کرديني عقب نش بدان رسيده بود،هيخود که در معا ملات اول اي هک هفتيسطح  نيبالاتر ف شد وازي درصد تضع١ باًيدر روز سه شنبه تقر طلا يبها -بورس فلزات قيمتي
انتشار مت شمش پس از يق .د نموديد اوراق قرضه را تشديخري  انبساطيل پوياست هاي کاهش زودرس سيبرا کاي آمريم بانک مرکزيتصم خصوص  ها درينگران ,بخش مسکن گرم کننده دل
مت يلر قيس شيک /ياس اند پ يبي که نشان داد شاخص ترکييانتشارگزارش ها نيم و هم چنيپنج سال و نسطح ن يدر ماه اکتبر به بالاترکا ي در آمرتي ساخت مسکن آيمجوزها  تعدادشي افزاآمار

 رغم وجود يعل ,يت اقتصاديتقوو  بهبودين نشانه هاي انگر آخريب, ها ن گزارشيا .قرار گرفتنزولي  تحت فشار ه است،دي درصد رس٣/١٣به در ماه سپتامبر  بزرگ يحوزه شهر ها ٢٠مسکن در 
ک مامن را ي طلا به عنوان يتقاضا برا ,ل رونق بازار مسکنيبه دل ,٥٠٠ يش شاخص سهام اس اند پي افزاياز طرف .بوده است , از دولت فدرالي قسمتيلي رهن و تعطيش نرخ هاي چون افزايموانع
تقاضاي  .، ناتوان بوده است دلار در هر اونس سقوط نمود٢٠٠ش از يبطي دو روز مت ها يقزماني که  ،يل سال جاري اوا فراتر رفتن از سطحدر طلا يا براي آسيکيزي فيتقاضا .ف نموديتضع

 شود يا محسوب مي در دنيه گذارين صندوق سرمايرتکه بزرگگلد تراست  آر ي ديه از موسسه اس پيخروج سرما. کند قيمت را براي اين فلز گرانبها تعيين ميفيزيکي طلا در آسيا معمولاً کف 
ن روز يدر ا. فا نموده استين فلز ايمت اي در کاهش قيهم تن بوده که نقش م٤٥٠ برابر با يموسسه در سال جاراين ه از يخروج سرما .افتيتداوم  ,ريدر ذخاکاهش  تن ٣٠/٣در روز دوشنبه با 

  .ف شدندي درصد در هر اونس تضع٥/٠وم يدرصد و پالاد ٢/١ن يپلات , درصد٤/٢ نقره يبها

اي ايران و غرب نبايد منجر به افزايش فوري عرضه نفت گردد؛ بهاي آتي   توافق هستهگيري از اينکه هپس از نتيججديد  آماربراي انتشار گذاران  سرمايهانتظار  ابشنبه سه روز  -بورس نفت خام 
بنزين اروپا، بنزين آمريکا و نفت حرارتي سوختهاي تصفيه شده، شامل  . نفت را محدود نمودت، کاهش قيمهاي نفتي  افزايش بهاي فرآورده. کاهش يافتاندکي نفت برنت در معاملاتي پرنوسان،

در بيشترين ساعات روزکاري، . تداوم يافتنفت حرارتي بدليل کاهش دما که تقاضا را براي اين ماده تقويت نمود درطول روز سير صعودي بهاي . ي به پايان رساندندترروز کاري را در سطح بالا
 و ، خدمات عموميکارکنان شرکت نفت ليبي . ماهه گرديد٨ موجب افزايش تفاوت ميان قيمتهاي آنها به بالاترين سطح کهفت خام برنت درمقايسه با نفت آمريکا از عملکرد بهتري برخوردار بود ن

ه ب. پيوستند  اعتصاببه ان اسلام گراين ارتش و شبه نظامي بيريدرگ يک روز پس از ،ن شهري در ايتيط امني روزافزون شراي نابساماندر اعتراض بهسه شنبه روز  ، در بنغازي ي خصوصيشرکت ها
   .همچنان ادامه دارددرميان اختلالات صادرات نفتي ليبي  اي نگرانيهاي عرضهقيمتهاي نفت برنت ناشي از  تقويترسد،  ماه آينده بعيد به نظر مي ٦آنکه ورود نفت ايران به بازار طي دليل 

 افزايش اندکی را تجربه نمودند اما شاخص ترکيبی نـزدک بـا             ٥٠٠ شاخص های سهام داو جونز و اس اند پی           .سهام امريکا تقويت شدند   قيمت   شاخص های    شنبهسه  روز   -بورس وال استريت    .
در ايـن روز شـرکتهای بخـش خـرده فروشـی و      .  واحـد تثبيـت نمايـد   ٤٠٠٠لای سـطح  بـا در موقعيت خـود را   تا کنون ٢٠٠٠براي اولين بار از سال     توانست   ،افزايش بيشتر نسبت به دو شاخص ديگر      

 مجوز آتی ساخت مسکن به بالاترين سطح پنج و نيم ساله  صدور. افزايش درآمد بيش از ميزان مورد انتظار و نيز رشد بازار مسکن، جزء شرکتها با بهترين عملکرد محسوب گرديدند                   بدليل   ساختمان
 تکنولوژی بيشترين تاثير را در رکورد شکنی شـاخص نـزدک، بـه خـود     هاي بزرگ رشد ارزش سهام شرکت.  استه خانه های تک خانوار در ماه سپتامبر افزايش زيادی داشت       شاخص بهای  ورسيده  

 بيش از انتظـار   نه ماهه فروش    شرکت خرده فروشی تيفانی بدليل ارائه گزارش        ارزش سهام   .  درصد تقويت شد   ٣/١ و   ٢/١ و   ٨/١کام به ترتيب    .هاي اپل، گوگل و آمازون       سهام شرکت  .اختصاص داد 
ثير أبيـشترين ت ـ ، ١/٢بدنبال ارائه گزارش درآمد بيش از انتظار با رشـد   شرکت والت ديزنی .داشت ٥٠٠ درصد افزايش مواجه گرديد و بهترين عملکرد را در شرکتهای زير مجموعه اس اند پی              ٧، با   

  و٨٠/١٦٠٧٢واحـد افـزايش بـه سـطوح         ١٨/٢٣و   ٢٧/٠و   ٢٦/٠بـا   و نـزدک بـه ترتيـب        استاندارد انـد پـورز       ، ميانگين صنعتي داوجونز   شاخص هاي  پايان معاملات در  . جونز داشت را بر شاخص داو     
  . واحد رسيدند٧٥/٤٠١٧و  ٧٥/١٨٠٢

رسـيد کـه نـسبت بـه       ٥/٨١٥٤٩واحـد   بـه رقـم  ١٣٩٢  آذرماه٠٥ شنبه  سهبه گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز     - -بهاداربورس اوراق   .
 .داشت افزايش واحد ٧/٣٦٢  به ميزان١٣٩٢  آذرماه٠٤ شنبهدوشاخص كل روز 

 )دلار(لندن قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس 
  نوع فلز

 روي  قلع نيکل سرب مس مفتول آلومينيوم تاريخ 
    -   ٢٠١٣ نوامبر ٢٦شنبه سه 

 706750 2068 13480 22900 1872 1734 ٢٠١٣ نوامبر ٢٥دوشنبه 
    

  و بهره بين بانكي، نفت خامارزهاي عمده، فلزات قيمتي، SDRنرخ 
  انواع ارز و فلزات   ٢٠١٣نوامبر  ٢٦شنبه سه   ٢٠١٣بر نوام٢٥ دوشنبه 

  نيويورك لندن نيويورک لندن  قيمتي
  نرخ سپرده

 ماهه سه

  ٠١/٠****  153096  -- 153201 -- * حق برداشت مخصوص
 ١٨٧/٠  13573  ٣٥٥٠/١  13517  ٣٥١٢/١ *ويور

 ٥٢٣/٠  16155  -- 16218 -- *ليره انگليس
 ٠١٩/٠  09118  --  09065  -- فرانك سوئيس

 ١٤٢/٠ 10127  ٤١/١٠١ 10167  ٧٤/١٠١ ين ژاپن
 ٢٣٧/٠ --  -- --  -- بهره دلار

 --  ١٠/١٢٤٢  124964  124750  1243 طلا
 --  ٨٥/١٩  1971  20  2011 نقره

 --  ٩٠/١٣٧١  ١٣٨٣  138099  1383 پلاتين
 --  ٦٨/٩٣***  ٨٨/١١٠**  ٠٩/٩٤***  ١١١** نفت خام 

 -- ٣٦/١٠٧ ٠٧/١٠٦ سبد نفت اوپك
 نرخ بهره هفتگي**** نفت خام پايه آمريكا *** نفت خام برنت انگليس        **   ااحد به دلار آمريك و              هر*

تم
ش
ه
و

ل 
چه

   
  

   
   

   
   

١٠
٠

   
   

   
  

چ   
ار
ه

 
ه 
شنب

٦
ه 
 ما
ذر
 آ

١٣
٩٢

) 
٢٧

بر
وام

 ن
٢٠
١٣

(   



 

 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

 اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا      )۱۳۹۱ تيرماه   ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه   ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      

اين بانکها تنها توانـسته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود         . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد         

 ۴/۹۴ بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را     ۲۷:  مي گويد  EBA. هت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      درج

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش               )  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵معادل  (ميليارد دلار يورو    

نهـاد  .  با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند            ميليارد يورويي، خود را براي مقابله      ۷۶کمبود سرمايه   

 ۹ بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه              (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي    

بخـش  درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن             

بوده اسـت،   » مرحله مهم و ضروري   «تشکيل سرمايه مجدداً بانکها     :  مي گويد  EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش                            

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد        : رز گفت وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويت       . داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيـست      : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خـصوص زيـاد احـساس خوشـبيني  نمـاييم              

 بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي                  EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه                  « : وي افزود . به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود       

امات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي             ايـن اقـد   . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت          

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن        : انريا اظهار داشت  . شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است          

رهبـران حـوزه يـورو      » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند                

چون اين گام اولين مرحلـه      . چنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد            هم

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است 

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  .٢٠١٤ آمريکا در سال يبانک مرکزاصلي سياست  ,در بلند مدتپايين  مرجعبهره ي نرخ ها حفظ
موضوعد اوراق قرضه ياست خريس از کاي آمريبانک مرکزنشيني   آغاز عقبزمان ,)٥/٩/١٣٩٢(٢٠١٣ نوامبر ٢٥ترز ي رويارگز خبر

د بانکيس کل جديرئي  تصد آغازن باورند که به محضيبر ا ناندرکارا  از دستيارياما بس , بوده استيگفتگوها در سال جاراصلي 

 بازار.تر باشد ي مدت طولاني براپاييندر سطح بهره ي نرخ هاحفظ , ٢٠١٤سال  درد او يمورد تاکاست ين سيمهم تر ,کاي آمريمرکز

تواند مي بازده  نرخ کهشان دادن ,نداد  هرگز رخگرفت که در مورد آن صورت ي متعددي هاينيش بيپ ٢٠١٣ در سال کهاوراق قرضه 

)بانکاين است ينامزد ر(لن يژانت  است خانميتحت ر ي اظهار داشت که بانک مرکزيگران مال لي از تحليکينه ين زميدر ا .بماند نييپا

ع اوراقياس وسي مق دردي با اشاره به کاهش بالقوه خريو .خواهد بودي  چند سال متمادين نگه داشتن نرخ بهره فدرال براييمتعهد به پا

به ,بهره کليدين نگه داشتن نرخ ييپابه  آن بانک تعهد يبرا افزود ,کاي آمري توسط بانک مرکزيخزانه و اوراق بهادار با پشتوانه رهن

ياست بانک مرکزينامزد ر ,لنيخانم ژانت .  باشدي مي پولي انبساطياست هايات توقف سي عمليق اجرايتر از زمان دق مراتب مهم

ش رشدي افزاي برايجسورانه بانک مرکز اقدامات به شدت از ،اد خواهد کرديسوگند   سنايته بانکي در برابر کميکه در ماه جار کايمرآ

با صحه , آن بانک در هفته گذشتهفعليس کل ين رئيهم چن .ک ضرورت دانستيت آن را ي تقويتلاش ها برا  دفاع نمود وياقتصاد

ي انبساطياست هايق سينده از طري در آي پولياست هاي سيساز ي عادي خود اعلام نمود که راه وچاره براي پولياست هايگذاشتن بر س

تيلن اهمي خانم يته بازار باز فدرال با رهبريساچز اظهار داشت که کمگولدمن موسسه  اقتصاددان ارشد ياز طرف .سر استي ميکنون

مورد نظر  به نرخيکاريصرف خواهد شد تا نرخ بي اديبود و زمان ز ل خواهد خود قائياست هايدر س, ت اشتغالي وضعي براياديز

٦ درصد به ٥/٦ را ازهدف  يکاري بنرخسقف  ي خاطر نشان ساخت که انتظار دارد بانک مرکزيو .ابديکا کاهش يآمري بانک مرکز

گريک سال خوب ديتواند   مي٢٠١٤ه سال  آن است کمعنين به يا .باشد يم  درصد٣/٧ در حال حاضر يکارينرخ ب .درصد کاهش دهد

اظهار نمود که بازدهديگر  يگر مال ليک تحلي .باشد  با درآمد ثابتي هايگذار هي سرماي برااما دشواررتر يسک پذي ري هايي دارايبرا

امکان , کنديل م را دنباياست نرخ بهره صفر درصدي سيکه بانک مرکزي طيدر شرا  ثابتي درآمد هايپورتفو ي براي درصد٨ ي ال٧

ي که دارايگذار هي سرمايبنگاه ها  و بر خوردار بوده استي از بازده خوبکم اعتبار فقط اوراق قرضه ٢٠١٣در سال  . باشدير نميپذ

 آن است کهين خواهند ماند به معنايي پاي مدت طولاني بهره مرجع براينکه نرخهاينده به اياعتقاد فزا .ندا هاوراق خزانه بودند ضرر نمود

. شودي مي تلقي بانک مرکزيقي تطبياست هاي سيتر برا يرا نشان دهنده دوران طولاني اوراق سهام خوب است زي بد براياخبار اقتصاد

.بسيار ضعيف است ي انبساطياست هايسنشيني بانک مرکزي از  براي عقبکا ي که اقتصاد آمرمعتقد است يک کار شناس مالي

 بهرهيها  نرخندهندص يگران تشخ و معاملهي ذارگ هيران سرماي مدشود  باعث مين باور است که دو تصور اشتباهي بر ايگريکارشناس د

 در نظاميقي تطبياست هايسي از به اجرايگذاران ن هيسرما اول آنکه , شوندين نگه داشته مييکنند پا ياز آنچه فکر م تر ي طولاني مدتيبرا

ب کرده کهي اروپا را ترغيبانک مرکزاين امر  کند است و يبهبود اقتصاد ,ورويدر حوزه  . نموده اندکم برآورد  راين ا لمللي بيمال

ژاپن در روز دوشنبه اعلام کرد کهي س کل بانک مرکزين رئيهمچن .ن نگه دارديي در سطح پاي مدت طولاني را براکليدي بهره ينرخها

يرشد اقتصاد دوم آنکه .تر خواهد نمود يانبساط را است هايس , نباشديد کاف درص٢ به نرخ تورم يابي دستي براياگر رشد اقتصاد

 راي انبساطي پولياست هايس اعلام نمود ي که بانک مرکزيطيدر شرا مه سال ويدر ن کاهش نرخ ها پس از .کا راکد بوده استيآمر

 بهره بالاتر وينرخ ها .افتندي بهره اوراق قرضه کاهش يها نرخ, کردي  جاريبا نرخ ها د اوراقي کاهش خواهد داد و اقدام به خرياندک

که فروشيبه طور ,ده در بخش مسکن مشاهده شده استين پديا ندکهيکند نما را يبالقوه روند بهبود اقتصاد  توانند به طوريبلند مدت م

تواند يم بانک نياشنهاد دادند که ي پنيکا هم چني آمرياقتصاددانان برجسته بانک مرکز .افتي موجود در ماه گذشته کاهش يخانه ها

ط بهبودي در شرايکه نرخها حتنينشان دادن ا  ويکاريب و آنها با نرخ تورم سقف ي بهره و سازگارينرخ ها شروانهيپي راهبرد ها شتر بريب

ياوراق توسط بانک مرکزد ي خري انبساط استي از کاهش سي تواند قسمتين راهبرد ميا .ديه نماي شوند تکين نگه داشته ميي پاياقتصاد

.ن نگه داردييپا ، متعارفيها استياتخاذ س طيشتر از شراي بهره را بي دهد که نرخ هاين فرصت را مي ايه بانک مرکزب و جبران نمايد

که ممکندهستنق آن ياز طري ن ماليه برتامي ها و تکييدار متيش قي بر افزاي انبساطيها استير سيگذاران نگران تاث استي از سيبعض

وروين بهره در حوزه يينرخ پا  اعلام کرد تداومراًي آلمان اخيبانک مرکز .ب اقتصاد شوديموجب آس , معکوسريي تغطياست در شرا

 با٢٠١٣ مانند سال ٢٠١٤ وجود دارد که سال ين باورند که شانس کمياما کارشناسان بر ا . خواهد شديبخش مالسک يش ريموجب افزا

 . باشدياد درصد رشد اقتص٢
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